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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
los sofores miembros del Directori y econstas de 
MODACOLFGF C-A. 
¡Scayaqul, 22 de marzo de12013 

Hemos augtado los estados feancieros adjuntos de Modacol FOF C.4.. que comprenden el estado 
de stusción fnancera al 91 de disembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados 
Integrales, de cambios en el atimonio y de fuos de afecto por el ao taminad an asa fecha así 
Coma un resumen dels policas contadas sgnfcatvas y otras notes sxplcatmas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados. 
financieros 
La Adminisracón de Modacol FGF CA os tesponsablo de la preparación y prosentación 
razonable de los estados fmencieros acjuntos de confomidad con Normas Intemacionles de 
(nfomación Fnandera y del convol Inem necesaro para permi S preparación de estados 
"inancieros que estén res de distorsiones sanicavs, debido raude o emo, 

  

  

  

Responsabilidad del auditor 
"Nuestra rosponsabiidad es oxpresar una cpinión stre estos atados Inanceros basados en nuestra 
autora. Nuestra audiora 1uo electuada de acuerdo con Normas intomacionales de Audiria. 
Dlenas nomas reculeren que cumplamos con requisos étcos y planfiquemos y realeemos la 
autora para obtener Cereza razonsblo de que los estados financieros no esión sectdos por etorsonss sigufialwes. Una autora comprende la apicación de procedimientos para obtener 
vienes de auditoria sobre los menos y la información revelada an lo estados Inancire, Los 
procedmintos selecconados dependen del jui al actor 6 incluye la evaluación del nesgo de Uanestnes sgnfcatwas en los estados Inancirs por aude o ero? Al efecus esa evaacin de 
esgo, el soto toma en consideración el corrl mero rlvante para la preparacón y presentación razonsbi de su estados nancirs, ade dneñarprocecmietos de eucora que seen apropiados en 

lición de as creunstancs y no con la Ipaicad de express na opinión acbre a efec del control inlamo de la sniad, Una autoria lambén comprando la evaluación de que las policas conaies (nlzadas son apropiadas y de que las estmectnes contables hechas por la Aaminstracón on 
cazonables, a como tna evaluación de la presentación genera elos estados nancoros Consieramon ue la esencia de sutia que bemos Ctiendo proporciona una base sufoenie y aropada para 
expresar cuesta cnn de susoria 
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los señores miembros del Dectari y 
hecioneas de MODACOLFOF CA. 
Guayacul, 22 de marzo del 2019. 

Opinión 
En nuestra opinión, ls estados Irancieros aduntos, presentan razonablemente. on todos ls 
sspectos importantes, la luación ranciera de hodacol FOF CA. 131 de diciembre del 2012, as ema de sus sulados y aca fujos de eesiwo por el oño temido en asa fecha de cofanidad 
con Noms Intemaconales de Información Finance (NUF), 
Asuntos que requieren énfasis 
Si clicar puesta opinión, tomamos 10 siguente: 
Enla Nota 3 los estado Inancieros adjuntos l Administración de a Compañía xplca que en 12012 
soplo por pera vez la Norma Internacional de Información Financiera para Paqueñas y Medianas. Entiades (NIE pera las PYMES) cuyos electos se ceialan en la Indesds Nola. Las cas del 2011 
eronresstucturadas para efectos comparatnos 
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MODACOL FGFC-A. 
BALANCE DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Espresado en dire estaccunienses) 

os 
cmo 

Actvos comentes 
Eco y sales dativo . 
Outta y cuneta pora 
Cira 1 
Descarsars e 
ueno por recarar 2 

irenaos 9 
Tota setos cortos 
Actos no omartes 
Acioio % 
tesauros 
Tota atve no cortes 
Tetto 

0. a [arios Cars 
ps] 

Página 3 dede 

Ade. cie 

  

ree 
zas 
visor 
405 

Tr 
Tis, 

Ta 

  

Alai. ciar dl 
20 

sr0s4a 
anos 
once 

—r 
psa 
a 

Alt deonere 
  

ass 
ss 

aero 
168127 
Ez 
sama 

ame 
200 
03 

Ta 

 



MODACOL FGFCA.GA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2041 (Espresado en dire estadounidenses) 

ES PASIVOS Y PATRONO: 

Pastos cortantes 
Cuantas y decamentos por pagar 
Provestuesyotos “ 
Ot pastos corintes 2 
Prosoes para benafs socias E 

Total pastos contes 

Pasivos o comentes 
Jabón pato! y esenucio w 
tos 
Total pasivos no comentes 
Total pasivos 

Tola patrimonio nato 
Total pasivos y patimonio 
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Las las auntas son parts ntgrante de os estados Inanceros. 

—Geboras vt. Tech! E. 
Sal Mara isabel Garods — 

"Gerente General 
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MODACOL FGFCA.CA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Esprasado en dlrs estadounidenses) 
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MODACOL FGF.CA.CA- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2041 
(Expresado en dólares astacounidenses) 

  

Hotas 202 2011 

Fajo de eecivo delas actividades operacionales 
EleciwoRechido de Cientes 0658560 4402140 

FEleciwo pagado a provesdores y empleados (4949775) — (4108874) 
Otros ingresos (gatos), eto 20571 

Elec neto utiado/Prvito paras acivcades de operación Tat54a) 
Flo de eco delas actvidados do inver: 
Adienes de Act No, neta 1 (296 (62772) 
Ventalajadeacivos jos 4346 A 

Etecvo neo ulizado por as actvcades de versión (1852 (62772) 

Aumento neto de eco (00405) 245304 

Etecivo y equiaents e efectwo ainda cel ño aaa ds 

Etecivo y aquvaents de efectvo al ral dl año 78048 

  

  

PASAN. 
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NODACOLFGFCA.C.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
[Exoreeaco en dólares estadounidenses) 
VIENEN 

Conclación Dela Ullidad tacon el efcivo neto prisa. 

Utd neta 
nas as connacón ene 3 umogo tacon e ercavo 
eto previsto po ls actviades de operación 

Depreciación 
Baja de Propiedades y Equipo 
Provisión para cuenta dudosas 
Parecipaión de os Trabajaores en as utidades 
Impuesto ala Renta 
Reserva para Jubtación Patronal 
Anotación de osos actos 

Tots paridas conato 
Cabos enacivos y pastos 

Distinción en Cuentas por Cobrar y gastos aopados. 
Amen (dsmiión) e cuentas por pagar 

Totslcambos en atvos y paste 

sec vo (uzaco/provisto pos actvitdes de operción 
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MODALCOL FOSA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2014 
(Expresado on dlares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
MODACOL FGF CA, es una compañia de naconsidad ecuatoena, con domicto en la uted de Gure — Ecuador. Ex faclaea a etablacar agencia O suculelon en Gomguer lugar 49 la. 
Fepúblea del Ecuador o en el estrejero. Se consityó el 23 de ari del 2007 y lue Inscrita en el 

Registrador Mercantl dl Cantón Guayaqul el de mayo del 2007. 
     

Sus scsonsta son los seres Henao Londoño Laura Bestriz y Peldez Delgado Gustavo Adol con al 50% de pertopacón scsanaria cada uno. 
La Compañia el de ccubro el 2008 aqui a franquicia colombiana de Studio Fa nombre del Sr 
Gusiawo Adol Peliez Delgado, accionista de la compañia. Dicha franquicia tone un plazo de duración 
de 5 años renovables a término, El contrato establece queno tendrá cobros de Derechos de Franquica, para la bendas de los lceles stuedos e ideticados en el Canro comercial Mal del Sol y corro 
Conercial San Marino, además establece que no pagará regalas durante los 3 primeros años de. 
Vgenca del contrato de Franquicia 

  

Durante sl año 2012 se suscrbe un contrato enre STF GROUP 5.4, con AMERICAN GAIA CORP y MODACOL TGF CA. como resulto e la venta dela Mares. STUDIO Y Y ELA > AMERICAN GAIA, 
CORP; meciante asta acuerdo. AMERICAN GAIA CORP. aclal duero dela Marca STUDIO F Y ELA. 
Tactua a MODACOL FGF C.A, conceptos de regalas, fianquica y publidad. Durante el año se ha. 
recho fecturas por stos concepios por US3 278218, menos ls retenciones de impuesto ala anta 
(Vera 41y18) 
Elabieto sociale la compañín esla fabricación, recta o noecta, qu locamente, impor, rec 
valulr lo, arcos como; ela, ropa, vestimenta, perfume. cosmético aícuos para ol hogar, ricus de mpiza o aseo personal 

  

de cicuenta años.   ES plazo de curación de la compañía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Los prosartes estados Inanciros de a Compañía al 31 de diciembre del 2012 consituyon ls primers. 
sido Inancketos preparados de acuerdo con la Nrma Istemaciana de Inomeción Fnancera par. Pequeñas y Medionas Enisados (NIF para las PYMES), emtidas por el Consejo de Normas. 
Intemaconalas de Contaidad (ASE), ls quo Pan sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción Inogra, explela y tn reservas de a reteida noma nemacional plcadse do manera únitrme en Ls ejericos que se presentan. 

  

Hasta ol 31 de ciombre del 011, los estos fancioos se prepararon de acuerdo con Normas. 
Ecuatorianas de Contablidad (NEC), En la Nota 3 se provee una explicación delos etats que la 
adopción de MF tuvo sobre el estado de stuacón fnancera de apemura al 1 de enero del 2011 
Adconsimente, los estados Inancieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 hon ao resstuciudos para poder presentarse en loma comparativa con los del 2012. 
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MODACOL FGFC:A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2044 Espresado en dólares estadounidenses) 

Los estados Inanceros se han preparado bajo el rei del costo histo, 
A la fecha de emisión de estos estos financieros, no ss han publicado enmiendas, mejeras 
interreaciones 8 la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha. 
acopio con anunpación 
24 Uso de estimaciones y juicios 
La preparación de estados fnenceros requiere que la Administración reas cies selmacione, 
Fics y supuestos necesarios e merentes la actviéno económica de la Entisad que afecten os 
montos inclidos en estos estados financieros y sus nolas rolaciónadas. En opinión de la 
Arinistación. chas astiaciones y supuestos se han basado en la mejor ulización de la 
iniormecón disponbie al momento de la praparación delos estados financieras os cual podrian 
logar a dere de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y ueos son continuamente ovluados y están basados on la exporienciahistarica y tos facores, incluyendo la expectala de eventos fluaS que se crow on fazenables bajo las 
Actuales creunstancis. En pinón de la Gerencia, estas osimaciones 50 efectuaron sotre la aso de: 
3 mejor conocimiento de los hechos relevantes y crcunstancas a la fecha de preparación de los 
stcos nanceres 
Las estimaciones más sgifialvas efectuadas por la Gerencia se recen alas vidas tes de los 
acivos flos. la provisión para jublación patronal la provisión de bonificación por desahucio, y el 
cálculo dela paricipación delos rabajdores e impuesto a a rent derdos 
22. Moneda funcional y moneda de presentación 
La compañia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Interacional de Contabilidad N'21 (NIC 21) FElectos de ls varacionas en las lasas de cambio de la monsús extanjera, ha determinado que el 
dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y as transacciones en oras 
“visas disietas de dcha moneda se consideran "moneda extranjera. Los estados nencieos se 
“xpresan un lares estadoundenss, que es la monecafuncianal y ln moneda de presentación dela 
Compañía 
23 Eloctivo y equivalentes de ooctivo 
El elevo y equialentes de sfecivo incluyo equals actos financieros liquidos. depósitos; que se 
puecen tancformer rapidamente an socio en un plazo iieror see mesos. 
24 Activos y pasivos financieros 

24,1 Clasificación 
La Compañía cislica sus acivos Mnencsros en as siguientes categorias: "activos Inancieros 
8 valor razonable  Lavós de ganancas y párdaes” "préstamos y cuentas por cobra”, “ecos 
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MODACOLFGFC.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

    

su vencimiento” y “actos fnancieros disponibles para la venta, Los pasos. nanceros se lasfcan en as aguientes categorias: "pasos fnancieros a valor razonable a 
traves de ganances y pérdidas” y ovos pasvos Inancercs”. Lo Caniicación depende del 
proposto para al cual se acquireron1os aos o contrataron los pesos La Adrminieración determina la clasificación de sus actos y pasivos Fnancieros a fecha de su reconocimiento 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de siuación Mancera por las 
Cuentas par cobrar a clients. funcionarios y empleados, anicpos y varice por Squidar e 
impuestos por recuperar Son acivos fnanceree na denvados que dan dsecho 3 pagos Mos > 
detemnabes y aus no cazan en un mexcaco aciwo, Se Incuyen en el acivo comiera, 
xceplo por os de vencimiento mayor a 12 meses corcios desde la feha del estado de 
luacon Pnanciera 

  

  Proveedores y otras cuentas por pagar: representados en el estado de stuación fnancera 
por las cuentas y documentos por pagara provaedores y otras cuentas por pagar. Se incluyan 
Ln elpaero comento, excepto por los de venermiento mayor a 12 meses contados a parto la 
fecha del estado de siuacón francia 
Deje   
Un sello Fnancieo se elimine cuando expian los derechos a recibirlos Mus de efecto del aciwo ola Compañla vansfere el actvo eun tercero in retener sustancialmente ls resgos y 
bhenelcios del aetwo, Un pasivo es eliminado cuando las cbigaciones de la Compañía 
espscitcadas en el contrato sehen iquidado 

  

25. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas y documentos por cobrar y oras cuentas por cobras son acivos Imancoros no dertrados 
on pagos fos o determinaies, que no cozan an Un mercado acto. Eslos acivos e reconocen 
inciamente a valo razonable más cualquier costo de transacción deciamentatbuble. Poster al 
Feconccimiento nal se miden al costo amorizado Ulizando el método del Ierés elevo, meros 
ualqer deterioro el cual se carga contra ls resulados dl año. 
Las Cuentas y documentos por cobrar y iras cuentas por cobrar so ciasfican en acivos contes, 

«scepto ls vencimientos supricros a 12 moses dsd la echa del estado do Situación Francia que 
e clasfican como acivos corientes Dihos saldos se presonan al valor roranal el mismo que se 
aprcsima l valor razonable 

  

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provisión para reducir su valor al probable de 
realación. Dicha provisión se determi en unción de un and de la probadas de recuperación de 
da cuentas 
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MODACOLFOF CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Esgresad 

  

28 Inventarios 
Los ventosas registran l costo o su valor noto do restzació el que rest menar. El costos determina porel método promedo e inentaris en tánsto a costo sesún factura. 
E valor nto de realización es el precio de venia estado en curso normal del negocio, menos los 
gastos osimados para Aevar a caño a venta Elcost do los Inventaros puede ser no recuperati en 
Caso de que los mismos no estón dañados,  £e encuentren paria o olalmonte obsoletos bien sí Sis precios de mercado han dsmiuico por mottos como los cados precedentemente El impone de 
salquir rebaja de velo de los inventarios, hasta alcanzar su velor sto de regizacin, se reconoce 

ol ejrcico en que ocurre la párcida. 
  

  

27 Actvonio 
3) Reconocimiento y medición 
Los Actis fJos son tegsrados al costo histórico, monos depreciacionos acumuladas y pérdidas po deteoro, en caso de producirse. Los setos Ios se resenocen como acivos a es 
probable que se deriven de elos beneicios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confable; el costo ins los desembolsos directamente 
atrbubles als asquiición dl actwo. Los desembolsos posteriores ala compre adquisición 
ol son capialzados cuando as probable que benafcs económicos futuros aseciaos 8 la 
inversión fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razcnatlemente 
Las mejoras y renovaciones mayores que ncremenien la vida 4 dl sctwo o su cspacitad 
produciva. son copisizadas ol sas probable quese deriven de aos benelicis económicos 
Huluos para ls compañía y» $u costo puede ser confablemente estimado. Por or paro los costos por reparaciones Y mantenimientos de nina en Acihos fos Son reconocidos en 
resutados cuando ocuren 
Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruina do actos Nos xon recorocidos en 
resultados cuando se incuren. 
b) Depreciación 
La deptecación de actwosfJos, es clclnda Incalmente basada enla vida el estimada delos 
bienes o de componenles snlicaiwes enticables que posean vides les ierenciadas, y 
no considera valores resduals, debido a que la Administración de la Compañia esima que el 

valor de realización de sus propiedades y equipos al témino de su via da será relevante, a 
excapción de los cabezais. Las astmacionos de vidas Wes Y vnores residunis de os ato ios son revisadas, y austadas sl es necesario, a cada fecha de cer de los estados 

  

Vésse página siguiente 
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NODACOL FGF C:A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2032 Y 2041 
[Esprasado en colar estadounidenses) 

Las vidas ulles estimadas e propledaces y equipos para los periodos actuales y comparativos, 
de acuerdo al aval efectuado ola pola corporatv dela Compañia, son las siguientes: 

  

Testo Pares 
uste y ares t0atos 10% 
Equipos de of 10% 
Eguposdecompaón tos 0% 

+) Retiro o venta de Activos Njos 
La ullidad o péreida que sua del reto o venta de un actwo fi es calculada como la dfrencia ente elprecio de venta y el valor en Ios del ctvo y reconocida en resultados 

28 Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evatia anualmente a existencia de indicadores de detartoro sobre acivos no corientes. Si 
sien ediadores, la Compañia sima el monto recupurablo del acto deteirado. Las pérdidas por Getacro coresponden l monto en el que al alr on bras del acivo axceco su vale recuperable El 
Valor recuperabl delos aros corresponde a mayor entre el monto noto que ss obtendría e su venta 
Seu vor en uso, La Administración hs reslesco loe andles pornentes y conde que po ss han 
prsducido events que indiquen que sus actos no comentes slnfaivos no podrian recuperarse su 
alorenhoros 

  

  

29. Deterioro de activos financieros 
Activos valuados a costo amortizado 
La Compañia evalva al nal de cada periodo sl hay evidencia obisiwa de detrcro de un acivo 
Mancia o grupo de actwos financieros. S existe deteiro de un acto financiero o grupo de stos 
Manseros ls pertcs por dsteroro se recanccs solo sl hay evidencia cbjaiv de terio como, 
resultado de uno o més eventos que ccurtaron después del reconocimiento inicial el actwo (un 
“siento de péraida” y que el evento de pórdida (o eventos) eno un impacto sobre jos fujs de 
elecivo estimados del acivo financiero o grupo de activos fhancieros que puede. ser estimado 
confaclamen. 

  

El monto dela páreida se mide como la dlerenca entre el valor en bros de los activos y el valor 
presento de los fulros jos de efectho estimados descontados ala tasa de interés electiva original 
el actwo Mnanciro. El elo en bros del acto se reduce y el mont dela pérdida se reconoce en al Estado de resultados Integrales. S, en un perado posters, ol monto de la pérdida por deteroro 
dminuye y dcha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
ue se reconoció dicho deferoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la 
Pérdida pordeteoro previamente reconccda 
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MODACOLFGFC.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
[Espresado en dólros etadounidarses)   

La Administración he reazado los análsis pertinentes y considera que n se han producido eventos 
ue indiquen que sus acihos Inancieros sgntcaivos no podrian recuperarse a u valor en bros 
240. Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pegar son pasivos financieros, no derwvados 
don pagos fis 0 elerminables, queno colzan en un mercado acivo, El periodo de aseo promedio. 
pera la compras de bienes y senicios es de 90 dias. 
Las cuentas por pagar Proweadoras y ctras cuentas por pagar so cisican on pastos corientes 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecra del estado de sluación fnanclera. 
que se ciaican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo 
ue se aproxina al ale razonable 
241. Impuesto ala renta 
El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a a renta coente yeldferido, El impuesto se reconoce en el estado de resutasos integrales, excepto cuando ss rta de peris que 
se reconacen directamente en el patrimonio. En este cas el Impuesto también se reconoce an oros 
resutados integras o directamente en el patrimonio, 

  

     

Impuesto ala ronta coriente 
El cargo por Ímpuesto a la renta córiene ss calula mediante la tasa de Impuesto aplcable las 
lidades g/avabes y se carga a los resullados del año en que so doVenga con baso en el mpuesto 
por pagar exgbo. 
A part del jecilofscal 010 entr en vigor la norma que exe el pago de un anticipo mínimo de 
impuesto ala rea”, cuyo valores calculado en función de las ers reporiadas el eño anterio sobre. 
802% del patrimonio, 02% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingrasos gravables y Dar e os tcs 
La referida norma estableció que on caso de qué el Impuesto la renta causado sea menor que el 
monto del antspo minimo, ese úlimo se conveni en Impuesto ala renta devo, a menos que el 
contrbuyente sole al Seco de Rentas niemss su devolución, lo cul podra ser epica, de 
acuerdo con la norma que ge la devolución de esto anticipo, 
Las normas tbutaas vgentes establecen una tasa de impuesto del 2% (2011: 24%) de las 
ulicades gravables, la cual e reduce al 13% (2011: 14%) 5 las uidades son relnvenides por al 
cootrbuyente. 
En adición, ss importante señalar qu de acuerdo con sl Cédigo Orgánico e la Producción Comercio inversiones. la asa del Impuesto a la Renta ss reduce piogiesivamante,Iiciando en el 2011 con 
40% hasta llgar al 22% en e 2013, por lo que el Impuesto déerdo está calculado considerando al 
decremento progreso dea tasa imposiiva 
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Impuesto diferido 
Los electos de Impuestos originados por las diferencias entre el balanes financiero y trbutario, se rogtran por odas as lerencistoporarias, considerando la ls de inpuento que wnlera vigo 
la fecha estimado de reverso, Las electos dariados delos impuestos dendos sxistents al cha y 
o reconocidas antecrmento, se reconocen en resultados sslo a medida que las dierencias 
temporales se reverse, 

  

El Impuesto la renta leido es medido al asa do Impuesto que se espera apliquo | momento de a 
reversión de las dierencias tomporaras de acuerdo a ía ley do impuesto la renta promulgada a 
sustancialmente promulgada a a fecia de reporte. Los actos y pasivos por impuesto ies son 
Compensados sexso un derecho legal de compensar los pasos y aclwos por Impuestos comentes y están relacionados con el mpuesto al renta aplicado por la misma lordad trola 

  

Un aciho por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas trbutaris traiacabes a púridas tur y dfrencis temporarias deducible, ganancias gravables fluas, conta as que puede ser 
úllizado el impuesto dferdo mencionado. Los aciwos por impuesto díerido son revisados en cada, fecha y son reducins an le medida que no sen probatio que lor beneficios por Impuestos 
rolaionados son eslzados. 
Solo se compensan ena i y consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su 
importa nto, los saldos deudores y acreedores Ifbutas, raconccios como tales por auteridaa 
tributarios, reconocidos como tales por autoridad trbutaia, y siempre que los crádls inuarios 
rospeciwos no so hallen proscris y que, además, cn relacionan con el mismo tipo de impuestos a compensar 
AN 31 de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011, ía Compañía regis actos por Impuestos 
“arisos debido a que existe ceteza razonable de que se generen en el uuro unidades sufintos 
para recuperar dichos sctwos por Impuestos dfends. Al 31 de diciembre del 2012 regsrs setos 
dfericos por US$ 3.812, 
242. Beneficios alos empleados. 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación Inancera 
y corresponden prncicalmene a 

  

D-  Pricipación delos empeados en la ulidades: El 15% dela ulicad anual que le Compala ate feconoosr a su Habajacores ds acuerdo con la egleisconimoral e agitado con cero 
4 los resulados del ejerco en que se devenga_ Al 31 de cicembra del 2011 y 2010, la 
Compañía no ha canstuido provisiones por est concept por aja pérdidas 

  

1 Vacaciones: Se reta el caso comospondinto als vacaciones del pusoal sobre baso 
vengada. 

li), Fordos de Reserva: Se registra e acuerdo ala legiiación Vijonte on el Ecuador. 
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1) Décima tercer y décimo cuanto: Se provionan y pagan de acuerdo ala tgiició vgonte an 

Ecuador, 
"Bonsfiios de largo plazo (Jubilación Patronal: 
Provisiones de Jublación patronal (no fondeados): La Compañía tiene un plan do benefi 
tido para jblación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas 

  

La Compañía determina anualmente la provilón para jubiacón patronal con base 8 un estucio actuara precitado pot un prefesinal dependiente y 28 reconocen con cargo os costos y gastos 
((esuñados) del año apicando el málodo de Costao de Crásio Untaro Proyectado y representa al 
Vals presente de las bigarsones a la fecha del estado de situación fnancira, el cual es obterido escontando os fujos de als de cectwo e una tasa de 7% (2010. 6.5%) anual equivalente a la asa 
promesio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
encrinados en la misma moneda en la que ls benetis serén pagacos y us tenen téminos que 
se aproximan aos tóminos de las obligaciones por pensísnos sta su vencimiento. 

  

Las hicólesls acuariles incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
tasa de rotación, ente otras. 

Los ganancias y pérddes actuales que surgen de os ajutes basados enla experiencia y cambios enlos supuestos actuales se cargan  esulados en e periodo en el que Surgen 
Los costos delos sanos prestados se reconocen Inmeciatamento en resultados del año 
A ore dol año as provsines cubren todos Jos trabajadas que so encontraban trabajando para la Concaní 
Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación Inempestv o cese Isra! son reconocidas como gasto cuando es omada la decisión de dar por leriada la soación contractual con os empleados de acusrco las 
ormalvas y eyes vigentes 
213. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 
Los Ingresos provenientes dela venta de ropa en l curso de as actvidados ordinaras on reconocidos 

Jo razonable del grado de teminación de la Irarsacción al nl dl periodo en que $e informa, Siempre y cuando la misma pueda ser estada con febiidad, neta de devociones, descuentos 
ondicacións o rbajas comerciales y el mpuesto al ale agregado. 

  

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incunidos, Se reconoce 
'rrdiatamento un gato cuando el desembolso efectuado no produce bones acorémico future. 
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[expresado en lares estadounidenses) 
2:14. Rosorva Logal y Facultativa 

Besersa Legal. La Ley de Compañías del Ecuador exis que las compañias anónimas tranean a Reserva Legal un porcenias no menor del 10% de 3 unidas neta anual, Pasta que recrasente o 
Shane por lo menos 91 80% del capial suscrto y pegado. Dicha reserva no Sela Justa a 
“istbución, excepto en caso de Iquidacón de la compañia, pro puede ser uiizada para aumento de 
aptalo para cubrir pércidas on ls operaciones. 

La Ley de Compañías permite consti reservas especiales o de lbro 
disposición, mesiante la apropiación paria dela lidad neta anual, en 1os porcentajes y para los Sbjelvos estalacios porel Estatuto Socia ola Junta Genera 

  

215. Resultados acumulados provenientes de la adopción de as NIF. 
De scuerdo elas cisposciones socias vigentes, Resutados acumulados incluyen lo saldos de 
les Unidades acumuladas y os Resultados acumulatos provenientes del adopción por primera vez 
dese NIF para Pequeñas y Medianas Entidades. 
rentes Ads ara e a ad a it 
de Intomacón Eiancira “MIE para Poguanas y Medianas Entidades. La Superintendencia de 
Compañias determinó quo los ajusos dela adopción por primera vez delos NIF, se deben registrar sn el Patímonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provensentes dela adopción por prmera 
Vez de las NIF, separada del reto delos resultados acumulados, y su sado acreedor, se Ulizara 
para absorber pérdidas acumuladas y ls del timo ejrcico económico concluid, las fubira, o 
eva asus secoistas en l caso de hquación dela Compañia, 

  

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) 
34 Base dela transición ala UF para PYMES. 

3.14, Aplicación de la Sección 36 

  

Los estados Inanciros dela Compañía por el ejercicio teminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros estados Manceros preparados de acuerdo con la Nome Intemacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 
La tscha de transición es el 1 de ensro del 2011. La Compañía ha preparado su balance de 
acenura bajo NIF para las PYMES a dicha facha. 
De acusrdo ala Sección 35 para elaborar ls estados financieros antes mencionados, se hen 
aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplear las 
lencones cpiaivas la splcación tras delas NIF para PYMES,   
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32 

34 
( 

(o 

34 

Ca 

2 Exenciones al aplicación retroactiva uizadas por la Compañía 
Impuesto diferido os electos de Rmpuwsios ¿rigido pur les dierencios nue ul bolas uniciero y 
butano, se regsraron la fecha de transición por todas las derencias lemporaras, 
considerando la tasa de impuesto que estar vigente ala echa estimada de reverso 
Otras oxonciones 
Las otras xoncionss oplatas no fueron apicadas por la Compañía po ser o aplicables 
a su actidad o por estr referidas a paridas an las quo no so identiicaron derencias de 
Práctca contable entr as NEC y ls NIF para PYMES. 

3 Aplicación retroactiva para la adopción por primara vez de 

  

8 NU para PYNES. 
ublación patronal, 

La compañía procedió epicarJa NIC 19 ja fscha de transición peral estimación de 
este pasto, 
Inventarios 
La compañía justo sus inventarios al 3 de anero el 2011 al menor ente el coto de 
les inventos y su vale neto de regización. 

ciación entre NIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contablidad (NEC) 
Las concilaiones presentadas a continuación muestran la cuancacón del impacto ds la 
lransicón a las NIF para PYMES La concilacón proporciona el impacto de la transicón con 

siguentes detalles: 
Concilaión dl patrimonio al de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 
Concilacón del estado de resultados integrales porel jocico terminado el31 e diciembre 
delzon 

Véase página siguiente. 
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$1 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2044 
[Espresado en dolares estadounidenses) 
   

.. Conciliación del patrimonio 

Jide 
a Soncoptos ciemore de. En 

Teta patrimonio según NEC atte 16922 
Inpuests por ctra A 8 
Irun lvl et dereslzacón - (35220) 
lación patronal - (2380 
inpuesto Reta drid E 2 
Eco de a rnsción ls NIF al de erro dl 2041 = som) 
Escalas NIF en lo 2011 (672) E 

Electo d asin al de ener del2011 ($301 
Tola parmono reto aruba los acrits según NIF 

322) Concllción del estado de resultados integrales 
alstae. 

“cima del. 
a 

Utiel según NEC 2014 slo 

JasaciónPerona! 0 
Impuesto ala renta drid co 1918 

Ett de taricin alas NIF 2011 (672) 
Veleta según MIE 2011 zz 

323, Rectesfcaciones entre activos ylo pasivos La administración dela compañía, ha efectusdo 
ias aguietesrelsocacones en el estado 0 atusción Mnancira ara una apropiada presentación de cuero ala IO + 

Vésse página siguiente 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2041 
  

[Espresado en dores estadounidenses) 

pa tación bj AL de dente sá Pusanacón pot 0.0 a Pol acia ela Alten 
Separa cn Paicoacóna inciso en Pao Parecen cp seno 2407 

a Trbaeions da 
324, Reclasifiacionos entr ingrosos y gastos La adiistación de a compañía, ha eeciuado las 
siguintes reiasicaciones an el esto de resutado stagra por al año taminado el 31 de delemire el2011, para una aproicds presentació deacuerdo al NIC 

E 
rs PGA Sosa ES pr Presos ALI 

Putin Deol inc bs AS pucca enn 

ADMINISTRACION DE RIESGOS: 
441 Factores de rissgos financioros 
Durante el cuso norma de sus operaciones la Compañía está expuesta a los guientes reos 
selaccrados con luso de intrumentos Inenceros 

fieago decreto 
Fieago de lquidez 
Riesgo de mercado, Riesgo operacional 

2) Ambiente de administración de riesgos. 
La Admiisiracón es responsabe par establecer y monterear el ambinte de administración de 
esgos, asi como también, es responseblo del desarallo y montoreo de las politicas de 
óminatracón de leego de la Compaña, 
Las pollicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de Fania y sanas zqunlo engo gus pudre enrentar a Compañía determinar Imuwe de slcición 
Foleates y detnirlos contes de nesgo adecuado; asi como para mentorear Es rasgos y el 
cumplimiento de dichos limites. La admiración es rosponsablo también de revisar porisicamente 
las pollcas y los asteras de adminisración de fissgo de la Compañía a in de que roja los cambios ens condiciones de proseómients de asminstracin, pretende deseoler un ambiente de   
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conte! csciplnado y constuciwo en el que todos los empleados entienden sus funciones y bigaciones 
La atminisración montarea el cumplmiento d la poca y los procesimientos de administración de ago y roca 194 maroo de asminotración de riego opropldo rospoct delo roegos ca que ao 

les entretala Compaña 
Riesgo de cródito 

1. Riesgo delas inversiones de los excedentes de caja 
Históricamente la Compañia no ha mantenido inversiones en intrumentos financieros ya 
ue los excedentes de caa fundamentalmente se destinaron a ser renoridos en los 
hegocios 9 bian en el pago de pasos. En los casos que se fesizsron Inversiones, a 
Compañía ena como peli acero sólo en Insituciones conde mantiene. sus cuentas 
Banca. 

IL Riesgo proveniente delas operaciones de venta 
La Compañía no por pollia de venta que la prendas comercializadas localmente son 
veladas por los cientes drctamente on el loca, en su mayoñía de contado, través de 
tarjetas de ers, En caso delas vetas al por mayor la compañía asumo el tasado de la 
mercadería alas bodegas de sus clémes, esta mercaderia ss encuenta asegurada. 

  

b) Riesgo de liquidez 
El isego de quidez surge por la posbiidad de desauste entre la necesidad de fondos (por gastos 
paralnos y nancieros, inversiones en activos y venemiento de deudas) y las fuentes de ls mismos 

La Compañía marene sus recursos monetarios a el oro plazo. de tl forma que pueda cumplir sus 
gigacienes por la operacón de sus scivcadas. En caso de ser requerido Muo adicional, la 
Compañía cuanta con el apoyo de los crédlos crecdos por as Instciones bancarias donde 
mantiens sus cuentas. 
A contuación so muestran los pasivos fmanceros al Cere cel ño, casicados en luncón del 
Vencimiento contacial pactado con terceros 

Véaso página siguiente. 
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Menosde1 — Emvety2 Másde2 

  

AL e dolo de 2012 año años alos 
Cris pe paar poetas Y RE SUS POP 05 TE - 

Manosde1 — Eto1y2 Misdoz 
ALA e ctm de 2044 año años ae. 
ara or pagar ponce y 078 IES pOr PAG MT = 

+) Riesgo de mercado 
L- Riesgo detipo de cambio 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oliciel el dblar estadounidense, sus operaciones les realza en dcha moneda, por consiguiente sus estados Tnancieros no 
réñejan ninguna parida que pueda estar expuestas gún use or tipo de cambio 
Riesgo de precio de venta 

  

Los productos que comerdalza Modacol FGF CA se tranzan a valor de marcado, los 
precios ss rgen par el mercado naconal, como consocuenca de la cera y demanda 
existente lo lrgo de un poro económico. 

á) — Riesgode operacional 
El so operacionales e iiesgo de pérdida recta indecta originado de una amplis variedad de 
causes asociadas con ls procesos de npriación y comeriaización, el personal, la infraestructura 
dela Compañía, y con os fatores externos distns de los esgos de quiz, de mercado y de 
crédos como aquelos Hesgos que se originan de requerimientos legales y de las nomas 
Generalmente acepladas de comporamiento comoratwo. Los riesgos operacionales surgen de todas les operaciones de la Compañia. El abeto de la Compañía es acminstrar lnsego cparacional de 
lora tal que logre equilbrar la prevención de péreidas Inancieras y el daño 8 la reputación dela 
Compañía con la etecividad genaral de cosls, así como de imiar los procedimientos que puedan 
restingilainicala y la roatvidad 
La Admmisiación tene la responsabidas básica de desarolar e Implementar 1os controles 
recclonados a ovaluar y montoregr el osgo operacional Esta responsablidad está respaldada por + desarralo de normas y procedmienos establecidos por la Compañía 
El cumplmiento de as normas de la compañía delas normas de la Compañia está respaldado por un 
prostoma de revisiones perbdcas lectuadas por la Administración y Autora Extema. 
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42 Administración del reego de capital 
Los cbjtvos dela Compañía al administar el capital son e salvaguardar la capacidad de la miema 
de continuar como ompresa an marcha con lpropóst de ganerar fondos para mantener niveles de aplal ls tabajo y estuctura co capital pta. 
La Compañía montorea su capital sobre la baso del tao de apalancamiento. Este ratio se calcula 
como la deuda neta dida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el fal de los 
recursos ajenos (ncluyendo oblgaciones fmancieras tomantes y no corrientes, cuentas por pagar 
proveedores, olas cuentas por pagar y provisiones) menos el efectvo y equialentes al tocino. El 
Esplltotal e calcula como el"palrmoni neto más la deuda nes, 

  

Los rats de apalancemiento el 31 de dciemre de 2012 y de 2011 fueron los sigulentos: 
a 

Totlseuas contarse 121991 
los: Estoy equitantes de eco (esas) 
Deuda nea 300 
Total palmo zea 
Capa 119382 
Fai de apalancamiento. Tao 

  

E rato de endeudamiento es resulado, funtamentsimente, del Inanciamiento con proveecoras 
Jocs y con terceros 
La pollca de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantenerla 
confenza delos acreedores y el mercado, y sustenta el desarrollo futur del negocio en Ecuador, La 
Compañía no esiá suta requerimientos oxtemos de capital La Juna de Accionistas estabisc las 
necesidades adicionales de Ierelones de capa y en función de ello determina el nivel de uicados 
ue se reimvete y el nivel de didendos que se paga a los accionistas. NO hubo combos en el ntoque dela Compañía para la aomiisración de copñal durante el año, 
INSTRUMENTO FINANCIEROS. 
Categor 
continuación so presentan los valores de Instrumentos nanciros al cier de cada eric: 

    

de instrumentos financieros   

Vésse página siguiente 
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decora Ad nt el 0 Cata  Nocoteni Corinto Mco Corte Moron 

cy tata cs sue sue 7 
Dry cu porcr a 

  

Ptos rancios meo alono 
ronca pt e ese uz Ti pco incas iia 2 HR a 

Vaior razonable de instrumentos financieros 

  

Elvoler on bro do Documentos y ventas por obrar, coctho y cquvalentes de sfesvo, Obigacionea 
Fnancicas y Documentos y cuenlas por pagarse aproxima al valor razonable det la naturaleza de 
Soto plazo de estos narumentos y a que os pasivos generan una tes de interés de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

21 de siclembre 
2012 

Esecio en cja 14708 212 200 
Depósitos en cuentas comentes. 
Banco Pichincha CA. 186197 166.582 so7OS 
Banco Produbanco SA. 148791 191043, 780 

FO, A 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CUENTES 
Composición 

Véase página siguiente 
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Dent Asosrorp CA. 

Ssareca Ese 
es León Era Marcia 
Pirates ca CA LTDA. 
Armas ns 
trzon Versus Susana ron Jon Alanis 
Sr 

ss 
10300 

E 

1362 
seo 

    
Conterms as menciona en a Nata 4, a Administración de 'a Compañía considera bajo lsego de 
reto de sus Documentos y cuentas por cobrar — cientes. A continuación se muesra un aii de 
“antiguedad de os saldos aller de cada año: 

    Mide 21 de diciembre 
2014 

Por vencer aro ES 
Vencidas 

31250 dí 114.508 42415 = 
51890 días 1er 7475 E 
918260 días > 270 E 
Más de 360. 182 

a 55 0ÓZ 55 
  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS 
Composición: 

Vénss pégin siguente. 
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Aldo diciembre —— Mecano 
2012 206 

Antes) 4050 1241 
toa varios (2 98702 70023 
os) 18039 0100 

  

au 
me 

  

(0) En seta cuenta se regstran principmente antpos otorgados alos trabejadors, contas y 
tros que tenen que ver con el cio operacional dela compa 
recuperados dentro de un periodo de créáto comarcal 

  

no devengan intereses y son 

€ Piicipalmente se registra las cuentas por cobrar 8 las taetas de crédto que quedaron 
pendientes en el mes de cier y que se Iguan en el ms siguiente. 

(6) Enestacuonta so regia prinipalmante ls cuontas por cobrara empleados 

INVENTARIOS 
Composición 

Aldo diciembre — Mdodiciembro 
202 24 

Natdelso 145708 19:10 
Vie plaza E age 
Quan 220 10594 

Santiamno 111700, 155013 
Cont de drución eso 1091 

Sesa 162018 E 
Ventas paca 087) 
Meraceta sn tarso, Z É 

  

To 
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enero 
En 
181255 
2400 
ruze 

seo 
EA



  

  

10. 

MODACOLFGF C:A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011 
¡Espresad 1 olaes etecounidenses)   

ACTIVO FO. 
Composición 

Descripción 
AN de nero del2011 
Cono ptóico 
Deprecación acumulada 
Van rs 1 de enero de2051 

Mosimiento 201% 
Ascares 
Depreciación 
AN3S de dicierbre del 2044 
Coat 

Depreciación scudo Vale en rs al 35 de dcembre de 2011 
"Movimiento 2042 
ines 
Veras 
Depreciación 
134 e diciembre del 2012 
Costo ito 
Depreciación aunado, Valen iros 131 de deere de 2012 

  

Tol 

4400 AO ao 
paa) 2099 ¡oe (25m) 

od. HT. 2000: is 

28901 2 asa sm 
(4300 118288 (32) (2252) 

E) 
— 52) ——S92E ai ne das: 10004 Sa 

mo sar or os 
Zo ru as 

45 18723 (215) 12900) 

aero gROn ass na 
os Ga la (5) 
  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES. 
Compeciión: 

Vésse página siguente. 
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MODACOL.FOF CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
[Espresado an dlaes estadounidenses) 

31 de diciembre 
2 

Provedores del exeror (1 nar 
Promedojs caes — (2) 149500 

Te 

21 e dclembre 
201 

169748 
352005 

Ti 

do onero 
Em 
eosaza 
10400 

Tu 

(1) Corresponde pencipalmente a sados pendientes de pago a Studio F Colombia quien es el 
ineipal proveedor de la Compañía y 3 American Gata porte     als, franqucs y pubicidas, 
stos valores ss cancelan en un masia da 90 dls apart de la fecha acturacón. 

a Coresponden a factuas por adecuaciones en locales de Quto y Guayaqui por los 
Avquietos Luzardo Mosquera Charieta por USS 40.000 (2011: USS 53700) Solls Macias ergo Ferando por USS 25000 (201155 37.600), Sol Mecias Jorge Lenin por US$ 20 b00 GOO SS 40990 y ste pra 
Cancelan alos JO de haberes 

  

  

OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Composición: 

Retención enla ente 
Impuestos alas ventas retenciones 
Impuesos sobre as ventas 
Impuesto ena 
Salarios par pagar 
Aportes y rtncones 
ote 

Estos velores son cancelados en el siguiente mos. 
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21 e diciembre 
am 

11316 
555 

28200 
16004 
4200 

Tx 

a ue 

Le enero



1 

    

NODACOL FGF CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
51 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
[Espresado en diars eolacounidenses) 

PROVISIONES 
Composición 

Adediciembre — dei 
2 a 

Decimo tre susigo 5957 
Decimo cuan suelo 839 
Vacacones 29508 
Pareado de os ajadores an as uiades 1970 

EEN 

  

  

Composición y movimiento: 
tilo pr 

E O 

msn 1000 ss 

IMPUESTO ALA RENTA 
Situación fecal - 
“Ala fecha de emisión de estos asiados Imancires, la Compañía no ha sido fscalzada. Los años 
2000 al 2012, se encuentran aberos a savisión fiscal po pate delas aularidades corespondentes. 
Impuestos por recuperar 
AL31 de dctembre. os impuestos por recuperar son ls siguiente: 

Vénse página guiente, 
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MODACOLFSFCA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
[Esprsado en dólares estadounidenses) 

am a a 

A PATA Crta mpaeto et) snsss Pasan Eotncoras eur e cen E 

(0) Conesponde alos antspos del mpuesto al renta y retenciones e a fuente d os años 2012 
Éstos vates verán compensados con el Ímpuesto a a reta que se generen en rénimos 
ejricos. 

Conclllación contable rbutaia- 
A continuación se detal la deteminación de la provisión para impuesto sobre la reta del año 
Ferminado el 31 de cicemere 

  

Copos: ALoiaROs aL 
Les use 

Vas antes de la parópació de ls tabaco 
na ade y dl puesto ala ema tas ea 

Parpacion els tenajdors ens uidados 1970 24477 Ti1S00 Hate 
(o) Gasto no cecucls cales 19:38 97 
(E Decioas por inremento ot empleados (4208 

Sato Urdas grava meso zas 
Tasa posta 2 2 Tol Impuesto caos zan aa 

(3 Antopo de mpueso arena. (1) Lao E 
(o) Sé dl antco penita de pago 3120 E 

(a Retercones en la uete que el relzaon enel ejercido (50 (as 
da Creo tata de años antros 1916) 

Credo ave delcent passa 155 

Vésse página siguente 
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MODACOLFGFCA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 [Espresedo en aslres entecounienses) 

6) Durante el 2012, la Compañia determinó que el anio mínimo e Impuesto a rota para l 2012, iglendo ls hnase dosertas on a Neo 211, coseno a UES 91288 (2011. USE O lo 
Compañta iscuyo en el Estado de resulados nogales como Impuesto la renta causado al monte de USS 28.083, el 2 ha aio demo del ro Impozats por temer pues as 
lizar el anticipo pagado, ls retoncires y os créditos tributarios de años antros para l 
pago deste but. 

Otros asuntos - 
24 de noviembre de 2011 en l Regítro Oli! 583 se publcó La Ley de Fomento Ambiental y Optimización des Ingresos dl Estado, 

  

Entre algunos e los temas o incluyen: para oectos del impuesto a renta se deducirón os gatos. relacionados con a aqusicó, uso  prpiadad e vehicuns uzados en el eoreo de la actividad 
«económica siempre y cuando l aval comercial de deños veicados no superen los USSMS, e Vehiculos hrs o eléctricos mayores a (US$3S 00 gravarán 12% de IVA e ICE: se determina una. 
hueva base mponi de ICE para cgarilos y bebidas acondicas, e crean os Impuestos a 1. conlsminacón venicar y el mpuesto redime e las botelas plásticas no telomables y 98 
incrementa el impuesio a la aida de alas dal 2% al 5% 

  

  

JUBILACIÓN PATRONAL 
dación patronal 

El said dela provisiones para Jublación ptrnal a 31 de iembre del 2012 y 2011, coresponde al 
100% del valor actual de la reserva malemáti calzada acharalmente por un proteoral independiente pera todos ls vabaadores que al 31 de Aclembre del 201 y 2010 que se encotaban 
rotando sordos para la Compañía. 
Los principales supuestos actuariaes usados lero los siguientes: 

  

E mue 
Tasador 750% oso var tora promeco remanente 74 74 
vaa Morea a persons 2 on ins) TUS 2002 TMUESS 2002 

a pS 
ntgnd pra tacón Moraes y jee) os asno 

Véase página sglete 
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MODACOL FGFC:A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

(6) Corresponden alas Tablas de moralidad publicadas por el Inóturo Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el ño 2002. 

Composición y movimiento a 31 ae aciembre de 2012: 
sados Paaceto — Sala! 
nto PERS racnes al 

Provisión para Jublación Patol 17907 ae 2558 
3 e — TA 

Composición y movimiento a 31 do diciembre del 2011: 
Saldo alcio — Incrementos — PasosAesios — Saldo ina! 

abtacón Patronal 990% 13, mar 
pies 128, 7327 

CAPITAL SOCIAL. 
AL 31 de diciembre del 2012, el caplal social ost representado por 4.000 (2011: 4000) acciones 
úrinariasy nominatvas por el alo de US$1 dólar cada una, 
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NODACOL FOF.C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2084 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

INGRESOS Y COSTOS 
Composición 
2012 

tcs roses 
Seno ve 
Viseras mes 
Sa 10.48 
Do iaa 

VeasalgrMipr (e 

rusas 
Vis aca 
Vena step 
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lesreses =— Devoluciones — Tolaldolngsos Costos 

  

Ines. 

ea 

ca rus ses 
150 11055 doizas 
0m mess cs 
0 vea 1) 
eso 156050 coso 
ss nes jara. 

pues asi) 

Descuentos > Totlcelmgsos Comos 
cosa rus pus 
or E sao, 
ca ema e] ca rusa re 
pea ETE 

    

E] 
tas 
nes 
ms 
sesos 
3530 

  

osas 
seran 

Tv 
 



2. 

MODACOL FGF C:A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011 (Espresaco en dólares stacounsdenses) 

GASTOS POR SU NATURALEZA. 

  

  

Gustos estos. 
Adoiolraicon y Adina y e. 
desta En mu a 

¡ascos y teneis persons ness sea Sanos ans sa 

onararos presos to 23 
Deprsaon 35499 asa Arardos y asecuaciones (1) sesos os 
Senos Lois 8er $17 
sde so sra Pamepacan de varatcoros s9no 20 

(0) _. Incluyen reales, freogucas y publicidad por US 83.010, USS 160.000 y 5 33720 para cumplir con el ontrato con el Franquicado. Ver Nola 1 
EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el31 de dicienro del 2012 yla fecha de emvsión do estos estados financieros (22 da marzo del 
2013) nose produjeron eventos que, on opinión e la Administración dela Compañía, pusieran toner 
dn ect sionfieato soete dichos estados inancieros que no se hayan revelado en os mismos. 
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
Los estados financieros por el año lerminsdo el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los estados fnancioos bajo NI de la Compañía, han ido emitidos con la autorzación e fecha 22 de 
marzo del 2013 de Gerente Genera de la Compañía y postrcemente serón puestos s consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Adminisracón de la 
Compañia, los estados financieros aduntos serán aprobados por les Accionistas sin modifeaciones. 
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