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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& log sefiores membros dal Dinscboria 'y
Accionistas o=

MoDacoL FGF CA,

Gusyaqull, 22 de marzo dal 2013

Hermos auditado los estados financieros adjunios de Modacol FGF C.A, gue comprenden el estada
de situecsdn financiera al 31 de diciembre def 2012 y los comespondienies estados de resultados
integrales, de cambaos af el patrimonio y de flujos da efectivo por el afic terminado en asa fecha, asi
coma un resumen de [8s paliticas contsbles significativas v olras notas explicativas.

Responsabilidad de @ Administrecion de la Compafla en relacidn con los estados
financieros

La Adminisiracidn de Modatol FGF C.A es respongable de la preparacion ¥ presentscién
razonabla de log estedos financierce adjuntoe de conformidad con Mommas Inlernacionales da
infarmacion Financiera y ded control Infermo necesanc pare permitie B3 preparacion de Bstados
financisros gue estén libree de distarsiones sgnificabvas, debido & fraude ¢ emar,

Rasponsahilidad del suditor

Muasira responsabidad es expresar una cpivian sobre estos astedos financieros basados en nuestra
gudforia, Nuestra audiioria fue efectuada de acverdo con Mormas Intermacionales de Auditoria
Dichas nomas requieren que cumplames con’ requisites élicos v planifiquemaos v realicemcs la
audiioria para obtaner certeza razonsble de que koo estados financiercs no estan afeciados por
distorsionss significativas. Una sudforis comprende |8 apficacidn de procedirmisntos pars obbensr
evidencia d= auwditoria sobre los montog v |8 informacidn rewslada en los estades financieras, Los
procedimientos seleccionades dependen del juicio del audfor & Incluyen la evaluacidn del nesgo-de
distorslenes significativas en los estades fnanceros por fraude o ermor A sfeciuar gsla eviluacsn de
nesgo, 8l auditor toma en consideracion el control interno. relevante: para I3 preparacion y presenacidn
razanable de sus estados financiercs, 8 fin de disefiar procedirientos de swdionia gus sean aproplsdas en
funcidn de tas clreunstancias y, no con la finaidad de expresas Una opinidn sobre ld efectividad del confrol
intemo da la enftidad. Lfa auditora ambisn compranda la evaluacion de gua las poliicas contables
ulizadas son apropiedas ¥ ode gque [Bs edtimocknes conlables hechas por & Admiristracidn  son
raZonables, ask como s evaluacon de la presenisoion geanersl de ios estados inanderas. Consideramas
que la evidencis de suditorla que hemos obienddo proporciona una base sullciente y aproplada para
expredar msira opinion de sudioria
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A |oz sefiores miembros dal Drectorio i
Agcionistas da

MODACOL FGF C.A.

Guayagull, 32 de marzo del 2013.

Opinfén

En nussira opibion, lof eslados financieros adiunlos, presenian razcnablements, ‘an iodos jos
aspeclos importanies, la shuacidn financiera de Modacal FGF G A, al 31 de dickembre del 2012, as|
S des sus rasuladis yoses Mapos de Slective por gl @0 lemminads &n esa feche de conlonnidad
aoh Normas Internacianales de Informacion Fimanciera (NIF),

Asuntos gue requieren enfasis
Sin calificar nusstra opinkia, informamos ko siguiente;
En la Mota 3 8 loe estados financieros adjuntos 18 Administracidn de fa Compafiie explica gue an el 20432

adoptd par primeta vez la Narma Internscional de informscion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidedes [MIF para fas PYMES), cuyos efectos se delallan: encla indicads Nota. Les cifres del 2011

fueron resstructuradas para efecios comparatvos,

_.""T I

I,I'I. : ; # y i
“" No. De Licencia Profesional: 25013
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MODACOL FGF C.A.

BALAMCE DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011
{Expresado en dofarss estadounidenses)

L a8 notas adjunias san parts integranie de las estados fnancierns.

) )%;';/;,b..%
Graiga MonLfa

Contadora Genaral

Netas
ACTIVOS

Betives cormisntes
Efectiva ¥ oouivalenies de efective fi
Cuentas y gocumentos par cobrar

Chenfiis T

Deddores vanos 8

Implesios por recuparar 12
Inventanas g
Total sotives carmbantes
Activas o comanies
Actvo fijp 10
{iiros Bciives no comianies
Total achivos no comienios
Total activos

‘\km Tt G
Snz | Maria lesbal Garcss
Gensral
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Al de Al 31 de

diclembradel  diciembre doi Al dosnero

fratid ritihl del 2011
38682 178 843 133.454
37 020 aR 08 545
149,491 o8 664 88,769
48555 BE04 188,127
306075 762 700 37T 481
717268 541804 523,114
e 1285 534 534,009
2.8 232 695 209,446
3812 5 {12 206, 046
725,724 236 507 416,392
~ 1858650 1522041 TOEO400
e s e a —— —— e
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MODACOL FGF C.A. C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délams estadounidenses)

B

PASIVOE Y PATRIMOMNID

Pasivos comientes

Cuanias y docurmentos por pagar
Provesdores ¥ airs 11
Clros pashos coerentes 12
Proviziones pars beneficios sociaies 13

Total pasivos comientes

Pasives no corrdentes

Jubiiacion painenal y desahucio 15
Otros

Total pasives no sormientes

Tolal pasives

Total patrimonia neta

Total pasivos y patrimonic

Al31 de Al 31 de

diclombre del ~ digiembra del A1 de enero

anma 2011 Hel 2011
1086 345 1161 754 604 262
164.041 65 602 256 657
B4.611 51.955 41532
1325458 1274311 120237
26.158 17387 0584
1171 1.635
27,328 17321 11.518
1,252 827 1296 538 1,214,180
305 833 225403 1382111

1,658 650 1.522 041

Las notas adjuntss son parts infagranie da ios eslados financizmnms.

o T
Sria) Marta Isabel Garcés
Geranhe Ganemal
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MODACOL FGF C.A. G.A

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingre=os por ventas

Cosha de productes verndidos.

Lislidad bruta

Eadios sdminmstraivos y de venin
Gasios fnangienos. nedo

CArS ingresog, et

Utdided antas do Impuesio 3 2 renla

Impuesio a la renta

Uiidad niede y regiitado-inegral dal s

Las rolas adjuntas son paris nlegrants de los estados financianss,

&, A Coust”

Sia Marla lsabe Garchs
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renia Ganeral

Mota

7
7

18

14

2012 2011
5002 643 d.329.8951
{2 415 8a3) {2.074:324)
7 558 9e0 3358 626
(2,268 581 {1,888 931)
{168.262) (228.335)
38571 1.815
111,888 132 874
(21 268) (43 782)
B0, 420 BE 782
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MODACOL FGF C.A. C.A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 ¥ 2041
{Expresads en odlams estadounidensas)

Notas 2012 2011

Flujo de efectivo de ias actividades operacionales;

Etectivo Recibido de Cliantes 4.B68 660 4,402 140

Efective pagado a proveedores y empleados (4.0400775)  [4.103.974)

Citrog ingresas (gasios), neta 1 T -
Efactive netn uillllzada/Provisto por las aciividades de oparacn {41.544) 288168
Fhao de efeclivo da las acvidades de swversidn

Adicones de Activo fifp, nela 10 {£2.067) 152.TT2)

Yeniabhala de activos fijos 4, 346
Efective neto utilizado por las actvidades de inversidn [18.621} S TTE)
Aumento neto de efeciiva {60,185) 245384
Efaciiva v squivadentes da efectvo al inécio dai-afio ATHA4R {33 454
Efactivo v squivaiantes da efeclivo al final de afio 3166583 ATE B4B

PacGAN,
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MODACOL FGF C.A. C.A,
ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[Expressdo en ddlares estadounidenses)

VIENEN, .

Notas 2012 2011
Utilided neta 860,420 80182
MRMGSS 08 CONCIIBCON BNTTE 13 JER0a netd con gl SIeGVD
neto provisto por ks actividades de cperackin
Depreciacion 10 28,404 28,522
Bajs de Propiedades y Equipos 4, 346
Provision para coantas dudosas - -
Parecipacidn de ins Trabajadores en |as utitidades 13 7140 24,477
Impuesio a la Réenta 31,268 43782
Reserva pars Jurdacion Patronal 16 B8 7,343
Amortizacion de oiros activos - 204,750
Total pardidas conclatorias 173878 apE0ET
Cambios en-aclives ¥ pasives;
Dizminucidn en Cuentas por Cobrar y gasios anicipados {207 557) (162 0ad)
Auments (deminucion) en cuentas por pagar {7. b6 61,183
Total cambios en aciivas y pashos {F1E.523) { F00.201)
Efeclivo neto (utizado)/provisto por las actvidades de operacion 41 544} 298,165

Las notas explicativas anexss son pane integranta da s estados finencems:

Marka [sabel Gancds
Gamenia Sanaral

B E%*f{h‘_{;_&ﬂi;_
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I

MODALCOL FGF 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
|Expresads an dolanss estadounidanses]

INFORMACION GENERAL

MOEACOL FGF A, es una compafia de neconabisd ccustorana; oo domisific &n la cisdad de
Guagaquil — Ecuador Estd fecultsda a setablacer agencise & aucuresles an cuslguier lugar de s

Repiblica del Ecuador o en 8l extranjero. Se constituyd &l 23 de sbril del 2007 y fue inscrita an &
Registrador Maersantil del Cantén Guayaquil el B de mays del 2007,

Sug secionistas son los sehores Henao Londofio Laura Baalriz v Peldez Delgado Gustave Adoifo con el
50% de paricipacedn accionana cads una

La Compania el 30 de octubre ded 2008 adguisd B franquicia colombiana de Studic F a nombre del Sr.
Gustavo Adolfo Pelder Delgado, accionist de la compania. Dicha franguici fiens un plazo de duracicn
de &5 ahoz rencvabdes @ trming, El confrato establecs aue no tendrd cobros de Derechos de Frangquick,
para iz tendas de los locales siusdos e (denificedos en el Centro comercial Mall del Sol v centro
comercial San MarinD:, ademas establecs que no pagara regaliss durants os 3 pnmescs afos de
vigencia del contralo de Franguicia;

Cwrante el afic 2092 =8 suscrbe un contrato entre 5TF GROUP 5.4, con AMERICAN GAIA CORP v
MODASOL MSE S.A. coma resultsdo de b= vents d= |8 Marca STUDIO T % CLA 2 AMCRICAN GAl&
ZORP. | mediante esle acuardo; AMERICAN GalA CORP., achial duefio de la Marca STUDW F ¥ ELA
factura @ MODACOL FGF C.A | conceplos de regalias, frangiicia v publicidad, Duranta af afo se ha
reciido facturas por estos concepios por USS 278215, mencs |ag relentiones de impuesio & la rania.
(WerMota 11y 18}

El objelo social do & compania ez |a fabricacion, drects o indirecta; adgurir iccalmente, importar, recibir
cualgiibar Mile, arficulos coma! lela, rapa, westimenta perfumena; cosmalitos &Tiaulos para al hogar,
arficulos de Smpisze o es5e0 personal,

El plazro de duraciin de la compafiia 8s de cincuenta afios.

RESLUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presenies estados financiers de la Compadia al 31 de diclembre ded 2012 constiuyen os primaros
estados financieros preparados de acuerds con la Morma Intemacional de Infoemacién Financiers para
Pequafizs y Medianss Entidedes (MIIF para las PYMES), emitidss por sl Conesjo de Mormas
frlemacionales da Contabilidad (1858), las qua han sido adoptadas en BEcuador, ¥ represanian is
adopcion inbegral, explicita v sin reservas de & referida norma inlemadional aplicadas de manera
uniforme en los ¢jercicias que se presentan

Hasta el 31 da diciembre del 2071, los estados financieros S8 prapararon de atuverdo con Mormas
Ecualcrianas da Contabllidad (NEC). En & Nota 5 se proves una explicacién de os efecios que la
adopcion S NIIF tuve sobre  estado - de sHuacsén financiera de apertura 3l 1 de enero dal 2011
Adizionalmente, los estados financiercs al 1 da ensro v 31 de diciembre del 2001 han sido
reestrucherados para poder presentarses en forma comparativa con los del 2042
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MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Log estados financiaros ge han preparado bajo el enlenio cal costo hisigrics,

A k3 facha da En‘liSII.‘.!.I"I da esfos astados (inancienos, no 5@ han publicada anmisndas, majoras e
mierprefacionss & I8 norma sxistents que no han entrado en vigencia y gue & Compatla no ha
#EOpIADD com @nLicipacion,

21 Uso de estimaciones y juicios

Le preparaciin de eslades fnancieros reguiers gue la Administracidn reafice cierss estimacionss,
juicips ¥ supusstos necesancs e inherentes a la actividad' econdmica de la Entidad que afecian los
mentos ncluidos an esles estedos financieros ¢ sug nolas relacionadas. En opinibn de la
Administracion, dichas estimacionsas y supuestos se han basado an la mejor ulilizacion da la
infermacsin disponible al momsnto de la praparacion de los a&lados financieros, & cusles podrian
Tapar a diferir de sus efecios finales.

Lee estimaciones v juicios son confimesamentes evaliadcs v oslén basados an la axpanencia histdrica y
otrog factores, ncluyendo la. expectativa de avénlos fulufos gue $8 cres son rafonables bajo las
actuales circunsfancias. En opinidn de & Gerancia, eslas estimaciones o alecluaren sobia [a base de
U meor conocimiento da s hechos: relevantss y circunstancis & la fecha de preparacison de os
astadds financercs:

Laz estimaciones mds sgnificalives efecluadas por la Gerencie ge refleren 2 l28 vidas Uliles de los
actives fijos, 18 provision para [ubBscidn patronal, B provisiin de bonlficacidn por desahucis, v el
calcuks de i panicipacion de los irabejadores & bnpuesto a ks renta difengos

2.2 Monaeda funclional y moneda de presentacidn

La comgafifa; de acuerde con lo establecide en la Noma Infemacional de Contabilidad NZ21 (MIC- 21}
“Efectos de lxs varaciones en |as fasas de cambio de la moneda extranjess”, ha determinado que &
dalar de los Eslados Unidos de América representa su moneda funcianal | y las ransaccionss en ofras
divsas distrlas de dicha moneda se consideran ‘moneda exiranjera”. Los estados financieros se
expresan an ditares astadounidenses, que es la moneds funcional v ls moneda de presentscidn de la
Comipadiie

2.3 Efectivoy sguivalentes de efective

El efeclivo y equivaentes de efectvo mcluye agusllos activos financieros lkquidos. depdsitos, gee 8
pueden fransformar rApidaments an afectiva en un plazo infedar & fres meses,

24 Activos y pasivos financieros
24,1 Clagificacidn
La Compafiia: ciasifica sus aclivos fimencieros en lss siguientes categoriss: "acivoa finandieros

a valor raronable & través de gananciss v pardides”, “préstamos y cuenias por cobras”, "activos
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MODACOL FGF C.A.

HOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidensas)

mantenidos hasta sy vencimisnto® ¥ "activos finantieros disponibies pard la venla” Los pasives
financierss se claafican an kas siguientes categorias: "pasivos financkeros & valor razonable o
travas de gansncias y perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
progaeilo para el cual 82 adguireron los actvos o contrataron o pesenvca.  La Administracian
determing la clasificacion de sus actvos y pasives Enanciercs 8 la fecha de su reconocimiento
Inizak

Prastamos v cuentas por cobrar; represeniados en el estade de situacidn fnanciera por las
Cuenias por cobrar & clientss, funcicnarics y empleados, anticipos ¥ wanos por Sguidar 2
impussios por recuperar: Son activos financiencs no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no colizan en un mercado activo, Sa inciiyen an el ackivo: corfiente,
exceplo por o8 de vencimiento mayor 8 12 meses cofados desde la fecha dal estado de
situackan financiera,

Froveadores y otras cuentas por pagar: représentadcs en ef estade de siluachdn financiera
por las-cuardas v dacumentas por pagar a proveedores y olras cuantas por pagar. Se incluyen
en el pashnd cornante, exceptc por los de vencimienta mayor a 12 meses contados a parlir de 1a
fecha del estade de siluackin financlera

Daja de activos y pasivos financieros

Un sciivo financiero s2 elimina cuando expiran los derechos e recib® los flujos de efective del
activg o sl ls Compahla fransfiere el active a un tercers sin refener sustancialmente los riesgos v
hensficios del actho, Un pasivg es eliminade cisndo las obligaciones de fa Compartia
especificadas en &l confrato se hian liguidado

285 Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar ¥ ofras cuenias por cobrar son aclivos financierss no deriados
con pagos fijos o determinables, que no collzan an un mercade activo. Estos-aclivos s mconocen
micialmente a valor razonabie mas cualquier costo de Iransaccion dirsctamente atribulble. Posterior al
reconocimiento imcial & miden al costo amortizade utizando el meloda ded Interés efectivo, menas
cualgpeer deferon el cual 2 Carga contra ke resullados del afo

Las Cuenias y documentos por cobrar y olras cuenfas por cobrar se clasifican en aclivos comentes,
sxcapto kos vencimienios seperiores a 12 meses desde la fecha del estado de Siheatdn Financana que
5@ clasifican. como aclivos cormienkes, Dichos saldos se presentan al valor nomenal el mismo que se
aproedma al vakor razenable

Las cuenlas comerciales por cobear incluyen una provisidn para reduclr su valor sl probable de

realizacidn. Dicha provisidn se determing en funcién de un analisis de la probabilidad de recuparacion de
tas cusntas.
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MODACOL FGF C.A,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresade en délarss estadounidenses)

Inventarios

Les mvetlanos 5& reglstran al coslo o a su valor nefo de realizacion el gue reswtte menor. El costo se
datermina por-el metado promedio & inventarios en irdnsito al costo segin faciuns,

El walor nefo de realizacidn es el precio de venta estimado an &l curso normal del negeshs, manos (o
gaslcs estimados para levar a cabo a3 venta Bl costo de los inventanos pusde ser no feciparabls en
caso de que los MIsMos no eslén danados, O e encuentren parcll o tolalmente obsolatos o bien si
s precics de mencadoe han disminwdo por mothas como los cilades precedeniemente Bl importe de
cualguier rebais de valor de-los inventarios, hasts alcanzar su velor neto de reafizacidn, aa reconooe
on ol ejarcicio en gue ocurra |a pérdida

27

Activo fijo
a) Reconocimiento y medician

Les Ackves fijos son registrades al costc heslorico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por detenloro, en caso de producirse. Los aciivos fijos se reconacen coma activos si as
probable que se deriven de ellios beneficios econdmicos futuros y su costo pusds ser
deferminado de una manerz confisble; el costo incloye los desembolaos  directaments
giribuibdes a [s adguigicibn del activo. Los desembolscs postarorss 8 la compre o adquigieidn
golo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos fuluros asociades 2 1a
inwersion fluyan bacia la Compania ¥ o costos pusdan ser medides razonablements.

Las mejorss ¥ rencvaciones mayoras gue morementen B vida Gtil def sctivo o 8w capacidad
preductva. son capitalizadss sole si es probable gue s8 dermven de ellos bensficios econdmicos
futuras para |8 compania v 5l su costo pueds ser confiablementa estimado. Por obra pare [os
costos  por reparaciones y mantenimisntos de ruting en Aclivos fijos son reconocidos en
resuliados cuando Goufren.

Los costar por reparationes v mantenimientos de rufing de actives fijos 2on reconodidos en
resuliados cuando s& iIncuren.

B} Depreclacion

La depreciacian de actives fijps, es calculada linealmente basada en |a vida Wil estimada de los
blenss o de componenies significatives Kentificabies que posean vidas (hiles diferenciadas, y
no-considera valores residuales, debido 8 que la Administracidn de Iz Compafiia estima quea =l
valor de realizecidn de sus propiedades v equipes al darmine de su vide U serd ivelevants, a
excepcian de los cabezales. Las sstirmacionas de vidas Uliles y valores msiduales de ios activos

filos son revisadas, v ajustadas s es necesero, 8 cads fecha de ceme de los estados
finanrianmm

Vazse pagina sigulente
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MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
(Expressda an dolares esladounidenses)

Las vidas Ufiles estimadas de propledades v equipos para log perodos acluales v comparativas,
e acuerdo sl evalis efeciuado o le politea conporativa de te Compania, son las alguientes)

Tempa =~ Porcenlse

Muebies y ensees 10gfios 1035
Equipee de oficha 0 -anas 0%
Equipos de computacitn 3 afios %

el fetlre o wventa de Actives fijos

La utilidad o perdida qie surja del reteg o verta de un activo fijo es calculada-coma 13 diferencis
entre el presio de venta v el walor en libroz del activo v reconocida en resulledos.

2.8 Deterioro de activos
Dieterioro de activos no corrientes

La Compafila evalda anualmente la existencia de indicadores de deteriors-sobre activos no comientes. 5
exisien indicadores, |8 Compafiia estiima el monto rouperable dal actve deteriorado. Las pardidas por
deterioro comespondan. &l monio en el que el valor en libros del activo exceds a su valor recuperable. El
walar recuperable da los aclivos cormasponde al mayor enlne el monka netd que se ablandria de su vanta
o5U velor en uso. Le Administracicon ha realizado los analiss perineniss v considera gue no se han
producido evenos que indiquen gue sus actives no carrentas sianificativos no podrian recuperarse a su
vialar an o

25 Daterioro de actives financieros
Activas valuados a costo amorizado

La Compafiia evaida al final de cada perfodo el hay ewvidencia objetiva de detarioro de un activo
financiera a grupo da acthves financiercs, S exlste deterioro de un activo financierc o grupo de activos
financheros ks pardida por deterors g2 meconocce salo si hay evidencia objetiva de delerioro como
resultado. de uno o més evenios que ocummieron despuds del reconecimiento inicial del active {un
“syanto de perdida’® v gue el evenlc da perdida (o evenios) tene un impacto sobre kas Mujos &
efectivo astimados del activo finenciers' o grups de achves financierss que pueds ser sstimads
confiablemeants.

El monto de.la pérdida se mide como la diferencia entre & valor en [oros de los activos y el valor
presentn de los fuiuros fujos de efectivo estimados descontados a la tasa de Inlerés efectiva onginal
del activa financiere, Bl valor en libros def active s8 reduce v 8l monto de |a pérdida sa reconoce an al
estado de resultados integrales. 5§ en un pariodo postanor, af monic de & pérdida por deferiono
digminuye ¥ dicha disminucién sa relaciona objelivameania a un evento que haya OCuUmido después de
que s& reconocit dicho deferiors, se raconoce on of estado de resultades integrakes fa reversion de 1a
pérdida por detenoro previamenie reconocida.
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La Administracidn hia reafzado los andlisis pertinentes v considers que no e han producide evenlos
que indiguesn gque sus aclivos financiencs significativas no podrian recuperarse a su valor &n libres

210 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Lazs cuentas por pagar Provesdores v piras cusntss por pagar son pasivos financieres, no damados
con pagos fijos o deferminables, que no colizén én Un mencada activa. El paricdo de& crédito promedio
pars s compras de bigngs v sarvicics s de B0 dias.

Las cusntas por pagar Provesadoras v olras cudnlas por pagsr & clasifican an pasivos comantes,
exceplo (0% vencimientos supenores & 12 meses desde |a fecha del estada de situacitn firanciera,
que se clasifican coma pasives no comentes. Diches saldos se muestran & valor nominal & mismo
que s apraxima al valor razonable,

211  Impussto a la renta

El gasto por mpuesto.a B renta del afio comprende e impueste a la renta comiente v el diferide. E
impussio 28 reconoce an el astado de resuftedos integrales, excepio cuando =& trate da partidas que
ge reconocen directaments an el patmmonio; En este caso al impussto tambisn 58 reconose en ofrod
resuitados integralss o directaments an &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormente se calcula medianie (@ tasa de impuesio aplicable a las
vliidades gravables v sa carga a los resultades del afo en que e devenga con base en el impuesio
por pagar sxigible.

A partir del ejerclcle fiscal 2040 entrd en viger la norma gue exige =l page de un "anticipe minime de
impuests a |a renla”, cuyo valor es calculado en funcidn de kas cifrag reportadas el afio antenor sobre
el 0.2% del patrimeonio, 0.2% de los cosios v gastos deducibbes, 4% de los ingresos gravables y
0.4% de los aclivos,

La referida norma establecid que en caso de gue el impussio a la renld causade sea menar gue e
menio del anticpe minims, esie Gllims se convertird en Impuesic a la renta definitivo, & menes queel
contribuyente soliche al Servicio de Rentas Inteémas su devolucion, o cual podria ser apicatrle, de
acuerde con: la norma Gue rige o devolecsin de aste anticipa,

Laz normas irbularies vigeniés. eslablecen una lesa de impuesic del 23% [2011) 24%) de las
utiidades gravakdes la cual s& reduce al 133 (2011 14%) =i tlas utiidades son reinvertidzs por el
ceninbuyente

En adicidn, es importante sefislar que de acuerds con ef Codige Organico de |a Produccidn, Comercic
& Inversiones, |a tasa del Impuesto & |a Renta & reduce progrestvameants, iniciande en el 2011 con el
24% haste llegar &l 22% en &l 2013, por ko gue el impuesis déderido esta calculado considerando el
decremenic progresive de |a tasa impositiva
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Impuests diferida

Los efectos de Impuesios orginados por las diferencias enfre el balance financiero v inbularo, se
rEgEsiran o tonlas las diferencias lermpsalatias, congiderando b= lasg da inpussic gus eslass vigenie &
la fecha estimada de reverso. Los efecios derivados de los impuestos diferidos exisientes a fa fecha
ne retonocidas anterormenie. s8 reconocen en resultados =dlo a2 medida gue les diferencles
temporabis S8 raversen,

El Impuesto a la renta diferido ez medide a [a-taza do impuesio que se espera apliqus | moments da la
reversion de Es diferencias lemporaras de acuerdo a la ley de impuests a & renta promukgada o
sustancizimente promulgada a ta fecha de reporle Los aclives y pasivos por impuesio difarido son
compensados sl existe un derecho legal de compensar ios pashves ¥ activos par Impuesios cormsntes,
y estén refacionados con &l impuests a ta renta aplicade por 8 misma aulondad irbutaria

Un- aciivo por impuests diferido es reconocido por las pardides tributanas frasiadables a pérdidas
futuras vy diferencias temporarias deducioles, gandncias grevables futuras, conlrs las gue pueds saf
utilizado &l impuesto diferido mencionado.. Los scthvos por impussto diferido son revisados en cadsa
fecha y son reducidos en la medida gue no sea probable que los benaficios por impusstos
ralacionados son realizados.

Solo 52 compensan entie si Y, consecusntemeants, s& presenian en los estados financiaros par 5uU
importa nefo, los saldos dewdores v acreadores tributarics, reconocidos como takes por autoridad
tribufarics, reconpcidos como i&kes por suloridad inbutaria, y siempre gue los créditos trbutarios
respectivat no sa hallen prescrios ¥ qua, ademas, se félaciosen con el mismo tipo de impussios 8
COmpenisar,

Al 31 de diciembre del 2091 y al 1 de enero del 2011, fa Compafiia registra aclivos por impuesios
diferidos debkle a gue existe certeza razonable de que 58 generen en el fulure wilidsdes suficienies
para récuperar dichos actvos por implestos difendos. Al 31 de diclembre del 2012 regisiras aclives
difgridos por LSS 3612

212 Beneficios a los empieados

Bensficios de corto plazo: Se reglairan en &l rubre de provisiones del estado de siuacsdn financiera
¥ comEsponden princioaimenia 3

[y Paricipacidn de los empleados en las wfilidades; El 15% de la uliidad anual que 15 Compafile
debe reconocer & sus trabajadores de acuerdo con |a legisiacion iaborad es registrado con cargo
& loa resultados del| ejercicio en gue se devanga Al 31 de diciembre dal 2091 y 2040, 1a
Compafia no ha canstituido-provisionies por aste concapto por arrojar pardidas.

i) Vacaciones: Se regisira el costo cormaspendiante a B% vadaciones del parsceal sobre basa
dewvangade:

il  Fondos de Reserva: Se registra de acusrde a la lagislacion vigenta en el Ecuador.
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v Diécimo tercer y décime cuans: -Se provisionan y pagan d¢e acuerds a la legislacion vigenta an
af Ecuadar,

Beneficios de largo plaze {(Jubilackin Patronal);

Proviglones de |ubliacidn patronal (no fondeados): La Comgaria Hens un plan de baneficio
cafsnads parajubilEcion patronal. normado por las leyes laborales ecuatorianas

La Compafia determing anualmanie & provisidn para jubllacdn patronal con base a un estudio
actuarial practicado por un prefesional independiente ¥ as reconocen con cargo-a e coston v gasbos
{rasufladcs] del afio aplicando al maétodo de Costeo do Crédite Unitario Proyectado v represents &l
valor presenie de |as obligacones a la fecha dél estads de situacion fanciera, el cual es obtenido
descontando loa fiujos de salida de efectivo a una tasa de 7% {2010 5.5%) anual equivalents a la tass
promedio de los bonos de gobleme, publiceda por el Banco Central del Ecuador que estan
denominades en la méisma moneda en la gue' los beneficios serén pagados iy gie tenen terminos que
s aproximan a ks Wrmines da las obligacionas por pensionas hasia su vancimianio.

Les hipotesls actuarales incluyen varables como son, en adickdn & la tasa de descuenlo, tasa de

mortalidad, edad, sewo, afios da servicio, remuneracionas, ncremantos futures de ramunereckenas,
ta=a da rotacion, antra otras.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de ios ajusies besados en |a expeniencia ¥ cambics
en los supuesics scluariales 5= cangan & resuliados en el pericdo an el gue surgen.

Los coston de los senvicos prestados se recanocen inmediatamants en resullados del afo.

Af clarng del afo |35 proisiones cubren & 1odos Ios ll‘ﬂhﬂﬂﬂﬂl‘!ﬁ qui 56 ancontraban hahajﬂnl:l-:r parg
Iz Campalia,

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por ferminacién intempestiva o cese laboral son reconecidas como gagte deanda
g5 tomada I decision de-dar por terminada la relacion conlrastual con ios empleados de scuendo 3 (a3
normalivas ¥ eves viganios.

212 Reganocimianbo de Ingrasos Ordinarios y Gastos

Lo Ingreses provenientes de b vanta de ropa en el curgo de las aclvidades ordinarias son meconocidos
&l valar razonable del grado de terminacién de la ransaccidn 3l finel del pericdo en que sa informa;
sigmpre 'y cuando la misma pueda ser estmada con fisbidad, neta de devcluciones, descuenioe,
bondficacionss o mbaias comerciales ¥ del impueests al valor agregade.

Los pastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incwmdcs, Se reconoos
infmediataments un gasio cuanda ol desemboiEa efeciuado no produce banefices esondmicos fuluros.
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214, Reserva Legal ¥ Facultativa

Eeserva Leoal La Ley de Compafifas del Ecuador exlge que las compafiias andnimas fransfieran a
Reserva Legal un porcentsie no reence de!f 10% de iz utilidad neta anusl, hasts gus represents o
sioance por o menos el 50% del capifal suscrilo ¥ pagado.  Dicha résarve no esla supla a
diginbucion, excepio en casc de Bguidacidn de la compafifa, pero pusede ser ufilizada para aumento da
capdal o para cubsrir pardidas an |as oparatsongs.

Beserve Facultativa: La bLey de Compafias permile consiiuir reservas especiales o de libre
disposicion, medianie kB apropiacion parcial de la utilidsd neta anual, an o5 porcentajes ¥ para o5
objetivas establecidas por &l Estailuls Social o la Junta General,

215 Resultados acumulados provenientes de la adopcidn de las MIF

D& acuerdo-a las disposicicnes socielanss vigenies, Resuflsdos scumulados incluyen fos saldes de
lzs Lnlidades acumuladas ¥ los Resultados acumulados provenientes da @ adopcion por primera vez
de lzs MIIF para Pequefias v Medianas Entidades.

_umu 25 fuuumu_t.rs Bl e i | Al R b e i e

[ inacen (uylespicbl o
3 La Supermiendencia de
E-::mpuﬁms da!unnlr'htl q'uu rm ajustes de la adopcin por primera vez de las NIF, se deben regisiras
of el Palamonio en una subeusnts “Resullsdos Acumulados proverssntes de la adepeiin pos primera
vez de las MIF, separads del resto de lea resultados acumulados, v su safdo acreedor, se uiilizard
para absorber pérdidas acumuiadas ¥ 183 del ditimo ejercicio econdmico conchuido, & 185 hubssra, o
devuelio a 545 accionistas en el caso de Rquidacion de B Compahia,

TRANSICION A& NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACIOMN FINANCIERA (HIIF)

.1 Base de la transicion a la MNIF para PYMES
3.1 Aplicacidn de la Secclion 36
Los estados financieros de la Companla por el eercicio terminado ef 31 de diciembre del 2012
son los primercs esiados financieros preparadcs de scusrdo con g Morma internacionsl de
Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

Lz fecha de transicidn es & 1 de enero del 2011, La Compafila ha preparado su balance da
apertura bajo MEF para las PYMES & dicha fecha.

De acuerdo & fa Seceidn 35 para elaborar los estados financieros antes mencionsdos, =& han

aplicado 1odes lps excepcionss obligatonas v se ha considerado el impacto de aplicar s
sxanciones optafivas a ta aplicacian ratroactiva de tas NIF para PYMES.

Fagina 17 de 34



MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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3.2

4.1.2 Exenciones a la aplicacicn refroactiva utilizadas por la Compaiiia

{a)

]

Impuesto diferide

Lo wleclus o anpuestos oigiresdus pur oy diferencids @nlie el balance fnhancieno ¥
fnibutano, s= regesiraron 2 la fecha de trensicién por todes las diferencias lemporaras,
consierando ia tasa da mmpuesto que estara vigents a la fecha estimada de reversa

Otras exenciones
Las olras exencionas oplativas no fueran aplicadas por la Compafila por sar no aplicables

# su actividad o por esiar referdas a parlidas sn las que no se idenfificaron diferancias de
practica caontable entra las NEG v las NIF para PYMES.

3.1.3 Aplicacién retroactiva para la adopeldn por primera vez de lag NIF para PYMES

Jubsiacidn patronal,

La compafila procedid a aplicar fa NIC 18 = & facha de fransickin para la eslimacin ce
eale pasivo,

Inventarios

La compafiia gjusio sus inventaros al 1 de enerc del 2011 al menor entre el cosio de
los inventarios v su valos neta de realizacion.

Concillacién entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatarianas de Contabllidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a confinuackin: muestran kb cuantificacion ded mpacto da la
trarsacion @ s NIIF para PYMES. La concillacidn proporciona o impacts de la transicon con
los sigumsntes detales;

Caoncilisciin del patrimonds al 1 de enero del 2041y 31 de diclernbre del 2011

Conciliacian dal estado de resultados integrales por el ejerticio tarminado el 31 de diciembre
dal 2017

Vease pagina siguienie
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4.2, Conciliacidn del patrimanio

31 de 1
Conceptos diciembre dei Mﬂm1
Filik] —
Total palrimons saqin NEG 264142 165222
Impuesics par cobrar - B
Inventatio al valor neto da realizasan - {26228
Jubilacian patronal B {9.5:84]
Impuesie Renia diferido = 2186
Efech do k3 bransicidn a las MIF al 1 de enero de 2011 = [33.017)
Efzclo da las NAF en &l afa 2011 (5B 726} -
Efecto de transicién al 1 deaneradel 2011 [35.011)
Tofal patrimoniconela atrbuible a s acsonistas segin NIF
236,403 135211
T
3.2.2} Conciliacion del estado de resultados integrales
Al 31 do
diciembirg dal
Fihh
Litilidad nata segin NEC 2011 4820
Bhstas MIIF:
Jutdacién Patranal (T.245)
Impuasts a ka renta diferido activa 1815
Efecio da transicidn a las MAIF 2011 L5 128}
Litdictad nexts sagun MEIF 2011 85192

31.2.3. Reclasiflcaciones enire activos yio pasivos.- La sdminstrecion de la compafia, ha efectesdg

las siguisnies reclasficackones en €l estade de siteacidn finenciera, para una spropiada presentacian de
acuerdo g la HIC 1

\ésda pagina siguienta:
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Sty
P (e b : A 31 Sl
Cuenia PGGA anierigras Eresantacidn beio KilF al 2041 &l 11 da engrd del 2071
Saparago en
Purl][:;_mr.m a Participacitn & Inchuldo en Pasios 1BT0 368 4TT
Trabajadores Trabhpd teni Acumilados

3.2.4, Reclasificaciones entra ingresos y gastos.- La admmistracion de la compariia, ha efectuado [as
siguientss reclasificaciones an el estado da resufado miegral por el afic terminado el 37 de diclembre
212011, para una apropiads presentscidn de acuerda & la NIC 1

]
Breseniacin baio FUGA . & 310 doienisre Sa
Gl J— Freaseiacin bag KIF it
Faricipaciina Después do uilcad Inciyido an Gass o 8710
Trzhagsdmes operacions Edmineiracin :

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1 Factores de riesgos financieros

Durande &l curso nommal de sus operackonss la Compafila estd expussta & los sigulentes rliesgos
relacionadas con & uso de instrumentos financkeros;

Riz=sgo de crédito
Riesgo de liguidaz
Riesge de mercads
Rizsgo operacional

1 Ambiente de administracién de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer ¥ monitorsar el embiente de adminisiracion de
rizsgos, a5 como también, as responsabls del desarollo ¥y monitoreo de las  politicas de
adminsiracion de riesge de s Compaila,

Las polificas de administracion de nesge de la Compafiia son esteblecidas con la finalidad de
anlificar y analizar squalle deege qus pudiera anfrantar i Cormpafila detarminar imitee de afoclacidn
toierables y definie los confroles de mesgo edetusdo; esi como para moniforear los nesgos v el
cumplimiants dé dichos limites. La admnistracion &5 responsable fambién da revisar panbdicaments
s polilicas v los sisternas de administacién de riesgo de la Compania a fin-de que roflesjan jos
cambios-en 3 condiciones de procedimientos de adminiatracion, pretende desarroliar un ambiente de
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e

control dissiplinedo. y constructvg en el que lodos los empleados entienden sus funcicnes y
chligaciones

La adminiziracicn monitores el cumplimients de la polltica v los procedimientos de adminsiracicn de
rcago y roviso ol su marco do adrministroolén 4o ricoge apropicdo reapeete de loo fegges a e que ae
les enfrenta la Compaiia

Riesgo de credito
i. Rissge de las inversiones de los excedentes de caja

Historicamante |z Compafiia no ha mantenido mversiones an instrumentos financiercs va
gqué los axcedentes de ca@ fundamentalmenia se destingron 8 ser reinveriidos en os
n&gocics o bisn en sl papo de pasives. En o8 casds qusa se reshzaron inversiones, B
Compania tiene como poiitica hacarlo 84lo en instikiciones donde manfisme sus cusntas
bancarias.

. Rlesgo proveniente de las operaciones de venta

La Compadfia tene por politica de venta gue |as prendss comercializadas localmanie son
retwadas por los cliendes direciamante an- ol |ocal, en 5 mayora de contade, Favas de
tanetas de crixlilo. En aso de ias ventas al por mayar @& compafiia asume el traslade dala
mercaderia a las bodegas de sus chentes, esta merdaderia s& ancuentra asegurada

b Rissgo de liquldaz

El riesgo de liguidez surge por la posibiidad de dessjuste entre la necesidad de fondos (por gastos
oparativos ¥ financieros, inversiones an activos y vencimiento de deudas) y las fuenies de los mismos.

La Compafila manfiens sue recursos moneiaros an el coro plazo, de tal forma que pueda cemplic sus
obligacionss por @ operacion de sus acthvidades. En caso de sar reguendo flupo adicionad, la
Compafia cuents con & apoyo de los créditos ofrecidos por B instituciones bancarias donde
mantians sus cuantas.

A continuackin g8 muesiran o pasivos financieros sl cerre del-afo; clasficados en funckbn del
vensmens pontraciual peclade con Boerns;

Viéase pagina siguients
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Mencs de 1 Entre 1y 2 M de 2
Al 31 de diclembing de 2012 ano anos #0s
CURrias por pagar provaedonas ¥ olras Guenias por pegar 1098.846 -

Manos de 1 Entre iy 2 Mas do 2
Al 31 de diciembra de 2011 ano anos BiaE
Cuenias por pagar 8 provesdores y ofras cueniss por pegar 1161754 -

] Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumiga el Ecusdor como moneda oficial of dédar estadounidense, sus
operaciones =3 realiza en diche monreda, por consigussnte sus estados financlercs no
reflejan ninguna parfida que pueda estar expuesia 8 elgin ajusta por fipo de cambis,

ii. Rissgo de precio de venta

Los producios gue comercializa Modacol FGF C.A =8 franzan a valor de marcado, los
precios &8 rgen por &l mercado nacknal, come consacusncia de B oferta v demanda
existante alo largo de un pariods ecomdmics,

d} Riesgo de operaclonal

El rigego aperaclonal ea el fesgo de pérdida direcia e ndirecta orginado da una amplia variedad de
CEUERS 350ciadas con ks procesos de impodscicn y comercializacicn, e personal, la infraestructura
de fa Compafiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, da mercado vy de
créditos como aguellos nesgos que se originen de reguenmeentos legales v de las normes
gensralmente aceptadas de comportamisnto corporative. Los riesgos operacionales surgen detodas
las cperacionss o8 15 Compafila El ohjstive dela Comparfiia es administrar & riesgo ooperacional de
farma tal que logre equilicrer 2 prevenciin de pérdidas finencieras y &l dafic & la reputacidn o= |a
Compaiia con la efectividad general de costos, ash como de limiar los precedimienos guea puadan
rastringir la imiceativa vy la crealividad,

La Administracion fiene |la responsabilidad. Basica de desarrollar e implementar o8 controles
direccionades a evaluar ¥ monioraar el nesgd operacional, Esta responsabilidad estd respaldada por
ol gdesarrallo de narmas ¥ procedimientas establecides: por la Compafifa.

El cumplimignts de fas normas de la compahla de las normaes de ks Compafila esta respaldade porun
programa de revisiones periddicas efectuadas por ia Administracidn y Auditoria Externa
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4.2 Adminlstracién del rlasgo de capital

Los objetlvos da & Compania al admindstrar el capiial son el salvaguardar |a capacidad de la misma
de conlinuar como emprasa en marcha con ef propasits de ganerar fondos para mantener niveies de
capital de rabagd v eSiructurs o capital oplima.

La Compafla manfores. su capital sobre ta base del ratio de apatancamienta. Este ratio se calcula
comd la deuda neta dividida entre el capltal ol La detda nets se calcula como el totsl de los
recursos aenes (Inclnends obligaciones. finpncleras corfentes ¥ no cofrlenias, cuantas por pagar
provesdores, otras cuenias por pagar v provisionas) menos el sfective v equivalentes al efective. El
capitsl total s calcula como el "patnmonio reto” mas s deuds nata,

Loz ratios de apatancamisnto al 31 de diciembre de 2072 v de 2011 fueron los siguisntas:

2012 2011
Talal deudas con tarcaros 1325498 1,279,319
Menos! Efecivg v aquivalenies da afeciivo (316.683) {376,646
Dauda neta 1006815 900 463
Totadl palnrnanio 05824 238 818
Captal bolal 1312638 1,138,382
Ratio de apalancamisnta T8, T0% TH02%

El ratis de endesdamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores
kacales v con terceros.

La palifica de s Compafila &2 maniener un sdecuads nivel de capital que le parmita mantaner la
confienza de kg acresgdoras vl mercado, v sustentar & desarmllo futuro del negocio en Ecuador, La
Compafile no esté sujeta requenmientas extemos de capilal La junta g8 Accionistas eslablece las
necestdades adicionales de inverglones de capital y en funcidn de alle determing el nivel de ulilidades
que se reimvierte y el nivel de diidendos que se paga a los accionistas, Mo hubo cambios en &l
enfoque de is Compahia pera la administracidn de capital durante e afo,

INSTRUMEMNTO FINANCIERDS

Categorias de Ingtrumentos financieros

A conlinuacion se reseniant s valoles de inslrumentos financieros &l ciedre de cada sercicio;

WWease pégina siquienia
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MODACOL FGF C.A,

MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y- 2011
[Expresado an dolares estadounidenses)

; (11 do ewwen et 2THY
]
G_n-rrhnll s corrfenle Goarriards No camriesie Corriants Mo comjens

Activea Nnemearos madides al cosle
ERciin y mubalpnies da sl LAk A7 pay 133 4aa &
Oocumamos ¥ cunias por cobme a7 420 1B6 745 B8.304 -
Total pcfives financioros - BEEA0S §TE.584 222.788 =
Pasivas Anancierns meddidos al costo
amoriizsdn
Documanios y cliertas porpagar 1,085 546 1,961 754 o Pl -
Totsl pasivos finensienos 1086246 1,961,754 04,332 -

Valor razonable de instrumentos financiaros

El valor en fibros-de [Dosumenbes v cuentes por aobror, cfoitive ¥ cquivatontes de cfeetivo, Obligesioncs
financieras v Documentos v cuentas por pagar se-aproxima al valor razonable debido & la naluraleza de
corlo plazs de estos nslrumentos y & que los pashios generan una tass de inferds de mercadso,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composickan:
31 de diclembre 31 de diciembre 1 de enaro
2012 2011 2011

Efectivo en caja 18705 21223 B850

Depbsilos en cusntas comentes
Banco Plchincha CoA 155187 166,582 50.705
Banco Produbanco 5.4, 148 794 181.043 72.881
316683 378 848 153,454

I

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - GLIENTES

Compagicitn

Viéage paAging siguienis.
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS & LOS EETADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2041
{Exprasado en difaras estadousidanses)

Al.de digiembire A1 e diciambre 1de snero
2092 iin b 2011
Dwealar Autoshoppag Gl 41 5568 . .
Hasse Spot CA 31 &0 12128 -
Susan Shopping Cia LT f.855 * *
Sgavedra Catharing G4.431 13432 -
Calderon Roberda 258 204 -
Cjada Latn Emma Marcia 15358 B&79 -
Santanter Da Saavadrs Zr.aet B.453 -
Piazabeita Moga Cia, LTDA, 15226 33,0
Armias Haig ines 30,072 12850
Glarzon Varduge Susans B 52
Caloeron Joesenka Aleiandiing - &, 407 -
Oires 1.588 1.085 545
227929 98 ne3 545

Conforme 38 mencions en la Mota 4, la Administracion de & Compallia considera bajo sl riesge de
credito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuadiin &8 muselra un analisis de
antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciombrs 31 de diciembra 1. de engro
2012 2011 2011
Far vancer 111,106 47,770 R4S
Vencidas
31aslhdias 114 986 42 415 =
61 | 80 diag 1.747 7475 a
91 @ 360 dias = 270 .
Mas de 350 = 152 TR
227.975 03 082 Bas

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR — DEUDORES VARIOS

Compesickin:

\éase pagina siguiants.
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MODACOL FGF C.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
11 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
|Expresada an ddlares estasounidenses)

41 do diciembre #1 de dighembre 1.de enere
12

2011 2081
Anlieipes (1) 4830 12,481 27.742
Deudores varos (2) DR TE2 TOO023 48 385
Oitros (3) 15,038 16,160 12862
118,481 58 B4 B, 76D

{1} En esta cuenta se regitran principaimente anticipos otorgados a log Irabajadores, confralisiag v
otros qua fenen que ver con & ciclo operacional de s compafila, no devengan inlereses v son
recuperadds dantro de un perodo decrédio comanaial

{2} Prncipalments & regstra |es cuentas por cobrar & las tamjetzs de cradibo gque quedason
pandiantes an 8l mas de ciame y gue 58 liguidan en sl mag siguients.

{3)  En esta cusnia se regisira principaimente las cuenias por cobras a empleados.

IMVENTARIOS
Composicidny;

dldediciembre  Jdediciembre  1deenern

UL 2041 Filik|
hall delsol 141,705 141,143 137255
Vilege plaza - 142878 140.0M
Cujcaning 207 205 185848 134228
San Marme 119700 1550003
Cantra de digtnbuckin 84,607 18811
Scal 162418 .
Wentas por mayor {367} .
Mercadesia an fransie - - 81,650
F17 268 G473 854 E23.114
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MODACOL FGF C.AL

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresade en dblares estadounidenses)

ACTIVO FlJO

Compasicion:

Desgripeidn

Al 1 e aners del 2014

Casha hésibrico

Capmeciacitn acumuléda

Valar en libros &l 1 de endradeld 2071

Movimiants 2011
Adicines
Pepreciacian

Al 31 di diclembre del 2041

Costo Ristbicn

Depracleciin scomulads

Valor e libras al 31 de ddambre dal 2011

Movimionto 2042
fdiciaras

Verviag
Depreciecdn

&1 31 de dickambre del 2012

Gosie hisharico

Depreciaciin acumulada

Valor & foros al 31 de diciembre ded 2012

Maguinarias

Mucbles v

¥ Equipos Euppzde Total
eguipos e oficina compuiadidn
4408 178.010 19.0H 242019
[3.818) I:E'IJ.EEG! {1,852 {32.573)
4, &00 157.017 12.024 208 445
25,967 12,13 13644 B2TT2
[4.904) (18.264) {8.354) r2a R
T1.045 190141 13615 294761
(B522) {9257 L1437 Pl el
G2 483 150,084 19,354 232808
13.078 1.8T0 A.014 22 666
= {2300 [2.048] 4245
14525 V1ET23} (8.1561) (25 403}
a4 093 182011 41653 AfT.TET
SB.24 24514 35,845

(13,051}

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDCORES

Compooioion:
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
41 DE-DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

T T

41 de diciembre # de diclembre 1 de enero
2012 2011 i
Froveedores del axtenior (1) 4T 2T TES 4R BE3 422
Provesdores focalas {2 14%.558 R 606 18,860
1048 Bd5 1,161,754 a04. 232
T

(1) Carrespoade principalmente a saldos pendeentzs de pago a8 Siudio F Colombis quisn es el
principal provesdor da la Compafiia y 8 Amarican Gada por regalias, franguicias v pubiicidad,
eslos valores se cancelan en un maximo de. 80 dias a partir de la fecha de facteracidn.

(2) Comasponden a facteras por adecuacionss an locales de Ques y Guayaguil pos los
Arguitectos Luzarde Meosguers Charkesta por US2E 40,000 (2011 USS 53.700) Salis Maclas

Jorge Fernando por WSS 25,000 (2011:-USE 37.550), Solle Macdas Jorge Lepin por USS
o000 (2011, UD3 40.000 y wbua pprmnuyss pan LD 48008 (Z01%. DT Z2ESZ.410) yuo o

canceian 3 ke 30dias de haber recibido las fechuras.

OTROS PASINGS CORRIENTES
Composicion:

3 da diciembra 31 da diciambre 1 de enero

2012 201 21
Retencian en lg fuenia 74.7498 11376 E RQE
Irnpiiestos & fas ventas retencines 42 145 %L 2475
Impuesios sabre las ventas 1704 - BEESE
[mpuesto renta . . a0 325
Salarice par pagar 2007 28,264 B.oo4
Apartas y retenciones 19,238 16.024 T.238
Oiros 1008 4 383 125.3&1
164,041 F5 B2 266557

Estoa valores son cancalades en el siguisnie mes.
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MODACOL FGF C.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estsdolunidenzes)

PROVISIONES
Composicion,
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de anerg
2012 aon 2011
Decimo tereer susldo E.357 4. 781 4 618
Crecimo cuarin suelds B.338 5416 410
Vasacsones 29 608 17.281 T.448
Parzipacion de los trabajadores en lzs utilidedes 19.710 44T 25,38
Gl 51 51,856 41,532
Camposicién ¥ mavimsnts:
Szidos al ngsamantos Bamts yia daldos al
imicia wtilizacionan final
Pl 2014
Banaficios pociales 615458 P KR T (271, 0PE) B4.611
ffip 211
Banaficos sociakes 41,532 158041 {147 B1E] 1465
IMPUESTD A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de astos asiados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada Los afos
2008 sl 2012, =e encuentran abiercs a revissdn fiscal por parie de as autaridages correzpandienies.

Impuestos por FECURErar

Al 31 de diclembre, log impusstos por recuperar son [os siguienies:

Véase paging aiguiente,
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MODACOL FGF C.A.

HOTAS A LOS ESTADODS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresade en ddlanes esladounsfenses)

Pirars 21 211
Imnpussts Faacontakilen en compres - 23 E54
Crédiio tnbutaria oe WA a1 18113

Cnddilo fribataria de Impaesta 3 s renda (1) 48,555 13,963 104.311
Fatancionas an la fuore de dinntes i 2 28,048
43665 Ba.047T 188127

1y Corresponds a los anlicipos dei impussts & la renta y relercionss an |3 fuente de ios afios 2012
Estos vaiones seddn compéngados con &l impuesto 8 |a erla que s generen en proximog

Conciliacién contable-iributaria -

A confinuacion se detalla la delerminacion de ls provisisn para impuesio sobre la renia del sho
temminade el 31 de diciembore:

Composlcitn: o i e B P Y e
usg uss
Litikdad anles de la partcbacién de fos frabajadores
an las ulildedes ¥ dal imguesto a la renta 131.389 w3
Parficipacion e log ebajadores an las Wildedes { 19,7190 24.477)
111.580 134
(+] Gasto no gaducibes ocales 18:138 43,721
(-} Deducciomas porincremants neto emplaacas [4.3B65] :
Saldo Liidad gravabhe 126480 182 425
Tasa impassiva 23% 4%
Tofal Impuesio cavsado 20.088 43,762
(-] Anticipo de impuestoa fa ranta 1) { 31,268} .
i#} Saldo del anticipo pendienta da pago 41.288 .
i} Relencanies g la luente que & rsalizaron en el ejfercico [ E58600 | L1 LT
i<} Credity inbulana de ahos antariores [ 15:163) -
Credila & favar del clente (43 558} [15.1893)
‘\femae paging siguisnts
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresedo en ddleres estadounidensas)

(1) Dusanie & 30132, la Companis delermind gue &l anticipe minimo de Impuests a ta renta para ol
2012, siguiondo log bosos dogaritos on lo Modo 2.11, cooondio o UEE 371,588 (2011 LEE O, o
Compaiia inchive en &l Estade de msultades inlegraies coma Impuesio a a renta causado o
mante de USS 20088, el cusl ha sido disminuido del rubro Impaesios por reCupersr, pUes 88
utizaran of anficipo pagado, las refancicones ¥ los créditos inbutaros de afios anfonores para ol
pago de este tributo.

CHros asuntos -

El 24 de moveembre de 2071 en el Registro Oficia! 582 se publicd La Ley de Fomenio Ambesntal v
Cpdimizacion de los grasss dal Estada,

Enire algunos de los famas se incluyen: para efecios del impuests a la renta se deducitdn [os gastos
refacionedos con la adquisician, uso o propledad de vehiculos uldzados &n &l ejercicio de s actividad
ScOfGMmiGa Siempre ¥y cuands el wakio comercial de dighcs vehiculos no superen los US3$m, a5, os
vahlzulog hibrides o eléciricos mayores & WS35 000 gravaran 12% de IVA e ICE; s= determina una
nueya bagze mponibie de (CE para cigarilos v bebidas afcohdlicas; se orean Iog impoeios a @
contaminacion vehiculer v al impuesio redimible 8 |ss botellss plasticas no retomables y se
incramania al fmpussto a la safids de divisas dal 2% al §%.

JUBILACION PATROMAL

dubilackin patronal

El =aldo de & provisones para |ubdlscldn patrorsl 8l 31 de Eciembre del 2012 y 2011, coresponde &l
100% del valor actual de la reserva matematica calculada achianalmente por un  profesional
independients para todos los - trabaiadores que al 31 e diciembre del 2011 y 2010 que 38 enconiraban
prastando sanvicios para s Comeafiia.

Los prancipates supuastos achanades usados Tusron los siguisntes:

a1 il
Tesa de descianio 7005 6,505
‘Wida labaral promacio remangnta 7.4 T4
Fiaund incrammania salsdal 3,005 2 405
Fufuna incramsinia 68 pansioniss 250 2,205
Tasa de moriabcad @ invalcar (1) ™ IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de ralacién H.93% 4005
Jubiiatos a la techa - -
Anligiadad para jubdacan (Hambnas y mujeres) 75 sfice 5 afas

‘Waase pagina siglienta
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Exprezado-en dolares estadounidenszas)

(1. Corresponden s |83 Tablas demortalidad publicadas por el |nsiifuto Ecusioriano de Seguridad
Social en 2l afio 2002,

Compaosiclian Y movimienico sl 31 o8 diclemore dal 2012

Salda al Pagos yo Sakdo al
ligle ~ [DSEREMIS  ppaciones  final

Provizian pars Judilacian Patronal 17387 B.EN 26150
17.3507 B8 . 26158
r—ee .

Composicidn y movimiento al 31 da diciembee del 2011

Saldo al Inicle  Incrementes — PagoslAlustss Zaide Final

Jublacién Patronal 5384 734% - i7.327
R 7243 - 17327
e E—— e—— —

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciambre del 2042, o capital social estd represeniado por 4,000 (2011 4.000) atsiones
ardinanas y nomingtivas por el valor de LSS dolar cada una
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MODACOL FGF C.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

[Expresado en dalares estadounidenses)

INGRESOS ¥ COSTOS
Composicion
2012
Ingresos Devoluciones  Total de Ingresos Gostos Neta
Mail gl 5ol 1363 855 {33.508) 1320 348 ET R 735294
Sem Mering 1,987 530 {31,847 1,186,583 {518.223) #4960
Viage Plata 175428 (3,278 172.152 {2,581 71 &0
Sak 147 436 {2083 130,357 {56,780 B2 577
Quicanira 1611273 (41.834) 1508518 {BE0LO04) BBE 735
Wentas al par Mayor £20 144 {2.081) A25 168 HELTTH 133 348
S4108T :|1H.EE‘I] EN02El Fmam Z5RE3R0
---"_ - L)e-
Fita
Ingresos Descusnios  Tofal de Ingresos Costoa Meto
Wak el Soi | EFEATE -:FI].-EEH} 13537 {B14.5E7) Tar.2e2
San Maring 228 B3 {7787 20031 i3 128,451
illage Flara BE4. 303 HTATE B37.122 (350 23 135508
Qalcenin 755083 {75,579 1,713.804 [T i BET.411
Venlss & por Meyor £17.752 000 06,502 [318.213) B0 563
4512378 a4 ABREH RO 1258625
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HOTAS A LDS EBTADOS FINANGIERCOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expressdo en ddlsres estadounidensas)

rarrLaea

GASTOS POR SU HATURALEZA

Gastos Gastos
Adminizrsiivos adminksiraiives ¥ de.
de vmrta ¥onia
012 2011
Sueidos ¥ tenaficios & parsenal TIE 25 578282
Senicos bdsicos 1 51,780 3.5
Seguras 6136 4507
Impaiesios. lapes ¥ contibucionas 52551 44 827
Hemorarios profesianales 13677 8350
Depriaciacion J6.498 2850
frrandoes v adeciaciones {1} B34 SE0 TEY 858
Gastos Lenales BGST B
farstenimienta +.21B 717
Gaslos da viaga 805485 63584
Particpazion de frabab@dares 18.71n 24477
0B MAanres 174 D22 22 TEd
2,286,581 1686931
Gasles Finandends 198.242 2283734
2484 543 2137 267

(1 Inzluyen las regakas, franquicias v publicidad por LSS 83.010, USS 160.000 v § 33.720 para
cumplr con el contrete con &l Franguiciado: WYer Moia 1.

EVENTDS SUBSECUENTES

Enfre & 31 de diciembre del 2012 ¥ |a fecha de emisidn de astos estados financierces (22 de marzo del
204 3) nie o produjeron evanios gua, @n opinkbn de iz Administracion da la Compafia, pudiersn laner
un efedta slanifizatve sobre diches estades financleros gue no s kayvan evelsdo en ko migmas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS -

Los estados financikeros por &l 8fio terminado el 31 de diciembrs del 2012, gue comesponden & o
eastados financiercs bajo. MIIF de |2 Compafiia, han sido emitidos con |e autorizackdn da fecha 22 da
marzo del 2013 dal Garante General da la Compariia ¥ postariormenta sardn puestds a considaracian
de la Junta General de Accionistas para su aprobacin. En opinicn de |a Admmistracian de la
Compadia, Ios estados fnancieros adjuntes serda aprobados por 198 Accionistas sin modificaciones:
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