Contecon Guayaquil S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Contecon Guayaquil S. A. (en adelante “la Compafiia”) es una compafia ecuatoriana, subsidiaria de International
Container Terminal Services Inc. de Filipinas, la cual posee en forma directa el 51% de su capital sacial. La
Compaifiia inicié sus operaciones en las Terminales de Contenedores Multipropdsito el 1 de agosto de 2007.

T

La Compafiia fue constituida en fa ciudad de Guayaquil y con fecha 31 de mayo de 2007 firmé con la Autoridad
Portuaria de Guayaquil, el contrato de concesion para el servicio publica en las Terminales de Contenedores y
Muiltipropdsito (TCM) del Puerto Maritimo Libertador Simon Bolivar en Guayaquil y la ejecucion de todas las
operaciones portuarias. . Ver detalle en Nota 10.

La direccion registrada de la Compafia es la Av. 25 de Julio s/n Puerto Maritimo.

Los estados financieras de Contecon Guayaquil S. A., para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn el 3 de marza de 2020 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacidn. J

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Responsabilidad de informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es respansabilidad de la gerencia de la Compania, que

manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
+,Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por |a International Accounting Standards Board (en adelante “IASB",
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados en base al costo histérico excepto por
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo, gue son valorizadas en base a métodos actuariales.
Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es fa moneda de curso legal en Ecuador vy la
moneda funcional de presentacrdn de la Compaiifa.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apficadas en afios anteriores. Durante el afio
2019, entraron en vigencia nuevas normas y enmiendas; sin embargo, éstas no tuvieron impacto en los estados
financieros de la Compaiia. La Compaiiia no ha aplicado la adopcion temprana de alguna norma, interpretacion
o modificacion que adn no es efectiva.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en [a preparacidn de sus estados financieros

son las siguientes: .

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién financiera de la

Compafiia incluye todos los saldos en efective en caja y mantenidos en bancos. Para propositos de

preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas

los depésitos de alta liguidez cuyo vencimiento original es de tres meses 0 menas. Dichas cuentas no estan

sujetas a un riesqgo significativo de cambios en su valor.

[nstrumentos financieros-

i

..
Activos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los activos financieras se clasifican al momento del reconocimienta inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Cen la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificade y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados infegrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPP| por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital {principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI” y se realiza a

nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros serefiere a la manera
en |a cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectiva. El modelo de negacio
determina si los flujos de efectiva resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieres, o ambos.

Medicion poste'rior
Para efectos de la medicion posterior, los actives financieros se clasifican en cuatro categorias:
*
- Activos financieros a costo amortizado {instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales {instrumentos de

patrimonio)
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en activos financieros a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es ia méas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
Y .

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efective gue, son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, €s modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de |a transaccidn, netas de una provision para cuentas de
incobrables cuanda es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

(b} Se fransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efecfive sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b} no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el contrel del misma, el active se continlia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafia sobre el active. En ese caso, la Companiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido vy el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los
derechos y las obligacioynes que la Compafia ha retenido.

Una implicacidn continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
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contraprestacidn que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros «
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes vy todos los flujos de efectivo que la Compariia
espera recihir, descontados a la tasa de interés efectiva original. LLos fiujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes
u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfogques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y actives contractuales
- Enfoque simplificado aplicade para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incrementc significative en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiente o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida utit restante del active financiero, independientemente
del momento del incumplimiento (una PCE de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el calcule de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que recenoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de
pérdida de credito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual
opera la Companla.

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacidn disponible indica que es poco probable
que la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da
de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

(i) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
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(iii)

financieros a valar razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 6 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

= Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
s  Pasivos financieros a costo amortizado (Préstamos y cuentas por pagar}

Los pasivos financieros de la Companiia corresponden a pasivos financieros a costo amortizado(
préstamos y cuentas por pagar).

Pasivos financieros a costo amortizado

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a traves del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se recanoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o i las condiciones de un pasivo existente se rmodifican
de manera sustancial, tal pemmuta o modificacidn se trata como una baja def pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y 1a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legat de compensarios vy la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre urra base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(c} Inventario de repuestos y otros-

Los inventarios de repuestos y ofros son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items.
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{d)

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisicidn usando el método de primeras en entrar,
primeras en salir.

El costo de adquisicion comprende el precioc de compra, los aranceles de importacidn, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros diractamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicidn.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego. del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

e

L.os activas intangibles con vidas utiles finitas se evaltian para determinar si tuvieron algin deterioro del

. valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Confrato de concesién con el Estado Ecuatoriano-

La Compafiia ha adoptado [a CINIIF 12 - Contratos de Concesion, para registrar su contrato de concesion
con el Estado Ecuatoriano. La gerencia considera que el contrato de concesién se encuentra dentro del
alcance de la CINIIF 12, debido a:

- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, &
quién debe suministrarlos y a qué precio; y

- La Concedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera cualguier
participacion residual en fa infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compafiia utiliza el medele de activos intangibles para registrar su contrato de concesion. El activo
intangible representa el derecho otorgado por el Estado Ecuatoriano para efectuar cargos a los usuarios
por los servicios portuarios a proveer. Los activos intangibles reconocidos incluyen la licencia de concesion
recibida a la firma del contrato, el valor presente de la contraprestacion fija a pagar al Estado Ecuatoriano
y la infraestructura (equipos y obras civiles) adquirida y/o construida de acuerdo a las obligaciones que
posee la Companfia a partir del contrato de concesion. La Autoridad Portuaria de Guayaguil (APG) con un
afio de antelacion a [a terminacién de la concesion exigira a la Compafia que adopte las medidas que
aseguren |a entrega de todos los activos afectados directamente a |a prestacion del servicio, en condiciones
normales de operatividad y funcionamiento. Las ampliaciones a la infraestructura son registradas como
adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen beneficios econdmicos futuros para ia
Compafia.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compania debe efectuar a la infraestructura a fin de
mantener los estandares de calidad y confiabilidad del servicio, requeridos en el Contrato de Concesién, y
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(=)

que no generaran flujos econdmicos futuros para la Compania, sen estimadaes y se provisionan con base al
mejor estimado del valor a incurrir a la fecha de cada periodo.

Los activos intangibles originados por el Contrato de Concesion se amortizan por el método de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato. El gasto de amortizacion en activos intangibles con vidas
utiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte
coherente con la funcidn de dichos activos intangibles.

Costos de software
Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre |a base de los costos incurridos
para adquirir o poner en uso el pragrama de computo especifico. Estos costos se amortizan entre 3a 5
anos.

v

Magquinarias, mobiliario y equipes-

.Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada

y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de la maquinaria, mobiliaric y equipos comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado vy el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo tambigén incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos,
siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Uiil, la que se expresa en afios. A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones

de vida util para estos activos:

Afios

Equipos de cémputo ¥ comunicacién 3

Maquinarias 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta 0 cuando no se espera
obtener beneficios econdmjcos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y e valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo,

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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M

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato
es, 0 contiene, un arrendamienio si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificadec por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de la NIIF 16 en:

(a) arrendamientos a corto plazo; y
(b) arrendamientos en los que ef activo subyacente es de bajo valor.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un active identificado, la Compafita evalda si:

- El contrato implica.el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de forma
explicita o impilicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente la totalidad de la
capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir
el activo a lo largo de todo el periodo de uso, entonces el active no esta identificado;

- La Compaiiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios econdmicos
de uso del activo durante todo el periodo de uso; y

- La Compariia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el pericdo en
uso;

- La Compariia tiene este derecho cuando se dispone de los derechos de toma de decisiones que son
mas relevantes para cambiar el como y para qué propasito se utiliza el activo. En casos
excepcicnales, en los que todas las decisiones acerca del cdmo y para qué propasito se utiliza el
activo estan predeterminados, la Compafia tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

+ tiene el derecho de operar el activo; o
+ ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propésito se va a

utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafia reconoce un activo por derecho de uso vy un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso:

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,
ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiento del
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sifio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menar entre el plazo de arrendamiento
y la vida 0til del aclivo subyacente. Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluacién de

deterioro, si existieran indicios de los mismos.

Pasivo por derecho de uso:

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés impticita en el arrendamiento o en
caso la tasa no puede ser facilmente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.
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{g)

(h)

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice o una tasa.
Cuando los arrendamientos incluyen opcignes de terminacién o extension que la Compaiiia considera con
certeza razonable de gjercerlas, el costo de [a opcidn es incluido en los pagos de arrendamientos.

La medicion posterior de pasivo se efectia cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuras
derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la cantidad que se espera
pagar por una garantia del valor residual o sila Compafiia cambia su evaluacidn de si ejercerd una opcion
de compra, ampliacion o terminacion, reconociende un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de
uso, 0 en los resultados si el activo por derecho de use no presenta saldo contable.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor
La Compania aplica la.exencién de reconocimiento de arrendamientos para los contratos de arrendamiento
que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de arrendamienfo de 12 meses 0 menos y no contienen una

. opcion de compra (arrendamientos a corto plazo). También aplica la exencion para los activos de bajo valor.

Los pagos de arrendamiento que se den en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el ptazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Companiia evalla afin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectiva estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el
costo de venta, se foman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte més apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por detericro son reconccidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Derechos de concesion por pagar-

Los derechos de concesion por pagar son reconacidos inicialmente al valor presente de la contraprestacién
fija acordada en el Contrato de Concesién can la Autoridad Portuaria de Guayaquil, acorde al tratamiento
de la CINIIF 12. Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados los cuales se distribuyen en capital e
intereses. ki

Los derechos de concesidn por pagar que se prevé cancelar dentro del perfodo de 12 meses después del
periodo de reporte son clasificados como porcidn corriente de los derechos de concesidn por pagar. Caso
contrario, éstos son clasificados como obligaciones no corrientes,
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Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivb. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce coma un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Provision para mantenimientos significativos:

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesidn suscrito con el Estado Ecuatoriano, la

. Compania asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra. Los cosios de

mantenimiento significatives, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones requeridas por
el Estado Ecuatoriano, son estimados y se provisionan con base al mejor estimado del gasto a incurrir a la
fecha de cada periodo. Los flujos de efectivo de los pagos que serédn requeridos, se descuentan a una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos, que refleje los riesgos especificos del pasivo. La
amartizacion del descuento se contabiliza como gasto a medida que se devenga y se reconoce en el estado
de resultados integrales como un costo financierc. Los costos estimados futuros de mantenimiento
significativo se revisan anualmente y se los ajusta segln corresponda. Los cambios en a tasa de descuento

aplicada se registran como un gasto.

La provision para mantenimiento corresponde principalmente a costos estimados necesarios para el
mantenimiento de dragados mayores requerido por €} Estado Ecuatoriano en el canfrato de concesion, y
dichas estimaciones son elaboradas por la gerencia de ingenieria, en base a la evaluacion de los factores
de condicién y antigliedad de los mantenimientos realizados en periodos anteriores, en los cuales se realiza
un andlisis cualitativo (factores climaticos e inspecciones técnicas} y analisis cuantitativo.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% scbre 1a utilidad contable.

Largo plazo: -
La Compaiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a los resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el métado de unidad de crédito proyectado. E! valor presente de las obligaciones de beneficios
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definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de inferés
determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafiia para los planes de heneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes -

La Compania opera en el sector portuario y se dedica la ejecucién de todas las operacicnes portuarias de
las Terminales de Contenedores y Multipropdsito {TCM) del Puerto Maritimo 3imén Bolivar en Guayaquil.
Los ingresos por acuerdes con clientes se reconocen a medida que los servicios han sido prestados al
cliente.

Al determinar el precia.de las transacciones por |2 prestacion de servicios, la Compafiia evalia los efectos
de contraprestaciones variables, [a existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion

. ho monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i} Contraprestacion variable
La Companiia evaltia la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacidn a la gue tendra dereche a cambio de transferir 10s servicios al cliente.

La consideracién variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafiia
tiene la obligacidn en firme de entregar estas consideraciones al cliente. De acuerdo a la evaluacion
efectuada por la Compafiia, se otorgan a sus clientes derechos de descuentos por volumen, los cuales
dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

- Descuentos por volumen
La Compaiia otorga a sus clientes por volimenes de acuerdo a cumplimientos de metas
comerciales de estos clientes. Estos descuentos se compensan con las cantidades por pagar por
el cliente. Para estimar esta contraprestacidn variable, la Compaiia aplica el método del valor
mas probable o el métode de valor esperado para estimar esta contraprestacién variable. La
Compafia recenocera un pasive por descuentos de volimenes a ser entregados de acuerdo a
los TEUS movidos y cumplimiento de metas comerciales.

(i} Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por la Compafiia generalmente son al corto plazo, en el cual la recuperacion
de la contraprestacion a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la prestacién
del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo tanto, conforme lo establece NIIF 15,
el precic de la fransaccion para dichos acuerdos no se descuenta.

(iii) Contraprestaciéon no monetaria
La Compafiia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio de
la transaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracién no monetaria
‘recibida.

(iv) Consideraciones pagadas a clientes
La Compahia no incurre en consideraciones pagadas a clientes.
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Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actda como principal por fas
siguientes consideraciones:

- El servicio es controlado por la Compafia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del servicio es de ta Compania.

- La Compariia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiere el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion
de desempefio.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momente en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de un activo que
califica para ello {mientras se encuentran en proceso de construccion), son capitalizados como parte del
costo de dichos activos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y ofros costos en los que incurre la
Compafiia en relacién con la celebracion de los acuerdos de préstamos respectivos.

Los pagos de intereses efectuados por la Compafiia en cada ejercicio son reconocidos en el estado de
flujos de efectivo como actividades de financiamiento una vez gue corresponden a los costos de obtener
recursos financieros.

Impuestos-

Impuesto 3 la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a [a fecha
de cierre de cada afic.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son cbjeto de interpretacion.

=
Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.
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Los pasivos por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad ¢ una parte de dichos actives. Los actives por impuesto diferido no -
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacidn financiera v se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

s -

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

. aplicacion en el periodo en el que el activo se reatice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con tas partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
reccnoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccion
subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impasitivos corrientes contra los pasivos impositivos corientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, 105 gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo 0 como parie del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se bresenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

=
Valor razonable
El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicidn al
valor razonable se basa en el supuesto de que la fransaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
“ En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. '

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del active o

. vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en [as circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizandec el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo: -

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por as cuales el nivel mds bajo de informacidon que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observabie,

Para los activos y pasivos que son reconacidas al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones af valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acugrdo con las politicas contables de la Companiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, fa Compafia ha determinado las clases de activos
Y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

*
Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compatfiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenios posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para
determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y de 2018.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financiergs incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia: e

Derecho de concesion

La determinacidn del costo de los derechos por el Contrato de Concesion celebrado requiere que la gerencia
haga estimaciones y supuestos para determinar la medida en que la Compafiia recibe un derecho o licencia para
cobrar a los usuarios del servicio publico. La gerencia también requiere hacer estimaciones en la determinacién
de |a tasa de descuento para caleular el valor presente de la deuda generada en la concesién.

Vida util de maquinarias, mobiliario y equipos

Las maquinarias, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida util estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se pueda determinar gque la vida Gtil de fos
aclivos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacidn
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecio a la interpretacion de regulaciones tributarias complgjas, a los cambios en

las normas fributarias y al monto y la oportunidad en que se genera ¢l resultado gravable futuro. Dada la
‘naturaleza del Contrato de Concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,

las diferencias que surjan entre los resultados reales v las suposiciones efectuadas, o por lag modificaciones
futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiifa y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretaéic’m pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilic de la Compaiiia.
+

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y postericres
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningdn pasivo relacionado con estos conceptos.

Obligaciones por heneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales. Las
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valuacicnes actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para [a determinacion de |la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos de
alta calidad que se negecian en los mercados de Estados Unidos de América y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS} segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre ia base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a
la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinidén de expertos independientes tales como asesores
legales y consulfores.

Provision para mantenimientos significativos:

Como patte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion suscrito con el Estado Ecuatoriano, la Compafiia
asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura gue administra. Los costos de mantenimientos
significativos, necesarios para mantener [a infraestructura en las condiciones requeridas por el Estado
Ecuatoriano, son estimados y registrados como un gasto y una provision al cierre de cada ejercicio anual, en

_funcién al periodo estimado de uso de los activos a los cuales se les dara mantenimiento.

Los presupuestos de mantenimientos utilizados para calcular 1a provision se basaron en los niveles de
mantenimiento presupuestados y en la infarmacion actual disponible a la fecha, sohre la base del periodo
remanente de la concesidn, Los presupuestos son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier
cambio material en las proyecciones realizadas. Sin embargo, los costos de mantenimientos dependeran de los
precios de mercado y de las actividades de mantenimiento requeridos que reflejaran las condiciones econdmicas
futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida (til de las unidades
que seran sujetas al mantenimiento.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia pesterior al ejercicio econcmico gue comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido, la Compadiia
ﬁene ta intencidn de adoptar estas normas seguln corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 17 ~ Contratos de Seguro

Medificaciones a las referencias del marco concepiual en la norma NIIF

Medificaciones de la NIIF 3: Definicidn de un negocio

Medificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8; Definicién material

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su

1 de enero de 2021
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Por definir
asociada o negocios conjuntos
CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2018 los instrumentos financieros se formaban como sigue:
- 2019 2018
Corto Largoe Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Activas financieras medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 8,935,467 - 10,598,474 -
Cuentas por cobrar comerciales 5,810,140 - 8,455,023 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 29,279 - 76,260 -
COfras cuentas por cobrar 737,097 - 458,001 -
15,511,983 - 19,587,758 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Ohligaciones financieras 7,647,060 1,911,763 9,577,704 7,628,178
Derechos de concesién por pagar 1,600,611 76,717,221 6,432,288 44,285,268
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,354,254 - 8,143,691 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 23,015,985 5,073,015 19,228,380 4,862,255
37,517,810 83,701,999 43,382,564 56,775,701

+EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivos en caja 8,071 6,980
Bancos (a) 4,427,396 5,091,494

Inversiones temporales 4,500,000 5,500,000

{a)

8,935,467 10,588,474

k1l

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.ULA. en diversas entidades locales. Los fondos generan

intereses a la tasa anual entre el 5.38% y 6.43% (5.38% y 6.35% en e! aiio 2018).
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018
Clientes 6,770,887 8,800,454
Menos- Provisidn por deterioro (960,747) (445,431)

5,810,140 8,455,023

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
L
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
No dete- Dete- No dete- Dete-
riorado riorado Total riorade riorado Total
Corriente 4,824 920 91,151 4,733,769 5,632,468 69,490 5,701,958
Menos de 60 dias 878,507 360,608 517,800 2414847 208,115 2622 962
De 61 a 90 dias 40,747 20,074 20,673 197,972 3,807 201,779
De 91 a 120 dias 329,812 28,713 301,099 180 10,939 11,119
Mayores a 121 dias 696,901 460,201 236,700 209,556 153,080 362,636
Total 6,770,887 960,747 5,810,140 8,455,023 445431 8,900,454

A continuacion, se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
+." Saldo al inicio 445 431 296,434
Mas- Provisiones 515,316 148,997
‘Saldo al final 960,747 445,431

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipas a proveedores h 587,474 319,033
Préstamos a empleados 46,677 (2,073)
Otras 92,946 141,041

737,097 458,001
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Durante los afios 2019 y 2018, Ia Compaiiia no ha registrado provisidn por deteriorg para las otras cuentas por

cobrar.

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera;

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Costo Amortizacidn Intangible Costo Ameortizacion Intangible
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Licencia de cancesién 30,000,000 (18,625,000} 11,375,000 30,000,000 (17,125,000) 12,875,000
Contraprestacién fija 103,500,028 (44,921,358) 58,578,670 72,372,750 (41,302,721) 31,070,029
- L
Infraestructura 326,330,039  (159,615,890) 166,714,149 321,588,402  (139,958,532) 181,639,870
Software 5,134,311 (4,064 559) 1,069,752 5,134,311 {3,179,029) 1,955,282

464,964,378 (227,226,807} 237,737,571 429,106,463  (201,565,282) 227,540,181

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los actives intangibles fue como sigue:

Derechos de concesién

Licencia de Contra-
concesion prestacion Infraes-
(a) fija (b) tructura Subtotal Software Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2017 30,000,000 72,372,750 320,656,695 423,028,445 5,134,311 428,163,756
Adiciones - - 934,709 934,709 - 934,709
Ajustes y reclasificaciones (1) - - 8,998 6,998 - 6,998

Saldo al 31 de diciembre 2018 30,000,000 72,372,750 321,598,402 423971152 5,134,311 429,105,463

Adiciones - - 7,572,989 7,572,989 - 7,572,989
. Reclasificaciones - - (11,762) (11,762) - (11,762)
""—‘-Adiciones - 31,127,278 - 31,127,278 31,127,278

Ajuste (1) - (2,659,464)  (2,659,464) - {2,659,464)

-Bajas ylo ventas - - {170,128) (170,128) - (170,126}

Saldo al 31 de diciembre 2019 30,000,000 103,500,028 326,330,039 459,830,067 5,134,311 464,964,378

Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2017  (15,625,000) (37,684,084) (119,080,664) (172,389,748) (2,142,464) {174,532212)
Amortizacién del periodo (1,500,000) (3.618,637) (20.877.868) (25,996,505) (1,036,565) (27,033,070)

Saldo al 31 de diciembre 2018  (17,125,000) (41,302,721} (139,958,532) (198,386,253) (3,179,029) (201,565,282)

Amorlizacién del periodo - (1,8500,000) (3,618,637}  (20,930,201) (26,048,838) (885,530)  (26,934,368)
Ajuste (1) - - 1,172,329 1,172,329 - 1,172,329
Bajas y;’d ventas - - 100,514 100,514 - 100,514

Saldo al 31 de diciembre 2018 (18,625000) (44,921,358) (159,615,890) (223,162,248) (4,064,559) (227226,807)

Valor neto en libros 11,375,000 58,578,670 166,714,149 236,667,819 1,068,752 237,737,571
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(1} Corresponde a ajuste de provisién de dragado de mantenimiento debido a cambios contractuales incluidos en la adenda
del contrato de concesion firmada en diciembre de 2019. Véase Nota 15.

Derechos de concesidn

En mayo de 2007, la Compafiia suscribid un confrato con la Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) para la
prestacion de servicio piblico en las terminales de contenedores y multipropdsito del Puerto Maritimo Libertador
Simén Bolivar de Guayaquil, por un plazo de 20 afios, vy el cual podrd ampliarse de comun acuerdo entre las
partes como consecuencia de procesos de renegociacion del contrato. Mediante la concesion, la Companiia
puede ejecutar la explotacion, conservacion y desarrolio de todas las dreas, construccion e inversiones,
instalaciones, equipamientos y servicios de las citadas Terminales de Contenedores y Multipropésito (TCM),
incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas por servicios prestados en las terminales, segln fas tarifas
maximas establecidas por la Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) las cuales son revisadas y ajustadas de
forma anual. Asitambién, fiene la obligacién de gjecutar un plan de inversiones de obras obligatorias durante el
contrato de concestdn, por un costo referencial de aproximadamerite 317 millones.

Bajé el acuerdo de concesidn la Compariia debera pagar a la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) lo
siguiente:

(a) 30,000,000 correspondientes a la licencia de concesidn, de los cuales la Compafia efectud un pago inicial
de 6,000,000 a la firma del contrato y se comprometio a efectuar pagos anuales de 6,000,000 en los cuatro
afios posteriores, por lo que a diciembre de 2011, el valor de la licencia de concesidn se encontraba
totalmente pagado. Este costo se registré como parte del activo intangible y se amortiza en base al plazo
del contrato. El cargo por amortizacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de 1,500,000 en cada afo.

(b) Contraprestaciones fijas anuales de 8,400,000 multiplicada por el factor de ajuste de inflacidn por el afic
contractual en que el pago sea hecho, a ser canceladas trimestralmente hasta el término del contrato de
concesion. El costo de esta contraprestacian fue reconocido inicialmente al valor presente de la obligacion
y el cargo por amortizacion al 31 de diciembre de 2018 y 2018 fue de 3,618,637 en cada aho. '

El valor de la contraprestacién fila facturado por los afios 2018 y 2018 fue de 11,315,730 y 11,206,363,
respectivamente.

(c) Contraprestaciones variables de 9.5% de los ingresos operacionales desde el 1 de septiembre de 2014
(USD 10.4 por TEU (contenedor de 20 pies) y USD 0.50 por tonelada de carga general manejada,
pagaderas mensualmente y ajustadas por inflacion de forma anual hasta agoste de 2014), las cuales se
registran como parte de los costos y gastos en el estado de resultados integrales adjunto. La
contraprestacion variable total registrada por la Compaiiia a la APG asciende a 10,749,738 en el afio 2019
y 10,855,911 en el afic 2018.

Con fecha 1 de septiembre de 2014, la Compaiiia y la Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) firmaron una
carta acuerdo por medio del cual se modificaron ciertos elementos del contrato de concesidn, relacionadas con:
A

»  Cambio en tarifas de servicios portuarios

«  Cambio en el célculo de la contraprestacion variable la misma que sera equivalente al 9.5% de fos ingresos
operacionales brutos (con algunas excepciones).

. Inclusion de nuevas inversiones coma: construccion, explotacién y operacion de una zona de servicios
portuarios especiales en un drea de aproximadamente 21 hectireas proporcionadas por la APG vy
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reforzamiento de los muelles 3 y 4.
En noviembre de 2014, se firmé el adendum al contrato considerando este acuerdo.

Con fecha 2 de marzo de 2017, Ja Compaifiia y la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) firmaron un adendum

maodificatorio al contrato de concesidn por medio del cual se modificaron ciertos elementos del contrato de

concesion, relacionadas con:

*  Posibilidad de transferir libremente las acciones del grupo de contral, a una empresa coniratada, directa o
indirectamente por el actual adjudicatario.

. Evaluacion anual de desempefio.

. Compensacion por inversiones no obligatorias,

El 3 de diciembre de 2018, la Compafiia y la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) firmaron un adendum
modificatorio al contrato de concesidn por medio del cual se modifican ciertos elementos del contrato de
concesion original y el adendum firmado en marzo de 2017, relacionados con:

. El periodo de vigencia de la concesidn se extiende hasta el 31 de diciembre de 2046,

. El dragado de la zona de operaciones frente a los muelles 1, 1A, 1B y 1C se fija en 13.5 metros de
profundidad en un ancho de 50 metros de aproximacion frente al muelle, generando una disminucién del
activo por 2,659,464 al 31 de diciembre de 2019. -

*  Obligatoriedad de pago de contraprestacién fija y contraprestacion variable durante la vigencia extendida
del contrato de concesion.

+  Contraprestacion variable adicional def 2% en los periodos que se determine que se ha logrado 850,000
TEUs tomando como base 2020 con un 2% de incremento anual.

+  Realizacion de reforzamientc de muelles 3 y 4 en lugar de la adecuacion del muelle 7 pactados en el
adendum suscrito en octubre de 2014 por US$40,766,333 o cualesquiera otras inversiones que sean técnica
y operativamente necesarias realizar en el Puerio Libertador Simén Bolivar por idéntico valor previa
aprobacién de APG con un plazo improrrogable de cumplimiento hasta el 31 de julio de 2027.

. Inclusion de obras de inversién mayor cuya inversion asciende a U5$30,029,082 asi como inversiones de
mantenimiento y reposicion que ascienden a aproximadamerite US$96,241,400 sujetos al uso y desgaste
de equipos en funcién al volumen de carga operado durante la concesion.

Producto de la extensidn del plazo de contrato de concesidn, se origind un incrementé en el costo de derecho
de concesidn por la contraprestacion fija que se generaré hasta el vencimiento del contrato ajustada a valor
presente en base a ia tasa del 10.2 %,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores por contraprestaciones por pagar a la APG son como sigue:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corto plazo Largo plazo Total Corto plaze  Largo plazo Total
B ™
Contraprestacian fija 584,412 76,717,221 77,301,633 5,605,670 44,285,268 44,890,938
Contraprestacion variable 916,099 - 916,009 826,619 - 826,619
1,500,511 76,717,221 78,217,732 6,432,289 44,285,268 50,717,557
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Los vencimientos de los derechos de concesion por pagar (incluye contraprestaciones fijas y variables) al 31 de
diciemhre de 2019 y 2018 son como sigue:

Ao 2019 2018
2018 - 2,696,913
2019 916,099 3,735,376
2020 584,412 4,123,135
2021 en adelante 76,717,221 40,162,133

78,217,732 50,717,557

La Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) con un afno de antelacion a 1a terminacion de la concesion exigira a
la Compariia que adopte las medidas que aseguren la entrega de todas los activos afectados directamente a la
prestacion del servicio, en condiciones normales de operatividad y funcionamiento. De producirse dafio en los
acfivos por omisién en el mantenimiento o por ofras causas, la Companiia sera responsable de los dafos.

Infraestructura

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la infraestructura incluye principalmente edificios, instalaciones y
maquinarias construides y/o adquiridos por la Compafiia de acuerdo al contrato de concesién celebrado con el
Estado Ecuatoriano, como se muestra a continuacion: '

Saldo neto
2019 2018
Edificios 80,393,814 90,995,197
Maquinarias e instalaciones 75,364,924 86,747,539
Mantenimientos mayores 2972334 2,642,303
Construcciones y equipos en proceso {1} 7,983,077 1,254,831

166,714,149 181,639,870

{1) Al 31 de diciembre de 2019 incluye inversién por 4,156,328 correspondiente a reforzamiento de muelles que se espera

sean concluidos en el afio 2020, asi coma recrecido de griras por 1,846,651 de acuerdo a las obligaciones cantraidas por

la adenda del contrato de concesion con la Autoridad Pertuaria de Guayaquil firmada en diciembre de 2019

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de maquinarias, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente
manera;
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31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Depre- Depre-
. ciacion ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada neto
Equipos de cémpute y comunicacion 5,473,138 (4,835,167) 637,971 5,807,667 {4,935,949) 871,718
Maquinaria 3,772,891 (3.494,888) 278,003 3,772,891 {3,124,218) 648,673
Vehiculos 2,167,040  {1,370,356) 796,684 2,379,982 {1.611,244) 768,738
Muetles y enseres 2,396,978 (2,081,102) 315,876 2,530,659 (2,083,386) 447,273
Equipos en proceso 216,213 ' - 216,213 252,293 - 252,293

14,026,260 (11,781,513} 2,244,747 14,743,492 (11,754,797} 2,988,695

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue como sigue:

Equipos de
computo y Equipos
camuni- Maqui- Muebles y en
cacion naria Vehiculos enseres proceso Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ~ 6,458,209 3,772,891 2,180,892 1,344,987 332,514 14,589,493
Adiciones - - - - 641,450 641,450
Capitalizaciones 535,130 - 679,543 - (1,214,673} -
Ventas y/o reliros - - (480,453} - - (480,453}
Reclasificacicnes (1} - - - - (6,998) (6,998)
Transferencias (1,185,672) - - 1,185,672 - -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 5.807,667 3,772,891 2,379,882 2,530,658 252,293 14,743,492

Adiciones 40,272 - 231,428 - 228,717 500,417

Ventas y/o retiros (558,331) - (534,391) {136,689} - (1,229,411)

Reclasificacicnes (1} 11,762 - - - - 11,762
*..Transferencias 171,768 - 90,021 3,008 (264,797) -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 5473,138 3,772,891 2167040 2,396,978 216,213 14,026,260

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (5.188,703) (2,753.548) (1.868,588) (1,275,977} - (11,086,8186)
Depreciacion del periodo 452,901y  (370,670) (219,539 (101,754} - {1.144,864)
Ventas y/o retiros - - 476,883 - - 476,383
Transferencia 705,655 - - (705,6855) - -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4,935,949} (3,124,218) (1.611.244) (2,083,386) - (11,754,797)
Depreciacion del perioda (436,156} {370,670) (243,662) (134,405} - (1,184,893)
Venlas y/o refiros T 536,938 - 484,550 136,689 - 1188177
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (4,835,167} (3,494,888) (1,370,356} (2,081,102) - (11,781,513)
Valor neto en tibros 637,971 278,003 796,684 315,876 216,213 2,244.747

(1} Valores que fueran reclasificados de activos intangibles.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ningln activo de la Compariia se encuentra otorgado en garantia.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

a)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

No No

Acreedor Corrienfe  corriente Total Corriente  corriente Total

Metropolitan Bank & Trust Company 7,647,060 1,911,763 9,558,823 9,677,704 7,628,178 17,205,882

- LY
Sobre estas obligaciones no existen cldusulas de cumplimientoe de indices financiercs o prendas en activos
~ pignorados a favor de estas instituciones financieras.

El detalle de las tasas de interés y vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019
y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Tasa Plazo Tasa Plazo
Acreedor Tasa efectiva nominal (dias) Tasa efectiva nominal {dias}
Metropolitan Bank & Trust Company 2.23%-3.99% V 1.64% 1826 2.23%-39%% V 1.64% 1826

V= Variable

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:;

2018 2018

Proveedaores (1) 3,937471 5,623,194

518,640  1,8975460
898,143 545,037

Provisiones de facturas por pagar (2)

Anticipos recibidos de clientes

5,354,254 8,143,691

(1} Cuentas que no devengan inlereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.
(2)

s
Incluye contribuciones por pagar a la Subsecretaria de Puertos y Transportes Maritimo v Fluvial, Servicio Nacicnal de

Aduana del Ecuador (SENAE) y Casa de la Cultura Ecuatariana, establecidas de acuerdo ai Contrato de Concesion.
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(a) Saldosy transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Par cobrar:

International Container Terminal Services Inc. (casa matriz}

Qperadora Portuaria Centroamericana S. A, de C.V,

Teconsuape

Sociedad Puerto Industrial de Aguadulce S. A. (SPIA)

Tecplata 3. A.
Contecon Manzanillo S.A dé C.V.

Pais 2019 2018
Filipinas 17,008 64,170
Honduras 7,300 7.300
Brasil 4,531 4531
Colombia (1,459} (1,549)
Argentina 1,190 1,180
México 618 618
29,279 76,260

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pagar a paries relacionadas se desglosan como sigue:

Por pagar:

CGSA Transportadora S.L (1)
International Container Terminal
Services Inc.{2)

ICTSI Ltd.

ICTSI Ltd. Regional Operating
Headquarters

TeconSuape S. A.

2019 2018
Corto Largo Corto Largo
Pais Plazo plazo plazo plazo
Espana 20,000,000 5,073,015 17,000,000 4,862,255
8482 - 8,482 -
Filipinas
Bermudas 2,229,864 - 2,113,643 -
Filipinas 681,810 - 20,553 -
Brasil 96,729 - 86,202 -
23,015,985 5,073,015 19,228,880 4,862,255

(1) Corresponde a saldos de dividendos por pagar {Véase Nota 19(b)).

(2) Incluye costos por 1,950,000 por implementacion de SAP.

Durante los afias 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Afio 2019
CGSA Transportadora S.L.

ICTSI! Lid. Regional Cperating Headquarters

Afio 2018
CGSA Transportadora S.L

Dividendos Dividendos Gastos de
Relacién declarados pagados IT
Accionista 25,073,017 21,862,255 -
Filial - - 706,994
Acclonista - 25,000,000 -
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Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre

ellas.

(b) Administracion y alta direccion-

{ os miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestidén de Contecon Guayaquil

3. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accicnistas que la representen, no han participado al

31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

Durante ios afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Directorio no recibié pagos por

asesorias, ni otros rubros por compensaciongs, asi como tampoco se mantienen otras transacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

(¢} Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave-

Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no

_ maonetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras banificaciones y beneficios no monetarios de la

gerencia clave de la Compafiia fueron de 1,246,772 y 1,252,208, respectivamente.

15. PROVISIONES

Corresponde a provision por tributos de bienes ingresados bajo el régimen de Internacion Temporal, que seran

cancelados durante el tiempo remanente de concesidn y provisiones por mantenimientos mayores

correspondientes principalmente a dragado. A continuacién, se presenta el movimiento de las provisiones

mencionadas:

Mantenimiento

Tributos Internacion

Dragado Temporal Totatl
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Saldo al inicio 3,216,229 2,043,496 7,824,134 8,155,777 11,040,363 10,199,273
Movimiento del periodo:

Intereses financieros 324,013 1,172,733 707,818 649,880 1,031,832 1,822,613
Ajustes (1) (1,487,141} - - - (1,487.141) -

*."Pagos (6,922) - {969,587) (981,523} {976,509}  (981.523)

Saldo al final 2,046,179 3,216,229 7,562,366 7,824,134 9,608,545 11,040,363
Total corto plazo - - 967,419 967 421 967,419 967 421

Total largo plazo 2,046,179 3,216,229

6,594,947 6,856,713 8,641,126 10,072,942

(1) Corresponde a ajuste de provision de dragade de mantenimiento debido a cambios contractuales incluidos en la adenda

del contrato de concesidn firmada en diciembre de 2019. (Véase nota 10)

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS ,

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como sigue:
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2019 2018
Beneficios sociales y otras bonificaciones * 795,541 1,147,284
Participacion de trabajadores 2,294,569 2,562,208

3,090,110 3,709,482

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencicnada en el Cddigo del Trabajo,
sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De confarmidad con lo gue
menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidan;nente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
contjnuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi tambien de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la
relacién laboral por desahucio "solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma: ’

2019 2018
Beneficio post-empleo - Jubilacién patronal 2,045,713 2,239,219
Beneficio por terminacidn — Desahucio 779,611 844 618
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 2,825,324 3,083,837

“La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubifacién patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera: '

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Saldo al inicio 2,239,219 2,130,341 844,618 740,502 3,083,837 2,870,843
Movimiento del periodo:

Costo del servicio del periodo 382,074 348,157 133,458 110,310 515,532 458,467
Costo de interés 95,258 81,611 35,159 28,169 130,417 109,780
Pérdidas actuariales afios anteriorgs - 37,826 - - - 37,826
Ganancias actuariales {127,411) (10,077) (5,254) (34,363) (132,665) {44,440)
Beneficios pagados - - {228,370) - (228,370) -
Efecto de reducciones y liquidaciones (543,427) (348,639} - - (543,427)  (348,639)
Saldo al final 2,045,713 2,239,219 779,611 844,618 2,825324 3,083,837
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacidn patronal y desahucio

fueron los siguientes: .
2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacién C17.14% 16.59%
Antigliedad para jubifacion (hombres y mujeres) 25 aRos 25 afios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2019, se ilustra a continuacicn:

Tasa de incremento

Supuestos Tasa de descuento
salarial
Dismi- Dismi-
Aumentao nucién Aumento nucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacion Patronal (139,147) 150,498 153,889 {143,390)
Efecto sobre ia obligacidn neta de Desahucio (34,094) 36,834 38,744 (36,210)

17. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el salde de impuestos por recuperar @ impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

2019 2618
Por recuperar:
Crédito tributario de IVA 516,494 1,007,094
Por pagar:
Impuesto a la renta corriente 3,026,967 3,100,490
Retenciones en la fuente 204,604 52,643
Retenciones [VA 201,897 187,895

3,433,468 3,341,028

(b) Impuesto ala renta-
Efecto reconocido en resultados

El gasto par impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2019 y
2018 se compone de la siguiente manera:
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2019 2018
Impuesto a la renta corriente 4,903,115 5,020,782
‘Impuesto a la renta afio 2018 {1) (321,977) -
Impuesto a la renta diferido (1,925,223} (206,581)
Total gasto por impuesto a la renta del afo 2,655,915 4,814,208

(1) En el ano 2019, la Compafiia registrd 321,977 a favor por concepto de reliquidacion de impuesto a la renta

correspondiente al periodo 2018.

Conciliacion del resultado contable-tributario

La conciliacién entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante de

. aplicar |a tasa de impuesto sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente,

es la siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de la provisién para impuesto alarenta 14,953,057 16,672,992
Mas- Gastos no deducibles 4,659,405 3,410,163
Base Imponible 19,612,462 20,083,155
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta corriente 4903115 5,020,789

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2019 2018
Provisidn para impuesto a la renta corriente 4,903,115 5,020,789
Menos;
Retenciones en la fuente (1,045,018) (1,074,417)
Anticipo pagade (831,130} (845,882)
Impuesto a la renta corriente por pagar . 3,026,967 3,100,490

Impuesto diferide .

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la evolucion del activa y pasivo por impuesta diferido (cargo) o abono a

resultados es la siguiente: N
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Diferencias Temporarias:

Biferencias en la depreciacion de los actives fijos antes del
proceso de adopcidn de NIIF y el saldo de apertura bajo NIIF
Cuoata fija capitalizada en NIIF y tributarfamente reconacida
como gastos al momento del pago, neto (diferencia activa-
diferencia pasiva)

Capitalizacidn de intereses en activos intangibles -
Provision para cuentas incobrables

Provision para jubila_cic’»rJ p_atrona]

Amortizacion de intangible por mantenimientos significatives
Pravisién de tributos por activos bajo régimen de
internacional temporal (Véase Nota 18(c))

Provisién por mantenimientos significativos

Provision por rebates

Depreciacion adicional de Impuestos verdes

Depreciacion adicional de Activos productivos

QOtras provisiones
Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido, neto

Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta

Estado de situacién

Estado de resultados

financiera integrales
2019 2018 2019 2018
(722,849) (707,158) {15,891) 96,886
4,450,754 3,736,172 714,582 58,639
(602,9586) (682,624) 79,668 (11,929)

- 76,052 (76,052) -

- 292,257 (292,257) -
431,167 354,207 76,960 110,354
494,766 528,549 (33,783) {421,122)
745,429 608,332 137,097 373,753
590,748 - 590,748 -
408,855 - 408,855 -
229,291 - 229,291 -
105,805 - 105,805 -

1,925,223 206,581
6,131,010 4,205,787

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de |z utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:

Utilidad antes de la provisién para impuesto a fa renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impaositiva vigente

Efecto impuesto de gastos no deducibles {diferencias permanentes)

Impuesto a la renta recanocide en resultados

Otros asuntos relacionados con impuesto a [a renta-

Situacion tributaria

2019 2018
14,953,057 16,672,992
3,738,264 4,168,248
1,164,851 852,541
4,803,115 5,020,789

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impueste a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracidn y hasta seis afios cuanda la Administracién Tributaria
considere que no se hubiere declarado tode o parte del impuesto.
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El 5 de marzo de 2020, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Comparia mediante Acta de
Determinacion Tributaria No. 0920204900350313 por el periodo de fiscalizacidn del afio 2015, glosas por
el valor de 48,764, correspondiente a un impuesto a la renta de 6,608 mas intereses y recargo (20%).

Misma que a la fecha de este informe ha sido cancelada.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuestc a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas y
productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en industrias basicas
y para el desarrollo de proyectos pablico en asociacidn pablico-privada.

o

l.a Ley Organica para el Fomento Productive y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do Suptemento

del R.0. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracion del impuesto a la renta para

las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en las areas urbanas de Quito y Guayaquii y de 12
afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
pricrizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantanes de frontera, gozaran de una
exoneracion de 15 afios. Adicicnalmente, la referida Ley también amplié el plazo de exoneracion para las
nuevas inversiones productivas en industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede
prolongarse por 5 afios mas en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como
para aguellas ya existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen emplec neto, para
lo cual se tomard en cuenta |as condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.Q., plazo
dentro del cual se debe iniciar la nueva inversidn. El Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo

por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién sccistaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en |a presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad~Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28%
aplicara saobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
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ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado can el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucidn.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud
de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 arfios contados a partir del
infcio de su operacion efectiva.

v

Dividendos en efectivo-

.Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos y

utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales ¢ extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a} Elbeneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencidn no sera aplicable dnicamente sobre |a porcion no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad
del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo, se le deberd
sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo
distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales
conforme |a tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las
sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona
naturat residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma
Ley. Ei valor asi obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo
que deberd verse reflejado en el comprobante de retencidn.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, el porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el
equivalente a la diferencia entre la tarifa méxima tarifa de impuesto a la renla para personas naturales {35%)
y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los
dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencién no podra ser mayor al 10%.
s

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacidn del ejercicio econdmico, asi como los
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), serén considerados como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera
efectuar la retencidn carrespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
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(d)

(f)

constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD})-

El impuesto a |a salida de divisas, grava a lo siguiente:

l.a transferencia o fraslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursas financieros en el
exterior de [a persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor & un aiio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumaos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procasos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comiteé de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemente det Regisiro Oficial No. 111 de! 31 de diciembre de 2019, se expidi¢ la Ley Organica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria. Las principales reformas fributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Las Companias~que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraesfructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.
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Dividendos:

= La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia da
su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente, se encuentra sujeta
a retencidn en la fuente del impuesto a la renta. El ingreso gravado seré igual al cuarenta
por ciente (40%) del dividiendo sfectivamente distribuido;

» Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

*« En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

* Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuardn comoe agentes de retencidn aplicando la tarifa
para no residentes.

» Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencidn del impuesto a la renta sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa del impuesto a la renta

para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal v Desahucio (reforma vigente a partir det ano 2021}

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuanda para las dltimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de frabajo en
la misma empresa v,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas
en administracidn de fondos y debidamente autorizadas por [a Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, vy entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo al impuesto a la renta en funcidn de activos, patrimonic, ingresos
gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a [a renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

ks
Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento de este impuesto el pago al exterior por dividendos a sociedades o
personas naturales en paraisos fiscales.
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. Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén.de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

ingresos gravados Ingresos
Tarifa
desde gravados hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001 .0l1 En adelante 0.20%

- Esta contriblicién sera pagada en base a los ingresos gravados del afo 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unica.

“ En ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del impuesto a la renta causado en el
ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucién no padra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.

18. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compesicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
de parti-
NOmero de cipacién Valor
Accionistas Pais acciones % nominal
Internacional Container Terminal Services Inc.  Filipinas 24,649 51% 24,649,000
CGSA Transporiadora S.L. Espana 23,681 49% 23,681,000
48,330 100% 48,330,000

19. UTILIDADES RETENIDAS
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{a)

(b)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
provenientes de |la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}), que generaron un saldo acreedar, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compadiia.

Dividendos declarados-

Con fecha 7 de noviembre de 20186, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acciconista se resolvid
el pago de dividendos a favor de CGSA Transportadora S.L. por las utilidades de los anos 2007 al 2015 por
46,356,919 los cuales incluyen el equivalente al 31% sobre las utilidades acumuladas de los mismos afios
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correspondientes al beneficio de las acciones preferidas por 42,505,338. De estos dividendos declarados
se pagé durante el 2018 y 2019: 25,000,000 y 21,862,255, respectivamente.

Con fecha 5 de noviembre de 2019, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista se resolvid
el pago de dividendos a favor de CGSA Transportadora S.L. por las utilidades de los afios 2016, 2017 y
2018 por 25,073,017 los cuales incluyen el equivalente al 31% sobre las utilidades acumuladas de los
mismos afios correspondientes al beneficio de las acciones preferidas por 11,992,956, Estos dividendos
declarados a diciembre de 2019, se encuentran pendientes de pago.

20. INGRESOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

.o 2019 2018
Cargos de bugue 27,241,103 29,076,002
Cargos de reefer 22,642,188 22,111,870
Servicios de arrastre o de carga (Yarda) — Nacianales 22,354,252 21,261,473
Ofros servicios 17,464,085 17,343,760
Gastos de almacenamienio y otros 5,607,682 5,335,663
Otras no contenedores — banano ' 3,655,880 5,208,639
Carga general 2,708,266 3,571,029
Oftros no contenedores — carga general 2,691,381 3,395,254
Recepcidn de contenedores vacios 2,089,234 2,978,412
Amarradero, puerto y muelle 2,450,348 2,312,201

Servicios especiales de la estacion de carga de contenedores
Estacién de servicio a contenedores (CFS) 2174140 1,678,433

111,078,659 114,272,736

21. COSTOS DE OPERACION
_I:_for los afios 2019 y 2018, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

219 2018
Gastos de personal 15,241,812 3,665,100
Estibas y desestibas 8,457,568 9,235,683
Energia y combustible 5,320,913 5,969,099
Reparaciones y mantenimiento 2415908 2,327,635
Otros 610,741 444,643

32,046,843 31,542,160

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Por los afos 2019 v 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

36
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2019 2018

Contribuciones e impuestos 4,180,947 4,404,403

Gastos de personal 2977589 5,336,115
Honorarios profesicnales 1,985,572 1,665,862
Gastos de IT 1,331,264 595,973
Segures 1,020,423 1,011,749
Gastos de seguridad : 1,017,072 910,016
Suministros de oficina y sistemas 473,452 653,370
Transporie 259,435 193,208
Comunicacion ' 175,045 216,408
Gastos de nacionalizacidn, impuestos al comercio exterior, otros 17,488 30,098
QOtros - 1,252,127 1,102,649

14,690,414 16,119,851

GASTOS FINANCIEROS
Por ios afos 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Generado por obligaciones de derecho de concesion (contraprestacion fija) 7,599,148 7,837,680

Generado por préstamos y otras obligaciones financieras 1,700,879 653,538
Impueste a la salida de divisas sobre préstamos 1,031,832 1,495,013
Generado por abligaciones financieras 587,005 903,332
Comisiones bancarias 182,089 449,262
Otros 174,934 7.137

11,275,435 11,345,962

24. COMPROMISOS
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{a) Concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias
" En julio de 2007, la Comparifa suscribié un contrato por el plazo de 20 afios, para ejercer el servicio
aduanerc de almacenamiento temporal de mercancias tanto de impottacién como de exportacion, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Organica de Aduanas. Por la concesion
de estos derechos, la Compafia se compromete a pagar mensualmente el 2% de regalias sobre el valor
de la facturacién de almacenaje de mercaderias de las imporiaciones o exportaciones.

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e [nversiones y su
reglamento, se suscribid en julio de 2013 un nuevo contrate, reemplazande al anterior por el plazo
remanente de la concesidn.

Al 31 de diciembre de 2019, se registraron por este concepto 1,325,133 (1,320,570 en el ano 2018), que
estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos administrativos.
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{b) Resumen de garantias otorgadas
Al 31 de diciembre de 2019, la Compania entregd [as siguientes garantias:

Beneficiario Descripcién de Ja garantia
Autoridad Portuaria de Guayaquil - Garantia de fiel cumplimiento de todos los compromisos contractuales y los
(APG) pagas que se deben cancelar a la APG incluida la explotacion y

conservacion de las instalaciones, por 10,000,000, con vencimiento el 30 de
mayo de 2019.
Servicio Nacional de Aduana del - Garantias y pdlizas de seguros aduaneras para pago de tributos v fiel
Ecuador cumplimiento por Contrate de Concesidn por 26,156,889 con vencimientos
hasta enero 2020.
Servicio Nacicnal de Aduana del - Garantia de depdsito temporal por Contrato de Concesion por 7,900,301 con
Ecuador ' ) vencimiento el 1 de febrero de 2019.

La gerencia de la Compaiiia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.

25. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Las principales herramientas de la Compafiia comprenden principalmente las obligaciones financieras y efectivo
y equivalentes de efectivo. El proposito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de
trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la Compafiia en el puerto. La Compafiia tiene
diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales, que son
generados directamente de sus operaciones,

Par [a naturaleza de sus aclividades, la Compafiia se encuenfra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continug,
cen sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compariia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la

Compafila.

(a} Riesgode mercado

" El riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de
interes. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsites en efectivo
e inversiones temporales.

(i} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financierp fluctden debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras cbligaciones
financieras con tasa de interés variable.

El siguiente cuadro muestra |a sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
interés sobre la porcién de deudas y préstamos gue devengan intereses:



Notas a los estados financieros (continuacion)

39

Incremento

» {disminucidon) Efecto sobre la

en puntos ganancia antes
basicos de impuesto
2019 0.48% 45,882

2018 0.48% 82,072

(b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion

con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta
- g

expuesta a un riesgo de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar

‘comerciales).

El riesgo de crédito surge del efectivo e inversiones temporales, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. No existe concentracion ¢ dependencia alguna con algun cliente en particular.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafiia asciende aproximadamente a 15,511,983 (19,587,758 al 31 de diciembre
de 2018), el cual represenia el valor en libros de los activos financieros (efectivo y eguivalentes de efectiva,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cabrar).

Riesge de liquidez
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado. El objetivo
de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

ta Compafia monitorea y mantiene un cierfo nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones
financieras, consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la Compaifiia, para
asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado
de situacidn financiera sobre la base de los importes no descontados:
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Al 31 de diciembre de 2019
Cbligaciones financieras
Derechos de concesidn por pagar
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes

relacionadas

s -

Al 31 de diciembre de 2016
Chbligaciones financieras
Deréchos de concesidn por pagar
Acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes

relacionadas

Mas de 1 Mas de 3
mes y meses y
Enmenos menosde3 menos de Mayora 5 Valor

de 1 mes meses 12 meses 1a5afos afios contractual
- 1,949,806 5,804,516 1,919,307 - 9,673,719
- 2,100,000 6,300,000 42,000,000 176,400,000 226,800,000
5,354,254 ) ) i ) 5,354,254
- - 23,015,985 5,073,015 - 28,089,000
5,354,254 4,049,896 35,120,501 48,992,322 176,400,000 269,916,973
- 2,081,127 6,138,001 9,845,486 - 18,064,614
1,870,294 2,100,000 6,300,000 42,000,000 21,700,000 73,970,294
8,143,691 - - - - 8,143,691
2,228,880 - . 17,000,000 4,862,255 - 24,091,135
12,242,865 4,181,127 29,438,001 56,707,741 24,700,000 124,269,734

(1) Incluye intereses que se pagaran durante la vigencia de la deuda.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestién del capital de la Compa#ia, el capital incluye el capital accionario emitido atribuible a
los propietarios de la controladora. El objetivo principal de |a gestién del capital de la Compaiiia es maximizar el

valor para el accionista.

L.a Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las

:Gondiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y agjustar su

estructura de capital, la Compariia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compariia

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido comao el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

0
(1)

(1)
1)
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2019 2018

Total obligaciones financieras, cuentas par pagar con paries

relacionadas, derechos de concesién por pagar, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar 121,219,809 103,374,493
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo y fondos restringidos (8,935,467) (10,598,474)
Beuda neta 112,284,342 92,776,019
Total patrimonico 124,978,789 137,621,699
Total deuda neta y patrimonio 237,263,131 230,388,018
Ratio de apalancamiento ) 47.32% 40.27%

EVENTOS SUBSECUENTEJS_

El 11 de marzo de 2020-, la drganizacién Mundial de la Salud declard fa pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierne del Ecuador decretd el estado de
exce‘pc‘.c'm y emergencia sanitaria en todo el temitorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencidn, el
cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos publicos. El
efecto de las medidas de prevencidn y del confinamiento de la poblacién impactaran en el desempefio de las
economias a nivel global y del pais, por |0 que se espera una contraccidn econémica importante en el primer
trimestre del afio 2020. A la fecha de emisién de este informe, debido al sector en que opera la Compafiia no se
han presentado impactos negativos importantes en los ingresos ni en sus operaciones.



