Contecon Guayaquil S. A.

Notas a los estados financieros
Al' 31 de diciembre de 2017 y de 2016
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1.  OPERACIONES

Contecon Guayaquil 3. A. (en adelante “la Companriia”) es una compariia ecuatoriana, subsidiaria de International
Container Terminal Services Inc. de Filipinas, la cual posee en forma directa el 51% de su capital social.

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquit y con fecha 31 de mayo de 2007 firmé con la Autoridad
Portuaria de Guayaquil, el contrato de concesién para el servicie publico en las Terminales de Contenedores y
Multipropasito {TCM) del Puerto Maritimo Libertador Simén Bolivar en Guayaquil y fa ejecucion de todas las
operaciones portuarias por un periodo de 20 afos, ver detalle en Nota 9. La Companiia inicic sus operaciones
en las Terminales de Ceontenedores Multipropdsito el 1 de agosto de 2007,

La direccién registrada de la Companiia es la Av. 25 de Julic s/n Puerto Maritimo.

Los estados financieros de Contecon Guayaquil S. A., para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision & 18 de abril de 2018 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serén
aprobados sin medificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera (en adelante "NIIF”"), emitidas por la International Accounting Standardé Board {en adelante "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al coste histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valuadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estades financieros se presentan en Dolares
de E.UA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enerc de 2017, segun se describe a continuacion:

Mcdificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.
Mcdificaciones a la NliF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion
del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por perdidas no realizadas.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas ¢ aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.
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Debido a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuve un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacién; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Instrumentos financieros-

(i

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambics en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos de
cobertura. Al momente de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable. La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valer razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
pericdo de tiempo establecido por regulacion o por convencidén en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
«  Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
«  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuycs cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un future préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su detericro crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, &éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento © prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingrese financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales ¢como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta catégoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas par cabrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de
incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de actives
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercera la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control de! mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia peroc no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente tcdos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compafiia sobre el activo, En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
active transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compandia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia cbjetiva de
que un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un active financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiere o activos financieros de la Compania que pueden
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estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pages de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u offra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidn mensurable en ios flujos

de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos 0 condiciones econémicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros se clasifican come pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultades o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el case de los

prestamos y cuentas por pagar contabilizados al coste amortizado, netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando [a Compariia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de 1a fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se

reconocen segdn el criterio del devengado, incluyendo tas comisiones relacionadas con fa adquisicion
del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados
. Prestamos y cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstarmos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, os préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el métodoe de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del proceso
de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomandc en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como cosio
financiero en el estado de resultados integrales.

La Compania mantiene en esta categoria: obligaciones financieras, derechos de concesion por pagar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.




il
i)
i)
il
i
il
il
il
i)
-l
—
-
wid
il
waid

Notas a los estados financieros (continuacion)
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(c)

(d)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente def mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condicicnes de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los impories respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultades integrales.

{(iii) Compensacion de instrumentos financieros
{os activos y pasivos financieros se compensan y el manto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelfarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y en instituciones financieras, asi como
también incluyen inversiones temporales con vencimientos de tres meses o0 menos.

Inventario de repuestos y otros-
Los inventarios de repuestos y otros son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items.

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisicidn usando el método de primeras en entrar,

primeras en salir.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuenios comerciales, 1as rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el cosfo de
adquisicion.

Activos intangibles-

Los aclives intangibles adquiridos se miden iniciaimente al costo. Luego del reconocimiente inicial, fos
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles can vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algun deterioro del
valor siempre que exista un indicic de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden coma la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Contrate de concesion con el Estado Ecuatoriano-

La Compariia ha adoptadd fa CINIIF 12 - Contratos de Concesitn, para registrar su contrato de concesion
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con el Estado Ecuatoriano. La gerencia considera que el contrate de concesion se encuentra dentro de!
alcance de la CINIF 12, debido a:

- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a
guién debe suministrarlos y a qué precio; y

- La Concedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera cualquier
paticipacidn residual en fa infraestructura al final det plazo del acuerdo.

Lz Compariia utiliza el modelo de activos intangibles para registrar su contrato de concesion. El activo
intangible representa el derecho oforgade por el Estade Ecuatorianc para efectuar cargos a los usuarios
por los servicios portuarios a proveer. Los activos intangibles reconocidos incluyen la licencia de concesion
recibida a la firma del contrato, el valor presente de la contraprestacion fija a pagar al Estado Ecuatoriano
y la infraestructura (equipos y obras civiles) adquirida yo construida de acuerdo a las obligaciones que
posee la Compafifa a partir del contrato de concesién. La Autoridad Portuaria de Guayaaguil (APG) con un
afio de antelacidon a la terminacion de la concesion exigird a la Compafiia que adopte las medidas que
aseguren la entrega de todos los activos afectados directamente a la prestacion def servicio, en condiciones
normales de operatividad y funcionamiento. Las ampliaciones a la infragstructura son registradas comeo
adiciones al activo intangible debido a que se espera gue generen beneficios economicos futuros para la

. Compaiita.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compafia debe efectuar a la infragstructura a fin de

" mantener los estandares de calidad y confiabilidad del servicio, requeridos en ef Contrato de Concesién, y

que neo generaran flujos economicos futuros para la Compariia, son estimados y se provisionan con base a!
mejor estimado del valor a incurrir a la fecha de cada pericdo.

Los activos intangibles originados por el Contrato de Concesidn se amortizan por ! método de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato. El gaste de amortizacion en activos intangibles con vidas
utiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte
coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

Costgs de software

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incutridos

para adquirir o poner en use el programa de cdmpufo especifico. Estos costos se amortizan enre 3a 5
anos.

Maquinarias, mobiliario y equipos-

L.as maquinarias, mobifiario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda.

El costo inicial de 1@ maguinaria, mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su cosio de
fabricacién, incluyende aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costc necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el casc de activos que califican, el costo de financiamiento. E
precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir €l active. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
¢on una meijora sustancial y el costo incurtido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos,
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siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son recenocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificades como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcicn de las estimaciones de
vida Util para estos activos:

Anos
Equipos de compute y comunicacion 3
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
cbtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calcutada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) sen
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de gue el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos 1os costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a mencs que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdide valer y es reducido a ese impotte
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descentados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado det valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para ia determinacion del valor razonable menoes el
costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utitiza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibies
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.
Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversicnes por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdémico que indiquen que el valor neto registrado como maguinarias, mobiliario y equipos y
activos intangibles no pueda ser recuperado.
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Derechos de concesidn por pagar-

Los derechos de concesion por pagar son reconocidos inicialmente al valor presente de la contraprestacion
fija acordada en el Contrato de Concesion ceon la Autoridad Portuaria de Guayaquil, acorde al tratamiento
de la CINIIF 12. Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados los cuales se distribuyen en capital e
intereses.

Los derechos de concesidn por pagar que se preve cancelar dentro del periodo de 12 meses después del
periodo de reporte son clasificados como porcidn corriente de los derechos de concesidn por pagar. Caso
contrario, éstos son clasificados como obligaciones no corrientes.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerde
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
egpecificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientes financieros que transfieren a la Compania sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento,
ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de

- arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por armendamientos se distribuyen entre los cargos financieros

y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen come costos financieros en el estado de

" resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida dtil. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de
que la Compafiia obiendré la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciaréd a lo
largo de su vida Uiil estimada ¢ en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo fargo del plazo del arrendamiento.

Provisiones-

l.as provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente {fegal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancetar las obligacicnes y
cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valer temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto det paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Provisidon para mantenimientos significatives:
Como parte de sus obligaciones bajo &l Contrato de Concesion suscrite con el Estado Ecuatoriane (Véase
Nota @), la Compania asume responsabilidad por el mantenimiento de ta infraestructura que administra. Los
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costos de mantenimiento significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones
requeridas por el Estado Ecuatoriano, son estimados vy se provisicnan con base al mejor estimado del gasto
a incurrir a la fecha de cada periodo. Los flujos de efectivo de los pagos que seran requeridos, se
descuentan a una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos, que refleje los riesgos especificos
del pasivo. La amortizacién del descuento se contabiliza como gasto a medida que se devenga y se
reconoce en el estado de resultades integrales como un costo financiero. Los costos estimados futuros de
mantenimiento significativo se revisan anualmente y se los ajusta segun corresponda. Los cambios en la
tasa de descuento aplicada se registran como un gasto.

La provision para mantenimiento corresponde principalmente a costos estimados necesarios para el
mantenimiento de dragados mayores requerido por el Estado Ecuatoriano en el contrato de concesion, y
dichas estimaciones son elaboradas por la gerencia de ingenieria, en base a la evaluacion de los factores
de condicion y antigiiedad de los mantenimientos realizados en pericdos anteriores, en los cuaies se realiza
un analisis cualitativo (factores climaticos e inspecciones técnicas) y analisis cuantitativo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia mantiene por este concepto una obligacion por
mantenimiento de dragados mayores al pie de muelle conforme a la clausula contractual No. 47 del contrato
de concesion, que se presenta como otras cuentas por pagar a largo plazo en el estado de situacién
financiera.

Obligaciones por heneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del pericdo
en el que los empleados han prestado ios servicios, se reconoceran como un gasto por el valer (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

- Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre (a utilidad contable.

Larqgo plazo:

La Comparfiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gque
corresponde a un plan de jubilacicn patronal y desahucio, y se registran con cargo a i0s resultades integrales
delafio y su pasivo representa el valor presente de [a obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando ios flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés
determinada por el actuaric.

La politica contable de la Comparnia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultades integrales en el periodo en €l gue ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razenable del cobro recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta
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(n})

¢ derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresecs:

Ingresos operacionales:

L.os ingresos son recenociios a ia cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en
la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzea el
cobrc en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafila provienen de la prestacion de servicios con terceros y corresponden a los
siguientes servicios principaimenie: aimacenaje, muellaje, estiba/desestiba, entre otros.

ingresos financieres:

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurride, usando el
metodo de la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momente en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de un activo que
califica para ello {(mientras se encuentran en proceso de construccién), son capitalizados como parte del
costo de dichos activos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses vy otros costos en [0s que incurre la
Compania en relacién con la celebracidn de los acuerdos de préstamos respectivos.

Los pagos de intereses efectuados por la Compariia en cada ejercicio son reconocidos en el estado de

flujos de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a los costos de obtener
recursos financieros.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar de © pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta

y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha
de cierre de cada ano.

La gerencia evallia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objetc de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el métode del pasive sobre ias

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utiidad tributaria futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impueste diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no se3a probable gue exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalllan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral ¢ directamente en ef patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los actives impositivos corrientes contra los pasivos impositives cormientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impueste sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives ¢ en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuésto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo 0 como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que cofresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en €l estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Utilidad por accion basica-

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de fas acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018,
la Comparifa no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utiidades basica y diluida
por accion son las mismas.

Valor razonable
E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa al fransferir un pasivo



Notas a los estados financieros (continuacion)

12

en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el stpuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasive
tiene lugar, ya sea.

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activa o pasivo.
El mercado principal © mas ventajoso debe ser accesible por la Compaia.

Elvalor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en el mercado

usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que tos participantes en & mercado actvan en su
mejor interés econdmico.

La Compafia mide sus instrumentos financieros al vafor razonable en cada fecha del estade de situacion
financiera.

La medicion del valor razonable de activos no financieres toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercade que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en 1as circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
rélevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de ia jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.
- Mivel 2 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicion al vailor razonable es directa ¢ indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
ta medicion al valor razonable no es abservable.

Para los activos y pasivos gque son reconccidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reperte, Ja gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafia,

Para propésitos de las revelacicnes de valor razonable, ta Compariia ha determinado las clases de activos

y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de [a jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

P22200%209%¢%QQeeerPrPOCREQCERQETIAIRIQICTICEERSERSRRSCESCRCRLIESERSECQRY”
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(q) Segmentos de operacién-

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
senvicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y reniabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmenfo geografico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entomo
£CconoMico particular y que esia sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes
que operan en otros entornos econodimicos. Las compafriias deberian considerar su estructura organizacional
y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financierc a fin de identificar sus segmentos.

La Compafiia no efectua revelaciones por segmento ya que sclo opera en el segmento de manejo de carga
y servicios relacionados.

{r} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
dela Compafia a la fecha del estado de situacion financiera {(eventos de ajuste) sen incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para
determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estadoes financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y de 2016.

La gerencia considera que las estimacicnes incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor cenocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismoes; sin
embargo, los resultades finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Derecho de concesion

La determinacion del costo de los derechos por el Contrato de Concesidn celebrado, requiere que la gerencia
haga estimaciones y supuestos para determinar la medida en que la Compaiiia recibe un dereche o licencia para
cobrar a los usuarios del servicio publico. La gerencia también requiere hacer estimaciones en la determinacion
de la tasa de descuento para calcular el valor presente de la deuda generada en la concesion.

Vida dtil de maquinarias, mobiliario y equipos

Las maquinarias, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al métoedo de linea recta durante
la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util de los
activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ei valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintes activos padrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.



Notas a los estados financieros (contnuacion;

14

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas fributarias y al monto y la cportunidad en que se genera el resultado gravable futuwro. Dada la
naturaleza det Contrato de Concesién a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre los resultados reales y 1as suposiciones efectuadas, o por las modificaciones
futuras de 1ales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositives ya registrados.
La Compafiia calcula provisiones, scbre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por paite de ta autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones ributarias anteriores, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Debido a que ta Compafila considera remota 'a probabilidad de ltigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, na se ha reconocido ningun pasivo relacionado con estos conceptos.

Obligaciones por beneficios a empleados

Ef valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposicicnes que podrian diferir de los acontecintientos que
eféctivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las chbligaciones por
beneficios definidos son exfremadamente sensibles a los cambios en estas suposicicnes. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre € que se informa.

Para la determinacion de Ia tasa de descuento, el peritc considerd las tasas de interés de bonos corporatives de
alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América y que tienen plazos de vencimiento
similares 0 que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por ptanes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimacionas realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, fomando en consideracion toda la infermacion disponible a

la fecha del estado de situacion financiera, inctuyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
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Provision para mantenimientos significativos:

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién suscrito con el Estado Ecuatorianoe, la Compariia
asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra. Los costos de mantenimientos
significatives, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones requeridas por el Estado
Ecuatoriano, son estimados y registrados como un gasto y una provision al cierre de cada ejercicio anual, en
funcién al periodo estimado de uso de los activos a los cuales se les dara mantenimiento.

Los presupuestos de mantenimientos utilizados para calcular la provision se basaron en los niveles de
mantenimiento presupuestados y en la informacion actual disponible a la fecha, sobre la base del periodo
remanente de la concesion. Los presupuestos son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier
cambio material en las proyecciones realizadas. Sin embargo, los costos de mantenimientos dependeran de los
precios de mercado y de las actividades de mantenimiento requeridos que reflejaran las condiciones econdmicas
futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de Ia vida dtil de las unidades
gue seran sujetas al mantenimiento.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas intemacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF @ - Instrumentos financieros 1de enero de 2018
NIIF 15 - ingresos ordinarios procedentes de confratos con clientes 1 de enero de 2018
NHF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIiF'ﬁ - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones ala NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcién per primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corlo plazo 1 de enero de 2018
para quienes las adoptan por primera vez

‘Modificacion NIC 28 Inversicnes en asoctadas y negocios conjuntos- Aclaracion de que la valoracidnde 1 de enero de 2018
las participadas al valor razonable con cambios €n resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion

NIIF 9 Instrumentos financiercs gen la NIIF 4 Contrates de seguro - Modificaciones a fa NNF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINHF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NItF 2- Clasificacidn y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIiF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacidn y medicién de instrumentos financieros,
estos son:

- Clasificacion y Medicién
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura
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La Compaiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante el afig 2017, 1a
Compariia realizd una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaiuacion fue
efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de
infarmacién disponible para et afio 2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

LLa Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacion de los requerimientos de valaoracion de deterioro detallades en NIIF 9. La Compariia no espera un
incremento en la provision de deterioro. En adicién, la Comparia implementaré a partir del periodo de vigencia de
esia norma, los cambios en la clasificacién de sus instrumentos financieros.

{a) Clasificacion y medicién

L.a Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion
de los requisitos de NIIF G para la clasificacidn y medicién de sus instrumentos financieros. Los préstamos y
las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir [0s flujos de efectivo contraciuales
y se espera que generen flujos de efectivo para la Compafiia. La Compafiia analizé las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios
para la medicidén a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Par lo tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacién para estos instrumentos.

(b} Deterioro
L.a NIIF @ requiere que la Compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre lodos sus activos
~ financieros, ya sea sobre una medicidn del deterioro esperade en los siguientes 12 meses o por toda la
| duracion del activo financiera, sebre un andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compafiia aplicara el enfogue simplificado vy el registro de (as pérdidas esperadas
" considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La Gompariia ha

determinado que, debide a la implementacion de esta nueva normma la provisién para cuentas incobrables
no se incrementara.

-NIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NiIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconccimiento de ingresos. Si bien se requigre se
establece dos modelos de adopcion {retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los
periodos anuales gue comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es pemitida. La

Compania planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectiva
modificado.

La Compafiia se dedica a la prestacion de servicios pertuarios. Durante el afie 2017, la Compafiia realizo la
evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se detallan a continuacién.

(a) Prestacion de servicios-
No se espera gue esta norma tenga impacto en el resultado de la Compafiia para los contratos con clientes.
La Compafiia reconoce los ingresos del servicio en base al grado del avance, La Compafiia concluyd que
los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dade que el cliente recibe y consume simultaneamente ios
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(b)

(c)

(d)

beneficios proporcionados por la Compariia. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, la Companiia
continuaria reconociendo los ingresos de estos contratos a lo large del tiempo.

La Compariia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los ingresos por servicios en
comparacion con la acfual politica contable no sufre modificacién.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
De acuerdo a NIIF 15, la Compania debe determinar si existe un componente de financiamiento significative

. &n sus contratos, cuando al inicio del contrato determina gue el periodo entre la transferencia detl servicio

prometido a un cliente y la fecha de pago serd de un afio o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos de
clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de financiamiento significativo.

La Compadia ha determinado que no existe un componente de financiacion significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compariia controla un servicio especificado antes de que se transfiera
al ciiente. La Compariia ha determinado que controla los servicios antes de que sean transferidos a los
clientes, y por lo tanto, es principal y no es agente.

La Compania ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los ingresos en calidad de
principal en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacién de NIIF 15 son mas detallados que en las NHF actuales.
Muchos de los reguisitos de revelacién en NIIF 15 son nuevas; sin embargo la Compafia ha evaluade que
g:l impacto de algunos de ellos no sera significativos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivos en caja 7.871 6,590
Bancos (a) 3,846 901 6,988,432
Inversiones temporales 78,513 164,743

{a)

3,033,285 7,159,765

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos generan

intereses a la tasa anual entre el 1.5% y 2%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2017 2016
Clientes 11,358,974 12,803,005
Menos- Provision por deterioro ) (296,434) (193.220)

11,062,540 12,699,785

(1Y La provision corresponde al saldo de las cuentas por cobrar comerciales gque, de acuerdo con 1a experiencia historica de

cobranzas de {a Compaitia, tiene pocas probabilidades de ser recuperadao.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales s

como Sigue:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Corriente 2,837,361 - 2,837,361 7,340,273 - 7,340,273
Menos de 60 dias 5,836,865 - 5,836,665 4,145,526 4,145,526
De 61 a 90 dias 1,142,760 - 1,142,760 374,804 - 374,804
De 91 a 120 dias 526,504 - 526,504 146,644 - 146,644
Mayares a 121 dias 719,250 296,434 1015684 692,538 193,220 385,768
Total 11,062,540 296434 11,358,974 12699,785 193,220 12,893,005

A continuacién se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Saldo af inicio 193,220 152,094
Mas- Provisicnes 103,214 41,126
Saldo al final 296,434 193,220

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de |z siguiente manera;
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2017 2016
Anticipos a proveedores 257,995 2,550,218
Préstamos a empleados 11,836 24,366

QOtras (1 3,313,569 857,721

3,583,400 3,432,303

(1) Al 31 de diciembre incluye 3,126,606 por concepto de notas de crédito emittdas por el Servicio de Rentas Internas,

corraspondientes a reclamos por concepto de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Salida de Divisas.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafia no ha registrado provisién por deterioro para las otras cuentas por
cobrar.

9. ACTIVOS INTANGIBLES
AlL31 de diciembre de 2017 y 2018, &l saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Amorti- Amorti-
zacién zacién
Costo acumu- Intangible Costo acumu- Intangible
historico lada neto histérico lada neto

Licencia de concesion 30,000,000  (15,625,000) 14,375,000 30,000,000  (14,125,000) 15,875,000
Con_lraprestacic’m fija 72,372,750  (37,684,084) 34688666 72,372,750  (34,065,446) 38,307,304
Infraestructura 320,656,695 (119.080,664) 201,576,031 319,336,084  (99,217,109) 220,118,975
Software (n 5,134,311 (2,142.464) 2,991,847 2,459,929 (1,227.117) 1,232,812

428,163,756 (174,5632,212) 253,631,544 424,168,763 (148,634,672) 275534.091

(1) Corresponde principaimente al scftware “SAP” utilizado por la Compariia desde el ano 2017.

Durante jos afios 2017 y 2016, el movimiento de tos activos intangibles fue como sigue:

Derechos de concesion

Licencia Contra-
de prestacion Infraes-
concesion fija tructura Subtotal Software Total

Costo;
Saldo al 31 de diciembre 2015 30,000,000 72,372,750 295,383,004 397,755754 2438024 400183778
Adiciones - - 23,953,080 23,953,080 21,905 23,974,985

Saldo al 31 de diciembre 2016 30,000,000 72,372,750 319,336,084 421,708,834 2459929 424,168,763

Adiciones - - 1,618,702 1618702 2058786 3,677,488
Ajustes y reclasificaciones (2} - - {298,091} {298,091) 615,596 317,505

Saldo al 31 de diciembre 2017 30,000,000 72,372,750 320656695 423029445 5134311 428,163,756

19
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Derechos de concesidn

Licencia Contra-
de prestacion Infraes-
concesion fija tructura Subtotal Software Total

Amortizacién acumutada:
Saldo al 31 de diciembre 2015 (12,625,000) (30,446.808) (81,848,165) (124,919,973) (729,598) (125849 571)
Amartizacion del periodo (1,500,000} (3.618638) (17,368,944) (22,487582) (497,519)  (22,985,101)

Saldo al 31 de diciembre 2016 (14,125,000) {34,065446) (99,217,109) (147,407,555} (1,227,117) (148,634,672)

Amortizacién del periodo (1,500,000) {3.618,638) (19,704,183} (24,822,821) (915,347)  (25,738.,168)
Ajustes (1) - - {215.634) {215,634) - (215,634)
Reclasificacion 2) - - 56,262 56,262 - 56,262

Saldo al 31 de diciembre 2017 (15,625,000) (37.684,084) (119,080,664) (172,389,748) (2.142,464) (174,532.212}

Valor neto en libros 14,375,000 34688666  201576,031 250638697 2991847 253,631,544

(1) Véase Nota 17(c).
(2) WVeéase Nota 10,

Derechos de concesion

En mayo de 2007, la Compania suscribié un contrato con la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) para la
prestacién de servicio publico en las terminales de contenedores y multipropdsite del Puerto Maritimo Libertador
Simén Botivar de Guayaquil, por un plazo de 20 afios, v el cual podrd ampliarse de comin acuerdo entre las
partes como consecuencia de procesos de renegociacion del contrato. Mediante la concesién, la Compafiia
puede ejecutar la expiotacién, conservacién y desarrcllo de todas las éreas, construccién e inversiones,
instalaciones, equipamientos y servicios de las citadas Ter_minales de Contenedores y Multinropasito (TCM),
incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas por servicios prestados en las terminales, segun las tarifas
maximas establecidas por la Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) las cuales son revisadas y ajustadas de
forma anual. Asitambién, tiene la obligacion de gjecutar un plan de inversiones de obras obligatorias durante el
contrato de concesién, por un costo referencial de aproximadamente 317 millones.

Bajo el acuerdo de concesion la Compafiia deberd pagar a la Auteridad Portuaria de Guayaguil (APG} lo
siguiente:

(a) 30,000,000 correspondientes a la licencia de congasion, de los cuales la Compafiia efectud un pago inicial
de 6,000,000 a la firma del contrato y se comprometid a efectuar pagos anuales de 8,000,000 en los cuatro
afios posteriores. Este costo se registrd como parte del activo intangible y se amortiza en base al piazo del
contrato. El cargo por amortizacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 1,500,000 en cada afio. Al
31 de dictembre de 2011, el valor de |a licencia de concesién se encontraba totalmente pagada.

(b} Contraprestaciones fijas anuales de 8,400,000 multiplicada por el factor de ajuste de inflacion por el afo
contractual en que el pago sea hecho, a ser canceladas trimestralmente hasta el término del contrato de
concesion. El costo de esta contraprestacion fue reconecide inicialmente at valor presente de la obligacion
y el cargo per amortizacion al 31 de dicismbre de 2017 y 2016 fue de 3,618,636 en cada afio.

El valor de la confraprestacion fija facturado por los afos 2017 y 2016 fue de 11,101,237 v 10,921,498,
respectivamente.
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{c) Coniraprestaciones variables de 9.5% de los ingresos operacionales desde el 1 de septiembre de 2014
(USD 104 por TEU (contenedor de 20 pies) y USD 0.50 pbr tonelada de carga general manejada,
pagaderas mensualmente y ajustadas por inflacion de forma anual hasta agosto de 2014), las cuales se
registran como parte de los costos y gastos en el estado de resultados integrales adjunto. La
contraprestacion variable total registrada por la Compafiia a la APG asciende a 11,235,878 en el afio 2017
y 14,418,800 en el afio 2016.

Con fecha 1 de septiembre de 2014, la Compania y la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) firmaron una
carta acuerdo por medio del cual se modificaron ciertos elementos del contrato de concesion, relacionadas con:

«  Cambio en tarifas de servicios portuarios

+  Cambio en el calculo de la contraprestacion variable la misma que sera equivalente al 9,5% de los ingresos
operacionales brutos (con algunas excepciones).

. Inclusion de nuevas inversiones como: censtruccion, explotacion y operacién de una zona de servicics
portuarios especiales en un éarea de aproximadamente 21 hectareas propercionadas por la APG y
reforzamientc de los muelles 3 y 4.

En noviembre de 2014, se firmo el adéndum al contrato considerando este acuerdo.

Con fecha 2 de marzo de 2017, la Compania y ta Auteridad Portuaria de Guayaquil (APG) firmaren un adéndum
modificatorio al contrato de concesion por medio del cual se modificaron ciertos elementos del contrato de
concesion, relacionadas con:

» Posibilidad de transferir libremente las acciones del grupo de control, a una empresa contratada, directa o
indirectamente por el actual adjudicataric.

. Evaluacion anual de desempefic.

. Compensacion por inversiones no obligatorias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los valores por contraprestaciones per pagar a la APG son como sigue:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Gorto plazo  Largo plazo Total Corte plazo Largo plazo Total
Contraprestacion fija 5238976 48,020,644 53,250,620 4,892 599 51,404,728 56,297,327
Coniraprestacién variable 752,663 - 752,663 1,954,586 - 1.954 586

5991639 48,020,644 54,012,283 6,847,185 51,404,728 58,251,913

Los vencimientos de los derechos de cancesion por pagar (incluye contraprestaciones fijas y variables) al 31 de
diciempre de 2017 y 20186 son comao sigue:
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Afio 2017 2016
2017 - 6,847,185
2018 5,991,639 3,384,083
2019 3,735,378 3,738,377
2020 en adelante 44,285,267 44,285,268

54,012,282 58,251,913

La Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) con un afio de antelacion a la terminacion de la concesion exigira a
la Compafiia que adopte as medidas que aseguren la entrega de todos los activos afectados directamente a la
prestacién del servicio, en condicicnes normales de operaﬁv’idad y funcionamiento. De producirse dafc en los
actives por omision en el mantenimiento o por otras causas, la Compafiia sera responsable de los dafios.

Infraestructura
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la infraestructura incluye principalmente edificies, instalaciones y

magquinarias construidos y/o adquiridos por la Compariia de acuerdo al contrato de concesién celebrado con el
Estado Ecuatoriano, como se muestra a continuacion:

Saldo neto
2017 2016
Edifictos 101,596,579 93,577,432
Maquinarias e instalaciones 96,821,877 106,415,231
Mantenimientos mayores 2,950,145 3,262,352
Construcciones y equipos en procesoe 207430 16,863,960

201,576,031 220,118,975

Costos capitalizados por préstamos en infraestructura

Los costos financieros capitalizados por préstamos al 31 de diciembre de 2017 ascienden 157 426 {9,667,794 al
31 de diciembre de 2016) que forman parte principalmente de maguinarias, edificios e instalaciones. Las tasas
de interés anuales utilizadas para determinar el importe de los costos capitalizados en los afios 2017 y 2016

fueron de 3.35% y 7.54%, respectivamente, que son las tasas de interés efectiva promedio de los préstamos que
financiaron las construcciones a esas fechas.

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de maquinarias, mobiliaric v equipos se formaba de la siguiente
manera:

l-“‘--‘-““““-‘-“AA“A-‘...-‘-.‘-....A..-...L_
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Equipos de computo y comunicacion
Magquinaria (1)
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos en proceso

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Depre- Depre-
ciacion ciacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
6.458,209  (5188,703) 1,269,506 5,931,011 4,805,382y 1125629
3,772,891 (2,753,548) 1,019,343 3,772,891 (2,393,200) 1,379,691
2180802  (1,868,588) 312,304 2,278,559 (1684623} 583,936
1,344 987 (1,275,977) 69,010 1,248,240 (1,160,470) 87,770
832,514 - 832,514 727,286 - 727,286
14,589,493 (11,086,816) 3502677 13,957,987 (10,043,675) 3914312

(1) Corresponde a gria movil ingresada al pais bajo el régimen de internacién temporal hasta finales del afio 2020,

Durante ios afios 2017 y 2016, el movimiento de magquinarias, mobiliaric y equipos fue como sigue;

Equipos de
computo y Equipos
comuni- Muebles y en
cacion Maquinaria  Vehiculos enseres proceso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5595873 3772891 2618557 1,150,788 411,921 13,551,030
Adiciones 107,988 - - - 639,967 747,955
Ventas y/o retiros - (340,998) - - (340.998)
Reclasificaciones 227150 97,452 (324,602) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5,931,011 3,772,891 2,278,559 1,248,240 727,286 13,957,987
Adiciones 229107 - - 96,747 720,824 1,046,678
- Ventas y/o retiros - - (97,667) - - (97,667)
Reclasificaciones {t) 298,001 - - - (615,596} {317.505)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,458,209 3,772,891 2,180,892 1,344,987 832.514 14,689,493

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (4,782.753)

Depreciacion del periodo

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (4,805,382)

Depreciacion del periodo
Ventas y/o retiros
Reclasificaciones nm

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2017 {5,188.703)

Valor neto en libros

(22,629)

(2,012,209) (1,602,711)  (784,734)
(380,991} (381,519)  (375,736)

- 299,607 -

- (9.182.407)
- (1,160,875}
- 299,607

(383,321)

(2,393,200) {1,684.623) {(1,160470)
(370,670) (189.606)  (115,507)

- 72,315

(56,262) -
66.584 {66,584) -

(10,043,675)
- {1.059,194)
- 72,315
- (56,262)

(2,753,548) (1,868,588) (1.275977)

- {11,086.816)

1,269,506

1,019,343 312,304 69,010

832,514 3,502,677

(1) Valores que fueron reclasificados a activos intangibles.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ningan activo de la Compariia se encuentra otorgado en garantia.
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) Al 31de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
No No
Acreedor Corriente corriente Total Carriente corriente Total

Metropolitan Bank & Trust Company 7647060 17,205,901 24 852,961 10,647,055 24852845  35,500.000
BBF Bank 1,111,411 - 1,111,111 1,333,333 1,111,111 2444 444
Banco Bolivariano C. A 1,000,000 - 1,000,000 - - -
Banco de Guayaquil S. A. 768,427 - 768,427 - - -
Citibank N. A. Sucursal Ecuador 375,000 - 375,000 - - -

10,901,598 17,205,901 28,107,499 11,980,388 25,964,056 37,944,444

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financiercs o prendas en activos
pignorados a favor de estas instituciones financieras.

El detalle de las tasas de interés y vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Tasa Plazo Tasa Plazo
Acreedor Tasa efectiva nominal {dias) Tasa efectiva nominal (dias)
Metropolitan Bank & Trust Company 223%-304% V 1.64% 1826 2.23% - 2.54% 1.64% 1826
BBP Bank {*) 6.99% V 6.78% 1099 6.99% 6.78% 1099
Banco Bolivariano C. A. 6.26% F 6.00% 361 - - -
Banco de Guayaquil S. A. 6.50% F 6.50% 365 - -
Citibank N. A. Sucursal Ecuador 575% F 5.60% 361 - -
F=Fija
V= Variable

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:

24

20%°CERATTRRTRRAITINRRRORPPORRYORAATIATIARTCCYCRYRRRCRCRRRRRRRY "



Notas a los estados financieros (continuacion)

13. PARTES RELACIONADAS

{a} Saldos y transacciones con paries relacionadas-

2017 2016
Proveedores n 3,866,649 6,430,280
Provisiones de facturas por pagar 1,699,347 1,203,789
Anticipos recibidos de clientes 556,391 938,837
Otros (@) 825,086 636,215
6,947 473 9,209,121

(1}  Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.

Por cobrar: Pais 2017 2016
International Container Terminal Services Inc. {casa matriz} Filipinas 64,170 1,513,268
QOperadora Portuaria Centroamericana S. A. de C.V. Honduras 7.300 7.339
Teconsuape Brasil 4,531 -
international Container Terminal Services Oregon, Inc. Estados Unidos 1,731 1731
Sociedad Puerte Industrial de Aguadulce S. A. (SPIA} Colombia 1,549 1,548
Tecplata 5. A. Argentina 1,186 1,186
Contecon Manzanillo S.A. de C.V. México 618 618
81,085 1,625,691

(2)  Incluye contribuciones por pagar a la Subsecretaria de Puertos y Transportes Maritimo y Fluvial, Servicio Nacional de

Aduana del Ecuador (SENAE) y Casa de la Cultura Ecuatoriana, establecidas de acuerdo af Contrato de Concesicn.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

(1

(1) Incluye 1.455,876 por conceplo de reembolso de contribucién solidaria, que fue recuperada durante el afio 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:
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2017 2016
Cotto Largo Corto Large
Por pagar: Pais plazo Plazo plazo plazo
CGSA Transportadora S.L {1} Espafia 17,500,000 29,362,256 20,000,000 47,862,257
International Container Terminal Services Inc. {2} Filipinas 1958482 - 8,482 -
TeconSuape S. A. Brasil 86,202 - 77,769 -
ICTSI Ltd. Bermudas 47,629 - 21,117 -
ICTS! Lid. Regional Cperating Headquarters Filipinas 20,553 - 20,553 -
19,612,866 29,362,256 20127921 47,862,267
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(b}

{c)

(1} Corresponde a saldos de dividendos por pagar (Véase Nota 18(b)).
(2) Al 31 de diciembre de 2017, incluye costos por 1,850,000 por implementacion de SAP.

Durante los afios 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Capitali-
Gastos Imple- zacién de Dividen-
financie- menta- présta- dos
Relacion ros cion SAP mos pagadas

Afio 2017
International Container Terminal Services Inc. Matriz - 1,950,000 - 21,000,000
Afio 2016
International Container Terminal Services Inc. Matriz 519719 1455817 - -

CGSA Transportadora S.L Accionista 668,028 59 23,680,000 21,000,000

1,187,747 1455876 23,680,000 21,000,000

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
gllas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Contecon Guayaquil
S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2017 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Directorio no recibid pagos por
asescrias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras fransacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia clave-

Durante los afios 2017 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compariia fueron de 1,580,515 v 1,421,304, respectivamente. Adicionalmente, en el
afio 2017 suscita la salida e indemnizacion del Gerente General.

PROVISIONES
Corresponde a provision por tributos correspondientes a activos intangibles adquiridos bajo régimen de

Internacion Temporal per 211,668 a corto y 8,500,356 a largo plazo (983,325 y 7,584,863 al 31 de diciembre de
20186), que seran cancelados durante el tiempo remanente de concesion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como sigue:
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2017 2016
Beneficios sociales y otras bonificaciones 1,135,184 1,402 960
Participacion de trabajadores 2,288,507 4,822,135

3,423,691 6,225,095

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo,
sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aftos 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados gue a fa fecha de su despido hubieren curnplide veinte afios y menos de veinticince afios de trabajo
continuo o interrumpido, tendran derecho a la pante proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendrfa un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias, Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajgdor con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los
aros de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cbligaciones de large plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2017 2016
Beneficic post-empleo - Jubilacién patronal 2,130,341 1,708,622
Beneficio por terminacion — Desahucio 740,502 663,137
"Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 2870843 2371659

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe recanocido en el estado de situacian
financiera:
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Jubilacién Desahucio Total “
2017 2018 2017 2016 2017 2016 *
Saldo al inicio 1,708,622 1677472 663,137 596,560 2371658 2274032 ﬁ
Movimiento del periodo: ﬁ
Costo del servicio del periodo 599,700 399,681 202,022 140,207 801,722 539.888
Costo de interés 119.718 105,848 46,458 37.214 166,176 143,062 ﬁ
Ajuste afios anteriores (1} 224,291 - 313,090 - 537,381 - &
Perdidas actuariales afnos anteriores (1) 958,927 - 145,937 - 1,104,884 - &
Ganancias actuariales (538,279) (224,853) (630,142) (110,844} (1,168,421) (335,697) ﬁ
Efecto de reduccicnes y liguidaciones {942,538) (249,626) - - {942.538) {249.626) *
Saldo al final 2,130,341 1,708,522 740,502 663,137 2,870,843 2371659 ﬁ
(1} La Compafiia en el afic 2017 aplicé por primera vez la enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que

empezaron en o después del 1 de enero de 2016. La aplicacion de esta enmienda, implicd una reduccion de la tasa

de descuento de 7.46% a 3.91%. El efecto de la aplicacion fue reconocido en

patrimonio.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo per jubilacién patrenal y desahucio

fueron los siguientes:

2017 201%
Tasa de descuento 3.91% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de mortalidad IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 16.50% 13.32%
Antigliedad para jubilacién {hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2017, se ilustra a continuacion:

Supuestos

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad
Dismi- Dismi- Dismi-
Aumento nucion Aumento nucién Aument nucion 1
0.5% 0.5% 0.5% 0.5% o 1 afio afo
Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacién Patronal (230,148) 262,275 267,519 (236,344) 61,118 (61.707)
Efecto sobre la obligacion neta de Desahucio {78,480) 85,222 91,004 (80,574) 21,244 (21,449)

28
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar:
Crédito tributario de VA 859,466 2,420,042
Por pagar:
Impuesto a fa renta corriente 2,313,052 6,163,691
Retenciones en la iuente 665,293 287,096
Retenciones IVA 496,075 -

3474420 6,450,787

Impuesto a la renta-

Efecto reconocido en resultados

El gasto par impueste a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2017 vy
2016 se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Impueste a la renta corriente 4,354 471 8,531,625
Impuesto a la renta diferido (674,316) (379,131)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 3680155 8,152,494

Conciliacién del resultado contable-tributario

La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa de impuesto sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente,
es la siguiente;

2017 2016
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 15,224,088 29,330,922
Mas- Ajustes de afnos anteriores (Véase Nota 18(d)) - 1,213,039
Base para calcule 15,224,088 30,543,961
Mas- Gastos no deducibles 4,568,963 8,236,154
Base Imponible 19,793,051 38,780,115
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta corriente 4354 471 8,531,625
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a Ia renta por pagar fue como

sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente
Menos:
Retenciones en la fuente

Anticipos

Impueste a la renta corriente por pagar

Impuesto diferido

2017 2016
4,354,471 8,531,625
(1,159,180)  (1.377,188)
{882,239) {990,746)
2,313,052 6,163,691

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la evolucién del activo y pasivo por impuesto diferido (carge) ¢ abeno a

resultados es la siguiente;

Diferencias Temporarias:

Diferencias en |a depreciacién de los activos fijos antes del
proceso de adopcion de NIIF y el saldo de apertura bajo NIIF
Cuota fija capitalizada en NIIF y tributariamente reconocida
como gastos al momento del pago, neto (diferencia activa-
diferencia pasiva)

Capitalizacién de intereses en aclivos intangibles

Provisidn para cuentas incobrables

Provisién para jubilacién patronal

Amortizacion de intangible por mantenimientos significativos
Pravisién de tributos por activos bajo régimen de internagional
temporal (Véase Nota 18(c))

Ajuste de valor presente de provision por mantenimientos

significativos
Efecto en el impuesto diterido en resuitados

Activo por impuesto diferido, neto

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta

Estado de situacion

Estado de resultados

financiera integrales
2017 2016 2017 2016
(804,044) (887,926) 83,882 83,883
3,677,533 3,555,916 121,617 185,050
(670,695) {740,681) 69,986 69,986
76,052 76,052 - -
292257 356,015 (83,758) -
243,853 158,494 85,359 13,161
949,671 - 258,160 -
234,579 115,509 119,070 27,051
874,316 379,131
3,999,206 2,633,379

Una reconciliacién entre el gasto per impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:

2229999949124 4332°TTPPPTTROTYTRARAANARRRYYRRRRRCRYRYRYYR Y
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2017 2016
Utilidad anies de la provision para impuesto a la renta 15,224,088 29,330,922
Mas- Ajustes de afos anteriores (Véase Nota 18(d)) - 1,213,039
Base para el calculo 15,224,088 30,543,961
Gasto impuesto a la renta a la 13sa impositiva vigenie 3,349,29¢ 6719671
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1,005,172 1,811,594
Impuesto a la renta reconccido en resultados 4,354,471 8,531,625

Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta-

Situacion tributaria 7

De acuerdo con disposiciones legales, la auteridad fributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta fres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligacicnes tributarias.

La Compafia ha sido objeto de fiscalizacidn por parte del Servicio de Rentas Intemas (SR} hasta el afio
2014,

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una hase anual con cierre ai 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015,
la tarifa impositiva es del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion

En caso de que la Compafita reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos percentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspendiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
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causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimao.

Asi también, se excluirén de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia de! Cadigo de la Praduccion, hasta por un periodo de & anos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion
det anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad economica
del contribuyente, siempre que este supere ef impuesto causado, en la parte que exceda et tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por ta Administracién Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renia, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion ¢ de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econamicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. E!
porcentaje de retencién de dividendoes o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el casc de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural {35%) y la tarifa de impuestc a la renta corperativo aplicable
para sociedades {22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compaosicion accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuandoe una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afto en
curso, sobre el monfo de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Fe222a33133333113ITTESSITCETTTAA AT SETEECSECESESAIRRRSRRYEC
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Enajenacidn de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 0 no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades demiciliadas
0 establecimientos pemanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD} es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia ¢ traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

Pagos realizados al exterior por amaortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinadoes al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distriouidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuandc no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propic sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periode de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

Elimpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El29 de diciembre de 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dclarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No. 150, en la cual se
establecit principaimente las siguientes reformas:

Se incrementa la tarifa del impuesto a ia renta del 22% al 25%. No obstante, la {arifa impositiva sera
la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
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paraisos fiscales o regimenes de menorimposicién con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que carresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corrésponda a dicha participacion.

. Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América {USS$ 1,000.00) sea deducible para el célculo del Impueste a la renta y el crédito tributario
para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere 1a utilizacion de cualgquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a
la adquisicion se justificara la deduccidn o el crédito tributario.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la composicién accionaria es como sigue:

Paorcentaje
Numero de parti-
de cipacién Valor
Accionistas Pais acciones o nominal
Internacionai Container Terminal Services Inc. Filipinas 24,84¢ 51% 24,649,000
CGSA Transportadora S.L. Espana 23,681 49% 23,581,000
48,330 100% 48,330,000

Con fecha 22 de diciembre de 2015, 1CTS1 Lid. transfirid su accion mediante el libro de acciones y accionistas a
la Compafia CGSA Transportadora S.L., cuyo tramite en la Superintendencia de Compafiias fue culminado a
inicios del 2016 y con fecha 13 de julio de 2016, mediante Acta de Sesion Extracrdinaria de Accionistas se
resolvié el aumento del capital social de fa Compafia en 23,680,000, a través de la emision de 23 680 acciones
preferidas a favor de CGSA Transportadora S.L. por capitalizacion de préstamos, contempléndose come
preferencia, treinta y un puntos porcentuales de las utiidades de la Compariia, adicional al porcentaje que le
cerresponda por la respectiva participacién accionarial. Este tramite fue aprobado por la Superintendencia de
Compafiias e inscrito en el Registro Mercantil el 25 de agosto de 2016.

UTILIDADES RETENIDAS

{a¥ Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.0 de |la Superintendencia de Companias, 1os ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF), gue generaron un salde acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

(b) Dividendos pagados-
Con fecha 7 de noviembre de 2016, mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accicnista se resolvio
el pago de dividendos a favor de CGSA Transportadora S.L. por las utilidades de los afios 2007 at 2015

£ 2220 CQGQAGQQAQAAAQQQCQCPCC0CCTTTXAA AN ARXEEEECCCEREEEEEL
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{c)

{d)

por 46,356,919 y el equivalente al 31% sobre las utiidades acumuladas de les mismos anos
correspondientes al beneficio de las acciones preferidas por 42,505,338,

Otros ajustes

En el afio 2017, la Compania efectud ciertos ajustes relacionados principaimente a ajustes de enmienda de
NIC 19 y ofras provisiones gue no se habian reconocido en afios anteriores. Dichos ajustes se detallan a
continuacion:

Total del
ajuste
Detalle 2017

Cuentas por pagar por concepto de dragado 692,146
Amortizacion de activos intangibles (Véase Nota 9) {215,634)
Impuesto diferido por activos en internacion temporal 691,514
Ajuste enmienda NIC 19 — Resultados acumulados

(Véase Nota 15) (537.381)
Ajuste enmienda NIC 19 - Otros resultados integrales

(Véase Nota 15) (1,104,864)
Total (472,222}

Ajustes de afios anteriores

Durante el afo 2017, la gerencia identificd ciertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado,
los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos de la
Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones coniables y

errores). Los ajustes reconocidos per la Compariia que modifican los resultados de afios anteriores
corresponden a:

Patrimonio al 31 de diciembre de 2016 como fue reportado 118,973,206
Menos:

Gasto financiero por actualizacion de provision de actives bajo

régimen de internacion temporal (3.389.879)
Amortizacion de intangible (2,058,244)
Patrimonio al 31 de diciembre de 2016 como fue ajustado 113,625,083

En adicién, ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016 fueron reclasificadas a fin de hacerlas
comparables con las del afio 2017.

El estado de situacion financiera y el estado de resultades integrales al 31 de diciembre de 2016 ha sido
restablecido de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de 2016

Al 1 de enero de 2016

Como fue Restable- Como fue Restable-
reportado Ajuste cido reportado Ajuste cido
Activo 310,431,297 3,120,065 313,551,362 306,086,123 4481102 310,567,225
Pasivo 191,458,091 8,568,188 200,026,279 144,322 127 8,716,186 153,038.313
Patrimonio 118,973,208  (5,448,123) 113,525,083 161,763,996  (4,235,084) 157,528,912
Ingresos 152,365,740 - 152,365,740
Costos y gastos (121,821,779) (1,213,039) (123,034,818)
Utilidad antes de impuesto 30,543,961 {1,213,039) 29,330,922
Utilidad neta 22,391,467  (1,213,039) 21,178,428

19. COSTOS DE OPERACION
Por los afios 2017 y 2016, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

Gastos de personal

Estibas y desestibas

Energia y combustible
Reparaciones y mantenimiento

Otros

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Por {os afios 2017 y 2016, los gastos administrativos se formaban de ta siguiente manera:

36

Contribuciones e impuestos

Gastos de personal

Honorarios profesionales

Segures

Suministros de oficina y sistemas

Comunicacion

Transporte

(Gastos de nacionalizacion, impuestos al comercio
exierior, otros

Ctros

2017

2016

14,193,794 18,865,635
9,500,190 12,994,134
6,419,117 9,344,900

2,106,311
554,531

4,673,730
1,075,188

32,773,943 47,053,587

2017

2016

4,662,501

6,750,620

10,400,136 9,038,164
1,285,488 1.113,457
998,092 1,010,837
607.844 1,167,261

283,618 289,121
107,886 218,089
54,173 45,912

2,811,308 6,406,594

21,209,046 26,040,355

£ 2 9194919797777 717T17T795462 23 3333322223230 2222220
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21. GASTOS FINANCIEROS
Por jos afios 2017 y 20186, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Generadoe por obligaciones de derecho de concesion

{contraprestacion fija) 8,063,530 8,183,127
Impueste a la salida de divisas sobre préstamos 1,303,068 1,283,497
Generado por obligaciones financieras 1,240,389 983,141
Comisiones bancarias 390,574 396,145
Generado por préstamoes con partes relacionadas y otras

obligaciones financieras 79,489 519,669
Otras 25,402 10,621

11,102,452 11,376,100

22. COMPROMISOS

{a} Concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias-
En julio de 2007, la Compafiia suscribio un contrato por el plazo de 20 afios, para ejercer el servicio
aduanero de almacenamiento temporal de mercancias tanto de importacion como de exportacion, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Organica de Aduanas. Por la concesion
de estos derechos, la Compania se compromete a pagar mensuamente el 2% de regalias sobre el valor
c_ie la facturacion de almacenaje de mercaderias de las importaciones o exportaciones.

3034440

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y su
reglamento, se suscribid en julio de 2013 un nuevo confrato, reemplazando al anterior por el plazo
remanente de la concesion.

Al 31 de diciembre de 2017, se registraron por este concepto 1,454,823 (1,339,646 en el afio 20186), que
estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos administrativos.

(b) Resumen de garantias otorgadas-
Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia entregd las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de la garantia
Autoridad Portuaria de Guayaquil - Garantia de fiel cumplimiento de todos los compromises contractuales y los
(APG) pagos que se deben cancelar a la APG incluida la expiotacion y

conservacion de las instalaciones, por 10,000,000, con vencimiento el 30 de
mayo de 2018.

Servicio Nacional de Aduana del - Garantias y pdlizas de seguros aduaneras para pago de tributos vy fiel

Ecuador cumplimiente por Contrate de Concesion por 26,318,836 con vencimientos
hasta diciembre 2018.

Servicio Nacional de Aduana del - Garantia de depésite temporal por Contrate de Concesién por 7,881,678

Ecuador cen vencimiento el 1 de febrerc de 2018.

La gerencia de la Compafia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libres
debido a los vencimientos de corto plazo de estos instrumentos; como son, el efectivo y los equivatentes efectivo,
las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, ciertas obligaciones financieras y los derechos de concesion
por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los siguientes métodos
y supuestos fueron considerados para estimar el valor razonable.

Préstamos de largo plazo a tasa de interés fija, son evaluados basados en parametros tales como tasas de
interés del mercado n el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable. Para la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado
cotizados. Cuando no se cuenia con precios de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontado en base
a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compania comprenden principalmente las cbligaciones financieras y efectivo
y equivalentes de efectivo. El proposito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capgital de
trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la Compafia en el puerte. La Compafia tiene
difererﬁes aciivos y pasivos financieros come cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales, que son
generados directamente de sus operaciones.

Por lanaturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y moenitoreo continuo,

con sujecion a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgoes no incluye riesgos de negocio como cambios en el madio

ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
Compafia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que es la responsable de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

0] Gerencia-
La gerencia es responsable de! enfoque general para el manejo de riesges. La gerencia proporciona los

principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujc de fondos de Ia
Compania, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compafiia. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
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necesario.

Mitigacion de riesgos-
Comoe parte del mangjo total de riesges, la Compariia evalla constantemente los diferentes escenarios e

dentifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las peliticas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

Riesgo de mercado
Elriesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debide a
los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo e inversiones
temporales.

(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesge de que el valor razonable o flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligacicnes financieras con
tasa de interés variable.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
sobre |la porcidn de deudas y préstamos que devengan intereses:

Incremento Efecto sobre
(disminucidn) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
2017
0.50% 55,512

Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesge de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. L.a Compariia esta expuesta a
un riesgo de credito por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar comerciales).

Elriesgo de credito surge del efectivo e inversiones temporales, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar
comerciales y a las transacciones comprometidas. La Compafita mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. No existe
concentracion o dependencia alguna con algun cliente en particular.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesta la Compafia asciende aproximadamente a 18,660,310 (24,817,295 al 31 de diciembre de 20186), el
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cual representa el valor en libros de los activas financieros (efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fluje de efectivo proyectado. E objetive de la
Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaifiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, equivalentes de éste y obligaciones financieras,
consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la Compafiia, para asegurar la

continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muesira el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

Mas de 1 Mas de 3

mes y meses y
En menos  menos de menos de Mayora s Valor
Valor libros  de 1 mes 3 meses 12 meses 1ab5afios anos contractual
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras 28,107,499 841,497 3,'.’.56‘314 6,520,436 18,254,283 - 29,372,530 (1)
Derechos de concesion por pagar 54,012,283 1,854,893 2,100,000 6,300,000 42,000,000 38,600,000 90,754,893 (1)
Acresdores comerciales y olras cuentas
por pagar 6,947,473 6947473 - - - - 6,947,472
Cuentas por pagar a partes relacionadas 48,975,122 - - 19,612,866 29,362,258 - 48,975,122
Otras cuentas por pagar y provisiones 11,515,517 - - 911,666 10,603,851 - 11,515,517

149,557,894  9,643.863 5,856,314 33,344,968 100,220,390 38,500,000 187,565,538

Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones financieras 37,944,444 185,836 2,292,036 9,983 133 27,101,400 - 39,572,405 (1)
Perechos de concesidn por pagar 58,251,914 1,954 586 2,100,000 6,300,000 42,000,000 38,500,000 90,854,686 (1)
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar §,209121 8,005,332 1,203,789 - - - 9,209,121
Cuentas por pagar a paries relacicnadas 67,990,178 - - 20,127,921 47 862,257 - 67,990,178
Otras cuentas por pagar y provisiones 11,583,082 - - 383,225 3,014,884 7,584 862 ‘11 583,082

184,978,739 10,145,754 5,595,825 37,404,379 119,978,551 46,084,863 219,209,372

(1} Incluye intereses que se pagaran durante |a vigencia de la deuda.

GESTION DE CAPITAL

Para propasitos de gestion del capital de la Compatia, el capital incluye el capital accionaric emitido atribuible a

los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestidn del capital de la Compafiia es maximizar ef
valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requermientios de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pages de dividendos a los accionistas. La Compafia
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monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratic de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2016

184.978.739
{7,159,546)

177,818,974
113,525,083

291,344 057

2017

Total obligaciones financieras, deuda con partes relacionadas, deuda

por derechos de concesidn y acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 140,145,872
{-) Efeclivo y equivalentes de efectivo y fondos restringidos (3.933.285)
Deuda neta 136,212,587
Total patrimonio 125,763,215
Total deuda neta y patrimonio 2619758062
Ratio de apalancamiento 51.99%

61.03%

26. EVENTOS SUBSECUENTES

En el :periodo comprendido entre el 1 de enerc de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, ne
han ocurrido hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

41

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



