Contecon Guayaquil S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016 vy de 2015
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Contecon Guayaquil 3. A, (en adelante “la Compafiz") es una compania ecuatoriana, subsidiaria de Intermational
Container Terminal Services Inc. de Filipinas, la cual posee en forma directa el 51% de su capilal social.

La Compafiia fue canstituida en la ciudad de Guayaquil y con fecha 31 de mayo de 2007 firmé con ta Autoridad
Porluaria de Guayaguil, el contralo de concesion para el seyvicio publico en las Terminales de Contenedores v
Multiproposito (TCN} de! Puerto Maritime Liberlador Simon Bolivar en Guayaguil y la ejecucion de todas las
opefaciones portuanas por un pericde de 20 anos, ver detalle en MNota 10, La Compaiiia inicié sus operaciones
en las Terminates de Contenedores Muliiproposite el 1 de agosto de 2007.

t.a direccidn registrada de la Compania es la Av. 25 de Jdulio s/n Puerto Maritimo.

Los estados firancieros de Contecon Guayaquil S. A, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por fa gerencia para su emision el 31 de enero de 2017 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia. estes estados financieros seran

aprobados sin modificacion.

2. BASESIDE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
L os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlernacionates de informacion
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la Intermnational Accounting Standards Board (en adelante "IASBE"),
vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al cosio historice, excepto por las obligacicnas
pot beneficios a empleados large plazo que son valuadas en base a mélodos actuarizles (Véase Nota 33, a partir
de los registros de contabildad mamtemdes por la Compania. Los estados financieros se prasentan en LDolares
ge EUA, gue es la moneda de curse Jegal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de ta Compania.

Las potiticas de contabilidad adoptadas son consistentes con fas aplicadas en anos anleriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos que 88 initian a
partir def 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretacionas

La Compania ha aplicado por primera vez cierlas normas y modificaciones a las NUF, que son efectivas para los
periodos anusles que ¢comiencen a parir del 1 de enero de 2018, La Compaiia no ha adoptado anticipadaments
ninguna clta norma, inerprelacién o modificacion que se haya emilida, pero que atn no es efectiva. Aungue
estas nuevas normas y modificaciones aplicedas por primera vez en el afio 2016, no {uvieron un impacto
significative en los estados financieros de la Compafiia y su desempefio, dichas normas o enmiendas se

describen a conlinuacion:
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- NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIF 11 Acyerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de pardicipacianes en

operaciones conjutas

- Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipa v activos intangibles - Aclaracion de los

métodos aceptables de depreciacian y amortizacion
- Enmienda a la NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipe y agricultura: Plaritas preductoras
- Enmienda 2 fa NIC 27 Eslados financieros separados - Matodo de {a parlicipacion

- Enmienda a fa NIC 1. Iniciativa de revelacién
Enmienda a ig NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando [z excencién de conselidacion

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales potiticas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacidn de sus eslados financiercs

s0n ias siguientes:

{a) Instrumentos financieros-

(i}

Activos financieros

Reconocimients y medicion inicial

tos activos financieros denlro del alcance de la NMarma internacional de Coniabilidad (NIC) 39 se
clasifican coma activos financizros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas
por cobrar, inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venla o derivados designados come instrumentos de cobertura, Al momenio de su
reconocimiento inicial, los aclivos finanicieros son medidos a su valor razonable. [a Compadia
determina Ja clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
&5 apropiado, revalla esta determinacion al final de cada aioe.

Todos ios activos financieros son reconocidos inicialmente a su vailor razonable mas los costos
directos atribuidos a ia fransaccion, excepto los aclivos financieros a valor razonable cuyos costes de

transaccion se reconocen en resuftados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguleren fa entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo sstablecide por regulacidn o por convencién en el mercado {transacciones
convencibnales) se ceconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en a facha en ta que la
Compafiia se compromete a comprar o vender &f activo.

{os aclivos financieres de ia Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financigros depende de su clasificacian, en las cualro calegorias

siguientes:

. Activos financieros af valor razonable con cambics en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. inversiongs a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta
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Los activos financieros de la Compafliia se clasifican en prastames y cuenias pot cobrar.

FPréstamaos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas par cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
delerminables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no lieng infencion de
venderios inmeadialamente o en un fuluro proxime y qua no tienen resgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio,

Después de su reconpcimignto inicial, €si0s activos financieras se miden al costo amontizado mediante
el usa del mélodo de la 1asa de interés efecliva, menos cualquier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula fomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisicnes o los costos que son una pare integrante de la tasa de interés efeclive. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financiero en el estade de resuitados
integrales. Las perdidas que resuiten del delerioro del valar se reconocen én el estado de resullados

integrales come costos financieros.,

l.a Compafiia tiene en esta calegoria las siguientes cuentas: efeclivo y equivalentes de efectivo,
fondos restringidos, cuentas por cobrar comerciates, cuentas por cobrar @ partes relecionadas y ottas
cugnlas por cobrar, las cuales son expresadas af valar de la ransaccion, nelas de una provision para
cuentas de incebrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, e corresponder, parte de un activo financiere o pade de un grupe de aclivos

financieros similares) se da de baja en cugntas cuando:
- Expiren ios derechos contractuales sabre los flujos de efective del activo:

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma unha
obligacion de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efective sin una demaora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia {pass-through atrangement), v (&) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo, (B) no se
hayan ni transferido ni relemde sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenies a la
propiedad del aclivo, pero se haya transferido el control det mismo.

Cuando Ia Compania haya transferido sus derechos contraciuales de recibir los flujos de efective de
uh aclivo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transfendo
el conkrol det misma, &l activo se continda reconaciendo en la medida de la imphtacion continuada de
la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compaiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen fos derechos y las
abligaciones que ka Campaidia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo {ransferido se mide
como =l menor importe enire el importe original en libros del active, y & imporle maximo de

contraprestacion que la Compadia seria requerida a devolver.
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{ii) -

Deterioro de actives financieros

La Compafiia evalda en cada fecha del estada de situacion financiera, si existe evidencia objeliva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financigro o
un grupo de activos financieros se consideran afectados st y solo si, existe evidencia objefiva de
deterioro camo resultado de uno o mas eventos que han ocurrido despuds del reconocimiento nicial
del activa {un evenio de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacto en o flujos de
efectivo fuluros estimados dal active financiero o actives financieros de la Compadia que pueden
estimarse de ferma confiable, Evidencia de deterioro puede ser indicios de gue los deudores o un
grupe de deudores estan experimentando dificuliades financieras significativas, impagos o relrasos en
pages de intereses o principal, 2 probabilidad de que entren en quiebra u olra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican gue existe una disminucion rmensurable en tos flujos
de efectivo futuros, tales como cambios, atrascs o condiciones econdmicas que se correlacionan con

vaiores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos Binancieros dentro del alcance de Iz Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados 0 préstamos y
cuentas por pagar, segun sea perfinente. La Compania determina la clasificacidn de sus paswos

fingncieras en su reconacimiento iniciai.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialimente por su valor razonable y &n el caso de 1o
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coslo amortizado, netos de los cosios de transaccion

directamente atribuibies.

Los pasivos financieros se reconocen cuando fa Compariia es parte de los acuerdos contractuales del
nstrumento. Los pasivos financiercs son clasificados como obilgationes a corto plazo 8 menos que ia
Cormpatiia tenga el derecho irrevocahle para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha det estado de situacién financiera. Los costos de financiamiente se
reconocen seQun el criterio del devengado, incluyendo fas comisiones refacionadas con Ia adquisicion

del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posierior de pasivos financieros depende de su clasificacion, fal como se detalla a

continuagion:

« Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

L Préstamos y cusntas por pagar
Los pasivos financieros de la Companis se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Daspués de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuertas por pagar se miden a sy costo
amonrizade usando el metodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas se reconocen
en el estado de resuftados integrales cuando los pasivos se dan de baja. asi como a través del proceso
de amortizacion de fa tasa de interés efectiva. B! cosic amortizado se calcula lomando en cuenta
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(b}

{c)

{d)

@)

cualquier descuento g prima en la adquisicidn y las comisiones ¢ Cost0$ que san una parte integrante
de la lasa de interés efectiva. La amonizacian de 1z tasa de interés efectiva se incluye como costo

financiero en el estado de resultados inlegrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente confrato
haya sido pagada o cancelada. o haya expirado.

Cuando un pasivo financierc existenle es reempiazado por olro proveniente del misma prestanista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo exisienie se modifican
de manera sustancial, tal permuta o madificacion se trala como ung baja del pasivo original y =
reconncimiento de un nuevo pasivo, ¥ 12 diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en e estade de resultades inlegrales.

(i) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monlo neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se liene el derecho legal de compensarlos y fa gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base nela o de realizar & activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivaienies de efective incluyen el efective en caja y en instituciones financieras, asi como

también inciuyen inversiones lemporales con vencimientos de tres meses 0 menos.

Fondos restringidos-

L5s fondos restringidas corresponden a efectivo en bances e inversiones temporales que no son de lisre
disponibilidad y tieme como objetivo el pago de obligacicnes financieras que son administrados por la
Administradora de Fondos del Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion de Flujos de Fondes

Contecon-Guayaquil.

Inventario de repuestos y otros-
L.os inventarios de repuestos y otros son valorizados al costo, 0 8l vaior neto realizable, el gue sea menor.
Ef valor neto realizable corresponde al casto de reposicién de ios Hems.

El costo de los inventarios se asigna al costo de adguisicién usando el método de primeras en entrair,

primeras en salir.

Et costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacidn. i0s coslos de
transporte, el almacenamienio y olros directamente afribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comercizles, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar gl costo de

adquisiciGn.

Activos intangibles-
Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, fos
activos infangibles se registran al costo menos fa amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada

nof deterioro det valor, en caso de existir,
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Los activos inlangibles con vidas Utiles finitas sg evaltan para determinar si tuvieron algun deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangibie pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que sunan de dar de baja un activo intangible se miden como ia diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta v ef importe en libros del activo. vy se reconacen en al estado de
resultades imegrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los aclivos inlangibles se reconocen:

Contralo de concesion con el Estade Ecuatoriang-
La Compafiia ha adoptado la CINIF 12 - Contratos de Cancesion, para regisirar su contrato de concasion

con ef Estado Ecuatoriang. La gerencia considera que ef coniralo de congesion se encuentra dentro del
alcance de la CINIF 12, dabido &

- La Concedente controla o regula gue servicios debe proporcionar el operader con la infraesfructura, a
-guién debe suministrarios y a que precio; v

- La Concedanle controla, a través de la propiedad, ai derecho de usufructo o de olra manera cualquier

participacion residual en 12 infraestructura al final de! plazo defl acuerdo.

La Comparia utiliza el madeln de aclivos intangibles para registrar su contrato de concesidn, El activo
intangible represemta el derecho olorgado por ef Estado Ecuatoriano para efectuar cargos a fos usuarios
por fos servicios poduarias a proveer, Los aclivos intangibles reconocidos incluyen fa licencia de concesion
recibida a la firma dal contrato, el vator presente de la coniraprestacion fija a pagar al Estado Ecuatorianc
y la infraestructura (equipos y obras civiles) adquirida y/o construida de aguerdo a las obligaciones gue
posee iz Compaiiia a partir del contrato de concesion. La Autoridad Portuana de Guayaquit {APG) con un
afio de antelacion a fa terminacion de la concesion exigird a la Compaiiia que adople las medidas que
aseguren ta entrega de todos los activos afectados directamente a la prestacion del servicio, en condiciones
normales de operatividad v funcionamiento. Las ampliaciones a la infraestructura son registradas como
adiciones al activo intangible debido 2 que se espera ague generen beneficios economicos futuros para fa

Compaiiia.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compaiiia debe efectuar a la infraestructura a fin de
maniener los estandares de calidad y confiabiiidad del servicio, requeridos en el Conlrato de Congesion, v
que no generaran flujos econdmicos futuros para 1a Compartia, son estimados y se provigionan con base al
mior estimado del valor a incurrir a la fecha de cada perindo.

Los activos infangibles ariginados por ¢i Contrato de Cancesion se amorlizan por el métoedo de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato, B! gasto de amortizagian en activas intangibles con vidas
wtifes finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gasios gue resulte

coherente con la funcion de dichos activos intangibies.

Costos de software

Las ficencias de los programas de computo adguiridas se capilalizan sobre ta base de los costos incurridos
para adquinc 0 poner en uso et programa de compulo especifico. Estos costos se amorlizan entre 3a 5
afios.
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{g)

Maguinarias, mobiliario y equipos-
Las maquinarias, mobiliaric y equipos son medidos al cosio de adquisicion, menos depreciacion acumulada

y pordida por deferioro cuando esta (tima corresponda,

El costo inicial de la maquinaria, mobiliario y equipos comprende su precio de compia o su coslo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra oo feaemb-oisabies y cuaiquier coste necesario
para poner dicha activa en aperacion y, en el caso de activos gue califican. el costa de financiamianto Bl
precio de compra o costo de construccion es el inporte total pagado v el valor razonable de cualguier otra
contraprestacion enlregada para adguirir el activa. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial v el costo incurrido en reemplazar parfes de ias maguinarias, mobifiane y equipos,
siempre y cuando cumplan con los critenos de recenocimiento, castigandose el valor en fibwos del
compeonente que se reemplaza. Los costos de reparacidn y mantemmientc rutinarios son reconocidos como

gastos sequn se ingurren.

Los bignes ciasificados coma maguinarias, mobiliario y equipgs se deprecian en forma lineal, a lo targo de
su vida Wil fa gue se expresa en anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de

vida uiil para estos activos:

Aftos
Equipcs de cdmputo y comunicacion 3
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, plania y equipos se da de baja al momento de su vania o cuando no s& espera
otilener henreficios econdmicos fulliras por su Use o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el aclivo {calculada come fa diferencia entre los ingresos por Ja venta v el valor en Hbros det activo) son
inchuidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida i), valores residuales y el método de depreciacidon seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compadia evalls a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado,
Si existe tal indicip, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del aclive. Bl imporle
recuperable del activo es ef mayor éntre su valor razonable menos jos costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efective gue sean
largamente independientes de ofros activos o grupes de actives, Cuando e valor en fibros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor v es reducide a ese imporie
recuperable. Para determinar el valor en uso, fos flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja [a evaluacion actual del mercado del valor daf
dinero en el liempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del vaior razonable menos el
costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes def mercadn, si las hubiera. Si no pueden
ientticarse este tpo de operacicnes., se dtiliza el modelo da vaioracién que resulte mas apropiado. Estos
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{h)

{i}

(i)

caloulos se vernifican contra mualtiplos de valoracion, cotizacianes de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Lag pérdidas por detericro son reconocidos en el estado de resullades integrales.
Dicha evaluacion requisrg e uso de estimadas y supuestos tates como los voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, taritas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a gerencia de ia Compafia considera queg no exisien indicios det hpo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrade como maquinarias, mobiliario y equipas v
aclivos intangibles no pueda ser recuperado.

Derechos de concesidn por pagar-

Los derechaos de concesion por pagar son recanocidos inicialmente al valor presente de la contraprestaciaon
fija acardada en e Contrato de Concesion con fa Autoridad Portuaria de Guayaquil, acorde al tratamiento
de la CINHF 12, Esia cuenta se disminuye por los pagos efectuados tos cuales se distrhuyen en capital &

iniereses.

Los derachos de concesion por pagar que se preve canceiar dentro del periodo de 12 meses despugs del
pericdo de reporte son clasificados como porcion corriente de ios derechos de concesion por pagar. £aso
contrario, estos san clasificados como obligaciones no corrientes.

Arrendamientos-

La determinacion de st un acuerde constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a lg fecha de su celebracidn, st 8! cumplimienio del acuerdo depende del uso de uno o Mas activos
especificos, o si f acuerds concede el derecho de uso del achivo, incluse si tal derecho no se encuentra
éspeciﬁcado de anera explicila en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos ios riesgos v 0%
beneficios inherentes a ta propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento.
ya sea por &) valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento. el que sea manor. Los pagos por arrendamientos se districuyen entre los cargos financieros
y fa reduccidn de la deuds, de manera lal de determinar un ratio constante de inlerés sobre el salde
reranente de (2 deuwda. Lps cargos financieros se reconocen como castas financieros en el estado de

resultados integrales.

El active arrendado se deprecia a lo largoe de su vida il Sin embargo, si no existiese cerleza razonabie da
que ta Compadia obtendra la propiedad al término del ptazo del arrendamiento, & active se depreciard a 1o
largo de su vida Otit estimada ¢ en el plazo de! arrendamiento, ¢ gque sea menor.

Los pagos por amendamientos operativos se reconocen como gaslos operatives en ef estado de resultados
integrales, en forma lineat a lo largo del plazo del arrendamiento.

Provisiones-

Las provisiones san reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacian presente (fegat o implicita) como
resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando se pueda hacer ung estimacion fiable del importe de ls misma. Las provisiones se revisan 5 cada
fecha del estade de siluacion financiera y se ajustan para reflejar Ja mejor estimacion gue se tenga a esa

fecha.
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5i el efeclo dei valor \lemporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando uns {asa
de interés actual de mercado antes de impuestos que reflea, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cudndo se reconoce of descuente, gl aumento de la provision producio del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en &l estado de resultados mtegrales.

Provisidn para manienimientos significativos.

Como paite de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion suscrito con of Estada Fcuatoriang (Véaso
Noia 10). jla Campadia asume responsabilidad por el mardenimiento de la infraestructura que administta
Los costos de mantenimiente significativos. necesarios parg mantener la infraestruciura en las condiciones
requeridas por e Estado Scuatorianag, son estimados y se provisionan can hase al mejor estimado dei gasto
a wncurriy @ fa fecha de cada periodo. Los flujes de efectivo de los pagos que serdn requeridos, se
descuentan a una 1asa de interés actual de mercade antes de impuestos, que refleje los riesges especificos
del pasiva. La amortizacion del descuento se contabiliza como gasle 2 medida que se devenga v se
reconoce en el estado de resuliados inlegrales como un costo financiero. Los costos estimados fuluros de
manterimienio significativo se revisan anualmenie y se los ajusta segun corresponda. Los cambios en lg
tasa de descuentio aplicada se registran como un gasto.

La provision para manienimiento corresponde principaiments 8 costos estimados necesarios para el
mantenimenio de dragados mayares requerido por ¢l Estado Ecuatoriano an el contralo de concesion, y
dichas estimaciones son elaboradas por la gerencia de ingenierta, en base a la evaluacion de los faclores
de condicion y antigledad de los mantenimientos realizadas en periodos anteriores, en los cuales se realiza
un analisis cuatitativo (factores climaticos e inspecciones tecnicas) y andlisis cuantitativo.

Al 31 de diciembre de 20168 v 20156, lz Compahia mantiene por este concepto una obligacidn por
materimiento de dragados mayores al pie de mueile conforme a la clausula contractiual No. 47 del contrato
de concesidn, que se presenta como olras cuentas por pagar a large plazo en el estade de situacion

financiera.

Obligaciones por beneficios & empleados-

Coro plazp:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por 8! valor (g
descontar} de tos beneficios a corlo plazo que se han de pagar pof tales servicios.

Como parte de los beneficios de cono plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula

aplicando el 15% scbre la utifidad contable.

La Compafiia, segun fas leyes laboraies vigentes, manfiene un plan de beneficios definidos que
correspends a un pian de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a Ios resultados integrales
del afio y 3u pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a Ia facha del estado de situacion financigra,
gue se determina anualmente con base a esludios acluariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujns de salida de efectivo estimados usande la tasa de interés
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determnada por el acluario.
La politica contabie de fa Compafia parg los planas de bensfhicios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuatiales en su totalidad en ofros resullados integrales en el periodo en el que ocurren,

Reconocimienta de ingresos-

L DS ingresos son reconocidns en la medida que es probable que los beneficios scondmices asociades a la
transaccion fluyan a la Compafiia y que ésios pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable dei cobro recibido, excluyendo descuenlos. rehajas y olros impuesios & la venia
o derechos que correspondan, Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

inaresps operacignales:
Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado. es decit, en

la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en gue se produzea &l

cobro en efective o financiamiento derivado de eiio.

Los ingresos de la Compafhia provienen de la presiacion de servicios con lerceros y corresponden z los

siguientes sawvicios principaimenie: aimacenaje, mueliaje, estiba/desestiba, entra ofros.

Los ingresos por intergses se reconocen sobre la base de la propercion del tiempo transcurrido, usando el

método de (@ tasa de interés efectiva,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momente en gue

e pagan y se registran en fos periodos con los cuales se relacianan.

Caostos financieros-

L.os costos financieros que son directamante atnbuibles a fa adquisicion o construccion de un activo que
califica para gllo (mientras se encuentran en proceso de construccion), son capitalizados como parte det
costo de dichos activos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en el gue se incurren, Los costos por préstamos incluyen los intereses y olros costos en los gue incurre (a
Compaiia en relecidn con 1a celebracion de lus acuerdos de présiamios respectives.

Los pagos de intereses efectuados por 18 Compafiia en cada ejercicio son reconocidos en el estade de
fiujos de efeclivo como actividades de financiamiento una vez gue corresponden a los costos de oblener

recursos financieros.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos v pasives por impuesto a la renta para el afo actual y para afios anteriores son medidos at
mome que se estima recuperar de o pagar a las autoridades sibularias. Las tasas de impuesto a la rema
y regulaciones fiscales empleadas en ef calculo de dichos impores son las que estan vigentes a la fecha

de cierre de cada ano.
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La gerencig evaila perddicamenie [a posicion asumida en las declaraciones de mpuesto a s renta
respecto de sifuaciones en las gue lag leyes tributanas son objeto de inlerpretacion.

impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los pericdos {fuluros es reconocido usando el mélodo del pasivo sobre las
diferencias iemporanias entre la base trbularia y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado de

sifuacidn financiera.

L.0s pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferancias temporarias mpomibles.

Los activas por impuesto diferido se reconocen para {odas las diferencias temporarias deducibles y por ia
compensacian futura de créditos fiscales y pérdidas tributanas amortizables, en la mediga en gue sea
probable la disponibilidad de (a utihdad tnbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pésdidas tribularias amonizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de siluacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permilir que se utilice 1a tolalidad o una pare de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocitos s reevallan en cada fecha def eslado de situacian financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que (a utitidad tributasia futura permita recuperar dichos activos.

Los aclivos vy pasivos por impuesio diferido se miden 2 las {asas impositivas gue se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el que e activo se realice o el pasivo se tancele, de conformidad con fas
disposiciones legales vigentes.

E! impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estade de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion ¢on la transaccion

subyacenie, va sea en el otro resultade integral o directamente en el patrimonio,

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar 108 activos impositivos corrienies contra los pasivas impasitivos corrienles, y si los impuesios
diferidos se relacionan con la misma entidad sujela al impuesto y Ja misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos vy los aclivos se recongeen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impusasta sobre las ventas incurido en una adquisicion de aclives 0 en una prestacion de
senvicios no resulle recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del aclivo o come parte del gasto, segtin corresponda;

- {as cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyende ef imporie de impuesios sobre

fas ventas.

Elimpote neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autaridad fiscal, se presenta como una cuenta par cobrar & una cuenta par pagar en el eslado de situacion

financiera, segun cofresponda.
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Utilidad por accion basica-

L.a utilidag por accion basica ha sido calculada sobre 1a base del promedic ponderado de las acciones
comunes &n circulacién a ta fecha del estado de situacién financiera, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fa Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilulivo por o que las ulilidades basica vy diluids

par accion son [as mismas.

Valor razonable

El valor razonable g3 el precio que se recibiria por vender un activo o que $e pagaria al transfgrir un pasive
en una transaccidn ordenada entre participantes de un mearcado 2 ia {fecha de medicion, L.a medicion af
valor razonable se basa en el supuesto de que 1a transaceion para vender el active o transferiv el paswo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, ¢
- En ausencia de un mercado principal, en et mercado mas venlajoso para el activo o pasiva.

£l mercado principal 0 mds ventajose debe ser accesible por la Comparia.

Elvalor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuesfos que los participanies en el mercado
usarian al porere valor al activa o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acluan en su

mejor interés econdmicg,

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidon 1a capacidad de un
participante e el mercadao para generarf beneficios econamicos mediante el mayor y mejar usa del activeo o
vendiendolo a otro participante en el mercade que usaria el aclivo de la mejor manera posible.

La Compaiia uliliza técnicas de valuacion que son apropladas en {as circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando ei uso de datos abservables
relevanies y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonzable, descrita a continuacién, en base at
nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para ia medicion at valor razonable como un

todo:

- Nivel t - Precios cotizadas (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos igénticos.

- Nwvel 2 - Tecnicas de valuacian per las cuales el nivel mas bajo de informacidon que es significativo para
la medicidn a! valor razonable es directa o indirectamente observahle.

- Nivet 3 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nive! mas bajo de informacion que es significativo para
la medicidn al valor razonable ne es observable.

Para los actives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los eslados financieros sobre una
base recurrenie, la Compania determina si se han producido transferencias entre fos diferentes niveles
dentro de la jerarquia medianie fa revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
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La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimienios para mediciones al valor razonabie
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporie, {a gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activas y pasivas que deben ser vaiorizados de acuerdo con tas politicas contables de Ja Compafia,

Para propositos de {as revelaciones de valor razonable, [a Compadila ha determinago las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y rigsgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable {al come s explicod anteriormente.

{}  Segmentos de operacion-

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa gue suminisiia un progucto o
servicio individual o un grupo de productas o servicios afings, v que esta sujeto a riesgos v rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento gecgrafico es un componenie
diferenciable de una empresa, que esla dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entome
econdmico partitular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a 105 de los componentes
Gue operan en gtros entornos econdimicos. Las compadias deberian considerar su estructura organizacional
y gerencial, asi como sus sistemas internos de repaorte financiero a fin de idenlificar sus segmentos.

La Compafia no efectua revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmente de manein de carga

y servicios refacionados.

{s) Ewventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicienal sobre la situacidn financiera
de la Compania a la fecha del esiado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
ﬁq’ancieaos_ Los eventos posteriores importanies que no son evenlos de aluste son expuestos an notas a

los estados inanciergs.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVDS

La preparacian de los estados Bnancieros requiere que la gerencia utilice juicios, estimados y supuestos para
determinar las cifras reportadas de aclivos y pasivos, 1a exposicion de activos y pasivos conlingenies a ta fecha
de los estades financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por 1os afios terminados & 371 de
diciernbre de 2016 v de 2015,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en fos eslados financieras se efectuaron sobre la base de
su mejor conacimiento de los hechos relevantes y circunsiancias a ia fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros,

La preparacion de los estados financieras incluye los siguientes criterios y eslimaciones significativas utilizadas

por la gerencia.

Derecho de concesidn

L.a determinacion dei costc de los derechos por el Contrato de Concesion celebradoe, requiere gue la gerencia
haga estimaciones y supuesios para deterrminar la medida en gue fa Compafiia recibe un derecho o licencia parg
cobrar a los usuarios del senvicio pablico. La gerencia lambién requiere hacer estimaciones en la deleyminacion
de la 1a5a de descusnio para catcular ef valor presents de (s deuda generada en la concesion.
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Vida Utit de maquinarias, mobiliario vy equipos

Las mamuinariags, mobiliatvio y eguipes se regisiran al costo y se deprecia en base al método de linea recla durantg
ia vida utit estimada de dichos activos. En aquellos casos en jos que se pueda determinar gue lz vida il de los
activos debiera disminuirse. se deprecia el exceso enire el valor en librgs neto y ef valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida ol restante revisada. Factores tales comao los cambios en el uso planificade de
las distintes activos podrian hacer que ta vida Uth de log activos se viera disminuiga, Las estimacionas s& basan

principalmente en las provecciones de uso fuiuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la injerpretacion de requiaciones (rbutarias complejas. a los cambias en
las normas fributarias y al mento v ia oportunidad en gque se genera el resultado gravable futuro. Dada f2
naturaleza del Contrato de Concesidn a largo plazo y fa complejidad de los acuardos contracluales existentes,
las diferencias que surjan enire los resuliados reales vy las suposiciones efectuadas, o por {as modificaciones
futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos vy gastos impositivos ya registrados.
La Compafiia calcula provisiones, sobre 12 base de estimaciones razonabigs, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones reaiizadas por patie de ta aoridad tributaria. El imporie de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia en inspacciones tributarias anteriores, vy en las diferentes
inlerpretaciones agsrca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesgres legales. Esas
diferencias de interpretacidon puedsn surgr en una gran variedad de cuestones, dependiendo de ias

circunstancias y condicionas existentes en el lugar de damicilio de ia Compania.

Pebido a que la Compadia considera remata f2 probabiidad de ltigios de caracter tnbutaro y posterores
desembolsas como consécuencia de alia. no se ha reconocido ningln pasivo relacionado con estos conceplos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presenie de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones acluariales. Las
valuaciones actuariales implican vanias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente lendran lugar en ef futuro, Estas suposiciones incluyen 1a determinacién de la lasa de descuento,
los aumentas salariales fufuros, los indices de monafidad y los aumentos futuros de 1as pensiones. Dehido a (a
complefidad de la valuacion, las suposiciones subyacenies y su naturaleza de targo plazo, ias obligacionas por
beneficios definidos son extrernadamente sensibles a tos cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones s& revisan a cada fecha de cierre del perioda sabre el que se informa.

Para la determinacién de Iz tasa de descuento, el perito considerd las tasas de inlerés de bonos del estado
ecuatoriano de alfa calidad yo calificacion de crédito, y que tienen plazes de vencimiento simitares © que se
aproximan a los plazes de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de morialidad se bata en las tablas biométicas de experienicia ecuatorizna publicadas por el Inshituto
Ecuatorianc te Seguridad Social (JESS) segun Registro Qficial No. 650 del 25 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salardos y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para ei pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a fas eslimaciongs necesarias para detecminar ef impude de las
provisiones, l0s desembolsos reales pueden diferir de los importes recenocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.



Notas a ios esiados financieros continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en fa mejar estimacion de los desembolsos gue seran
NeCesanos pagar por la correSpondiente obhligacion, tomando en consideracion toda la informacidn disponitle a
la fecha de! estado de situacion financiera, incluyenda fa opinién de expertas independienies (sles camo asesores
legales y consuliores.

Provision para mantenimientos significativas;

-Como padte de sus obligaciones bajo el Contraie de Concesidn suscrito con e Estado Ecuatoriano. la Compania

asume responsabilidad por el manieninvento de la infraestructura que administra, Los costos de mantenimientos
significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones reguernidas por el Fstado
Ecuatorfano. son estimados y registrados comeo un gasto y una provision al cierre de cada ejercitio anual, en
funtién al periode estimado de uso de los activos & los cuales se las dard mantenimiento.

L.os presupuesios de manienimientos ufilizados para caicular la provision se basaron en los niveles de
mantenimiento presupuestados y en la informacion actual disponible a la fecha, sobre ia base del periodo
remanente. de la concesion. Los presupuesios son revisados regularmentie para lomar en cuenia cualquier
cambio material en las proyecciones realizadas. Sin embarga, los costos de mantenimientos dependeran de los
precios de mercado y de tas actividades de mantanimiento requeridos que reflejaran las condiciones econdmicas
futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida otit de las unidades
que seran sujetas al mantenimiento.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuzcion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emilidas pero
gue no $& encontraban en vigencia para o5 periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016, En este
sentido, la Compaiiia tiene ia intencion de adoplar estas normas, segun le sea aplicable, cuando entren en

vigencia.

Enmienda g la NIiC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones

La enmienda a g NG 7 Estado de Flyjos de Efectivo reguiere gue la Compadia proporcione revelaciones que
permita a los usuatios de los estados {inancierss, evaluar los cambios en los pasivos provenientes de las
actividades de financramiento, incluidos tanio los cambios derivados de los flujos de efeclivo como fos cambios
que no afectan al efective. Enla aplicacion inicial de 1a enmienda, las entidades no estan obligadas a proporcionar

informacion comparativa para periodos anteriores.

La Enmienda a la NIC 7 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con

aplicacion anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 12 impuestos 4 las ganancias — Reconocimientos de aclivos por impuesto diferidos
por pérdidas no realizadas

tas enmiendas aclaran que una enfidad debe considerar si la legistacién fiscal restringe las fuentes de los
beneficios imponibles contra la cual podra efectuar deducsiones sobre [a reversion de dicha diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmigndas proporcionan oriemacion sobre como una entidad debe determinar los
beneficios imponibles futuros y circunstancias en las que el beneficio imponible puede incluir la recuperacion de
algunos activos por un imparte mayor a su valor en libros. Las entidades deben aplicar las modificaciones de
forma refroactiva. Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de
2017,
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Enmiendas a las NUIIF 2 Pagos basados en acciones - Clasificacion y medicion de operaciones de pago
basado en acciones

EFIASE emilia enmiendas a la NIYF 2 Pagos pasados en acciones gue abordan ires areas principates: fos efectos
de tas condiciones de adquisicion en la medicidn de una tansaccion de page basada en acciones liqudads en
efectivo: fa clastficacion de una transaccidn de pago basada en acciones con caractetisticas de liguidacion neta
pars obligaciones de refencion de impuesios; y cantabilidad. Una modificacion de los términos y condiciones de
una transaccidn de pago basade en acciones cambia su clasificacion de efective liguidadas a painmonio
asentado. En la adopeion, las entidades estan obligadas a aplicar las enmiendas y son vigente para los ejercicios
anuales que comiencen a patir gel 1 de enero de 2018, permiliendo la adopcion anticipada. Esta enmienda no

tiene impacio en la Compafiia.

NIF 15 ingresas de actividades ordinarias provenientes de contralos con clientes

La NUF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de tos contratas con clientes. Conforme a la NHF 15, Tos ingreses se reconocen por un monto
que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a recibic a cambio de fa transferencia de
bienes o servicios a un cliente. La nueva norma de ingresos reemplazara todos los reguisitos de reconocimiento
de ingresos actuales segon las NIIF. Se requiere una aplicacién retroactiva completla o modificada para los
periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enerp de 2018, Se permite la adopcidn anticipada La
Compaitia tiene previstc adoplar la nueva norma a la fecha efectiva requernida. Durante el afio 2016, la Compafia
realizd una evaluacidn de la NIIF 15, aue esta sujeta a cambios derivades de un andlisis mds detallado en cursa

NItF Bdnstrumentos financieros

Sustitéye a la NiC 39 Instrumentos vy todas las versiones anigriores de la NIIF 9. La NIIF $ reine yres aspectos
de la contabilidag del proyecto de instrumantos financieros: glasificacion y medicion; deteriore; y la contabilidad
de cobertura. La NUF 3 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y
su adopaidn anticipada es permitida, excepto para la contabllidad de cobedura, que se requiere una aplicacion
retrospectiva, pera ta informacion comparativa no es obligatoria. La Compafiia tiene previsto adoplar la nueva
norma en la fecha de entrada en vigor. En general. (a Compafia no espera un impacto significativo en su situacion
financiera de la aplicacién de esta enmienda.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 1§ establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
arrendamientos y requiere que jos arrendarnientes se contabilicen bajo un madelo similar 3 fa comabilizacion de
los arrendamientos financieros sequn la NIC 17, La norma incluye dos excepciones al reconocimiento para las
arrendatarios: arrendamisntos de activos de “bajo valor” (por efemple, ordenadores personales) y arrendamientos
a corto piazo. A la fecha de inicio de un contrate de atrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por et
valor presente de los pagos por el arrendamiento {es decir, ef pasive de arrendamiento) y un aclive que
representa el derecho de usar el activo subyscente durante el plazo del arrendamiento. Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto de inferés sobre el pasivo de arrendamiznio y el gasto de depreciacion
por el derecho de uso del activo.

Los arrendatarios también estaran qbligados & reevatuar et pasivo de arrendamiento al ocurdr cieros eventos
{por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos fuluras de arrendamiento
resuitanle de un cambio en un indice o tasa utiizado para determinar aquelfos pagos). Bl arrendatario
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generalinenie reconocera el monto de fa reevaluacion del pasivo por arrendamiento como ajuste de derecho de
uso ded aclivo. La NIF 18 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que fas estipuladas en la NIC 17.

La NIiF 18 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de erero de 2018. Se permite su
adopcitn anficipada, pero no antes de gue una entidad aplique la NIF 15, El arrendataric puede optar por aplicar
la norma uillizando una revision retrospectiva completa 6 un enfogque retrospectivo modificado. Las disposiciones
transitorias de ta norma permiten ciertas facilidades. En el afo 2017, ta Compadia tiene previsto evaiuar el efecto

potencial de ta NIIF 16 en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de active entre un inversor y su asociada {
negocio conjunto

Las enmiendas abordan la disyuntiva entre la NIIF 10 y la NIC 28 al fratar la pérdida de control de una flial que
se vende o contribuye 3 una asociada o empresa conjunia. Las enmiendas aclaran que la ganancia o perdida
resiiante de la venta o aportacion de activos que constifuyen una empresa, segun se define en la NIIF 3, entre
un iNVerser y su asociado 0 empresa conjunta, se reconoce en su totalidad. Cualquier ganancia o perdida
resuilante de la venta o contribucién de activos que no constituyan un negocie, sélo se reconoce en la medida
en que represente los iniereses de los inversores en [a empresa gscciada o Ja empresa en participacion. El ASE
ha aplazado fa fecha de vigencia de eslas ermiendas indefinidamente, pero una entidad que adopie
anticipadamente las enmiendas debe aplicarias prospectivamente. No se aspera que esia enmienda tenga

impacio en la Compania.

EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de giciembre de 2016 y 2015, el salde de efective y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2016 2018
Efectivas en caja 5.590 5,540
Bances (3} 5,988.432 3133301
'nversiones temporales 164,743 164,743

7,169,785 3,304,634

taj La Compania mantiene sus cuenias cormemtes en Dolares de E.U.A. en diversas entidades ioeales. Los fondos generan

intergses a la tasa anuat entre el 1 5% y 2%.

FONDOQS RESTRINGIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, los {ondos restringidos corresponden a efective mantenido en bancos e inversiones
temporales, cuyo desting es el el pago de las olras obligaciones financieras y que son conirolados por la
Administradora de Fondos del Fideicomise Mercantl de Primera Titularizacion dg Fiujos de Fondos Futuros
Contecon-Guayaguil (Véase Nota 13), los cuales fueron liberados el 22 de noviembre de 2016, et saldo se

desglosa coma sigue:

2015
Bancos {a) 1,153,298
Inversionas temporales {b) 2,126,296
3,279,594
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(2} La Compafia mantiene sus cuentas comentes en Ddlares de £.UA en diversas entidades locales vy en un baneo del

exterior. Los fondas generan inlereses a |a tasa anual entre el 1.58% v 2%

(b} Corresponde principalmente a péliza de acumulacien emitda por ¢! Banco de Guayaguil con plaza de 31 dias que genara

intergses 2 (2 asa anual de 3.5%,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue:

2016 2015
Clientes 12,893 005 15,818,271
Menoes- Provision por deterioro {1} (193,2240) {152.,094)

12.69%.735 15,766,177

(1) La provisidn corresponde al saldo de las cuenlas por cobrar comerciales que, de acuardoe con ia expetienua histoncs de

cobranzas de la Compania, tiene pocas probabilidades de ser recuperado.
Las cuentas por cobrar ne generan injergses y poseen un pariodo de crédilo de 30 a 60 dias promedio. Al 31 de
diciembre de 2018, iz Compafiz cuenta con aproximadamenie 6,207 clientes {4,181 en el afc 2015} no

existiendo que exista concentracién de cartera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la aperiura por vencimienic del saldo de cuentas por cobirar comerciales es

comos fgue:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorade rado Tatal rlorado rado Total
Carriente 7,340 273 - 7.340,273 11.635.426 - 11.535.426
tenos de 80 dias 4.145 526 - 4,145,526 3,933,029 - 3,833,029
De 61 a 90 dias 374,804 - 374,804 - - -
De 91 a 120 dias 146 644 . 146,644 235,051 - 235 051
Mayores a 121 dias 692,538 183.220 885,758 62,671 152,004 214,785
Total 12,688,785 193220 12,883,005 165,766,177 152,084 15818271

A comlinuacion se presenta el movimiento de la provisién pof deterioro 8 valor de cuentas per cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
Saido alinicio 152.094 256,454
Mas {menos):
Provisiones 41,126 140,778
Bajas - {245 138)
Saido gl fina; 193220 152,094
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 las ofras cuenlas por cobrar se formaban de ia siguiente manera:

Anlicipos a provesdoies
Préstamos a empleados

Qiras

2016 2018
2,550.218 627,175
24,366 -

B57.721 385755
3.432.303 1012830

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiia no ha registrado provision por deterioro para las otras cuentas por

cabtar.

16, ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente maneta:

21 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Amorti- Amarti-
zacion zaclén
Cosio BTUM- Intangibile Costo acumu- intangible
histérico lada neto historice lada neto

Licencia de concesion 30,000,000 {14.125,000) 15.875.000 30,000,000 (12625000} 17375000
Contraprestacion fia 72372750  {34.085446)  38.307.304 722372750  [30.445.808) 41.825.942
Infraestruciura 14457 775 (97,158.865) 215,898.910 2B9.232.421 (80.178.684) 2090583737
Sofiware {1} 2,459.929 {1,227.117) 1,232,812 2,438,024 (729.598) 1.708.428

418,990,454 (146,574,381) 272414026 354,043,195 (123,980.090) 270,083,105

{1y Corresponde principaimente al software operativo "N4™ utiizado por la Compahia desde el afio 2014,
Durante los afos 2016 y 2045, el movimiento de los activos intangibles fue coma sigue:
Derechos de cancesion
Licencia Caontra-
de prestacion infraes-
concesion fija tructura Subtotat Software Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2014 30,000,000 72372750 270025596 372,398,346 2,089,844 374,485 190
Adizianes - - 19,206 825 19,206 825 343180 19,555,005
Saldeo al 31 de diciembre 2015 30,000.000 72372750 289232421 391605171 2438024 394043195
Adiciones 24,925 354 2,4925 354 21,905 24 847 269
Saldo ai 31 de diciembre 2016 30,000.000 722372750 214.157.775 416530525 2459828  418.890.464
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Darechos de concesion

Licencia Contra-
de prestacion Infraes-
concesion fija teictira Subtotai Software Tatal

Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2094 (11.125.000) 26828171 (B3.8¥4673) (101.767.844}  (276,302) (102044 146)
Amortizacion del pericdo £1,500.000)  {3.518637) (168.364.011) {21 482648) {453,206) (21935444}

Saido ai 31 de diciembre 2015 {12.625000) {20,446,608) (80,178684) (123.250.482} (720,508} (123980 0920}
Amorizacioh el periodo {1.5000000  {3818638) (18980.181) {22.098.879j (497 518} (22,595.338)

Saido al 31 de diciembre 20168 {14,125.000) (34,065.446] (57.153.865) {146348.311) (1.227.117) (146.576.448]

Valor neto en libros 15875000 38307304 216998010 271181214 1232817 272414025

Derechos de concesion

En mayo de 2007, la Compaiia suscribid un contrato con la Avtondad Porfuaria de Guayaquill (AFG) para ia
prestacion de servicio pdblico en las terminales de contenedores y multipropdsile del Puerto Marilimo Libertador
Simén Bolivar de Guayaquil, por un plazo de 20 afos. y &l cual podrd ampliarse de comuan acuerdo entre tas
parles como consecuencia de procesos de renagaciacion def contrate. Mediante la concesgian, la Compariiz
puede ejecutar ita explotacion, conservacidon y desarrolle de fodas las dreas, consiruccidon e inversiones,
instalacionss, sguipamientos v servicios de (as citadas Terminales de Conlenedores y Multiproposito (TCM).
incluyendo el derecho & cobrar @ los usuarios tarifas por semvicios prestados en ias terminales, segun las tanfas
maximas gstablecidas por la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) a5 cuales son revisadas v ajustadas de
forma anual, Asi también, liene la obligacion de ejecutar un pian de inversiones de obras obligatorias duranie ¢l
contrata de concesion, por un coste referencial de aproximadamente 317 millones.

Bajo e acuerdo de concesién la Compafiia deberd pagar @ la Autaridad Porluaria de Guayaaquit {AFG) 1o

sigutente:

{a) 30.000,00D correspondientes a la licencia de concesion, de (os cuales la Compatia efectud un pago inicial
de 6,000,000 a Ia firma del contrato v se comprometio & efectuar pagos anuales de 6,000,000 en los cuatro
anos posteriores. Este cosio se registro como parle def activo intangible y se amortiza en base al plazo del
contrato, Bl cargo por amartizacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 1,500,000 en cada afc. Al
31 de diciembre de 2011, el valor de a licencia de concesidn se encontraba tolalmente pagada.

(b} Contraprestaciones fiias anuales de § 400,000 multiplicada por ef factor de ajuste de inflacién por el afo
contractual en que el pago sea hecho, a ser canceladas trimestralmente hasta el términe det contrato de
concesidn. El coste de esta contraprestacion fue reconocido inicialimenie ai valor presente de ia obligacion
y el cargo por amortizacion al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fue de 3,618,636 en cada afio.

El valor de 1 contraprestacion fija facturado por tos afos 2016 y 2015 fue de 10,921,488 y 10,721,016,
respectivamente.

{c) Cootraprestaciones variables de 9.5% de los ingreses operacionales desde el 1 de septiembre de 2014
{USD 10.4 por TEU {contenedor de 20 pies) v USD 0.50 por lonelada de carga general maneiada,
pagaderas mensuaimente y ainstadas por inflacion de forma anual hasta agosto de 2014), jas cuales se
registran como parie de los costos y gaslos en e esiade de resuitados integrales adiunio. La
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coraprestacion variable total registrada por fa Companiia a iz APG asciende a 14,418,800 en et ano 2016
y 14 210,275 en &l afio 2015,

Con fecha 1 de septiembre de 2014, ta Compadia v la Autoridad Portuaria de Guayaquil {APG) firmaron una
caria souerdo por medio del cual se modificaron cierlos elementos del contrato de concesion, relacienadas cor

. Cambio en larifas de servicins portuarios

. Cambio en ei calcule de la contraprasiacion variable la misma que $era equivatente at 9 5% de los ingresos
aperacionaies brutos (gon algunas excepciones).

. inclusidn de auevas inversiones como. construccidn, explotacidn y operacion de una zona de servicios
portuarios especiales en un area de aproximadamente 21 hecldreas proporcionadas por la APG vy
reforzamiento de Jos muelies 3y 4,

En noviembre de 2014, se lirmé el adéndum al conlrale considerandoe esie acuerdo,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los vaiores por cantraprestaciones por pagar a la APG son comio sigue:

31 de diciembre da 2016 31 de diciembre de 2015
Corto piaze  Largo plazo Total Caorto piaze  Large plazo Total
Contraprastacon fya 4,892,589 51 AQ4 728 56297327 4565140 54470555 59035895
Contraprestacion vanable 1.8%4,585 - t.854 586 1,275,397 - 1,275,387

6,847,185 51,404,728 58,251.813 5.840,537 54470555 60,311,082

Los ventirmientos de los derechos de concesion por pagar {incluye contrapresiaciones fljas y variables) al 31 de
diciembre de 20716 y 2015 son como sigue:

Afto 2016 2015
2018 . 3.840.537
2017 £,847 185 3.065.828
2018 3,384 0B3 3,384,083
2019 en adelante 480206845 48020642

58,251,813 60,311.0982

La Autoridad Poertuaria de Guayanguit (APG) con un afio de antelacién a la terminacion de la concesion exigird a
ta Compafia gue adopte las medidas que aseguren 1a entrega de todos los actives afectados directamente a la
prestacion det servicio, en condiciones normales de cperatividad v funcionarmiento. De producirse daiio en los
activos por omisidn en el mantenimiento ¢ por ofras causas, la Compariia sera responsabile de los dafios.

Infraestriciura
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, ¢l saldr de la infraestructura incluye principalmente edificios, instalaciones y
maquinarias canstraidos y/o adquiridos por la Compadia de acuerdo al contrato de concesion celebrado con el

Estado Ecuatariano, como se muesirs a confinuacion:

21
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Saldo neto
2016 2015
Edificios 83,577,432 100,083 352
Instalaciones 27272790 28606122
Maguinarias 76022376 53538903
Manienimientos mayores 3,262,382 3,565,827
Construcciones y equipos en progess {1} 18,BB3.860 13,248,530

216,988.910 208,053,737

{13 Al 21 de dgiciembre de 2016, incfuye principalmente: 14,938,106 correspondiente a trabajos en la zona de senvcios
portyanos que consisteg en un ares destinada al almacenamento de contenedores vacios, g¢ lavado y revision do

contenedores refrigerados. La obra comenza en noviembre 2075 y se @spera que culming en el afo 2017,

Coslos capitalizados por préstamos en infraestructura

L.os costos fingncieros capitalizados por préstamos al 31 de diciembre de 2018 ascienden 887 794 {8,6583,211
al 31 de diciembre de 2015) que forman parte principalmenie de maguinarias, edificios & instalaciones . Las
tasas de interés anuales wtilizadas para determinar el importe de los costos capitalizados en fos afos 2018 y
2015 fusron de 7.54% vy 7.82%, respeciivamente, que son las 1asas de interés efectiva promadio de 'os préstamos
que financiaron las construceiones a esas fechas.

11, MAQUINARIAS, MOBILIARIC Y EQUIPOS
Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, el satda de maquinarias, mobitiario y equipos se formaba de la siguienie

manera:
3 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Depte- Depre-
ciaciéon ciacién
acumu- Valor acumu- Vator
Costo lada neto Costo lada neto
Equipos de computo y comunicacian 5,931,031 {4,805,382) 1.125629 5595873 (4782753} 813120
Maquinana (1) 3772891 (2.393,200) 1,379.691 3772891 (2.012.20%) 1.,760.G82
Vehiculos 2,278,559 (1.684623) 583836 2619557 1,602,711 1,016,846
Muebies y enseres 1.248.240 {1,160.470) 87770 1,180,788 (784,734) 366 054
Equipos en proceso 727,286 B 727,286 411,921 - 497 9214

13,987,987 (10,043.675) 3,514,312 13,551,030 (9.182,407) 4,368,623

(1) Correspande a giia movil ingresada al pais bajo el régimen de internacion ternporal hasta finales del afio 2020

22
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Burante 1os ahos 2016 vy 2015, el movimignto de maquinarias, mobiliario v equipos fue como sigue;

Costa:
Saldo al 31 de diciembre 2014
Adicionas

Ventas yio retros
Reciasificaciones

Transferancia

Saldo al 31 de diciembre 2015
Adiciones
Ventas yio retiroes

Reclasificaciones
Salde al 31 de diciembre 2016

Depreciacidn acumeada:
Salde al 31 de diciembre 2014

Depreciaciin gei pericdo

Ventas y/o retros

Salda at 3t de diciembre 2015
Deprecacién del pariodo

Ventas y/o retires
Satde al 31 de diciembre 2018

Valor nete on libros

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

23

aj

Acregdor

Metropolitan Bank & Trust Company

BBP Bank
Banco Bolvananc C. A
Bance de Guayaquii 5. A.

Bance del Pacifico 8. A,

Equipos de
coHmputo y Equipos
comuni- Muebles y en
cacién Maquinaria Vehiculos enseres proceso Total
5,351,864 3.772.8%1 2340519 1,150,788 23917 12,640 079
385000 - 856,957 1,044,657
- - (106.082) - {106,0562)
231,348 (231.348)
12,661 . - (37 805} {24 994
5,595,873 3772.891 2619,557 1150788 411.929 13551,03G
107,988 - - - £39.9867 TA7 955
- {340.998) (340.998)
227150 - - 97,452 (324.602) -
5,831,011 3,772,861 2278589 12487240 727.2B6 13.957 987
{4454 418) {1634320) (1248438) (BB 774} - (8,107,598)
{328,337} {377,280} {360,285) {114,950} . {1.180.871;
106,082 106,082
(4782753 {2.012.209) {1.602,711)  (7B4,734] {9.182.407)
{22.828) {38D,251) (381.519) (375.738) - (1,160,875}
- 289,667 - 288,607
{4,805.382) (2,353,200} (1.684,623) (1.160.470) (10,043,873}
1125629 1,379,691 593,936 87,770 727.286 3814312

31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ningidn activo de 1a Compafia se encuentra otorgado en garantia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saido de obligaciones financieras se formaba de (a siguients manera:

31 de diclembre de 201__.5

No Mo
Corriente  corriente Total Cortiente  corriente Total
10,647,055 24,852,945  35.500,000 - -

1,333,333 1.111.119 2.444,444 1,333,333 2,444,444 IFTITTT
- - - 3.124.471 750,000 3,874 471
- . 1,881,438 - 1.6581.436
- - - 1,218,364 1,031,148 2249512
11,080,388 25964056 37,944 444 7.357 604 47225592 11,583.196




Notas a los estados financieros continuacion)

Sobre estas obligaciones no existen cldusuias de cumplimiento de indices financiercs ¢ prerdas en aciivos
pignorados a favor de estas instituciones financieras,

E! deialls de Ias tasas de interds y vencimiento de las ubligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018,
es el siguiente;

Tasa{*} Tasa{') Piazo

Acreedor efectiva nominal  {dias)

Metropolitan Bank & Trust Company 2 23% - 2.54% 1.64% 1826
B&E Bank 6.99% 4.78% 1089

{*y Tasas ajustables trimestralmente.
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Al 31 de'diciemb{e de 2015, el saldo de otras cbligaciones financieras obtenidas a traves de una estruciura de
titularizacion de flujos futuros se formaba de la siguiente manera:

Alg 2015 Vencimientd
Ng catrieals

Corrienta Mas de 1

' aflo y ho

Fase Tasae Valor Plazo 1a3 3a12 mas de 5

Acréedar nominal efectiva nominat {dias) meses meses Total afos Tetal

Sung A * . 15000, 000 1800 B73,274 2584010 JAG7. 284 - 3,457 284
Bere B 7.50% Fija 7% 20.000,000 1804 1.177,805 3485625 4,863,520 - 4 863 520
Sene C 7 50% Fla TT1% 25.000,000 1800 1.433 252 4,372,760 5.806,062 - 5,800 452
S0.000.000 3,484 431 10,442,525 13,926 858 - 1B EZS BN

{(*} Tasa pasiva referencizl del Banco Central del Ecuador mas 2.5% que a diciembre ge 3015 fue de 7 84%.

El 23 de septiembre de 2011, {8 Compafiia constituyd el Conirato de Fideicomise Mercantit lrrevocable
denominado "Fideicomiso Mercantil de Frimera Titularizacion de Flujos Futuros Contecon-Guayaguil® con la
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG 5. A., como Agente de Maneja, par un valor de
&0,000.000. ef mismo gue fue inscritc en el Registro de tMercado de Valores con fecha 25 de octubre de 2011
Los tilulos valores emitides por ! Fideicomiso constiiuyen obligaciones de fa Compadia, Al 31 de diciembre de
2011 se colocd 55,805,000 v la diferencia fue colecada en su tolalidad los primeros meses del afo 2012, Las
obligaciones sun cancelables de forma trimesiral,

Con fecha 31 de octubre de 2016 se realizo el pago del dltimo  dividendo de la serie VTC-CONTECON 01 SERIE
Ay VTC-CONTECON 01 SERIE B y el 22 de noviembre de 2018 se canceld la serie VCT-CONTECON €1 SERIE
C. La garaniia por excedentes de flujos sobre las recaudaciones de las venlas a sus clientes seleccionados del
segmento de naviera fueron restituidas al originador por 1,338,476 asi como Ias garantias bancarias constiluidas
fueron devueltas a ta Compahia por 3,614,980,
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14. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A1 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los acreedores comertiales y olras cuentas por pagar se desglosa

COMo sigue:

Provesdoles in

Provisionas de facturas por pagar

Anticipes Tecitibos de clientes

Otros 2}

(1) Cuentas gue no devengan intereses y el témmina de credito es de 30 a 60 dias.

2016 2015
5.,420.280 4.756,382
1,203,782 1.644.821

938,837

635,215 1.320,687
9,208.12% 7,761,890

{2} Incluye contribuciones por pagar a ia Subsecretana de Puertos y Transportes Maritimo v Fiuvial, Servicic Nacional de

Aduana el Ecuador {(SENAE) v Casa de le Cultura Ecuatornizna. establecidas de acuerde al Contralo de Cencesion

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar a partes retacionadas se desglosan como sigue:

Por cobrar:

International Container Taminal Services ing, {casa matnz)
Operadora Portuarta Centroamericana 8§ A de CV
Sociedad Puerto industrial de Aguadulee S, A (SPIA)

Intermationat Contamer Tesminal Services Oregon. Inc.

Tecplala S. A,

Contacen Manzanilo S.A, de C V.

Pais 2016 2015
Filgnias 1,513,268 52267
Handures 7.339 7.3359
Colombia 1,548 1.54§¢
Estadas Unidos 1.7 1,731
Argentina 1.186 1.186
Mexico 818 -

1,525.681 84,072

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por pagar 2 parles relacionadas se desglosan como sigue:

Por pagar:

CGSA Transportadora S.L

ICTS! Lid.

imternational Container Terminal Services Inc.

TeconSuape S A

ICTS! Lid. Regional Operating Headquariers

2016 2015
Corto Largo Corto Largo
Pais piazo plaza plazo ptazo
(3} Egpada 20,000,000 47,8862 257 - -
Bermudas 21,117 - 1,065,195 -
Filipipas 8,482 - 443,897  31,330.843
Brasil 77.769 - 77,768 .
Filipinas 20,553 - -

20127 921 47,862,257

1,586,861 31.330.843

Y
{2]
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(b}

(1} Al 31 de diciembre de 2015 correspoande a saidos generados por servicios de psistencia tecnica y gerencial por

1,050.000 principalmente recindos 2n el afio 2014,

{21 Al 31 de diclembre da 2015, el salda incluye principalmente préstamos con vencimienio en marzg de 2018 cue

davengan inlereses a 1a tasa del 7.25% anua! (26,562,604 capital y 4,768,239 de wiereses). Duranie los aios 2016

¥ 2015 se efectuaron abonos a estos préstamos por 8 838.580 y 23,061,162, respectivamente. Con fecha 11 de

abril de 2016 Internationat Containes Terminal Services Inc cedid a favar de CGSA Transponadara .4 los creditos

qua manienia 2 esa fecha por 23,683 334, los cuales en el mes de julic de 2016 fueron destinadaos para aumentar

ef capital de lz Compafiz por 23,680,000 (Vease Notza 18)

() Corresponde a dividendos por pagar (Vease Nota 19).

Durante os afios 2016 y 2015, se efectuaren las siguientes fransacciones con partes relacionadas:

Afho 2016

ymsernational Centainer Terminal Services Int.

CGSA Trangportadora S.L

Afo 20185

Intarnational Container Terminal Services inc.

~ICTSt L.
TeconSuape S. A

Relzcidn

Matriz

Actcionista

Sociedad Pusrte Industrial del Aguadulce 5 A, (SPIA)

Tecplata S.A

Durante los aflos 2016 y 2015, no se geperaron cargas per este concepto.

Capitali-
(Gastos zacign de Cividen-
financie- présta- dos por
o5 Ctros mos pagar
516,716 1455817 -
€66.028 59 23.680,000 21,000,000
1,187,747 1455878 23880000 24.000000
Ream-
Gastos bolso
financie- de
Relagion ros gastos
Watriz 2.738.624 22,547
Accinnisia 15195
Filiat - 14,697
Fitial - 1.549
Fllial - 668
2 738,624 54,054

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en jos términos y condiciunes acordados enire

eflas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracidn y demdas personas que asumen la gestidn de Contecon Guayaguil

S, A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionisias que la representen, no han participada a!

31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habiuales ¢ relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el Directorio no recibid pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensacionas, ast como tampoco se mantienen otras iransacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
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{c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante fos afios 2016 y 2015, Ios importes raconocikios come remuneraciones lijas, beneficios no
monetarios, sueidos variables, beneficics sociales, ptras bonificaciones y beneficios no monetarios de ia
gerencia clave de la Compania feeron de 1.421.304 y 1,372,631, respectivamente. Adicionalmente, en ¢!

afio 2016 suscita la salida e indemnizacion del Director Financierg.,

BENEFICIOS A EMPLEADQS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, e! saldo de beneficios a empleades a cofto plazo se desgiosa como sigus:

Saldo Saido
31.12.16 31.12.18

Benehcios saciales y oiras bonificaciones 1.402 950 1,712,345
Participacion ds trabajadores 4822138 4626105

6225095 G6338.450

Largo plazo:

tiediante resolucién publicada en &l Regisiro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corde Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho 2 la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo.
sin perjuicio de la que las corresponda segdn la Ley de Segurc Social Obhigatorio. De conformidad con fo que
menciona el Codigoe det Trabajo, s empleados que por veinticinco afics o mas hubieren prestado servicias
continuada 0 interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus ampleadores, Adicionaimente, los
empleados que a fa fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco anos de trabajo

continuo ¢ interrumpido, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubitacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo. la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se separen bajo ciedas circunstancias. Esta provisibn cubre los beneficios de terminacion de ia
relacion labaral por desahwcio soficitade por €l empieador o por el trabajador, el empleador banificard al
trabajador con el veinlicinco por ciento del equivalente a la gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de fargo piazo por beneficics a empleados se formaban de
ia siguiente forma:

2016 2015
Beneficio posi-emplen - Jubitasion patronal 1,708,522 1.67¢CA72
Beneficio por terminacion — Desahucio 663,137 526 560
Paswa de largo plazo por beneficios a empleados 2371658 2,274,032

La siguiente labla resume el movimiento de la provision y los componanies del gasto neto par jubifacién patronat
y desahucio reconocidos en el estado de resuitados integrales y el importe reconcsido en el estado de situacion
fimanciera:
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Saldo al inscio

Movimietita del periodo:

Cosio gel servicio del penods
Costo de interés

Pérdidas {ganancras) actuariales

Reversiones

Saldo al final

Jubitacion patronal

2016

1.677.472

399,581

105,848
{224 853)
(249 626)

+.708,5622

Oesahucio

2015 2016 2015
1414019 596,560 377283
344 609 140 3207 53,736
92 477 37214 24 313
13,814 (110,844} 7,333
(187,447} 135,999
1,677 472 863,137 596560

Los principales supuestos actuariales usades en la determinacidn def pasivo por jubitacidn patronal y desahucio

fueron los siguientes:

Tasz de descusnts

Tasa esperada de ingremento salarnal
Futuro incremento de pensiones
Tabla de mortalidad

Tasa de ingdencia de invalidez

Tasa de rotacion

Antigiiedad para jubilacion {hombres y mujeres)

2046 2018

7.485% 6.31%
3.00% 1.5%
2.00% 2.5%
IESS 2002 ESS 2002
IESS 2002  1ESS 2002
13.52% 13.39%

28 anos 25 afios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente & un cambio en un supuesio clave significative al 31 diciembre de

2076, se ilustra a cantinuacion:

Supuestas

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial Tasa de monatidad
Disti- Disrmi- Dismi
Aumento nucisn Aumento nugion Aument nucidn 1
0.5% 0.5% Q5% a.5% o1 afio afio
Efecto sobre ta obligacion neta de Jubilacion Patronal 203,183 (179272} 211447 (187,348) 49 016 {49 489)
Efecto schre |2 obligacion neta de Desahucio 76.753 {67 926} 75,882 {71,009 16,025 {19.208)

17. IMPUESTOS

{a)

Impuestos por recuperar e impuesios por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de ia sigtiente manera:

28
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20186 2015
Por recuperar:
Créduo ributario de IVA 2,420,042 1.393.655
Impuests & Iz Salida de Divisas 1) - 632,585

2,420,042 2.026,240

Por pagar:

Impuesio a la renta corriente $,163.691 5,356,057
Retancianas VA - 281.325
Retenciones en ia fuante 287.086 131,942

6.450,787 5779.324

(1} Durante el ane 2016, se efectud ta devolucién de ios valores cansiderados como pagos indebidos pos 632,585,
(b} Impuesto a la renta-
Efecto reconocido en resuitados

£l gasto por impuesio a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afos 2016 v

2015 se compene de fa siguiente manera:

2016 2018
impuesio a ka renta cormente 8,831,625 7 568,538
Impuesio a la renta aRos antenores - 4,068,081
tmpuesto a la renta diferida (379,13%) (527.400)
Total gasto por impuesto a 1a renta del afn 8,152 444 8,108,220

Conciliscion del resultado contable-tributario
La conciiacién entre ef cargo al estado de resultados integrales por impuesto a (8 renta y & resullante de
aplicar ja tasa de impuesto sobre {2 ulilidad gravable al 31 de diciembre de 2016 v 2015 respectivamenie,

- es fa siguiente:

2016 2015
Utilidad antes de 1a provisién para impuesto a la renfa 30.543 861 30,550,817
Impuesto a la renta afos anteriorgs {a) - (1.068,081)
Mas- Gastos no deducibles 8,235,154 4918614
Base imponibie 38,780,115 34,402,450
Tasa de impuestc 22% 22%
Provisidn pata impuesio a la renty comente 8,531,625 7.568,539

{a) Véase liferal (¢} siHuacién tributaria.

29
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

ProvisiGn pala mpuesio a ta reatg corments
Menos:
Retenciones en ia fuente

Anticipos

impuesto 2 la renta cofrigme por pagar

Impuesto diferido

2016 2015
8.531 625 7 568 539
(1,377,188)  {1,321.331)

(990 .746) (891,151}
5,163.691 5 356 057

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {a evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abeno a

rasyitados es fa siguienie:

Difergncias Temparaniag:

Diferencias en la depreciacion de ios activas fijos antes del

Cuota fija capilalizada en NHF y tributanamante reconocida
como gastos al momento det page. neto (dilerencia acliva-
- diferencia pasiva)
Capitalizacion de intereses en aclwos intangibles
Prowisidn para cuemas ingcobrables

Frovision para jubilacicn patronal

© Amortizacian de indangible por martenimientos significativos

Ajuste de valor presente de provision por mantenimignios

significativos
Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo par impuesto diferide, neto

Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta

Estado de situacion

Estado de resultados

pragesa de adopeidn de NIF v el saldo de apertura bajo NIIF

financiera integrales
2018 2015 2016 2015
{887 928) (971,809) 33,883 83882
3885946 3,370,866 185,050 242 518
{740,6871) (810,667} 69,986 69 985
76,052 75,082 - 9212
356,015 356,045 - 57 860
158,454 145,333 13,1581 82.498
115,509 88,458 27.651 {18.643)
379131 527,400
2633378 2,254,248

Una reconciliacidon entre el gasto por impuesto a la renta v el producte de Ja utilidad contable muliiplicada

por ia 1asa de impuesto, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de ia provisibn para impuesto a fa renta 30,543,961  30,550.817
Gasto impuesto 2 1a renta a la tasa impositiva vigenle 6.719.671 6,486 224
Efecio imauesto de gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 1,432,823 1,082,315
Impuesto a ia renta recongcido en resuitados B.152.494 7,568,538




Notas a los estados financieros (continuacion)

31

ic}

Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta-

Situacién tributaria

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria liene ia facuitad de revisar fas declaraciones
def impuesio a 1a renta de 12 Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parti
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesio a la remta, siempre y cuando haya cumplido
eporunamente con sus abligacionas tibutarias.

La Compafiia ha sido objeto de fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas internas (SR hasta & afo
2009; camo resultado de dichos procesos se determinaran glosas por impuesto a la renta. El 5 de mayo de
2015, Ia Asamblea Nacional promuigd Ja Ley Organica de remisidn de intereses, multas y recargo tributario
sobre impuesios nacionales, bajo el cual se condonaron |og intereses de mora, multas y recargos incluidos
en las aclas de determinacion, resoluciones administrativas establecidas por el SR y que se encuentran
vencidos o pendienies de pago. La Compadia evalud acogerse a ia condonacion de intereses de mora y
multz por fas glosas correspondientes a los afos 2008 y 2009, por lo gue desistio de fos Recursas de
Casacién vy Juicios de hinpugnacion tamo en la Corte Nacional coma en el Tribunat Distrital de Guayaquil v
procedid al pagd de 525,134 y 542.847. respectivamente, ableniendo asi este beneficio.

Cabe mencionar gque at realizar el page por parle de la Compaiia aplicando la Ley de Remision de multas
e intereses, no implica la aceplacién de los conceptos glosadaes por ! SRI en dichos procesoes, tal como lo
senala la Disposicign General Primera de la Resolucidn No. NAC-DGERCG15-00000413 emiida por ia
Auloridad Tributaria el 8 de mayo de 2015.

Determinacidn y pagoe del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la tenta de ta Compania se determina sobre una base anual con cierre ai 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicande 2 {as utilidades gravables Iz tasa del impuesta a la renta vigente.

Las sociedadss nuavas que se constituyan estdn exoneradas de! pago del impuesto a la renla gor ef periodo
de cinco afins, siempre y cuando las inversiones nuavas v productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaqguil y dentro de clerfos seclores econémicos,

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes tres afios contades a pariir de ia
vigencia de Ia Ley Crganica de Solidaridad v de Correspensabiiidad Cludadana para la Reconstruccidn y
Reactivacion de (as zonas afectadas por el terremoto del 16 de abyil de 2018, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del impuesto a la Renta durante cinco afos.

Tasa del impuesto a la renta-

la tasa del impuesto 2 ia remla es del 25%, va gue la sociedad tiene a accipnisias, sccios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de
menor imposician; can una pailicipacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
det capital social o de ague! que corresponda a ia naturaleza de la sociedad.

Cuando [a wencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor impasicion sea menor al 50%, la tarifa dei 26% se aplicara sobre 1a proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.
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Asimismo, se aplicara ia tarifa de! 28% a {oda 1a base impenible, ia sociedad gue incumpla con e deber de
informar a la Administracion Tributaria ka compasician de sus accionistas, socios, pardicipes. contribuyentes.
beneficiarios o simiares, conforme 8 o que establezea a2 Ley de Régimen Tributano interno y las
rescluciones que emita el Sewvicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren

apticables.

En caso de gue Ia Compafia reinvierta sus utilidades en gi pais en los términos y condiciones que establece
ta Ley Organica de Régimen Tributario Interna, podria oblener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cyando efectlen el correspondiente
aumente de capital hasta el 31 de diciembre det siguiente afio.

Anticipo del impuesto a ia renta-

£l anticipo se determina sabre |2 base de ta declaracion de! impuesto a ia renta del afio inmmedialo anienor,
aplicando clertes porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio tatal,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticioc sera compensado con et impuesto a la renta
causado y no es suscepiible de devolucion, salve casos de excepcion, En caso de que ! impussio a la
renta causade fuere menor &l anticipo deferminado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minima,

Asilambién, se excluirdn de fa determinacion def anticipo del impuesto a Ia renfa los gastos incrementales
por generacion de nueve emplec o mejora de masa salaral, y en general aquelias inversiones v gastos
‘efectivamente realizades, relacicrados con los beneficios tributarios paca el pago del impuests a la renta
yue reconoce ef Cadigo Organice de la Produccion, Comercio @ inversiones pars las nuavas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios coniables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuestc a la renta las sociedadas nuevas constituidas
a partir de {a vigentia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afcs.

La Ley Organica de Incentives Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplamento dej R.O, 860 det 12 de octubre def 2016, establece gque el SRI podra disponer la devolucion
del anticipo de impuesto 3 {a renta cuando se haya visto afectada significativamenie {a actividad economica
del contribuyente, siempre que este supere el impueste causado, en la parte que exceda & tipo impositive
efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Adeministracidn Tributaria.

Dividendos en efectivo-

tos dividendes y ufiidades. calculados después del pago del impussio a la renia, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residientes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceion de menor imposicion o de personas naturales
no resideotes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplics si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente ¢ de hecho tigne @l poder de
contralar la atribucion de disponer de! beneficio, es una persona natural residenis en el Ecuador. E!
porcentaje de retencian de dividendos o utilidades que se aplique al ingresc gravado dependera de quien y
donde estd localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesic
a la renta para personas naturates (35%) y Iz tarifa general de impuesto a fa renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).
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{d)

En o caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimengas de menor imposicion se debe aplicar una retencidén agdicional por la diferencia entre 1a tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) vy la larifa de impuesto a la renta corporativo aplicabie

para societdades (22% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMPRSICION accionaria se procedera a la retencion de impuesio a la renta sobres dichos dividendos como

st se existiera un beneficiano efectivo residente en el Eguador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 'a terminacidpn del ejercicio econdmico u olorgue
prestamos de dinero a sus socies, accionisias o alguna de sus parles relacionadas (préstamas no
comerciales), esta operacion se cansiderard como pago de dividendos anficipados y por consiguienie se
deberd efeciuar ia retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tates pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y canstituira crédito tributaric para la empresa en su declaracion de Impuesto a fa Renla.

fmpuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Ellmpuesic a la Salida de Divisas (180) es de! 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o trastado de divisas al exterior.

. Las pagos efectuados desde ! exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en &

exterior de la persona natural ¢ a sociedad o de tarceros,
. Las importaciones pendientes de pagoe registradas por mas de doge (12} meses.

»  Las exportacicnes de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por pecsonas naturates

o sociedades domicihadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondienties a 108 pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos dal impuesto a ta Salida de Divisas (ISD), entre olros lo siguiente:

. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que ne incluyen pagas pot consumos de larietas de crédilo.

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras infernacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al inanciamients
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produceion, Comersio & Inversiones v gue
devenguen inlereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras doriciiindas en e! Ecuador, después del page del impueste a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuadot, siempre y cuanda no
estén domiciliados en paraisos fiscales o wrisdicciones de menor imposicién,

. Hasta por un ano se encueniran exonerados del Impuesto 2 la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una afectacion
ecendmica directa en sus aclivos productivos comoe consecuencia del desastre natural v que tengan
su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital e praducidos en Ecuador
que sean destinados a procesos produclivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zanas
alectadas.

» Los pagos de capifal o dividendos realizados al extenor, en un monto equivalenie al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como finantiamiento propio sin intereses o como aporte de
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capital, siempre y cuando se hayan destinado 2 realizar inversiones productivas, y eslos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos anfos contados a parlir de su

ingreso.

El lmpuesto & la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para I8 determinacion
del impuesto a lg renta hasta por § afos, siempre que haya side ariginado en la importacian de malgdas
primas. insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorparados an procesos productivos v
que consten en el listado emitido por et Comité de Palitica Tributaria.

Contihuciones especiales-

e acuerdo con ia Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccian
y Reactivacién de las Zonas afecladas por el terrempto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplememo
del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, se gstablecieron clertas coniribucicnes por una sofa
vez, entre ias principales que afectan a la Compafia tenemos:

. ta Contibucién sclidarta sobre bienes inmuebles y derechos representativos da capital
correspondiente al C.9% del avalué catastral del 2016, sobre todos los bignes inmuebles existenies en
ef Ccuader v, sobre el valor patrimonial proporcional gue al 31 de diciembre def 2015 penenezca de
manera direcla a una sociedad residente en el exterior; si esta cerresponde @ un parajso fiscal o
jurisdiccion de menas imposicion © no se conpzcea su residencia, 1a contribucion sera del 1 .8%.

s La contribucion sobre las utilidades correspondiente al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la

renta, obtenida porlas socigdades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no pedran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naiurales y socigdades. £n los ¢as0s en ios cuates el valor de dichas contrbuciones exceda ¢l

valor dg la utilidad gravable del afo 2018, ia diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,

conforme a los limites y condiciones establecidas en ei Regtamento.

18, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la composicidn accionaria es como sigue:

2016 2015
Porcentaje Porcentaje
Numero de parti- Nitmero de parti-
tig cipacion Valor de cipacién Valoy
Accionistas Pais acciones % nominal acciones % naiminal

Internacional Gocddinet Terminal Senvices ing Filipinas 24649 51% 24,649,000 24,549 G5 D% Fa Aag D0
CESA Transponagora S.L. () Espafia 23.681 49% 23.881.000 § AR AR 1.000

48,330 100% 48,330,000 24 650 W 24,650,000
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Con fecha 22 de dicigrmbre de 205, 1CTS! Lid. teansfinid su accion mediante el lire de accienss v accionistas a la
Compania CGSA Transpertadora 5.4, cuyo tramite en la Supenntendentia de Campanias fue cuimmado a micios del
2016 y con fecha 13 de julio de 2016, mediante Acta de Sesion Extraordinaria de Agcionisias se resoivio el aumento del
capital social de la Compafnia en 23 680.000. 5 través de la emisidn de 23,680 scciones preferidas a favor de CGSA
Transportadora S.L. por capitalizacion de préstamos (Véase Nola 15{2)), contemplandose como preferencia, ireinta y un
punios porcentuaies de las utifidades de 'a Compaiia. adicional a) porcentaje que le corresponda por la respeciva
participacion acownanal. Este ttamie fue aprobado por s Superiniendencia de Compafias e insgrito en ef Regstro

Mercantil ef 25 de agosta de 2018,

UTILIDADES RETENIDAS

{a}

{b)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo @ 1a Resolucion No. SCICLCPAIFRS (G.11.0 de )a Superintendencia de Companias, los ajusies
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera
{NIIF). que generaron un saldo acreedor. solo podra ser capitaiizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubigren; uiilizado en absorber
pérdidas; o devuglto en el caso de liguidacion de la Compafiia.

.Dividendos pagados-

Con fecha 7 de noviembre de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionisia se resoivio
el pago de dividendos a favor de CGSA Transporladora S.L. por las ulilidades de ios afios 2007 at 2015

por 48 356019 y el equivalente al 31% sobre las ulilidades acumuladas de los misrnos afos

correspendientes al beneficio de las acciones preferidas por 42,505,338.

20. COSTOS DE OPERACION
Por los afios 2016 y 2015, los costes de operacion se formaban de la siguiente manera:

21.

2016 2015
Gastos de personal 18,969,635 17,168.250
Estibas y desestibas 12,994,134 11,958,723
Energia y combustible 9,344,900 7 825,650
Reparacionas y mantenimiento 4.673.730 3.975,053
Oiros 1,075,188 765,208

47 053,587 41,652,852

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los anas 2016 y 2015, fos gastos adminisirativos se formaban de la sigwente manera:
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2016 2015

Gastos de personal 2 038,164 10,427,008
Contribucionas & mmpuastos 11y 6,750,620 7.049,509
Honararios arofesienales 1.113.457 2,138,337
Sumunistros de oficina y sistemas 1,187.261 1,065,507
Seguros 1.010.837 1,233,524
Gastos de racionalizacion, impuestos al comercio

extenns, olros 45912 83,285
Comunication 288,121 274,010
Transporte 218.089 262,045
Otros 6,406,894 2,697,832

26.040,355 25,211.027

(1} Incluye contribuciones a |2 Subsecretaria de Puerias y Transpories Maritimoes y Fluvial, Servicia Nacianai de Aduana del
Ecuador {SENAE) y Casa de i3 Cultura Ecuatenana (Canceiado hasta Junip 2018) Adicionalments, intluye 1,338,648
{268.857 en el afic 2015) por regalias sabre el valor de |a facturacion de almacengje de mercaderias de las importacionas

o exportaciones {Véase Mota 23{a})

22. GASTOS FINANCIERQS
Por los afios 2016 y 2015, 10s gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 2015

Generado por obhgaciones de derecho de congesion

{contraprestacion fija) 8,183,127 8,208,522
Generade por préstamos con partes relacionadas y otras

obligaciones financigras 519,669 3,541,224
Genegrado por obligaciones financieras 933 141 847 170
Impuesto a la salida de divisas sobre préstamos 458 221 1,569,424
Comusiones bancarias 396,145 KYAWEL)
Otros 10.521 377.825

10,551,824 14,716,938

23, COMPROMISOS

(a) Concesion para el servicio de almacenarniento temporal de mercancias-
En julio de 2007, ta Compafiia suscribit un contrato por ¢! plaze de 20 afos, para ejercer el servicic
aduanerg de almacenamienio temporal de mercancias tanio de importacion como de exporiacsion, de
conformidad con to dispuesto en el Regiamento General a la Ley Crganica de Aduanas. Por la concesion
de eslos derechos, la Compafia se compromete a pagar mensualmeante el 2% de reqgalias scbre el valor
de ia facturacidn de almacenaje de mercaderias de las importaciones ¢ expartacipnes.

De acuerdo a lo establecido por el Codige Organico de fa Produccion, Comercio e inversiones y su
reglamento, se suscribio en julio de 2013 ur nuevo contrato, reemplazando al anterior por © plazo

36



Notas a los estados financieros (continvacion)

24.

25,

37

remanentie de la concesion.

Al 31 de diciembre de 2016, se registraran por este cancepto 1,339 646 {258,85 en el afio 2018), que estén
maluitos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos adminisiratives.

{by Resumen de garantias otorgadas-
Al 31 de diciembre de 2016, la Compadia entregd las siguientes garantias:

Benefigiario Descripcion de fa garantia
Autondad Poduara de Guayaguil - Garaniia de fiel cumnplinuento de todos los compromisos cantractuales y ios
{(APG) gagos gue se deben cancelar 2 2 APG wncluida la expiotacion y

congenvacidn de las instalaciones, por 10,000,000, con vencimienia el 30 da
mays ds 2017,
- Garantia de fiel cumplimienic sobre obligaciones relacionadas on {3
cofrects, tolal y oportuna siecucion de lag obras, el eguipamiento y las
invarsisnas durante los primeros ¢inco afios de ta concesidn de acusrdo a
i esiablecido, per 328,761 con vencimianto el 30 de mayo de 2017,
Seracio Nacionai de Aduana del - Garanlias y potizas de seguros aduaneras para page de (ributos y el
Ecuador cumpiimiento par Confrate de Concesidn por 26,183,927 con vencimentos
hasta oclubre 2017
Servicio Macional de Aduana del - Garantia de depdsito temporal por Contrate de Concesion por 9,264,574

Ecuador con vencimanto &l 1 de febrero de 2017,
La gerencia de la Compartia no espara que sufjan pasivos relacionados con estas garantias.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestas empleados por la Compafiia para deferminar los valores astimados de mercade
dependen de fos términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros gque se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar g su valor en libros
debido a los vencimienios de corto plazo de estos instrumentos; coma son, el efectivo y los equivalentes efectivo,
fondos restringidos, las cuentas por cobrar comexciales, otras cuenias por cobrar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar 8 pantes relacionadas, no se divulgs la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los siguientes métodos y supuestos fueron considerados para estimar

gl valor razonable.

Préstamas de largo plazo a tasa de interés fija y varable, como son: obligaciones financieras, otras obligaciones
financieras y derechos de congesian por pagar, son evaluados basados en pardmetros lales como tasas de
interes del mercade en el momento de su teconocimiento inicial con Jas tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros simflares.  Esios instrumentos se clasifican en ! Nivel 2 de ta jerarquia de valor
razonable. Para i3 deuda colizada amitida, el valor razonabie se determina 20 base a fos precios de mercado
cotizados. Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el modelo de flujo de caja descontade en base
a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

CBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERGS
Las principales herramientas de la Compatiia compienden principalmente las obligaciones financieras,
préstamos bancarios, efectivo y equivalenies de efectivo. El propdsito principal de estas herramientas financieras
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as gumentar 8 capilal de trabajo y capital financiera de inversion para tas operaciones de la Compafia en el
puerle. ta Carnpafiia tiene diferentes activos y pasivos financisres como cuentas por cobrar comerciales y
acreedores comerciales, gue son generades direclamente de sus operacionas.

Por Iz naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los niesgos de mercado, de crédito y
de figuidez, Ios cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidon y momtoreo continue,
con sujecidn a los limites de riesgo v olras controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabifidad continua de la Compafiia.

£l proceso independiente de controt de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, lecnologia e industrda. Estos sun monitoreados & lraves del proceso de planificacion estratégica de fa

Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base 1a gerencia de la Compariia, que es a responsable de

identificar y controtar los riesgos en coordinacicn con otras areas como se explica a continuacidén:

(i Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el mangjo de rigsgos. asi como fas politicas elaboradas para dreas especificas, como
riesgo de tasa de interds, riesgo de crédilo y riesgo de liquidez.

)] Tesoreria y finanzas-
El area de tesorefia y finanzas es responsable de administrar diarfamente el flyje de fondos de ia
Compafia. tomando en cuenta las politicas, procedimigntos y limites establecidos por la gerencia de la
Compadia. Asimisme, gestionan la obtencitn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es

nacesario,

Mitigacion de riesgos-

Como parte dal manejo total de rigsgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de interes,
riesgo de capital y riesges de credito,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, 1as que se resumen en
fas seccionas siguienies:

Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumentoe financiero fluctoen debido a
los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercada involucran el riesgo de tasas de interés, Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade inciuyen los depdsitos en efectivo e inversiones
temporales. '

Los analisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la situacian al 31 de
diciemnbre de 2016 y 2015, Estos analisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicion de gue el monto de
ia deuda nata y el coeficiente de las tasas de interés filas sobre las tasas de interés variables de la deuda, son

fodos constantes,
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{c)

)

e

Estos anafisis excluyan elimpacio de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en libros de
las obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

{iy Riesgo de tasa de interés-

El rigsgo de iasa de nlerés es el riesgo de gue el valor razonable o fluios de efectivo futuros de un
mstrumento financiero fiuctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafia al riesgo de tasa de inlerés de mercado se relaciona con las clras obligaciones financieras con
tasa de mlerés variable.

La Compatiia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante ia obtencion de deudas con tasa
de interés variable y fija, asi al 31 de diciembre de 2015, a deuda con tasa variable que posee la Compariia
es la relacionada con la tiularizacion de flujos futuros de efective por 8,417 812, que representa el 5% del
total de la deuda respectivamente (Véase Nola 13), las series de litularizacion fuergn cancefadas en su
lotalidad at 31 de diciembre de 2016

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito as ef esgo de gue una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida nanciera. La Compatia esta expuasts a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas {principaimente en cuentas por cobrar comerciales).

1 riesgo de crédito surge del efectiva e inversiones temporales, depdsitos en bancos e instituciones financieras.
asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a fos saldos pendientes de fas cuentas por cobear
comerciales y a las Uansaccianes comprometidas, La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no manfiene cuenlas pendientes de cobro significativas con mnguna en pardicular.  No existe

concentracion o dependencia alguna con algun cliente en particular.

Al 31 de diciermnbre de 2016, la gerencia ha estimado gue el monto maximo de rigsgo crediticio al que se encuentra
expuesta ta Compafia asciende aproximadamente a 24,817 295 (23,427,407 al 31 de diciembre de 2015). &l
cual represanta el valor en libros de los activos financieros (efectivo y equivalentes de efective, fondos

resitingidos, deudores comergiales. cuenias por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liguidez
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de efeciivo proyactade. El objetivo de la

Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un ciero nive! de efectivo, eguivaientes de éste y obligaciones financieras,
consideradas adecuadas por ta gerencig para financiar las aperaciones de la Compafiie, para asegurar la
continuidad dei financiamiento y para mitigar los efeclos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de la
Compasia que venceran en manos de un afo scn el 25% y 16% del total de las obligaciones financieras al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente,

El siguiente cuadro muestra ef perfil de vencimienios de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de

situacion financiera sobre 1a base de los importas o descontadaos:
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Mis de 1 Mas de 3

mes y meses y
En menos  menos de menos de Mayora & Valor

Vator libros  de € mes 3 meses 12 meses 1 a5 ahos afios contraciual
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones hranheras 37,044 444 185,836 2,292 G636 8,993 133 27.701.408 . 0 5T ASS
Derechos oe concesion por pagar 58.257 914 i.954, 586 2 103,008 §.300.000 A2 DG0 000 38 500000 Uh wha BEB
Acreedores comerciales y olras clenlas
por pagar §.209.i21 B 038 332 1,202 78% - . - 9205121
Cusntas por pagar a partes relacionadas 67 BH0ATE - - 20.i27.81 47 662257 - 87, 850178
Olras cosntgs por pagar & iargo pazd 504 80 - - - 3.014,894 - 074 854

178,410,551 10145754 £.505 828 36,424,064 119.976,551 38,500,080  21C.64t T84

134 de diciembre de 2018

Obfigaciones financieras 11.583,186 1,084.028 2192321 2.11%9.282 2845 ADA A ADAREY 17 365 283
Otras obligationes finantiaras 13,926,856 - 3854580 W BBA N0 . . 14,400,950
Derechos de concesian por pagar 60,311,082 1,787,857 2,100,000 £,308,000 33.600.090 55300 062 GG ouy 837

ACreedores Somermales ¥ OIFRS cuenias

BOT PAGD? 761,830 6,117.089 1,844,821 - - - TURY BED
Cuenlas por pagar a partes relactonadas 32,917 704 - 1,586,851 31,330,840 - T2 U T84
Olras cuentas po! pagar 2 largo plaze 3,429,583 . - - 3428583 - 340G 58

126,930,321 B 865,735 8472132 20 891,123 71,006,830 39754 237 TT0,003 487

(1) incluye intereses que se pagaran durante ia vigencia de la deuda.

GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de [a Compania, el capital incluye el capitat zccionarnio emitide atribuible 2
Ios propietarios de la contreladora. Bl obietivo principal de ia gestion del capital de la Campadia es maximizar el
valor para sl accionista.

La Companiz gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las cldusulas financigras. A fin de manlener y ajustar su
estructura de capital, la Compadia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas, La Comparnia
monitorea la estruciura de capital utitzando un ratic de endeudamiento, definido como el cociente entre 1a deuda
neta v el capital tolal mas la deuda neta.

Et ratio de endeudantiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es cormo sigue!
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Total obligactones financieras. deuda con partes retacionadas.
deuda poi derechos e CONCESION y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

{~} Efecuvo y equivalentes de efeclive y fondos restringidos

Devda neta

Total patnmonio
Total deuda neta y patrimonic

Ralio de apalancamiento

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pariode comprendido entre el 1 de enerc de 2017 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

2016 2015
176.410,557 125,500,738
7.159,548 6,584 228
183.570.097 118,916 510
118,873,206 161,763,996
302,582,303 281.680,508
50.68% 42.57%

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



