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1. OPERACIONES

Contecon Guayaquil S. A. (en adelante “la Compañia") es una compañía ecuatoriana subsidiaria de International

Contamer Terminal Services Inc de Filipinas, la cual posee enforma directa el 51% de su capital social

La Compañta fue constituida en la ciudad de Guayaquil y con fecha 31 de mayo de 2007 firmó con ta Autoridad

Portuana de Guayaquil. el contrato de concesión para el servicio público en las Terminales de Contenedores y

Multpropósito (TCM) del Puerto Marilmo Libertador Simón Bolivar en Guayaquil y ta ejecución de todas las

operaciones portuanas por un periodo de 20 años, ver detalle en Nota 10 La Compañía inicio sus operaciones

en las Terminales de Contenedores Multpropósito el 1 de agosto de 2007

La dirección registrada de la Compañía es la Av 25 de Julio s/n Puerto Marítimo

Los estados financieros de Contecon Guayaquil S A, para el año termnado el 31 de diciembre de 2016, fueron

aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 31 de enero de 2017 y serán presentados para la

aprobación de la Junta General de Accionistas En opimón de la gerencia, estos estados financieros seran

aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de información

Fimanaera (en adelante "NUF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante “1ASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las obligaciones

por beneficios a empleadoslargo plazo que son valuadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a parte

de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en Dolares

de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la

Compañia ha adoptado las nuevas NÍF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a

parhr del 1 de enero de 2016, según se describe a continuación:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compañía ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIE, que son efectivas para los

periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. La Compañia no ha adoptado anticipadamente

ninguna otra norma, interpretación o modificación que se haya emitida, pera que aún no es efectiva. Aunque

estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el año 2016, no tuvieron un impacto

significativo en los estados financieros de la Compañia y su desempeño, dichas normas o enmiendas se

describen a continuación”
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- NNF 14 Cuentas de diferrmientos de actwidades reguladas

- Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en

operaciones conjuntas

- Enruenda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activas intangibles - Aclaración de los

métodos aceptables de depreciación y amortización

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura Plarttas productoras

- Enquenda a la NIC 27 Estados Ímancieros separados - Método de la participación

- Enmienda a la NIC 1 Iniciativa de revelación

- Enmienda a fa NIF 10, NIUE 12 y NIC 28 Entidades de inversion Aplicando la excepción de consolidación

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros

son las siguientes:

(a) instrumentos financieros-

m Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los actwos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como activos financierosal valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, mversiones financieras disponibles

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura Al momento de su

reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compañia

determina la clasficación de sus activos financieros después de sti reconocimiento inicial y, cuando

es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año,

Todos los actwos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos

directos atribuidos a la transacción, excepto los activosfinancieros a valor razonable cuyos costos de

transacción se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos finaricieros que requieren ta entrega de los activos dentro de un

periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la

Compañia se compromete a comprar o vender el activo

Los activos financieros de la Compañia se clasifican en préstamos y cuentas por cabrar,

Medición posterior

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorías

siguientes”

. Activos financieros at valor razonable con cambios en resultados

. Préstamos y cuentas por cobrar

. inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

+ Activos financieros disponibles para la venta
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Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Prestamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no dermwados cuyos cobros son fijos a

determunables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tene intencion de

venderlos mnmedialamente o en un futuro próximo y que no tienen nesgos de recuperación diferentes

a su deterioro crediticio

Después de su reconocimiento mictal, éstos activos finaneteros se miden al costo amortizado mediante

el uso del metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detenoro del valor Elf costo

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquwer descuento o prima en la adquisicion y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de mterés efectiva La amortización

de la tasa de interés efectiva se reconoce como mgreso financiero en el estado de resultados

mtegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

mtegrales como costos financieros

La Compañía tiene en esta calegoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,

fondos restringidos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras

cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para

cuentas de incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo finanajero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

> Exprren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement),y (a) se hayan transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activa, (b) no se

hayan ni transferido mretenida sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo.

Cuandola Compañia haya transíerido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecto de

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mi iransferido mi retenido

sustancialmente todos los resgosy beneficios mherentes a la propiedad del activo, ni haya transterido

el control del mismo,el activo se continúa reconociendo en la medida de la imphcación continuada de

la Compañta sobre el activo. En ese caso, la Compañia también reconoce el pasivo relacionado El

activo transierido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compañía ha retenido

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo iransterido se mude

como el menor imporie entre el importe onginal en libros del activo, y el imporie máximo de

contraprestacion que la Compañia sería requerida a devolver
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(iñ)

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa en cada fecha del estada de situación fmanciera, st existe evidencia objetiva de

que un acto financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo financiero O

un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si existe evidencia objetva de

deterioro como resullado de uno o más eventos que han ocurmdo después del reconocimiento micial

del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y st el evento de pérdida tene un impacto en los fijos ae

efectivo futuros estimados del activo financiero O activos financieros de la Compañia que pueden

estimarse de forma contable, Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un

grupo de deudores están expermentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en

pagos de intereses o prncipal, la probabilidad de que entren en quiebra u olra reorganización

financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los fijos

de efectivo futuros, tates como cambios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con

valores predeterminados.

" Pasivos fínancieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como pasivos tnancieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y

cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compañia determina la clasificación de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen imcialmente por su valor razonable y en el caso de los

prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, netos de los costos de transaccion

directamente atribubles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la

Compañia tenga el derecho wrevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por más de doce

meses después de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se

reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del fnanciamiento

Medición posterior

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, fal como se detalla a

continuación:

. Pasivos financierosal valor razonable con cambios en resuliados

"Préstamos y cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por pagar

Préstamos y cuentas por pagat

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a sti costo

amortizado usando el método dela tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas se reconocen

enel estadode resultados integrales cuandolos pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso

de amortización de la tasa de interés efectwa El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
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cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que son una parte integrante

de la tasa de interés efectwa La amortización de la tasa de interés efectiva se mcluye como costo

financiero en el estado de resultados mtegrales

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado por otro provernente del misma prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o s: las condiciones de un pasivo existente se modifican

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trala como una baja del pasivo onginal y el

reconociruento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respeciivos en libros se reconocen

en el estado de resultados mtegrales.

(iti) Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivosfinancieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de stuacion

iinanciera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectwa incluyen el efecto en caja y en mstituciones financieras, asi como

también incluyen inversiones temporales con vencimientos de tres meses o menos.

Fondosrestringidos-

Los fondos restringidas corresponden a efectivo en barcos e Inversiones temporales que no son de libre

disponubikdad y tiene como objetivo el pago de obligaciones financieras que son administrados por la

Administradora de Fondos del Fideicomiso Mercantil de Prumera Titulanzación de Fhyos de Fondos

Contecon-Guayaquil.

Inventario de repuestos y otros-

Los mventanrios de repuestos y otros son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor

El vator neto restizable corresponde al casto de reposición de los items

El costo de los inventarios se asigna al costa de adquisición usando el método de primeras en entrar,

primeras en salir

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación. los costos de

transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a fa adquisición de los inventarios. Los

descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de

adquisición

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden wmicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los

activos intangibles se registran al costo menos fa amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada

por deterioro del valor en caso de existir
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Los activos mtangíbles con vidas Útiles finas se evalúan para determinar si tuvieron algún deterioro del

valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicha deterioro

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden comola diferencia entre

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y 5e reconocen en el estago de

resultados imegrales cuando se da de baja el activo

Comoparte de los activos mtangíbles se reconocen

Contrato de concesion con el Estado Ecuatoriano-

La Compañia ha adoptado ta CINUF 12 - Contratos de Concesión para regisirar su contrato de concesión

con el Estado Ecuatoriano La gerencia considera que el contrato de concesión se encuentra dentro del

alcance de la CINHF 12, debido a.

- La Concedente controla o teguía qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a

quién debe suminustrarios y a qué precio, y

- La Concedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo e de otra manera cualquier

participación restdual en la infraestructura al final del plazo del acuerdo

La Compañia utiliza el modela de activos tangibles para registrar su contrato de concesión. El acto

intangibie representa el derecho otorgado por el Estado Ecuatoriano para efectuar cargos a los usuarios

por fos servicios portuarias a proveer. Los activos intangibles reconocidos maluyen la licencia de conceston

recibida a la firma del contrato, el valor presente de la contraprestación fija a pagar al Estado Ecuatoriano

y la infraestructura (equipos y obras cmles) adquirida y/o construida de acuerdo a las obligaciones que

poste la Compañía a parur del contrato de concesión La Autoridad Portuana de Guayaquil (APG) con un

ano de antelación a la terminación de la concesión exigirá a la Compañía que adopte las medidas que

aseguren ta entrega de todoslos activos afectados directamente a la prestación del servicio, en condiciones

normales de operatividad y funcionamiento Las ampliaciones a ta mfraestructura son registradas como

adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen beneficios económucos futuros para fa

Compañia

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compañia debe efectuar a la infraestructura a hn de

mantener los estándares de calidad y confiabilidad del servicio, sequeridos en el Contrato de Concesion, y

que no generaran flujos económicos futuros para la Compañia, son estimadosy se provisionan con base al

mejor estimado del valor a incurrir a la fecha de cada período.

los actos intangibles originados por el Contrato de Concesión se amortizan por el método de linea recta

durante el plazo de vigencia de dicho contrato El gasto de amortización en actwos intangibles con vidas

útles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos que resulte

coherente con la función de dichos activos intangibles

Costos de software

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capilalizan sobre la base de los costos mcurmdos

para adquiri o poner en uso el programa de cómputo especifico. Estos castos se amortizan entre 3 a 5

años
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Maquinarias, mobiliario y equipos-

Las maquinarias, mobiisno y equipos son medidas al costo de adquisición, menos depreciación acumulada

y perdida par deterioro cuando esta ultima corresponda

El costo inicial de la maquinana, mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su costo de

fabncacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no ieembolsabies y cualquier costo necesario

para poner dicho activa en operacion y, en el caso de activos que califican. el costo de financiamiento El

precio de compra o costo de construcción es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestación entregada para adguinr el activo Dicho costo también incluye el desembolso relacionado

con una mejora sustancia! y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias. mobiliario y equipos

siempre y cuando cumplan con los cutenos de reconocimiento, castigandose el valor en libres del

componente que se reemplaza Los costos de reparacion y mantenimiento rulmarios son reconocidos cómo

gastos según se incurren

Los bienes clasificados coma maquinanias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de

su vida útil, fa que se expresa en años A continuacion se presenta una descripción de las estimaciones de

vida Útil para estos activos

Años

Equipos de computo y comunicación 3

Maquinarias 10

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera

obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de

baja el activo (calculada comola diferencia entre los ingresos porla venta y el valor en libros del actvo) son

incluidas en el estado de resultados mtegrales cuando se da de baja el activo.

La vida úl, valores residuales y el método de «depreciación seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

Deterioro de activos no financieros-

La Compañia evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado

Si existe tal indicio, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del activo El importe

recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y

es determunado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean

largamente independientes de otros activos a grupos de activos Cuando el valor en Ibros de un activo

excede su importe recuperabfe, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido 4 ese importe

recuperable. Para determinarel valor en uso,los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su

valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del vator del

dinero en el tiempoy los nesgos especificos del acto Para la determnación del valor razonable menosel

costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden

idenuticarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos
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calculos se verifican contra multipios de valoración. cotizaciones de acoronesy otros indicadores disponibles

de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados mtegrales

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como tos volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, prestamosy tasas, tarifas establecidas y costos operativos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo

operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como maquinarias, mebiliano y equipos y

actwos intangibles no pueda ser recuperado

Derechos de concesión por pagar-

Los derechos de concesión por pagar son reconocidos micialmente al valor presente de la contraprestacion

lia acoidada en el Contrato de Concesion con la Autoridad Portuaria de Guayaquil, acorde al tratanuento

de la CINHF 12, Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados tos cuales se distribuyen en capital e

mereses

Los derechos de concesión por pagar que se prevé cancelar dentro del periodo de 12 meses despues del

periodo de reporte son clasificados como porcion corriente de los derechos de concesión por pagar Caso

contrano éstos son clasificados como obligacionas no cornentes

Arrendamientos-

La determinación de si un acuerdo constituye o mchuye un arrendanuento se basa en la esencia del acuerdo

a la fecha de su celebración, s: el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos

especificos, o sí el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra

especificado de manera explicita en el acuerdo

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compañía sustancialmente todos fos nesgos y los

beneficios inherentes a ta propiedad del bien arrendado, se capitalizan al imoio del piazo del arrendamiento.

ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el vator presente de los pagos minimos de

arrendamiento, el que sea menor Los pagos por arrendanuentos se distribuyen entre los cargos financieros

y la reducción de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo

rernanente de la deuda Los cargos financieras se reconocen come costos financieros en el estado de

resultados integrates

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida útil Sin embargo,si no extstese certeza razonable de

que la Compañia obtendrá la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo

largo de su vida tl estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados

integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tene una obligación presente (legal o implicita) como

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y

cuando se pueda hacer una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada

fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa

fecha.
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Si el efecto del valor iemporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa

de interes actual de mercado antes de Impuestos querefleja, cuando corresponda, los riesgos especificos

del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados mtegrales

Provisión para mantenimientos slamificativos
 

Como patte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesión suserito con el Estado Ecuatoriano (Véase

Nota 10). la Compañía asume responsabilidad por el mantenmuento de ta infraestructura que administra

Los costos de mantenrmento sigmficatvos necesaños para mantener la mraestructura en las condiciones

requeridas por el Estado Ecuatoriano, son estimados y se provisionan can base al mejor estimado del gasto

A mcurrr a ta fecha de cada periodo Los flujos de efectivo de los pagos que serán requeridos, se

descuentan a una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos, que refleje los riesgos especificos

del pasivo La amortización del descuento se contabiliza como gasto a medida que se devenga y se

reconoce en el estado de resullados miegrales como un costo financiero. Los costos estimados futuros de

mantenimiento significativo se revisan anualmente y se los ajusta según corresponda Los cambios en la

tasa de descuento aplicada se registran como un gasto

La provisión para mantenimiento corresponde principalmente a costos estimados necesalos para el

manteniviento de dragados mayores requendo por el Estado Ecuatoriano en el contrato de concesión, y

dichas estimaciones son elaboradas por la gerencia de ingeniería, en base a la evaluacion de los factores

de condicion y antiguedad de los mantenimientos realizados en periodos anteriores, en los cuales sé realiza

un analisis cualitativo (factores climáticos e mspecciones tecnicas) y análisis cuantitativo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la Compañía mantene por este concepto una obhgación por

mantemmuento de dragados mayores al pre de muelle conforme a la cláusula contractual No. 47 del contrato

de concesión, que se presenta como otras cuentas por pagar a targo plazo en el estado de situación

financiera

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago esliquidado hasta el termo de tos doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sn

descontar) de tos beneficios a colo plazo que se han de pagar por tales servicios

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

apícando el 15% sobre la utilidad contable.

Largoplazo:

La Compañía, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a los resultados integrales

del añoy su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera,

que se determina anualmente con base a estudios actuanales realizados por un perito independiente

usando el metodo de unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios

defiuidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de mterés
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(o)

determinada por el actuario

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren

Reconocimiento de ingresos-

Los mgresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos asoctados a la

transacción fluyan a la Compañía y que éstos pueden ser contiablemente medidos. Los ingresos son

medidos al valor razonable del cobro recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta

o derechos que correspondan Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ing1esos”

ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en función del criterio del devengado. es decu, en

 

ta medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el

cobro en efectivo o financianuento derwado de ello.

Los ingresos de la Compañia provienen de la prestación de servicios con terceros y corresponden a los

siguientes servicios principalmente. almacenaje, muellaje, estibafdesestiba entre otros

ingresos financieros.

Los mgresos por mtereses se reconocen sobre la base de la proporción del tiempo transcurndo, usando el

metodo dela tasa de interés efectiva

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastas se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Costos financieros-

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicion o construcción de un activo que

catfica para ello (mientras se encuentran en proceso de construcción), son capitalizados como parte del

costo de dichos activos Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo

en el que se incurren. Los costos por préstamos inciuyen los intereses y otros costos en los que incurre la

Compañía en relación con la celebración de los acuerdos de préstamos respectivos

Los pagos de intereses efectuados por la Compañía en cada ejercicio son reconocidos en el estado de

fiujos de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a los costos de oblener

recursos financieros

Impuestos-

impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el año actual y para años anteriores son medidos al

monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridadestributanas Las tasas de impuesto a la renta

y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha

de cierre de cada año
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La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributañas son objeto de interpretación.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es teconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias lemporanas entre la base trbutana y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situación financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todaslas diferencias temporarias imponibles

Los activos por impuesto diíendo se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas iabutanas amortizables, en la medida en que sea

probable la disponibilidad de la utiidad inbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

perdidas tribuiarias armortizables

El importe en libros de los activos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha del estado de situación

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva

para permitir que se utilice la totahdad o una parte de dichos activos Los activos por impuesto diferido no

reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en

que se torne probable que la utilidad tributana futura permila recuperar dichos activos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicación en el periodo en el que el activo 5e realice o el pasivo se cancele, de conformidad con fas

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado conlas partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera 56

reconoce fuera de éste Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por mpuesto diendo se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con ta misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado). salvo.

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de ackwos o en una prestación de

servicios no resulte recuperabie de ta autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar queya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar enel estado de situación

financiera, según corresponda.



Notas a los estados financieros icontmuación)

12

(a) Utilidad por acción básica-

La utilidad por acción basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones

comunes en erculación a la fecha del estado de situación financiera Al 31 de diciembre de 2018 y 2015

ta Compañia no tiene instrumentos financieros con efecto dilulivo por lo que las utilidades básica y diluxia

por accion son las mismas.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaria al transferir una pasivo

en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición La medicion al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transterr el paswo

lene lugar, ya sea

> En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado prineipal, en el mercado más ventajoso para el acto o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su

mejor interés económica.

La Compañia mide sus instrumentos financieros aj valor razonable en cada fecha del estado de situación

financiera.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiendolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible

La Compañia utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas enlas circunsiancias y por las cuales tene

suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos mo observables.

Todos los actvos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de Ja jerarquia de valor razonable, descrita a continuación, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significatwos pasa la medición al valor razonable como un

todo

- Nivel 1 + Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

- —Niwet2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por fas cuales el nivel! más bajo de información que es significativo para

ta medición al valor razonable no es observable

Para los activas y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquía mediante la revisión de ta categorización al final de cada período de reporte.
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La gerencia de la Compañia delermna las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable

recurrentes y no recurrentes. Á cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con fas políticas contables de la Compañia

Para proposilos de las revelaciones de valor razonable, ta Compañia ha determmnado las clases de activos

y pasivos sobre la base de Su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como $e explico anteriormente.

(r) Segmentos de operación-

Un segmenta de negocio es un componente diferenciable de una empresa gue suministra un producto o

servicio andividual o un grupo de productos o servicios afines, y que está sujeto a riesgosy rentabilidad que

son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geográfico es un componente

diferenciable de una empresa, que está dedicado a sumimstrar productos a servicios dentro de un entorno

econónyco parhcular y que está sujeto a nesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los componentes

que operan en otros entornos económicos. Las compañias deberian considerar su estructura organizacional

y gerencial, así como sus sistemas imiernos de reporte financiero a fin de identificar sus segmentos

La Compañía no efectúa revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de manejo de carga

y servicios relacionados

(sj Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al crerre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera

de ta Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia ublice juicios, estimados y supuestos para

determinar las cifras reportadas de actwos y paswos, la exposición de activos y pasivos contingentes a la fecha

de los estados financieros, asi comolascifras reportadas de ingresos y gastos por los años termmadosel 31 de

diciembre de 2016 y de 2015,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en tos estados financieros se efectuaron sobre la base de

su mejor conocimento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de fos mismos, sin

embargo, los resultados finales podrán diferir de las estmaciones incluidas en los estados financieros.

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes enterios y estimaciones significativas utilizadas

par la gerencia

Derecho de concesión

La determinación dol costo de los derechos por el Contrato de Concesion celebrado, requiere que la gerencia

haga estimaciones y supuestos para determinarla medida en que la Compañia recibe un derecho o licencia para

cobrar a los usuarios del servicio público. La gerencia también requiere hacer estimaciones en la determinacion

de la tasa de descuento para calcular el valor presente de la deuda generada en la concesion.
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Vida útil de maquinarias, mobiliario y equipos

Las maquinarias, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al metodo de linea recta durante

la vida útil estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida úlil de los

activos debiera dismmuirse, se depiecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación

estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada Factores tales como los cambios en el uso plaruficado de

las distintos activos podrian hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones inbutarnias complejas, a los cambios en

las normas tributanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futura Dada la

naturaleza del Contraio de Concesión a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,

las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por fas modificaciones

futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados

La Compañia calcula provisiones, sobre la base de estimaciónes razonables, para las posibles consecuencias

derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la auloridadtributaria El imporle de esas provisiones se

basa en varios factores, tales como la expenencia en mspecciones tributarias antenores, y en las diferentes

aterpretaciones acerca de las regulaciones tnbutarias realizadas por la Compañra y sus asesores legales Esas

diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestones dependiendo de las

cucunstancias y condiciones existentes en el lugar de damicito de la Compañía.

Debido a que la Compañia considera remota la probabilidad de ltigios de carácter tnbutano y posteriores

desembotsas como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo relacionado con estos conceptos

Obligaciones por beneficios a empleados

El valos presente de las obligaciones de planes de pensión se deterrmna mediante valuaciones acluanales. Las

valuaciones actuartales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones mcluyen la determinación de la tasa de descuento,

los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por

benelicios defimmdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perrodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideró las lasas de interés de bonos del estado

ecuatoriano de alta calidad y/o cahficación de credito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se

aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión

El indice de mortalidad se basa en las tablas brometricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el lastiuto

Ecuatonano de Segundad Social (1ESS) según Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de mflación futuros esperados para el pais

Provisiones

Debido a las mcertdumbres inherentes a las estimaciones necesarias para detecminar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los desembolsos que seran

necesanos pagar por la correspondiente obligación tomando en consideración toda la información disponible a

la fecha del estado de situación financiera, incluyendo fa opinión de expertos independientes tales como asesores

fegales y consultores

Provisión para mantenimientos significativos:
 

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesión suscrito con el Estado Ecuatoriano.la Compañia

asume responsabilidad por el manteruniento de ta infraestructura que administra Los costos de mantemimentos

significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones requendas por el Estado

Ecuatoriano, son estimados y registrados como un gasto y una provisión al cierre de cada ejercicio anual en

funcion al periodo estimado de uso de tos actevos a los cuales se les dara mantenimiento.

Los presupuestos de mantenimientos utilizados para calcular la provision se basaron en los niveles de

mantenimiento presupuestados y en la información actual disponible a ta fecha, sobre la base del periodo

remanente de la concesión. Los presupuesios son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier

cambio matenal en las proyecciones realizadas Sin embargo, los costos de mantenimientos dependerán de los

precios de mercadoy de las actindades de mantenimiento requeridos que reflejarán las condiciones económicas

futuras Asimismo, el momento en que se realizarán los desembolsos depende de la vida útil de las unidades

que serán sujetas al mantemmiento.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

A contmnuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero

que no ss encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016 En este

sentido, fa Compañía tiene fa intencion de adoptar estas normas, según le seá aplicable, cuando entren en

vigentia

Enmiendaa la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones

La enmienda a la NIG 7 Estado de Flujos de Efectivo requiere que la Compañía proporcione revelaciones que

permita a los usuarios de los estadas financieros, evaluar los cambios en los pasos provenientes de las

actividades de financiamiento, incluidos tanto los cambros derivados de los fhyos de efecto como tos cambios

que no afectan al efectivo En la aplicación mcral de la enmienda, las entidades no están obligadas a proporcionar

información comparativa para períodos anteriores.

La Enmienda a la NIC 7 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2017, con

aplicacion anticipada pernutida

Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias - Reconocimientos de activos por impuesto diferidos

por pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran que una entidad debe considerar si la legisiación fiscal restringe las fuentes de los

beneficios impornbles contra la cual podrá efectuar deducciones sobre la reversión de dicha diferencia temporal

deducible Además, las enmiendas proporcionan onentacion sobre cómo una entidad debe determinar los

beneficios imponibles futuros y circunstancias en las que el beneficio impomble puede incluir la recuperación de

algunos activos por un mporte mayor a su valor en libros. Las entidades deben aplicar las modificaciones de

fosma retroactiva. Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del + de enero de

2017
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Enmiendas a las NUF 2 Pagos basados en acciones - Clasificación y medición de operaciones de pago

basado en acciones

EHNASB emitió enmiendas a la NUF 2 Pagos basados en acciones que abordan tres áreas prncipates. los efectos

de las condiciones de adquisición en la medición de una transacción de pago basada en acciones Iiquidada en

efectivo: ta clasificacion de una transacción de pago basada en acciones con características de liquidacion neta

para obligaciones de retencion de impuestos, y contabilidad. Una modificación de los terminos y condiciones de

una transacción de pago basado en acciones cambia su clasificación de efectivo liatidadas a patimomo

asentado En la adopción,las entidades estan obligadas a aplicar las enmiendas y son vigente para los ejercicios

anuales que comiencen a parte del 1 de enero de 2018, permitiendo la adopción anticipada Esta enmienda no

tiene impacto en la Compañia.

NUF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NUF 18 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos para contabilizar los

ingresos derivados de los contratos con clentes. Conforme a la NHF 15, los ingresos se reconocen por un manto

querefleja la contraprestación a la que la entidad espera tener derecho a recibr a cambiode la transíerencia de

bienes o servicios a un chente La nueva norma de ingresos reemplazará todos los requisitos de reconocirmento

de ingresos actuales según las NIF Se requiere una aplicación retroactiva completa o modificada para los

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 Se permite la adopcion anticipada La

Compañia tiene previsto adoptar la nueva normaa la fecha efectiva requerida. Durante el año 2018, la Compañia

realizó una evaluación de la NIIF 15, que está syeta a cambios denvados de un análisis más detallado en cursa

NIF 9 Instrumentos financieros

Sustituye a la NIC 39 instrumentos y todas las versiones anteriores de la NIF 9 La NUF 9 reune tres aspectos

de la contabilidad del proyecto de instrumentos financieros' clasificación y medicion deterioro, y la contabilidad

de cobertura La NHF 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y

su adopcion anticipada es permitida, excepto para la contabilidad de cobertura, que se requiere una aplicacion

retrospectiva, pero ta información comparativa no es obligatoria. La Compañía tiene previsto adoptar la nueva

norma en la fecha de entrada en vigor En general, la Compañía no espera un impacto significativo en su situacion

financiera de ta aplicación de esta enmienda

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los

arrendamientos y requiere que los arrendamientos se contabilicen bajo un modelo similar a la contabilización de

los arrendamientos financieros según la NIC 17 La norma incluye dos excepciones al reconocimiento para las

arrendatarios arrendanventos de activos de "bajo valor” (por ejemplo, ordenadores personales) y arrendamientos

a coflo plazo A la fecha de inicio de un contrato de atrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por el

valor presente de los pagos por el arrendamiento (es decir, el pasivo de arrendamiento) y un activo que

representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Los arrendatarios

deberán reconocer por separadoel gasto de interés sobre el pasivo de arrendamiento y el gasto de depreciación

por el derecho de uso del activo.

Los arrendatarios también estarán abligados a reevatuar el pasivo de arrendanuento al ocurrir ciertos eventos

(par ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros de arrendarmento

resultante de un cambío en un indice o tasa utilizado para determmar aquellos pagos) El arrendatano
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generalinente reconocera el monto de ta reevaluación del pasivo por arrendarmento como ajuste de derecho de

uso del activo La NIF 16 tambien requiere que los arrendatarios y los arrendadores realicen revelaciones más

extensas que las estipuladas en la NIC 17

La NUF 16 es efectva para los periodos anuales que comiencen a partir de! 1 de enero de 2019 Se permute su

adopcion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIF 15 Etarrendataro puede optar por aplicar

la norma utiizando una revisión retrospectiva completa ó un enfoque retrospectivo modificado Las disposiciones

transtonas de la norma permiten ciertas facilidades En el año 2017, ta Compañia tiene previsto evaluar el efecto

potencial de la NNF 16 en sus estados financieros

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de activo entre un inversor y su asociada /

negocio conjunto

Las enmendas abordan la disyuntiva entre la NIIF 10 y la NIC 28 al tratar la pérdida de control de una filial que

se vende o contribuye a una asociada O empresa conjunta Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida

resultante de la venta o aportación de activos que constituyen una empresa, segun se define en la NIF 3, entre

un inversor y su asociado O empresa conjunta, se reconoce en su totahdad Cualquier gamancia o perdida

resultame de la venta o contribución de activos que no constituyen un negocio, sólo se reconoce en la medida

en que represente los miereses de los inversores en la empresa asociada o la empresa en participacion El lASE

ha aplazado la fecha de wgencia de estas enmiendas indefimdamente, pero una entidad que adopie

anticipadamente las enmiendas debe aplicarlas prospectivamente. No se espera que esta ennuenda tenga

impacto en la Compañia

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A) 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2016 2015

Efectivos en caja 6.590 6,590

Bancos (8) 5,988,432 3 133,301

Inversiones temporales 164 743 164,743

7,199,705 3,304,534
  

(a) La Compañia mantiene sus cuentas córuentes en Dolares de EUA en diversas entidades locales Los fondos generan

interesesa la tasa anual entre el 1 5% y 2%

FONDOS RESTRINGIDOS

AL 31 de diciembre de 2015,los fendos restimgidos corresponden a efectivo mantenido en bancose inversiones

temporales, cuyo destino es el el pago de fas otras obligaciones financieras y que son controlados por la

Administradora de Fondos del Fidewcomisa Mercantil de Primera Titularización de Flujos de Fondos Futuros

Contecon-Guayaquil (Véase Nota 13), los cuales fueron tiberados el 22 de noviembre de 2016, el saldo se

desglosa coma sigue”

2015

Bancos (a) 1,153,298

Inversiones temporales (b) 2 126,296

3,279,594
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ta) La Compañia mantiene sus cuentas cornentes en Dolares de EUA en diversas entidades locales y en un banco del

exterior Los fondos generan interesesa la tasa anual entre el 1 5% y 2%

id) Corresponde principalmente a poliza de acumulacion emita por el Banco de Guayaquil con plaza de 31 dias que genera

intereses a la tesa anual de 3 5%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A131 de diciembre de 2016 y 2015,el saido de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue

2016 2015

Chentes 12,893 005 15,918,271

Menos- Provisión por deterioro (0 (193,220) (152 094)
 

12 699,785 15,766,177

(1) La provision corresponde al saldo de las cuentas por cobrar comerciales que. de acuerdo con ta experiencia tistonca de

cobranzas de la Compañía, tiene pocas probabilidades de ser recuperado.

Las cuentas por cobrar no generan mie:eses y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio. Al 31 de

diciembre de 2018, la Compañía cuenta con aproximadamente 6,207 chentes (4,161 en el año 2015), no

existiendo que extsta concentracion de cartera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la apertura por vencinmento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

 

 

 

  

 

 

  

como sigue”

31 de diciembre de 2016 31 de ditiernbre de 2015

No dete-  Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total

Corriente 7,340 273 . 7.340,273 11,535,426 - 11,535,426

Menos ae $0 dias 4,145,526 - 4.145.526 3,933,029 - 3,933,029

De 61 a 90 días 374,804 - 374,804 - - -

De 91 a 120 días 346,644 146,644 235,051 - 235 051

Mayores a 121 dias 692,538 193.220 885,758 62,671 152,094 214 785

Total 12699,785 193220 12893005 15,766,177 1520894 15918,27%
 

Á contmuación se presenta el movimiento de la provision por detenoro del valor de cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2015:

2016 2015

Satdo alimcio 152,094 256,456

Más (menos):

Provisiones 41,126 140,778

Bayas - (245,138)

Saido al fina; 193.220 152,094
 



Notas a los estados financieros (contmuacion)

9.

10.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre de 2016 y 2015 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

ÁRUCpOS » PrOVRSdores

Prestamos a empleados

Otras

2016 2015

2 550 218 627 175

24,366 -

857 721 385 755

3.432 303 1,012,930

Durante los años 2018 y 2015, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro para las otras cuentas por

cobrar

ACTIVOS INTANGIBLES

Al31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de aciivos intangibles se formaba de la siguiente manera

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
 

 

 

 

 

 

 

 

72,372,750
 

 

Amorti- Amorti-

zación zación

Costo aCUmMu- Intangible Costo acumu- intangible

histérico lada neto histórico lada neto

Licencia de concesión 30.000,000 (14 125,000) 15.875.000 39000,000 (12.625.000) 17,375 009

Contraprestación fa 72,372,750 (34 085,446) 38 307,304 72,372 750 (30,445 808) 41,925,942

Infraestructura 314,197,775 (97,158,865) 216,998,910 289,232,421 (80,178 684) 209,053 737

Software (mM 2,459,929 (1 227.117) 1,232,612 2,438,024 (729.598) 1.708 426

418,990,454 (146,574,381) 272,414,026 394,043,195 (123,980 090) 270,063 105

(1) Corresponde principalmente al software operativo "N4' utilizado por la Compañía desde el año 2014

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue”

Derechos de concesión

Licencia Contra-

de prestación infraes-

concesión fija tructura Subtotal Software Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre 2014 30,000,000 72,372,750  270.025,596  3723398,346 2,089,844  374,488,190

Adiciones - - 19.206,825 19 205 825 348,180 19,555,005

Saldo al 31 de diciembre 2015  30,000.000  72,372750 289,232,421  391,605,171 2,438,024  394,043,195

Adiciones - - 24,925,354 2,4925,354 21,905 24,947259

Saldo al 31 de diciembre 2016 30,000,000 34,157,775 416,530,525 2,459,928  418,990,454
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Derechos de concesión
  

Lscencia Contra-

de prestación Infraes-

concesión fija tructura Subtotal Software Total
 

Amortización acumulada,

Saldo al 31 de diciembre 2014 (11,125,000) (26,828,171) (63,834,673) (101767 844) (276 302) (102 044 148)

Amortización del penodo (1,500.000)  (3618,637) (18364011) (21,482 648) (453,296) (21.935 044)

Saido al 31 de diciembre 2015 (12625,000) (30 446,808) (80,178 684) (123 250 492) (729 598) (123,980 030)

Amerización vel penodo (1.500.000) (3618638) (16,980,181) (22.098 818) (497 519) (22,598 338)
  

Saldo al 31 de dictembre 2016 (14,125 000) (34,065 446) (97 158865) (146249311) (1227,117] (146576 428;
 

Valor neto en libros 15,875 000 38,307,304  216,998,910 271,181.214 1232812  272,414,0265
 

Derechos de concesión

En mayo de 2007, la Compañia suscribió un contrata con la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) para la

prestación de servicio público en las terminales de contenedores y multipropósito del Puerto Maritimo Libertador

Simon Bolívar de Guayaquil, por un plazo de 20 años, y el cual podrá ampliarse de comun acuerdo entre las

partes como consecuencia de procesos de renegociación del contrato Mediante la concesión, la Compañía

puede ejecutar ta explotación, conservación y desarrollo de todas las áreas, construcción e inversiones

mstalaciones, equipamientos y servicios de las citadas Terminales de Contenedores y Multipropósito (TCM)

incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas por servicios prestados en las terminales, segun las tarifas

máxomas establecidas por la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG)las cuales son revisadas y ajustadas de

forma anual Asi también, tiene la obligación de ejecutar un plan de inversiones de abras obligatonas durante el

contrata de concesjon, por un costo referencial de aproximadamente 317 millones

Bajo 8l acuerdo de concesión la Compañia deberá pagar a la Autoridad Portuana de Guayaquil (ARG) do

siguiente”

(a) 30,000,000 correspondientes a la licencia de concesión, de los cuales la Compañía efectuo un pago inicial

de 6,000,000 la firma del contrato y se comprometió a efectuar pagos anuales de 6,000,000 en los cuatro

años postenores. Este costo se registró como parte del activo intangible y se amortiza en base al plazo del

contrato El cargo por amortización al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 1,500,000 en cada aña Al

31 de diciembre de 2011, el valor de la licencia de concesión se encontraba totalmente pagada.

(bh) Contraprestaciones fijas anuales de 8,400,000 multiplicada por el factor de ajuste de inflación por el año

contractual en que el pago sea hecha, a ser canceladas trimestralmente hasta el termino del contrato de

concesión. El costo de esta contraprestación fue reconocido inicialmenteal valor presente de la obhgacion

y el cargo por amortización al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fue de 3,618,636 en cada año

El valor de la contraprestación fija facturado por los años 2016 y 2015 fue de 10,921,498 y 10,721,016,

respectvamente

(c) Contraprestaciones variables de 9 5% de los ingresos operacionales desde el 1 de septiembre de 2014

(USD 104 por TEU (contenedor de 20 pies) y USD 0,50 por tonelada de carga general manejada,

pagaderas mensualmente y ajustadas por inflación de forma anual hasta agosto de 2014), las cuales se

registran como parie de los costos y gastos en el estado de resultados integrales adjunto. La
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contraprestación variable total registrada por la Compañia a la APG asciende a 14,418,800 en et año 2016

y 14,210,275 en el año 2015

Con fecha 1 de septiembre de 2014, la Compañia y la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) firmaron una

carta acuerdo por medio del cual se modificaron ciertos elementos del contrato de concesión, relacionadas corr

. Cambio en tarifas de servicios portuarios

». Cambreen el cálculo de la contraprestación varable la misma que será equivalente al 9,3% de los ingresos

operacionales brutos (con algunas excepciones)

, Inclusión de quevas inversiones como construcción, explotación y operación de una zona de servicios

portuarios especiales en un área de aproximadamente 21 hectáreas proporaionadas por la APG y

reforzamiento de los muelles 3 y 4

En nowembre de 2014, se firmó el adéndum al contrato considerando este acuerdo

A] 31 de diciembre de 2016 y 2015, los valores por contraprestaciones por pagar a la APG son como sigue

 
 

  

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total

Contraprestación fija 4,892,589 51,404,728 56,297,327 4,565,140 54,470,555 59,035 695

Contraprestacion variable 1.954 586 “ 1,954,586 1,275,397 - 1,275,397
  

6,847,185 51,404,728 58,251.913 5,840,537 54,470,555 00,911,092
 

Los vencimientos de los derechos de concesión por pagar(incluye contraprestacionesfijas y variables) al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 son como sigue

Año 2016 2035

2016 - 5 840.537

2017 6,847,185 3 065.828

2018 3,384,083 3,384 083

2019 en adelante 48,020,645 48 020,644

59,251,913 60,311.092
  

La Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) con un año de antelación a la terminación de la concesión exigieá a

ta Compañia que adopte las medidas que aseguren la entrega de todos los activos afectados directamente a la

prestación del servicio, en condiciones normales de operatividad y funcionamiento. De producirse daño en los

activos por omisión en el mantenimiento a pos ofras causas, la Compañía será responsable de los daños.

taltaestriciua

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la infraestructura mcluye principalmente edificios, instalaciones y

maquinarias construidos y/o adquiridos por la Compañía de acuerdo al contrato de concesión celebrado con el

Estado Ecuatartano, coto se muestra a continuación”

21
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Saldo neto

2018 2015

Edificios 93 577,432 100,093,352

Instalaciones 27,272,790 28 606,122

Maquinarias 76,022 378 £3,538,903

Mantenimientos mayores 3,262,392 3,565,827

Construcciones y equipos en proceso (0 16,853,980 13,249,533

216 998,910 209,053,737

(0 AL3% de diciembre de 2016, incluye principalmente 14,938,106 correspondiente a trabajos en la zona de servicios

portuarios que consiste en un area destmada al almacenamiento de contenedores vacios, de lavado y revisión de

contenedores refigerados La obra comenza en noviembre 2075 y se espera que culmine en el año 2017

Costos capitalizados por préstamos en mfraestructura

Los costos financieros capitalizados por préstamos al 31 de diciembre de 2016 ascienden 9,667,794 (8,653,211

al 31 de diciembre de 2015) que forman parte puncipalmente de magunarias, edificios e instalaciones Las

tasas de interés anuales utilizadas para delermimar el importe de los costos capitahzados en los años 2018 y

2015 fueron de 7.54%y 7 82%, respectivamente, que son las tasas de mteres efectiva promedio de los préstamos

que financiaron las construcciones a esas fechas

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de maquinarias, mobikario y equipos se formaba de la siguiente

manera

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2015

Depre- Depre-

ciación clacion

acumu- Valor PCUMmu- Valor

Costo lada neto Costo tada neto

Equipos de computo y comunicación 5,931,031 (4,805,382) 1 125,629 5595,873 (4,782 753) 813120

Maquinaria mM 3,772,891 (2.393,200) 1,379 691 3,772891 (2.012 209) 1760682

Vehiculos 2,278,559 (1.684.623) 593 936 2619,557 (1,602,711) 1,016,846

Muebles y enseres 1 242,240 11,160 470) 87770 1,150,788 (784,734) 386 054

Equipos en proceso 727,286 - 727,286 411,921 - 411 921

13,957,987 (10,043 675) 3,914,312 13,551,030 (9,182,407) 4,368 623
 

(1) Corresponde a grúa móvil ingresada al pars bajo el regimen de mtermación temporal hasta finales del año 2020

22
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Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue como sigue

Costa:
Saldo al 31 de diciembre 2014

Adiciones

Ventas y/o setiros

Reciasticaciones

Transferencia

Saldo al 31 de diciembre 2015

Adiciones

Ventas y/o retiros

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre 2016

Depreciación acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2014

Depreciación del periodo

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre 2015

Depreciación del penodo

Ventas y/o retiros

Saido al 31 de diciembre 2016

Valor neto en libros

  

 

 

 

 

 

 

  

Equipos de

cómputo y Equipos

comuni- Muebies y en

cación Maquinaria Vehiculos enseres proceso Total

5 351,864 3,772,891 2,340 619 1,150 788 23,917 12,640 079

- 385,000 - 636 957 1041,857

- - (106 082) - (108 982)

231,348 - (231 348) -

12.661 - - (37 808) (24 994)

5,595,873 3772 891 2,819,557 1,150,788 411.921 13,551,030

107,988 - - - 639,967 747 955

- 1340 993) “ (340 998)

227 150 - - 97 452 (324,602) -

5,931,011 3,772,891 2.278559 1,248,242 727,286 13957,987

(4 454,416) (1,634,820) (1,348,488) (569.774) - (8,107,598)

(328,337) (377 289) (360 285) (114 96D) . (1,180 871)

106,062 - 106,062

(4,782 753) (2,012,209) (1,602,711) (784,734) - (9,182,407)

(22,829) (350,991) (381 519) (375736) - (1,160,875)

- - 299,607 - - 299 607

(4,805,382) (2393200) (1,684,623) (1,160,470) - (10,043 675)

1,125,629 1.379,691 593,936 87,770 727.286 3,914,312
 

Al 31 de diciembre de 2016 y 20185, ningún activo de la Compañia se encuentra otorgado en garantia

aj  A131 de diciembre de 2018 y 2015,el saido de obligaciones financieras se formaba dela siguiente manera

Acreedor
 

Metropolitan Bank 4 Trust Company

BBP Bank

Banco Bolivariano C A

Banco de Guayaquil S. A.

Banco del Pacífico S. A

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

 

 

No No

Corriente corriente Total Cortiente corriente

10 647,055 24,852,945 35,500,000 “

1,333,333 1,111 114 2,444,444 1,333,333 2,444,444

- - - 3,124,471 750,000

- - 1,581.438 -

- - - 1,218,364 1,031,148

11,980,388 25,864,058 37,944,444 7,357,804 4.725,592

Total

DITA

3,874 471

1.681 436

2,249,512

11,583 196
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Sobre estas obhigaciones no existen cláusulas de cumplimiento de indices financieros o prendas en activos

pignorados a favor de estas instituciones financieras

El detalle de las tasas de Interés y vencinnento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016,

es el siguiente

Tasa (*) Tasa (") Plazo

Acreedor efectiva nomina! (dias)
  

Metropolitan Bank 8 Trust Company 223% - 2.54% 164% 1826

BSP Bank $ 29% 878% 1099

(1) Tasas ajustables trimestralmente

13. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
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Al 31 dediciembre de 2015, el saldo de otras obligaciones financieras obtenidas a traves de una estructura de

ttulanzación de flujos futuros se formaba dela stguiente manera

  

 

Año 2015 Vencimiento

No corriente

Corriente Mas de 1

año y no

Tasa Tasá Vator Plazo taz 3312 mas de 5

Acreedor nominal efectiva nommal dias) meses meses Total años Total

Sene A 1%) - 15 009 000 1500 873 274 2584 010 3457,28% - 3 457,254

Sent B 7 50%Fya 77% 20,009,000 1809 1,177,885 3,485 825 4,653 520 - $883 520

Sene € 7 50% Fia 77 25 900,000 1800 1433 252 4372 790 5 806,052 - 5 306 052

60,000 9D0 3494431 10,442,525 131026 858 - 1328 85D
  

(3 Tasa pasta referencial del Banco Central del Ecuador mas 2 5% que a diciembre de 2015 fue de 7 84%

El 23 de septiembre de 2011, la Compañía constituyó el Contrato de Fideicomiso Mercantil irrevocable

denominado “Fideicomiso Mercantil de Primera Titularización de Flujos Futuros Contecon-Guayaquil” con la

Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos BG $. A., como Agente de Maneja, par un valor de

60,000,000, el mismo que fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores con fecha 25 de octubre de 2011

Lostítulos valores emutidos por el Fides:comiso constiuyen obligaciones de la Compañía, Al 31 de diciembre de

2011 se colocó 55,805,000y la diferencia fue colocada en su totalidad los primeros meses del año 2012 Las

obligaciones son cancelables de forma trimestral

Con fecha 31 de octubre de 2016 se realizo el pago del último dividendo dela serie VTC-CONTECON 01 SERIE

A y VTC-CONTECON01 SERIE E y el 22 de noviembre de 2018 se canceló la sene VCT-CONTECON 01 SERIE

C. La garantia por excedentes de flujos sobre las recaudaciones de las ventas a sus clientes seleccionados del

segmento de naviera fueron restituidas ai originador por 1,338,476 asi como las garantías bancarias constituidas

fueron devueltas a la Compañía por 3,614,990.
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

44131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los acreedores comermates y olras cuentas por pagar se desglosa

como sigue

2016 2015

Proveedoles (Mm 6,430 280 4 796,382

Provisiones ae facturas pot pagar 1,203,789 1,644,821

Anticipos recibidos se chentes 938,837 -

Otros 2 6035 215 1,320,687
 

9,209,121 7,761 890

() Cuentas que no devengan intereses y el termino de credito es de 30 a 60 dias

(2) Incluye contribuciones por pagar a la Subsecretana de Puertos y Transportes Maritimo y Fluvial, Servicio Nacional de

Aduana del Ecuador [SENAE) y Casa os la Cultura Ecuatoriana. establecidas de acuerdo al Contrato de Concesion

15. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar a partes relacionadas se desglosan como sigue

Por cobrar: País 2016

International Contamer Terminal Services nc (casa matriz) Filipinas 1,513,268

Operadora Portuarta Centroamerncana S A de CV Honduras 7,339

Sociedad Puerto industrial de Aguadulce S. A (SPIA) Colombia 1,549

intermational Contamer Terminal Services Oregon, Inc Estados Unidos 17

TecplataS A Argentina 1,186

Contecon Manzanillo SA de CV. Mexico 618

1.525,891
 

2015

52,267

7,339

1,549

4,731

1,186

64,072
 

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2016, fos saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue”

 

 

2016 2015

Corto Largo Corto Largo

Por pagar: Pais plazo plazo plazo plazo

CGSA Transportadora S L (3) España 20,000,000 47,862,257 - >

ICTS! Ltd Bermudas 21,117 - 1,065,195 - 0

intertabonal Container Terminal Services Inc Elipinas 8,492 - 463,897  31,330843 (2)

TeconSuapeS A Brasil 77,769 - 77,758 -

(CTS! Lta Regional Operating Headquarters Filipinas 20,553 - - -
 

20,127,921 47,862,257 1,586,861 31,330,843
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(b)

(1) AL31 de diciembre de 2015 corresponde a saldos generados par seniciós de asistencia tecnica y gerencial por

1,050 000 principalmente recibidos en el año 2016

(21 A(31 de diiembre de 2015, el saldo incluye principalmente prestamos con vencimiento en marzo de 2018 cue

devenganintereses a la tasa del 7 28% anual (26,562,604 capital y 4,768,239 de intereses) Duramie los años 2075

y 2015 se efectuaron abonos a estos prestamos por E 838 589 y 23,081 162 respectivamente Con fecha 11 08

abni de 2016 International Container Termina! Services Inc cedio a favor de CGSA Transportadora $ L los creditos

que mantema a esa fecha por 23,583 334 los cuales en el mes de juho de 2016 fueron destinados para aumentar

el capral de la Compañía por 23,680 000 (Vease Nota 18)

(2) Corresponde a dividendos por pagar (Vease Nota 19)

Durante los años 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas

Año 2016 Relación

International Contamer Termina! Services Ine Mataz

CGSA Transportadora S L Accionista

Año 2018

Internatonal Contamer Terminal Services tac

(CFSI Lig

YeconSuape S A

Sociedad Puerto industrial del Aguadulce S A (SPIA)

Tecplata SA

Durante los años 2016 y 2015, no se generaron cargos por este concepto

Gastos

financie-

TOS

519,719

668,028

1 187,747

Relación

Matriz

Accionista

Fital

Furl

Elias

Otros

1455,817

59

1455 876

Gastos

financio-

ros

2.738 624

2,738,624

Capitati-

zación de

présta-

mos

23 680,000

23 680 000

Reem-

bolso

de

gastos

22,547

15,195

14,687

1549

656

54,054

Dividen-

dos por

pagar

21090 000

21,000 000

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los terminos y condiciones acordadas enire

ellas

Administración y alta dirección»

Los miembrosdela alta administración y demas personas que asumen la gestión de Contecon Guayaquil

S, A, incluyendo a la gerencia general, así como tos accionistas que la representen, no han participado al

31 de diciembre de 2046 y 2015 en transacciones no habiluales o relevantes

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 20165, el Directono no recibió pagos por

asesorías, m otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones Has, beneficios no

monetarios, sueldos variables. beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la

gerencia clave de la Compañía fueron de 1,421,304 y 1,372,631, respectivamente. Adicionalmente, en el

año 2016 suscita la salida e indemnización del Drector Financiero.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:

Al31 de diciembre de 2018 y 2015,el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como sigue

Saldo Saldo

31.12 16 31.12.18

Benehaos sociales y otras bonificaciones 1 402,950 1712345

Participacion de trabajadores 4.822,135 4,626,105

6,225,095 6338 450
 

Largo plazo:

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que tos trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo.

sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obiigatorio. De conformidad con lo que

menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado servicios

continuada O mterrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vemte años y menos de veinticinco años de trabajo

continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación

Asi tambien de acuerdo con el Código del Trabajo. ta Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen bajo ciertas cecunstancias Esta provisión cubre los beneficios de terminacion de la

relación laboral por desahucio sohclado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonuficará al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los

años de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de targo plazo par beneficios a empleados se formaban de

la siguiente forma;

2016 2045

Beneficio post-empleo - Jubilación patronal 1,708,522 1,677 472

Beneficio por terminacion — Desabucio 663,137 996,560

Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 2.371.658 2,274,032

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes dal gasto neto par jubilación patronal

y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estadodesituación

financiera
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Saldo al micio

Movimiento del periodo:

Costo del servicio del penodo

Costo de mteres

Pérdidas (ganancias) actuariales

Reversiones

Saldo al final

Jubilación patronal

2016 2015

1.677.472 1,414 019

399.681 344609

105.848 92 477

(224 853) 13,814

Cesahucio

2016 2015

596,580 377 283

140 207

37,214 24 313

(249,626) (187.447) -
  

1 708,522 1 677,472 803,137

(110,844) 7333

135,915

596 560

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y desahucio

fueron los siguientes

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial

Futuro incremento de pensiones

Tabla de mortalidad

Tasa de Incidencia de mwalidez

Tasa de rotacion

Antguedagdpara jubilacion (hombres y mujeres)

2016 2015

7 46% 631%

3 00% 30%

200% 23%

¡ESS 2002 1ESS 2002

1ESS 2002 155 2002

13 32% 13 39%

25 años 25 años

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significatwo al 34 diciembre de

2016,se dustra a continuación

Tasa de incremento

   

 

Supuestos
Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad

Dismi- Dismi- Dismi-

Aumento nución Aumento nución Aument  nución 1

0.5% 0.5% 0.5% 0.5% a 1año ano

Efecto sobre ta obligacion neta de Jubilación Patronal 203,183 (178272) 211,447 (187 396) 49,018 (49 489)

Efecto sobre la obligación neta de Desahucio 76.753 167326) 73,882 (71,009) 19,025 (19 208)

IMPUESTOS

fa) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:
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2016 2015

Por recuperar:

Crédito inbutario de IVA 2 420,042 1393655

Impuesto a la Salida de Divisas 15) - 632,585

2.420.042 2,026,240
 

Por pagar:

Impuesto a la renta comente 6,163,691 5,356 057

Retenciones IVA - 291325

Retenciones en la fuente 287.086 131,942
 

6 450,787 5 779,324
 

(0 Durante el año 2016 se efectuó la devolución de los valores considerados como pagos indebidos pos 832,585

(b) impuesto a la renta-

Efecto reconocido en resultados

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados mtegrales de los años 2016 y

2015 se componede la siguiente manera.

2016 2015

impuesto a la renta cornente 8,531,625 7 568,538

impuesto a la renta años anteriores - 1,068,081

impuesto a la renta diferido (379,131) (527,400)

Tota! gasto por impuesto a la renta del año 8,152,494 8,109,220
 

Conciliación del resultado contable-tributario

La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante de

aplicar la tasa de impuesto sobrela utilidad gravable al 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente,

esla siguiente.

 

 

2016 2015

Utilidad antes de ta provision para impuesto a la renta 30,543 961 30,550,917

impuesto a la renta años anteriores ta) - (1,068,081)

Más- Gastos no deducibles 3,236,154 4,919,614

Base imponible 38,780,115 34,402,450

Tasa de impuesto 22% 22%

Provisión para impuesto a la renta corriente 8,531,625 7,568,539

ía) Vease hteral (c) situación tributaria

29
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue”

Provisión pata mpuesto a la renta cormente

Menos:

Retenciones en la fuente

AÁNUCIpos

impuesto a la renta comente por pagar

impuesto diferida

2016 2015

8531625 7588539

(1,377 188) —(1,321,331)

(890 746) (891,151)

5,163 691 5 356 057

At 31 de diciembre de 2016 y 2015, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono a

resultados es la siguiente

Diferencias Temporanas:

Diferencias en la depreciación de los activos fyos antes del

proceso de adopción de NIF y el saldo de apertura bajo NIF

Cuota fia capitalizada en NiF y tibutanamente reconocida

como gastos al momento del pago. neto (diferencia activa-

diterencia pasiva)

Capitalización de mtereses en actwos mtangibles

Provisión para cuentas incobrables

Provisión para jubilación patronal

Amortización de intangible por mantenmmmientos significafivos

Ajuste de valor presente de provisión por mantenimientos

significativos

Electo en el impuesto diferido en resultados

Acto por impuesto diendo, neto

Conciliación de la tasa del impuesto a la renta

Estado de situación

financiera

2015 2015

(887 926) (971,809)

3555948 3,370,866

(740,681) (810,687)

76,052 75,082

256,015 356,015

158,494 145,333

115,509 88 458

2633379 2,254,248

Estado de resultados

integrales

2016 2015

33,883 83 862

145,050 242 510

49,986 69,985

- 9202

- 57 960

13 161 82.498

27051 (18 653)

379,131 527 400

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utlidad contable multiphcada

por ja tasa de impuesto, es como sigue:

 

 

 

 

2016 2015

Utiidad antes de la provisión para impuesto a la renta 30,543,961 30,550,917

Gasto impuesto e la renta a la tasa imposíhva vigente 6.719,671 6,486,224

Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias

permanentes) 1,432,823 1,082,315

Impuesto a ta tenta teconocido en resultados 8,152,494 7,568,539
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tc) Otros asuntos relacionados cor impuesto a la renta-

Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad Inbutaria tene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a parte

de la fecha de presentacion de ta declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias

La Compañia ha sido objeto de fiscalización por parte del Servicio de Rentas internas (SRI) hasta el año

2009: camo resultado de dichos procesos se determinaron glosas por impuesto a la renta El 5 de mayo ae

2015, la Asamblea Nacional prornuigó la Ley Organica de remisión de infereses, multas y recargo tributaro

sobre impuestos nacionales, bajo el cua) se condonaron los intereses de mora, multas y recargos inclundos

en las actas de determinación, resoluciones administrativas establecidas por el SRI y que se encuentran

vencidos o pendientes de pago. La Compañia evaluó acogerse a la condonación de intereses de mora y

multa por las glosas correspondientes a los años 2008 y 20089, por lo que desistio de los Recursas de

Casación y Juicios de impugnación tanto en la Corte Nacional cama en el Tribunat Disintal de Guayaquil y

procedió al pagó de 525,134 y 542,947, respectivamente, oblernendo asi este beneficio

Cabe mencionar que al realizar el pago por parte de la Compañía aplicando la Ley de Remisión de multas

e intereses, no implica la aceptación de los conceptos glosadas por el SRi en dichos procesos, tal como lo

señala la Disposición General Primera de la Resolución No, NAC-DGERCG15-00000413 emitida porla

Autoridad Tributaria el 8 de mayo de 2015

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la senta de ta Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cata periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vgente.

Las sovedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuestoa la renta por el periodo

de cinco años, siempre y cuandolas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera delas jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos,

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres años contados a part de la

vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y

Reactivación de las zonas afectadas porel terremoto de! 16 de abril de 2016, en las provincias de Manabi

y Esmeraldas, están exoneradas del pago del impuesto a la Renta durante cinco años.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%, ya que la sociedad tiene a accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposición; cor una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que correspondaa la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mentionada participación de los accionistas domicihados en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposición sea menoral 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible

que corresponda a dicha participación.



Notas a los estados financieros (continuacion)

32

Asimismo, se apiicara la tanta del 25%a toda la base imponible, la sociedad que wmcoumpla con el deber de

informar a la Admiaistración Tributaria ta composicion de sus acoronistas, socios, participes, contribuyentes.

beneficianos o simiares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trubutano interno y las

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Inlernas, sín perjuicio de otras sanciones que fueren

aphicables

En caso de que la Compañia renvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece

ta Ley Organica de Régimen Tributario Interna, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecten el corresponaiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de ta declaración del impuesto a la renta del año inviediato antenor,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio tatal,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción, En caso de que el impuesto a la

rente causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo

Asi también, se exclutrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales

por generación de nuevo empleo o mejora de masa sataria!, y en general aquellas inversiones y gastos

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del mpuesto a la renta

que reconoce el Código Orgánica de la Producción, Comercio e inversiones pára las nuevas INversiones,

asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a Ja renta las sociedades nuevas constituidas

a partr de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años

La Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo

Suplemento del R.O 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRÍ podrá disponer la devolucion

del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la aciiidad economica

del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo

efectwo promedio de los conirbuyentes definido por la Administración Tributaria

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ufilidades, calculados despues del paga del impuesto a la renta, distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras ño dornicililadas en pararsosfiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y

donde está localizadoel beneficiario efectiva, sin que superela diferencia entre la máxima tarifa de impuesto

a la renta para personas naturales (35%)y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades

(22% 0 25%).
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(a)

En el caso de que los dividendos sean distubuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales O

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa

máxima de tnbutación de una persona natural (35%) y la larifa de impuesto a la renta corporativo aphcable

para sociedades (22% a 25%)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procederá la retención de impuesto a la renta sobres dichos dimdendos como

Ssse existiera ua beneficiano efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio económico u otorgue

prestamos de dinero a sus socios, acciorstas o alguna de Sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operacion se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se

deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en

curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será dectarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constitinrá crédito trbutano para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta

impuesto a la Salida de Divisas (15D]-

El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) es del 5%y grava a lo siguiente:

. La transferencia o trastado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde el exteñnor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exteror de la persona natural o la sociedad a de terceros

. Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades donuciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Están exentos del impuesto a ta Salida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente:

*. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tanetas de crédito

* Pagos realizados al extenor por amortización de capital e miereses de creditos otorgados por

instituciones financieras mternacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financianuiento

de versiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que

devenguen interesesa las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de oiras

sotuedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

. Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Diwsas y aranceles

aduaneros,las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan suíndo una afectación

económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan

su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador

que sean destinados a procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas

afectadas

» Los pagos de capital o divdendos realizados al extenor, en un monto equivalente al valor del capital

mgresado al país por un residente, sea como finantiamiento propte sin mtereses o como aporte de
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capital, siempre y cuando se hayan destnado a realizar inversiones productivas, y estos valores

hubieren permanecido en el Ecuador per un penodo de al menos dos años contados a partir de st

Ingreso

El Impuesto a la Salida de Divisas (¡SD) podrá ser utilizado como crédito tnbutanio para la determinacion

gel impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de matenas

primas. msumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el iistado emitido por el Cormté de Política Tributaña

(e) Contibuciones especiales-

De acuerdo con ta Ley Orgánica de Solidardad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion

y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Supiememo

del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, se establecieron ciertas contribuciones por una sofa

vez, entre las principales que afectan a la Compañía tenemos:

*« ta Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de camtal

correspondiente al O 9% del avaluó catastral del 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en

el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de

manera drrecta a una sociedad residente en el exterior, sí esta corresponde a un paraiso fiscal O

jurisdicción de menos imposición o no se conozca su residencia, la contribución será del 1 8%

. La contribucion sobre las utihdades correspondiente al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la

tenta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la renta de las

personas naturales y sociedades En los casos en tos cuales el valor de dichas contribuciones exceda el

valor de la utiidad gravable del año 2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales

conformea los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composición accionaria es como sigue:

Accionistas

Internacional Contames Terminal Services Inc

CGSA Transportadora Sl 0

País

Eipmas

España

Numero

de

acciones

24 649

23.881
 

48,330

2016

Porcentaje

de parti-

cipacioón

%
 

51%

43%
 

109%

Valor

nominal
 

24,849 000

23,681,000
 

48,330,000

2015

Numero

de

Acciones
 

24599

$
 

24,650

Porcentaje

de parti-

crpacion

Le
 

98 99%

001%

100%

Valor

nominal

24 629 094

1000

24,550 000
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Con fecha 22 de diciembre de 2015, ICTS! Ltd transfico su accion mediante el libro de acciones y accionistas a la

Compañia COSA Transportadora 5 L, cuyo tramite en la Superintendencia de Compañias fue culminado a micros del

2016 y con fecha 13 de julio de 2016, mediante Acta de Sesion Extraordinana de Acciomstás se resolvio el aumento del

capital social de la Compañia en 23 680 000 a través de la emisión de 23,680 acciones prefendas a favor de CGSA

Transportadora S L por capitalización de prestamos (Vease Nota 15(2)), contemplándose como preferencia, tremta y un

puntos porcentuales de las utilidades de la Compañia, adicional al porcentaje que le corresponda por la Tespeuwa

participacion accionanal Este tramite fue aptobado por la Superintendencia de Compañras e inscrito en el Registro

Mercantil el 25 de agosto de 2018

UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopciar-

(b

De:acuerdo a la Resolucion No SC IC! CPAIFRS G 11 09 de la Superintendencia de Compañas,los ajustes

pravementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de información Financiera

(NIF), que generaron un saldo acreedor, solo padrá ser capitalizado en ta parte que excedaal valor de las

perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluida, st las hubieren, uthzado en absorber

pérdidas: o devuelto en el caso de liquidación de ja Compañia

) Dividendos pagados-

Confecha 7 de noviembre de 2016, mechante Acta de Junta General Extraordinaria de Accromsta se resolvio

el pago de dividendos a favor de CGSA Transportadora S.L por las utilidades de los años 2007 ai 2015

por 46,358,919 y el equivalente al 31% sobre las utilidades acumuladas de los mismos años

correspondientes al beneficio de las acciones preferidas por 42,505,338

20. COSTOS DE OPERACIÓN

Porlos años 2016 y 2015, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera”

21.

2016 2015

Gastos de personal 18 965,635 17, 158.250

Esubas y desestibas 12,994,134 11,958 723

Energia y combustivie 3,344,900 7,825,650

Reparaciones y mantemmento 4.673.730 31975,053

Otros 1 075,188 765,206

47,053,587 41,682,832

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los años 2016 y 2015, fos gastos adrrunistrativos se formaban dela siguiente manera,
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2016 2015

Gastos Ge personal 9 038,164 10,427,008

Contribuciones e impuestos Y) 6,750 620 7 049,509

Honorarios protestanales 1113,457 2 138,337

Suministros ae oficña y sistemas 1 167,261 1 065 507

Seguros 1.010.837 1233 524

Gastos de nacionalización impuestos al comercio

extenor otros 45,912 63,295

Comunicación 289 121 274 010

Transporte 218,089 262,045

Otros 6,406,894 2,697,832

26 040355 25,211 027

(1) Incluye contribuiciones a la Subsecretaria de Puertos y Transportes Martimos y Fluvial Servicio Nacional de Aduana del

Ecuador (SENAE) y Casa de la Cultura Ecuatonana (Cancelado hasta Junio 2016) Adicionalmente incluye 1,339 845

(268 857 en el año 2015) porregalías sobre el valor de la facturacion de almacenaje de mercaderias de las importaciones

o exportaciones (Véase Nota 23(a))

22. GASTOS FINANCIEROS

Portos años 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera"

20186 2015

Generado por obhgaciones de derecho de concesion

(contraprestacion fa) 8,183,127 8,209,522

Generado por prestamos con partes relacionadas y otras

obligaciones financieras 519,669 3,541,224

Generado por obligaciones financieras 933,141 647,170

impuesto a la salida cte divisas sobre prestamos 459,221 14,509,421

Comisiones bancarias 396,145 371,776

Otros 10.521 377.825

10.951 824 14,716 938
 

23. COMPROMISOS

(a) Concesión para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias-

En julio de 2007, ta Compañía suscribió un contrato por el plazo de 20 años, para ejercer el servicio

aduanero de almacenamiento temporal de mercancias tanto de importación como de exportacion, de

conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Orgánica de Aduanas Por la concesión

de estos derechos, la Compañia se compromete a pagar mensualmente el 2% de regalias sobre el valor

dela facturación de almacenaje de mercaderias de las importaciones o exportaciones.

De acuerdo a lo establecido por el Codigo Organico de la Producción, Comercio e inversiones y su

reglamento, se suscribió en julio de 2013 un nuevo contrato, reemplazando al anterior por el plazo

36
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remanente de la concesión

Al 31 de diciembre de 2016,se registraron por este concepto 1,339,646 (268,85 en el año 2016), que están

metidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos admimustrativos

(b) Resumen de garantías otorgadas-

AJ 31 de diciembre de 2016, la Compañía entrego las siguientes garantias"

Benebciario Descripcion de fa garantia

Autoridad Portuaria de Guayaquil - Garantía de fiel cumplinuento de todos los compromisos contractuales y los

(APO) pagos que se deben cancelar a la APG incluida la explotacion y

conservacion de las instalaciones, por 10,000,000 con vencimiento el 30 de

mayo de 2017

+ Garantía de fiel cumplinmento sobre obligaciones relacionadas con ta

correcta, total y oportuna ejecucion de las obras el equipamiento y las

muersiones durante los primeros cinco años de la coricesión de acustdo a

to establecido, por 329,761 con vencimiento el 30 de mayo de 2017

Servico Nacional de Aduana del - Garantías y pólizas de seguros aduaneras para pago de tributos y Hel

Ecuador cumplimiento por Contrata de Concesión por 26,123,927 con vencimientos

hasta octubre 2017

Servicio Nacional de Aduana del - Garantia de depósto temporal por Contrato de Concesion por 9,264,576

Ecuador con vencinmento el 1 de febrero de 2017

La gerencia de la Compañia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantías.

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compañía para delerminarlos valores estimados de mercado

dependen de los terminos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros

debido a los vencimientos de corto plazo de estos instrumentos, coma son,el efectivo y los equivalentes efectivo.

fondos restringidos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, no se divulga la información de valor

sazonable según lo requerido por las NUF Los siguientes métodos y supuestos fueron considerados para estimar

el valor razonable.

Préstamos de largo plazo a tasa de interés fija y variable, como son. obligaciones financieras, otras obligaciones

financieras y derechos de concesión por pagar, son evaluados basados en parámetros tales como tasas de

interes del mercado en el momento de su seconocimiento inictal con las tasas de mercado actuales relacionadas

con instrumentos financieros similares, Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de ta jerarquia de valor

razonable Para la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determma en base a los precios de mercado

cotizados. Cuando no se cuenta con precios de mercado, $e usa el modelo de flujo de caja descontado en base

a ta curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Las prncipales herarmentas de la Compañía comprenden principalmente las obligaciones financieras,

prestamos bancarios, efectivo y equivalentes de efectivo. El propósito principal de estas herramientas financieras
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es aumenta: el capital de trabajo y capital financiero de inversión para las Operaciones de la Compañia en el

puerlo. La Compañía tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar comerciales y

acreedores comerciales, que son generados directamente de sus operaciones

Porla naturaleza de sus actívdades, la Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de credito y

de fiquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificación, medicion y momtoreo continuo

con sujeción a los limites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo de nesgo es critico para la

rentabilidad contmua de la Compañía

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a traves de! proceso de planificación estratégica de ta

Compañía.

Estructura de gestión de riesgos-

La estructura de gestión de riesgos tene como base la gerencia de la Compañía, que es la responsable de

identificar y controtar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación”

1 Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos La gerencia proporciona los

principios para el manejo de nesgos, asi como fas políticas etaboradas para áreas especificas, como

riesgo de tasa de interés,riesgo de crédito y nesgo de iquídez.

6) Tesorería y finanzas-

El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar hhariamente el flujo de fondos de la

Compañia. tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limutes establecidos por la gerencia de la

Compañia Asimismo, gestonan la obtención de tineas de crédito a entidades financieras cuando es

necesario,

Mitigación de riesgos-

Gomo parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios €

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes,

riesgo de capital y riesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se fesumen en

las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a

los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el nesgo de tasas de interés. Los

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo e inversiones

temporales

Los analisis de sensibilidad que se muestran enlas siguientes secciones se relacionan con la situación al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, Estos análisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposición de que el monto de

la deuda neta y el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda, son

todos constantes.
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Estos análisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en libros de

las obigaciones tributarias, laborales y las provisiones

(1) Riesgo de tasa de interés-

El nesgo de tasa de wnierés es el nesgo de que el valor razonable o fiuos de efectivo futuros de un

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de mterés de mercado. La exposición dela

Compañia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones Ímanmeras con

tasa de mterés variable

La Compañía maneja su nesgo de tasa de interés principalmente medrante ta obtencion de deudas con tasa

de interés variable y fya, asi al 31 de diciembre de 2015, la deuda con tasa variable que posee la Compañía

es la relacionada con la tiularizacion de flujos futuros de efectivo por 8,417,812, que representa el 5%del

total de la deuda respectivamente (Véase Nota 13), las series de litularización fueron canceladas en su

totalidad aí 31 de diciembre de 2016

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es ef nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera La Compañía está expuesta a

un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar comerciales)

21 nesgo de crédito surge del efectiva e mversiones lemporales, depósitos en bancos e mstituciones financieras.

asi como la exposición al crédito de chentes, que incluyen a los saldos pendientes de tas cuentas por cobrar

comerciales y a las transacciones comprometidas La Compañia mantiene cuentas por cobrar a disimtas

empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro siguificalivas con mnhguna en particular No existe

concentracion o dependencia alguna con algún chente en particular

A131 de diciembre de 2016,la gerencia ha estimado que el monto máximo de nesgo crediticio al que se encuentra

expuesta la Compañia asciende aproximadamente a 24.817, 295 (23,427,407 aí 91 de diciembre de 2015), el

cual representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo y equivalentes de efectwo, fondos

restungidos, deudores comerciales. cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Hujo de efectivo proyectado. El objetivo de la

Compañía es mantener una continuidad de fondos.

La Compañia monitorea y mantiene Un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones financieras.

consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la Compañia, para asegurar la

contmadad del financiamiento y para mitigar los efectos en el camimo de flujo de efecto Las deudas de la

Compañía que vencerán en menos de un año son el 25% y 16% deltotal de las obligacionesfmancieras al 31 de

diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos hnancieros a la fecha de cada estado de

situaciónfinanciera sobre la base de los importes no descontados:
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Al34 de diciembre de 2016

Obligaciones Ímanceras

Derechos pe concesión por pagar

Acreegores comerciales y otras cuentas

por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar a largo plazo

AU34 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras

Otras obligaciones financieras

Derechos de concesten por pagar

Acreeaores comerciales y giras cuentas

por paga"

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar a largo plazo

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Mas de + Mas de 3

mes y meses y

En menos menos de menos de Mayor $ Valor

Valor libros de 1 mes 3 meses 12 meses ta5años años contractual

37 946 444 185,836 2,292,038 2,993 133 27.101 400 DN ETI ADS (0)

58 257,914 1954 588 2 199.009 6300002. 42,006 0090 38529000 SES

3 209,121 8 005 332 1 203 798 - Yr0p 121

87 989 173 - - 20127 921 47 862287 57 950 148

3015 894 - - 3.014 894 - 5074 254

176410551 10145754 $ 505825 36 421054 119978531 36 500 000 210041 184

11.583,198 1084 029 2,112 321 2216 292 2656404 5454 237 12305 283 (1

13.926 856 - 3 614,990 19 884,970 14 446900 (1

60.311 982 1,787,837 2 100 D00 $ 300,000 33 600 090 53 300 009 4 TE é37 (0

7.761 890 E 117 059 1,644 821 -

32 957 704 - 1588,961 31 330 843 >

3 429 583 - - -

29,930,321 8,965,738 9472 132 20 891,123 71,006 830 59,754 237 170093 057
 

(1) Incluye intereses que 5e pagaran durante la vigencia de la deuda

GESTIÓN DE CAPITAL

Para propósitos de gestión del capital de la Compañia, el capital incluye el capital accionario emitido atríbuible a

los propietarios de la controladora. El abjetivo principal de la gestion del capital de la Compañia es maximizar el

valor para el accionista,

La Compañia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en función de los cambios en las

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su

estructura de capital, la Compañia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañia

monitoreala estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital total más la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es comosigue
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2016 2015

Total obligaciones hnancieras, deuda cOn partes relacionadas.

deuda por derechos de concesión y acreegores comerciales y otras

cuentas por pagar 176 410,551 128 500,733

1) Efectivo y equivalentes de efectivo y fongos restringidos 7 159,548 6 584.228

Deuda neta 183,570 097 119,916,510

Total patrimonio 118,973 206 161,763,936

Total deuda neta y patrimonto 302,543 303 281 680,508

Ratio de apalancanuento 60 68% 42 57%
 

27. EVENTOS SUBSECUENTES

En el pertodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de caracter financiero a de otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.


