Contecon Guayaquil S. A.

Notas a ios estados financieros
Al 31 de dictembre de 2012 y de 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES |
' Contecon Guayaquil S. A. (en adelante “la Compaiiia”} es una compaiiia ecuatori'ana, subsidiaria de
International Container Terminal Services Inc. de Filipinas, la cual posee en forma directa el 99.99% de su
capital social. |
|
La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil y con fecha 31 de mayo de 2007 ﬁllmé con la Autoridad
Portuaria de Guayaquil, el contrato de concesion para el servicio piblico en las Terminales de Contenedores y
Multipropésito (TCM) del Puerto Maritimo Libertador Simdn Bolivar en Guayaquil y la ejeilcucién de todas las
operaciones poriuarias por un periodo de 20 afios, ver detalle en Nota 9. La Compaiifa inipic‘: sus operaciones
en las Terminales de Contenedores Multipropdsite el 1 de agosto de 2007. i
La direccién registrada de la Compafiia es la Av. 25 de Julio s/n Puerto Maritimo. !
Los estados financieros de Contecon Guayaquil 8. A,, para el periodo terminado al 31 de |diciembre de 2012,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 8 de febrero de 2013. Dichos estados seran

sujetos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de fa cual no se esperan cambios.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento i
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas [Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por fa International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012,

Base de medicién
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Comparia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.LLA., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de Lresentacién de la
Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion|de sus estados
financieros son las siguientes:

{a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El rubro efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el .estado de situacion financiera de la
Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propositos de preparacion
del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo inl:luye ademas los
depdsitos de alta liquidez cuyo vencimiento original es de tres meses o0 menos. Dichas cuentas no estan

sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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(b)

Instrumentos financieros-

(i}

Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Las activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifidad (NIC) 39 se
clasifican come activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados coma instrumentos de caberllura. Al momento de
su reconocimiento inicial, fos activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia
determina la clasificacidn de sus activos financieros después de su reconocimiénto inicial y, cuando
es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.
i

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccioén, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de transaccidn se reconocen en resultados.

i

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los itctiuas dentra de un
periodo de tiempo establecide por regulacién o por convencion en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en lar_l fecha en la gue la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalente de elfecﬁvo. cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cabrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién,
continuacion:

| como se deialla a

SR . S,

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados _
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incltl.lyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. 'i

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propgsito
de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segin las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabiiizan en el estado de
situacian financiera por su valor razonable y [os cambios en dicho valor razonable son reconocidos
comgo ingresos a costos financieros en el estado de resultados integrales. i

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.
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Préstamos y cuentas por cobrar |
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entida;d no tiene intencion
de venderfos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesg:os de recuperacian
diferentes a su deterioro crediticio,

!
Después de su reconccimiento inicial, éstos activos financieros se miden a:l costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en1 la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efecfiva. La amoriizacian
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el es:tado de resultados

integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados

integrales comao costos financieros. i
La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuenias por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza

dudosa cuande es aplicable, ,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de ma'mtenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquierdescuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de Ja tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el

estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012 y 2011.

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero gue se pueden vender ante una necesidad de figuidez o ante cambios en [as
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deteriorg del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
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reclasificada en el estado de resultados integrales en Ia linea de costos ﬁnancit!l.-ros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado active y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros dispenibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y
2011,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares} se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sabre los flujos de efecfivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arra'ngement}. y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni tra'nsferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se caontina reconociendo en la medida de [a implicacion
continuada de la Compaiiia sobre el activo, En ese caso, la Compafila también| reconoce el pasivo
relacionade. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los

derechos y las obligaciones que [a Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros
La Compafiia evaltia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deterioradas, Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o més eventas que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evente de “pérdida sufrida™ v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de [a Compaiiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que Ilos deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, ir|npagos o refrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se

correlacionan con valores predeterminados.
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{it) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién fnicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabal;dad (NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resuIFados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compania determina la c!asiﬁczllacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial. 5

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonabl%: y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de
transaccién directamente atribuibles. :

Los pasivos financieros de ta Compaiiia incluyen préstamos bancarios, oblidaciones financieras,
otras obligaciones financieras, derechos de concesién por pagar, acreedores%mmerciales y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar y préstamos por pagar a partes relacinnaqaa.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los aclierdos contractuales
del insfrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a l;orto plazo a menos
que la Compafila tenga el derecha irrevocable para diferir el acuerdo de las oblig'[aciones por mds de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos iie financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

]

adquisicién del financiamiento.
Medicién posterior !
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion: |:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen‘pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inictal al valor razonable con cambios en resuitados.

i

L.os pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contra{en con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segln se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) [39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en €l estado de resultados integrales. :

financiero como al

Al momento de su reconacimiento inicial, Jla Compaiiia no clasificé ningtin pasivo
|

valor razonable con cambios en resultados. :

La Comparifa no tiene pasivos financieros al valor razonable caon cambios en résultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011. i
|
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(c)

(iii)

(iv)

Inventario de repuestos y otros-

Préstamos que devengan intereses :

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones ﬁnanc:eras que devengan
intereses se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de |a tasa de in{eré;s efectiva. EJ costo
amortizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima enila adquisicion y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la {asa de interés efectiva. ﬂ.a amortizacion de la
1asa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultacios integrales.

Baja de pasivos financieros :
Un pasivo financiero es dado de bhaja cuando la obligacion especificada erim el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente deil mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un basivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como I'una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectwos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.
Compensacidn de instrumentos financieros '

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y Ila gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y |cancelar el pasivo

1

simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros :
i

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha

que se informa, determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las

cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnic'zs pueden incluir la
comparacién con transacciones de mercado recientes, [a referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustaldo u ofros modelos

de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 201 Z!y 2011.

En la Nota 24 se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cdmo se valorizan. :

Los inventarios de repuestos y otros son valorizados al costo, o al valor neto realizable! el que sea menor,

El valor neto realizable corresponde al costo de reposician de los items.
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(d)

El costo de fos inventarios se asigna al costo de adquisicidn usando el método de primeras en entrar,
primeras en salir. :

El costo de adquisicion comprende e! precio de compra, los aranceles de importiacidn. los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicidn de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para dfeterminar el costo de
adquisicion. :
Activos intangibles- f
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialimente al costo. Luego del recmitocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualg uier pérdida acumulada
por deteriore del vaior, en caso de existir. :

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalian para determinar si tuviero:n algin deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden w+10 la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, vy se reoon@cen en el estado de
resultades integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Contrato de concesién con el Estado Ecuatoriano- ;
La Compaiiia ha adoptado la CINIIF 12 - Contratos de Concesidn, para registrar su contrato de concesidn

con el Estado Ecuatoriano. La gerencia considera que el contrato de concesién se Eencuentra dentro def
alcance de la CINIIF 12, debido a:

i
- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el eperador con fa infraestructura,
a quién debe suministrarlos y a qué precio; y |

- La Concedente controla, a fravés de la propiedad, el derecho de usufructci) o de otra manera

cualquier participacién residual en la infraestructura al final del plazo del acuerda.

i
La Compaiiia utiliza el modelo de activos intangibles para registrar su contrato de concesion. El activo
intangible representa el derecho otorgado por ef Estado Ecuatoriano para efectuar clargos a los usuarios
por los servicios portuarios a proveer. Los activos intangibles reconocidos inctyyen la licencia de
concesion recibida a la firma del contrato, el valor presente de la contraprestacién fija a pagar al Estado
Ecuatoriane y la infraestructura (equipos v obras civiles) adquirida y/o construida de acuerdo a las
obligaciones que posee la Compariia a partir del contrato de concesién. La Autaridad Portuaria de
Guayaquil (APG) con un afio de antelacidn a la terminacion de la concesidn exigira" a [a Compaiiia que
adopie las medidas que aseguren la entrega de todos los activos afectadas directamente a la prestacion
del servicio, en condiciones normales de operatividad y funcionamiento. Las| ampliaciones a la
infraestructura son registradas como adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen
beneficios econdémicos futuros para la Compaiiia. |

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compaiiia debe efectuar a la infraestructura a fin
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(e)

de mantener los estdndares de calidad y confiabilidad del servicio, requeridos ;en el Contrato de
Concesion, y que no generaran flujos econdémicos futuros para la Compaiiia, se contabmzan como gastos
segun se incurren,
Los activos intangibles originados por el Contrato de Concesién se amortizan por el rni‘atodo de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato. El gasto de amortizacion en activos intangibles con vidas
utiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en [a categoria de |gastos que resulte
coherente con la funcion de dichos activos intangibles. !

|

Costo ftware
Las licencias de los programas de cOmputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir o poner en uso ef programa de computo especifico. Estos oostlos se amaorfizan en
3 anos.

Maquinarias, mobiliario y equipos-
Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, m'enos depreciacion

acumulada y pérdida por detericro cuando esta Gltima corresponda. |

El costo inicial de la maquinaria, mabiliaric y equipos comprende su precio de corr:npra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario

para poner dicho active en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo dsl.* financiamiento. El

precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonab|le de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el dasar|'nbolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y

equipas, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren. |

|
Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida 0til, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones

de vida 4til para estos activos:

Afios !

|

Equipos de computo y comunicacion 3 I
Maguinarias 10

Vehiculos 5 i

Muebles y enseres 10 |

La vida Util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de siluacion financiera para asegurar que el método y el
pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de maquinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinaria, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
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N

(9)

(h}

al momento del retiro del activo fijo (calculada comao la diferencia entre los ingresos bor la venta y el valor
. . . . | . .
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros- 1

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor dle sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costo's de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de ofros activos ¢ grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados sén descontados a su
valor presente usando una tasa de descuenio que refleja la evaluacion actual del n'{ercado del valor del
dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos del activa. Para la determinacion del valor razonable menos
el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiade. Estos
calculos se verifican contra miiltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconacidos en el els.tado de resultados

integraies, :

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipe
operative y/o econdmico que indiguen que el valor neto registrado como magquinarias, mobiliario y equipos
y activos intangibles no pueda ser recuperado.

Derechos de concesidn por pagar-
Los derechos de concesion por pagar son reconocidos inicialmente al valor presente de la
contraprestacion fija acordada en el Contrato de Concesién con la Autoridad Portuaria de Guayaquil,
acorde al tratamiento de la CNIIF 12. Esta cuenta se disminuye por los pagos efec1uladas los cuales se

distribuyen en capital e intereses. i
|

Los derechos de concesibn por pagar que son previstos a ser cancelados en el petiodo de 12 meses
después del periodo de reporte son clasificades coma porcion corriente de los derechos de concesion por
pagar. Caso contrario, éstos son clasificados como obligaciones no corrientes.

Arrendamientos- '
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa|en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sital dereche no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la prapiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad amrendada, o por el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos SET distribuyen entre

|
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(i

ios cargos financieros y fa reduccién de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de
interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos
financieros en el estado de resultados integrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util. Sin embargao, si no existiese certeza razonable
de que la Compaiifa obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el active se depreciaré
a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, e! que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operaﬁmlas en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

i
Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultadec de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del imporie de la misma! Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del|paso del tiempo se
reconoce coma un costo financiero en el estado de resultades integrales.

Provisidn para mantenimienios significativos:
Como parte de sus obligaciones bajo el Contrata de Concesién suscrito con el Estado|Ecuatoriano (Véase

Nota 9), la Compaiiia asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra.
Los costos de mantenimiento significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las
condiciones requeridas por el Estado Ecuatoriano, son estimados y se provisionan| con base al mejor
estimado del gasto a incurrir a la fecha de cada periodo. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa
actual de mercado antes de impuestos, que refleje los riesgos especificos del pasivo. Ei devengamiento
del descuento se contabiliza como gasto a medida que se devenga y se reconoce en el estado de
resultades como un costo financiero. Los costos estimados futuros de mantenimiento significativo se
revisan anualmente y se los ajusta segdn corresponda. Los cambios en la tasa de descuento aplicada se

registran como un gasto.

La provision para mantenimiento corresponde principalmente a costos estimados necesarios para el
mantenimiento de dragados mayores requerido por el Estado Ecuatoriano en el contrato de concesion, y
dichas estimaciones son elaboradas por la Gerencia de Ingenieria, en base a [a eva!ua!:ién de los factores
de condicion y antigliedad de los mantenimientos realizados en periodos anteriores, en los cuales se
realiza un analisis cualitativo (factores climaticos y inspecciones técnicas) y anélisis cuantitativo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene por este concepto una obligacion por
mantenimiento de dragados mayores al pie de muelie conforme a la clausula cantractual No. 47 del
contrato de concesion, que se presenta como otras cuentas por pagar a largo plazo en el estado de
situacién financiera.
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n

(m)

Obligaciones por beneficios a empleados- |

eneficios a empleados la lazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a |resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del|estado de situacidn
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presenté de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la

tasa de interes determinada por el actuario.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en et periodo en el que ocurren. Los
costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastos en|forma fineal durante
un fiempo promedio hasta que estos sean exigibles,

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medido1s. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la
venta o derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:
Los ingresos son reconocidos a fa cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en

la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el
cobra en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Comparnia provienen de la prestacion de servicios con terceros y corresponden a los
siguientes servicios principalmente: almacenaje, muellaje, estiba/desestiba, entre otros!

Ingresos financieros:
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempa transcurrido, usando el

meétado de la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y-gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros-
Los costos financieros que san directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo que
califica para ello {mientras se encuentran en proceso de construccion}, son capitalizados como parte del
costo de dichos activos. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el
periodo en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y ofros|costos en los que
Incurre la Compania en relacidn con [a celebracidn de los acuerdos de préstamos respectivos.

Los pagos de intereses efectuados por la Compaiiia en cada ejercicio son reconocidos en el estado de
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(n)

i
flujos de efectivo como actividades de financiamiento una vez que corresponden a qos costos de obiener

recursos financieros. !

|

Los activos y pasivos par impuesto a ta renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al

monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de ir|npuesto alarenta y
regulaciones fiscales empleadas en el calcula de dichos importes son las que estan \fligentes a la fecha de

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que [as leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a [a renta para los periodos futuros son reconacidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias| deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice |a totalidad ¢ una parte de dichos activos. Los activas por impuesta diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periedo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con fas
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente exigible de
compensar [os activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes,| v si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se recocnocen excluyendo el importe de
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(P}

(q)

n

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo:
!
|
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o'|en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce coimo
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin correspanda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que cofresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segln corresponda.

Utilidad por accién béasica-
La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

la Compaiiia ne tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida

por accién son las mismas.

Segmentos de operacién-
Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que sumihistra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad
gue san diferentes a los de otros segmentos de negocios, Un segmento geografica es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdmico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en ofros entornos econdmicos. Las companias deberian considerar su
estruciura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas intermos de reporte [financiero a fin de
identificar sus segmentos.

La Compaiiia no efectia revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de manejo de
carga y servicios relacionados,

Participacidn a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional |sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de juicios, criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre ia base de su mejor conacimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
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las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y, estimaciones estan
incluidas en ias politicas contables y/o las notas a los estados financieros. :

i
La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimeicianes significativos
utilizados por {a gerencia: I

Derecho de concesidén
La determinacion del costo de los derechos por el Contrato de Concesidn celebrado, requiere que la gerencia
haga estimaciones y supuestas para determinar la medida en que la Compafiia recibe u|n derecho o licencia

para cobrar a los usuarios del servicio publico. La gerencia también requiere hacer‘ estimaciones en la

determinacion de la tasa de descuento para calcular el valor presente de la deuda generada en la concesion.

|
Vida util de maquinarias, mobiliario y equipos |
Las maquinarias, mobiliaric y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida
util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros| nete y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (fil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 0fi de fos activos se viera disminuida. Las

estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a tos cambios en
las normas tributarias y al monto y fa oportunidad en que se genera el resultado gravalbie futuro. Dada la
naturaleza del Contrato de Concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones
futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Compariia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributlarias anteriores de
existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y
sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,

dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tribdlario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningGn pasivo relacionado con estos conceptos,

Obligaciones por beneficios a empleados
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la {asa de descuento,

—_— y |, ;
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de Jas pensiones. Debido a [a

complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su nafuraleza de largo plazo, Ias obligaciones por

beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciohes. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos
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i
de alta calidad y/o calificacion de crédite, y que tienen plazos de vencimiento similares o'l que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién, |

|

i
El indice de morialidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el [nsfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros espe%rados para el pais.
Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmelnte sobre la base de
las estimaciones realizadas. i

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente abligacion, tomandoe en consideracion toda la informacién disponible a
la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos Indeper!1dientes tales como
asesores legales y consultores. |
|
Provision para mantenimientos significativos: l
Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién suscrito con el Estado Ecuatoriano, la
Compaiifa asume responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que administra. Los costos de
mantenimientos significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las condiciones requeridas por el

Estado Ecuatoriano, son estimados y registrados como un gasto y una provision al cienl-e de cada ejercicio

anual, en funcidn al periodo estimado de uso de los activos a los cuales se les dara mantenimiento.

Los presupuestos de mantenimientos utilizados para calcular la provision se basaron‘
mantenimiento presupuestados y en la informacién actual disponible a la fecha, sobre la base de un periodo
remanente de la concesion de 15 afios. Los presupuestos son revisados regularmente para tomar en cuenta
cualquier cambio material en las proyecciones realizadas. Sin embargo, los costos de mantenimientos
dependeran de los precios de mercado y de las actividades de mantenimiento requerido[s. que reflejaran las

condiciones econdmicas futuras. Asimismo, el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la
vida util de las unidades que seran sujetas al mantenimiento.

en los niveles de

!
Contingencias :
Actualmente la Compania posee una serie de casos relacionados con reclamos por pérdida y dafio de
inventarios en las instalaciones portuarias y disputas laborales. La estimacion de la Compaiiia de los costos a
incurrir para la resolucién de estos reclamos fue consultada con sus asesores legales. |La gerencia y sus
asesores legales consideran que la Compafdiia tiene importantes fundamentos juridicos| que sustentan su
posicién y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto
importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones
podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este

procedimiento.
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§.a} Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes en ambos ejercicios. A partir de
entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:

5.b} Normas internacionales emitidas aln no vigentes

tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

NIC 12- Impuestos a las ganancias {revisada)

NIiF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

NIIF 7- Instrumentes financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de di
cuentas

NIC 1 Presentacién de los estados financieros
Presentacion de partidas del estade de resultados integrales, los cambios

1 de enero de 2012

vulgacion de baja en

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compaiiia.

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emisidn de los estados financieros de la Compafia. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro. La Compaiiia

en fa Norma estan

relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. La

maodificacién afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la
Compaifiia o en su desempefio. La modificacion se hard efectiva para los periodos anuales que

empiecen el 1 de julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 38 ‘“Instru
Reconocimiento y medicién”, Juego de un proceso de revisiones, en diciemb
emitid la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias, La NIF 9 no re

de enero de 2015.
mentos financieros:
re de 2011 el [ASB
xquiere reestructurar

informacidén comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha side medificada para que se efectien revelaciones

adicionales en la transicién de la NIC 39 a Ja NIIF 9. Las nuevas revelaciones sa

n requeridas a partir

de la fecha de transicion de la Companiia a esta NIIF 9, La Compafia evaluara su impacto final,

cuande la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficics a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de

beneficios definidos y beneficios por terminacién

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual {costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasade-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere

cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a "nuevas mediciones™.

La gerencia estima que la enmienda no tiene impacto en la posicion de la Compaiiia. La enmienda

entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

La NIIF 10 sustituye a la porcidn de la NIC 27 Estados financieros consolida|dos y separados los

estados financieros que se refiere a la contabilizacidn de las cuentas anuales colnso[idadas.

Los cambios intreducidos por fa NIIF 10 exigiran una gestion de ejercer un juicio significativo para

|consu::lidada por una

matriz, en comparacién con los requisitos que se mencionaban en la NIC 27|. No se espera que
tenga impacto en la Compafila. Esta norma tendra vigencia para los periedos anuales gue

determinar entidades que son controladas y por lo tanto se requiere que sea

comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

NIF 13 Medicion a valor razonable
Establece nuevos requisitas para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcienar, una |definicién del valor
razonable y una fuente para su medicidn, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través
de las NIIF. L.z NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de|enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compariia se encuentra analizando el impacto que las normas tendran
en sus operaciches; sin embargo, estima que la adopcidn de estas normas no resultard en cambios

significativos.

Otras normas emitidas pero gque aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los

estados financieros de fa Compafia y que la gerencia de la Compadia prevé gue no le seran

aplicables en el future, se resuman come sigue;
Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacién de actives y pasivos financiercs 1 de enere de 2014
NIC 34 - Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcion por primera vez - Préstamos dal Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participacionas en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2012 2011
Efectivo en caja 6,421 5,821
Bancos {a} 5,523,798 4,806,930
Inversiones temporales {b) 2,104,453 40,685,075

7,624,672 45,487,926

{a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades lccales y en un banco del

exterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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(b} Comesponden a pdliza de acumulacion emitida por el Banco de Guayaquil con plazo de 31 dlas !que genera intereses a

la tasa anual de 3.5%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2012 2011
Clientes 15,750,616 12,754,545 i
Menos- Provisidn por deterioro H) 241,508 216,725
15,549,108 12,537,820

(1

de cobranzas de la Compaifiia, tiene pocas prebabilidades de ser recuperado.

La provisién corresponde al saldo de ias cuentas por cobrar comerciales que, de acuerdo con

a experiencia histérica

Las cuentas par cobrar no generan intereses y paseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas po

es como sigue:
31 de diciembre de 2012

31 de diclembre de 2011

r cobrar comerciales

No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total
Carriente 11,566,847 - 11,566,947 9,166,014 - 9,1|66,014
Menos de 60 dias 3,422,414 - 3,422,414 2,825136 - 2,8|25,136
De 61 a 90 dias 145,146 - 145,146 76,371 - i76‘371
De 91 a 120 dias 165,501 - 165,501 89,286 - |89,286
Mayores a 121 dias 249,100 241,508 490,608 381,013 215,725 5|97,738

|

Total 15,549,108 241,508 15790616 12,537,820 216,725 12,754,545

A continuacion se presenta el movimiento de la provisian p
comerciales al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

or deterioro del valor de

2012 2011
Saldo al inicio 216,725 504,189
Mas {(menos):
Provisicnes 24,783 30,035
Reclasificacién m - {317,499)
Saldo al final 241,508 215,725
{1} Corresponde a provisién de valores por pagar por reclamos de siniestros que fueron reclas

corrientes en el afo 2011.

cuentas por cobrar

fficados como pasivos
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:
|

Siniestro por cobrar (1
Anticipos a proveedores
Préstamos a empleados

Otras

2012 2011
5,968,795 6,135,402
885,953 475,137
60,506 36,441
202,400 317,644
7117654 6,868,624

{1)  En abril de 2010, un bugue golped una de las griias de muelle de la Compaiiia ocasionando dafios en la misma y a la

Infraestructura relacionada, contenedores y carga de terceros. Estas propiedades estaban capitalizadas coma parte de

los activos intangibles. La Compafila reemplazd el equipo y reparé el muelle de atraque para minimizar la interrupcicn

del negocio. La Compaiiia inicid acciones en contra del bugue por los dafios causados a los|equipos, instalaciones,

operaciones, bienes de terceros y lucro cesante. Las investigaciones acerca del incidente respaldan la version de la

gerencia de que el incidente fue causado por negligencia del armador del bugue. La Compaiiia y los duefios del bugue

han iniciado los procedimientos legales correspondientes en la Corte Inglesa para la resolucidn|de la disputa maritima.

La gerencia confia en una recuperacién sustancial por parte de los armadores de los dafios|y perjuicios causados.

Durante e! afio 2012, la Compafila realizd la venta de la chatarra de la grda por un monto aproximado de 300,000.

Durante el afio 2011, la Compaiifa recuparé de seguros locales 2,140,958,

Durante los afios 2012 y 2011, la Comparila no ha registrado provisién por deterioro para las otras cuentas por

cobrar,

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2012

31 de dicie,‘nbr& de 2011

Amaorti- Amorti-
zacion zacion
Costo acumu- Intangible Costo acumu- Intangible
histérico lada neto histérico Ia'da neto

Licencia de concesion (1} 30,000,000 {8,125,000) 21,875,000 30,000,000 (6.?25,000) 23,375,000
Contraprestacion fija (1} 72,372,750  (19,590,899) 52,781,851 72,372,750 (1 5,?72‘254} 56,400,486
Infraestructura 255,113,474  (33,836,796) 221,176,678 200,522,706 (22,845,339) 177,677,367
Software - - - 12,644 (B,556) 4,088
357,486,224 (61,652,695) 205,833,529 302,908,100  (45,451,159) 257,456,941

(1) En mayo 2007, la Compariia suscribié un contrato con la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) para la prestacian de

servicio plblico en las terminales de contenedores y multipropdsito del Puerto Maritimo Libertador Simén Bolivar de

Guayaquil, por un plaze de 20 afios, y el cual podrd ampliarse de comin acuerdo entre las partes como consecuencia

de procesos de renegociacién del contratg, Mediante la concesién, la Compaiila puede e}ecutar la explotacion,
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conservacion y desarrollo de todas las areas, construccion e inversiones, instalaciones, equipam;Ientos y servicios de
|
las citadas Terminales de Contenedores y Multipropdsito {TCM), incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios tarifas

por servicios prestados en las terminales, segin las tarifas maximas establecidas por la Autoridad Portuaria de

Guayaquil (APG) las cuales son revisadas y ajustadas de forma anual. Asi también, tiene la cbligacién de ejecutar un

plan de inversiones de obras obligatorias en los primeros 5 aflos, por un coslo referencial de aproximadamente 155

millones.

i
.
i
|

Bajo el acuerdo de concesién la Compaiiia debera pagar a la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) Io siguiente:

(a)

(b)

{c)

30,000,000 correspondientes a la licencia de concesion, de los cuales la Compania efect[!ué un pago inicial de
6,000,000 a la fima del contrato y se comprometié a efectuar pagos anuales de 6.000,0?0 en los cuatro afios
posteriores. Este costo se registré como parte del activo intangible y se amortiza en base al plazo del conlrato.
El cargo por amortizacion al 31 de diciembre de 2012 y ai 31 de diciembre de 2011 fue (|:le 1,500,000 en cada

afic. Al 31 de diciembre de 2011, el valor de Iz licencla de concesién se encontraba totalmente pagada.

|
Contraprestaciones fijas anuales de 8,400,000 multiplicada por el factor de ajuste de inflacion por el afio
contractual en que el pago sea hecho, a ser canceladas trimestralmente hasta el iérmino del contrato de
concesion. El costo de esta confraprestacién fue reconocido inicialmente al valor presente de la obligacion y el
cargo por amoriizacion al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 fue de 3,618,639 en cada afo.

|

.f
Contraprestaciones variables de USD 10.4 por TEU {conteneder de 20 pies) y USD 0.50 por tonelada de carga
general manejada, pagaderas mensualmente y ajustadas por inflacién de forma anual, I|as cuales se registran

como parte de los costos y gasios en el estado de resultados integrales adjunte. La cortrapfestaoién variable
total regisirada por la Compaiila a la APG asciende a 12,396,759 en el afic 2012 y 1 1,645.?87 en el afio 2011.

|

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los derechos de concesién por pagar son como sigue: I

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre II!e 2011

Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total
Contraprestacion fija 3,759,099 62,044,003 65,803,102 3,136,915 64,432,744 ©67569,65¢
Contraprestacién variable 1,141,392 - 1,141,392 1,027,052 - ! 1,027,052

4,900,491 62,044,003 66,944,494 4,183,967 64,432,744 68,598,711

Los vencimientos de los derechos de concesién por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como sigue:

Afio 2012 2011 !
2012 : 4,163,967 |
2013 4900491 2,388,746 ;
2014 2279650 2,516,294 |
2015 2516294 2,777,503
2016 en adelante 57,248059 56,750,201 i

66,944,494 68,596,711
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Saldo neto
2012 2011 .
I
Edificios 110,859,230 76,634,293
Instalaciones 27819977  23.650,372
Maquinarias 75,063,158 51,460,934 i
Mantenimientos mayores 1,375,496 1,469,280
Construcciones y equipos en proceso 5,958,817 24,462 488

221,176,678 177,677,367

10. MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de magquinarias, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2012 31 de dici(;embre de 2011
Depre- l[Jep!e-
clacion ciacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Equipos de codmputo y comunicacién 4962734 (3,011,827} 1,951,107 4,133,385 (2,096,233) 2,037,152
Maquinaria (1} 3,772,881  (BB6,767) 2,886,124 3,772,891 |(509,478) 3,263,413
Vehicules 2,189,187 (765,579) 1,422,608 2,244 685 (760,799) 1,483,886
Muebles y enseres 1,143,522 (439,232) 704,290 1,102,103 {325,445) 776,658
Equipos en proceso (2) 1,568,937 - 1,568,937 1,200,084 - 1,200,084

13,637,271  {5,104,205) 8,533,066 12,453,148 (;3.691,955) 8,761,193

1

(1) Corresponde a grda mavil ingresada al palis bajo el régimen de internacién temporal por reemplazo de la grua

colisionada.

{2) Incluye principaimente al proyectc de OCR {proyecto que permitird ver la ubicacidén de los contenedores en cada
buque) por 687,000 que se estima finalice en el afio 2013,

Curante los afios 2012 y 2011, el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue comao sigue:

Equipos de
cémputo y
comuni- Vehiculos Mueblesy Equiposen
cacidn Maquinaria (1) enseres proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2010 2,946,065 3,809,725 1,343,004 982,814 1,353,351 10,434,558
Adicicnes 304,798 - 951,845 119,184 828,143 2,204,070
Ventas y/o retiros (2,883} (36,834) (146,164) - - (185,881)
Transferencia 885,405 - 95,800 105  (981,410) -
Saldo al 31 de diciembre 2011 4,133,385 3,772,891 2,244,685 1,102,103 1,200,084 12,453,148

22
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Equipos de
computo y
comuni- Vehiculos Muebles v Eqrfipos en
cacién Maguinaria {1) enseres proceso Total
Adiciones - - - 6,225 1,685,175 1,691,400
Ventas y/o refiros - - {507,277} - . {507.277)
Transferencia 829,349 - 451,779 35194 (1,316,322) -
Saldo al 31 de diciembre 2012 4,962,734 3,772,891 2,189,187 1,143,522 1,568,937 13,637,271
Depreciacidén acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2010 {1,353,898) {126,891} {547,327} {216,779) - (2,245,095)
Depreciacién del periodo (744,054} {382,487} {330,059) {108,666) - (1,565,266}
Ventas yfo retiros 1,819 - 116,587 - 118,408
Saldo al 31 de diciembre 2011 (2,096,233)  (509,478) (760,799) (325,445) - (3,691,955)
Depreciacién del pericdo {915,394) {377,283} {430,708) (113,787} - {1,837.179)
Ventas yio retircs - - 424,929 - - 424,929
Saldo al 31 de diciembre 2012 (3,011,627) {886,767) {766,579) {439,232) - (5,104,205}
Valor neto en libros 1,851,107 2,886,124 1,422,608 704,290 1,568,837 8,533,066

(1) Activos bajo arrendamientos financiero (Véase Nota 23(b)).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ningdn activo de la Compafiia se encuentra otorgado en garantia.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, las cbligacicnes financieras se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
|
No l|~lo
Acreedor Corriente  corriente Total Corriente  corriente Total

Banco Bolivariana C. A, (1) 990,486 198,839 1,189,325 2,929,177 942 103 3,871,280
Banco del Pacifico S. A. 702 402 - 702,402 1,294,790 702,401 1,997,191
Banco Pichincha C. A. 308,314 - 308,314 493,008 351,201 844,209
Bancg Internacional 67,392 - 67,392 842,070 - 842,070
Banco Guayaquil 5. A. 45,058 - 45,058 2,743,513 4|5,058 2,788,571

|
2,113,652 198,839 2,312,491 8,302,558 2,040,763 10,343,321

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluye obligaciones por arrendamiento financiero de vehiculos por 522,045 y
514,303, respectivamente. (Véase Nota 23(b)}

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financieros, ni garantias o
prendas en activos pignorados a favor de estas instituciones financieras.
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b) El detalle de las tasas de interés y vencimiento de las obligaciones financieras al

2012, es el siguiente:

Tasa {*) Tasa (*) Plazo
Acreedor efectiva nominal (dias)
Banco Bolivariano C. A, 8.42% 8.00% 732
Banco Guayaquit S. A, 8.30% 8.00% 720-733
Banco del Pacifico S. A. 8.30% 8.00% 720
Banco Pichincha C. A, 8.30% 8.00% 720
Banco Internacional 8.30% 8.00% 360~ 720

(*) Tasas ajustables trimestraimente.

¢) Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son comao sigue:

Afio 2012 2011
2012 - 8,302,558
2013 2,113,852 2,040,763
2014 158,839 -

2,312,491 10,343,321

Ver garantias en Nota 23(c).

12. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras obligaciones financieras obtenidas a través de una estructura de

titularizacion de flujos futuros se formaban de la siguienie manera:

Afo 2012 Vencimlento
No
Corriente corrignte
Valor Plazo 1a3 3a12 1 IaS
Acreedor  Tasa nominal nominal {dfas) Meses meses Total afjos Total
Serie A ") 154,000,000 1800 815,591 2,003,151 2,818,742 9,404,436 12,223,178
SerieB 7.50% 20,000,000 1800 1,108,396 2,751,514 3,857,910 12,787,133 16,645,043
Serie C 7.50% 25,000,000 1800 1,278,385 3,427,293 4,705,678 15.9I 8,711 20,664,389
~ [
60,000,000 3,200,372 8,181,958 11,382,330 38,150,280 48,532,610

24
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Afio 2011 Vencimiento !

No
Corriente corriente
Valor Plazo 1a3 3a12 1a5
Acreedor  Tasa nominal nominal {dias) Meses meses Total Iaﬁos Total

Serie A ™ 10,805,000 1800 579,388 1,407,714 1,887,102 8,714,371 10,701,473
Serie B 7.50% 20,000,000 1800 1,085,548 2,588,533 3,674,079 16,379,838 20,053,817
Serie C 7.50% 25000,000 1800 1,233,916 3,226,587 4,460,503 20,416,284 24,876,787
55,805,000 2,898,850 7,222,834 10,121,684 45!.510.493 55,632,177

(") Tasa pasiva referencial del Banco Centra! del Ecuador més 2.5% que a diciembre de 2012 y 2011 fue de 7.03%.

El 23 de septiembre de 2011, la Compafiia constituyéd el Contrato de Fideicomiso hqe:rcantil trrevocable
denominado “Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion de Flujos Futuros Contecon-Guayaquil® con la
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S. A., como Agente de Manejo, por un valor de
60,000,000, el mismo que fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores con fecha 25 de octubre de 2011.
Los titulos valores emitidos por el Fideicomiso constituyen abligaciones de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de
2011 se colocd 55,805,000 y la diferencia fue colocada en su totalidad los primeros meses del afio 2012, Las
obligaciones son cancelables de forma trimestral.

Con respaldo del patrimonio auténomo del FIDEICOMISO, se emitieron fres series las mismas que para
efectos de identificacion bursatil y comercial, se denominan: “VTC-CONTECON O01.SERIE A", "VTC-
CONTECON 01-SERIE B”; y “WVTC-CONTECON 01-SERIE C”, sobre las cuales el Agente de manejo entregé al
Originador los recursos provenientes de la colocacién de las diferentes series sea total o parcial, previa
deduccion del Fondo de Reserva (de ser el caso) y pago de las comisiones de la Bolsa de Valores y del Agente
de Colocacion acordadas, en funcién de los montos colocados.

Mecanismo de recaudacién
El Agenie de Manejo, recibe el derecho de cobro sobre la recaudacion neta de los ingresos de los “Clientes
seleccionados del segmento Navieras” del Originador, exceptuando impuestos y cualquier c|:tro valor distinto al
determinado como tarifa del servicio, y a partir de la venta del Primer Titulo, aprovisionando semanaimente el
pago de un octavo del préximo dividendo (capital e intereses), de cada una de las series, que le corresponde a
los inversionistas, de tal forma que dentro de las ocho primeras semanas de cada trimestre, se encuentre
aprovisionado el cien por ciento del préximo dividendo de capital e intereses a pagarse de cada una de las

series, para el pago de los pasivos de este Proceso de Titularizacion.

De acuerdo a la escritura de constitucion del fideicomiso, este puede tener los siguientes mecanismos de
garantia de la tituwlarizacion:

Exceso de flujo de fondos: _
Los recursos que se proyecta percibir por parte del Fideicomiso, provenientes de la tofalidad de los derechos

de cobre que mantiene el Criginador sobre la recaudacion neta de los ingresos futuros a sus “Clientes
seleccionados del segmento Navieras" deben ser superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso, para
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honrar los pasivos con inversionistas.

Fondo de_garantia:

Este fondo se conforma con los recursos netos, libres de impuestos y de cualquier otro valor distinto al
determinado como tarifa del servicio que obtiene el Originador, de los derechos de cobro scbre la recaudacién

neta de los ingresos futuros de sus servicios, a la totalidad de sus clientes del “Segmepto Bananeras”, que

consiituyen una garantia adicional,

Fondo de reserva:
Este mecanismo de garantia representa una suma correspondiente al 100% del préximo d

intereses a pagar, de cada una de las serles. Al 31 de diciembre de 2012, el fideicomiso
mecanismo de garantia el fondo de reserva, el cual asciende a 3,614,990 a través de
emitidas con el Banco de Guayaqguil S. A. (Véase Nota 23(c)).

ividendo de capital e
solo mantiene como
garantias bancarias

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como
sigue:
2012 2011
Proveedores M 4,599,263 1,490,514
Provisiones de facturas por pagar 1,397,523 2,511,853
Otros 2) 1,299,918 1,033,833
7,286,702 5,036,200
(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.
(2) Incluye contribuciones por pagar & la Direccién General de la Marina Mercante (DIGMER}, Comoracién Aduanera
Ecuatoriana (CAE) y Casa de la Cultura Ecuatoriana, establecidas de acuerdo al Contrato de Concesién.
14. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan
como sigue:
2012 2011
Corto Largo Corto Largo
Pais plazo plazo plazo plazo
Por cobrar: {1)
International Container Terminal Services Inc. Filipinas 34,576 - 17.874 -
TeconSuape S. A. Brasil 3,115 - 20,598 -
37,691 - 38,472 -
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Por pagar:
ICTSI Ltd. @)

International Container Terminal Services Inc. (4)
TeconSuape S. A. (3

M
@)
3
“)
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Saldos generados por reembolsos de gastos.

2012 2011
Corto Largo Corto Largo
Pals plazo plazo plazo plazo
Bermudas 6,300,000 - 4,200,000 -
Filipinas 430,491 92,491,438 403,275 108,257,973
Brasil 27.021 - - -

6,757,512 92491438 4,603,275

108,257,973

Saldo generade por contrato de servicios de asistencia técnica y gerencial.

Saldo generado por convenio de cooperacion técnica y administrativa.

Saldo incluye:

Préstamos con vencimiento en enero de 2014,
que devengan intereses anuales que fluctuan
entre el 5% y 6.50%.

Préstamos con vencimiento en marzo de 2015,
que devengan intereses anuales que fluctian
entre el 3.25% y 7.25% (vencimiento original afio
2013, el mismo que fue extendido)

Intereses

Otros cargas

2012 2011
Corfo Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
- 40,799,920 - 55,100,000
- 41,004,353 - 35,000,000
- 10,687,165 - 16,157,973
430,491 - 403,275 -
430,491 92,491,438 403,275 106,257,973

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 26 de diciembre de 2012 se expresd la

intencién de capitalizar la deuda mantenida con accionistas. Al 31 de diciembre de 2012 e

ejecutada.

Durante los afios 2012 y 2011 se efectuaron abonos a estos préstamos por 14,300

respectivamente.

Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

sta intencién no fue

000 y 16,723,646,
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Reem- | Servicios
Présta- Gastos bolso de asis-
maos financie- Otros de tencia
Afio 2012 recibidos ros gastos gastos |recibidos
Matriz:
Internationai Container Terminal Services Inc. 6,004,353 4,759,546 27216 126,474 -
Accionista:
ICTSI Ltd. - - - - 2,100,000
Filiales:
International Container Terminal Services Oregon, Inc, - - - 10,285 -
TeconSuape S. A - - . 30,136 -
6,004,353 4,759,546 27,216 166,905 | 2,100,000
Afio 2011
Matriz:
International Container Terminal Services Inc, 3,600,000 4,742467 17,972 - -
Accionista:
ICTSI Ltd. - - - 268,899 | 2,100,000
Filiates:
International Container Terminal Services Oregon, Inc. - - - 111,242 =
TeconSuape S. A - - - 43,003 -
3,600,000 4,742,467 17,972 423144 |2,100,000
Asisfencia Técnica y Gerencial-
En septiembre de 2008, la Compania suscribié un contrato por el plazo de 3 afics, por medio del cual
recibira asistencia especializada y técnica gerencial de parte de ICTSI Ltd. (compaiia relacionada)
referente al negocio portuario. En septiembre de 2010, este contrato fue renovado por un periodo de 2
anas en iguales condiciones. En sepfiembre de 2012, este contrato fue renovado por un periodo de 2
afos en iguales condiciones.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se registraron por este concepto 2,100,000, respectivamente, que
estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte de los costos|de operacion.
Convenio de Cooperacion Técnica y Administrafiva-

En mayo de 2007, la Compaiiia suscribid un convenio con TeconSuape S. A. (compaiiia relacionada) con
un plazo de veinte afios; con el cual se eslablece gue recibird, entre otros, la transferencia de
conocimientos técnicos y operacionales gue tengan relacion a la explotacién de terminales portuarios,

entrenamientos para adquirir las técnicas necesarias para operar las terminales y para la atencién con

fodos los estandares de calidad exigidos por International Container Terminal §
temporalmente profesionales del drea administrativa, técnica y financiera, y auxiliar a
directrices presupuestarias, en estrategia de actuacion en el mercado y en la adquisic
y equipos a ser importados para el funcionamiento de! Puerto Maritimo Libertado
Guayaquil.

ervices Inc., ceder
a Compafiia en sus
6n de las maguinas
r Simén Bolivar de
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Por este servicio, la Compaiila se compromete a pagar el 3% sobre los valores que deban serie
reembolsados por la Compaidia, por todos los gastos derivados de |a cesion de los profesionales de las
areas administrativas, financieras y técnica, incluyendo gastos de viajes, estadia y otros.

Durante los afios 2012 y 2011, no se generaron cargos por este concepto.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

{b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracian y demas persanas que asumen la gestion de|Contecon Guayaquil
8. A, incluyendo a fa gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneracicnes |fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compafiia fueron de 1,006,156 y 1,190,010, respectivamente.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e! Directorio no recibié pagos par
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se manfienen |ofras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
Durante los afios 2012 y 2011, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Durante el afio 2012, el movimiente de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.11 siones Pagos 31.12.1;2
Beneficios sociales y otras bonificaciones 1,782,625 3,928,119 (4,098,184) 1,612,560
Participacién de trabajadores 4,512,306 6375821 (1) (5,082,307) 5,805,820

6,294,931 10,303,940 (9,180,491) 7.418,380

{1) Durante el afic 2012, la Compaiiia efectud anticipos scbre las utilidades per 570,001.

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:
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|
Saldo Provi- Saldo

|
31.12.10 siones Pagos 31.12|.11
Beneficios sociales y otras bonificaciones 967,421 4,624,872 {3,809,668) 1,782,625
Participacién de trabajadores 1,811,308 5032410 (1} (2,331,413) 4,512,"306

|
2,778,730 9,657,282 (6,141,081) 6,294,931

(1} Durante el afio 2011, la Compaiiia efectud anticipos sobre las utilidades por 520,100

Largo plazo:
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a fa jubilacién patronal mencionada en el Cdédigo del
Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio,. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por| sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinca afos de trabajo continuo o interrumpido, tendréan derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios \de terminacion de la
relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, el emp'leadcr bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los

anos de servicios presiados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2012 2011
Beneficio post-empleo - Jubilacion patronal 858,563 601 ,?40
Beneficio por terminacién - Desahucio 248,745 142.?34
I
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 1,107,309 744,?24

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del periodo 2012 2011 2012 2011
Costo del servicio en el periodo actual 117.535 21,442 55,872 4,050
Intereses scbre la obligacién del beneficio 38,126 9,517 9,294 2,549
Pérdidas actuariales reconocidas durante el afio 99,962 137,134 40,596 36,017
Gasto por beneficio neto 256,623 168,093 105,762 42,616
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de 1a obligacién de beneficio de largo plazo lfue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
Saldo al inicio 601,940 433,847 142984 100,368
Costo de interés 39,126 8,517 9,294 2,549
Caosto del servicio del pericto 117,535 21,442 55,872 4,050
Pérdidas actuariales reconocidas durante el afio 89,962 137,134 40,596 38,017
Saldo al final B58,563 601,940 248,746 142984

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién|patronal y desahucio

fueron fos siguientes:

2012 201
Tasa de descuento 7.0% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 3.0% 2.4%
Futuro incremento de pensiones 2.5% 2.2%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 )ESS 2002
Tasa de rotacion 8.9% 4.9%
Antigiiedad para jubilacién {hombres y mujeres) 25 afos 25 afios

IMPUESTOS

{a} Situacion tributaria-

(b}

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de ta Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuestao a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Durante el afio 2012 se inicié un proceso de fiscalizacidn a la Compaiia por el afio 2008, sobre ef cual la

Administracion Tributaria el 1¢ de noviembre de 2012 determind una diferencia |en la liquidacién de

impuestc a la renta de dicho afio por 614,783, de acuerdo al acta de determinacién No. 0920120100214,

La Compafiia con fecha 17 de diciembre de 2012 ingresd un reclamo adr'ninistraﬁvo ante la
Administracion Tributaria impugnando dicha determinacién. Al 31 de diciembre de|

mantiene una provision por 110,000 aproximadamente por cierfos valores |obsewados por la

2012, la Compariia
administracion tributaria,
Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.
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{c)

(d)

(e)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impue
periodo de cince afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

Las sociedades que transfieran por [oc menos el 5% de su capital accionario a favor,
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo pc
afios, con el correspandiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes;

Porcen-
Afo fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utiidades en el pais en los término

sto a la renta por €l
realicen fuera de las
economicas.

de al menos el 20%
> el pericdo de cinco

5 y condiciongs que

establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

y cuando efectien el

El anticipe se determina sobre la base de la declaracion del impuestoc a la renta del afic inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos sald

0s}, patrimonio tetal,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
renia causado fuere menor zl anticipc determinado, el anticipo se convierte en

minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y

que el impuesto a fa
impuesto a la renta

la renta los gastos

len general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del

impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo Organico de la Produccidon, Comercio
per un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades lacales
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se di
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en

Inversiones para las

sociedades nuevas
e Inversiones, hasta

y a sociedades del
stribuyan a favor de
paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencidén en la fuente adicional del impuesto a la renta.




Notas a los estados financieros (continuacion)

33

U]

(9)

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

»  La transferencia o traslado de divisas al exterior.
. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurses financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectrJadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A parlir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de crélditas otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afio, destinados af financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la rerlata. a favor de olras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario pa|1ra la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afies, siempre que haya side ariginado en la impcrrtacic':n de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesas productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2012 2011

Por recuperar:
Crédito tributario de IVA 4,633,768 5,259,718
Impuesto a la Salida de Divisas (1) 926,835 3,807

5,560,603 5,263,525
Por pagar:
Impuesto a la renta corriente 6,747,261 6,042,209
Retenciones en la fuente 507,774 670,260

7,255,035 6,712,469
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(h)

(1) Con fecha 9 de enero de 2012, la Compafia presentd una solicitud administrativa de pa};o indebido por 926,835
a la administracion tributaria, correspondiente al Impuesto a la Salida de Divisas pagado en ! afio 2012 en la

adquisicién de maquinarias bajo Régimen Especial Aduanero No. 20, las cuales conforme
No. 1180 del 30 de mayo de 2012, quedan exentas del pago de este impuesto.

impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales
y 2011 se componen de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a Iz renta corriente 9,028,237 7,766,528
Efecto en el impuesto diferido;

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y

reverso de diferencias temporales (602,356) {343,205)

Efecto relacionado con ajustes de partidas tempaorales 185,702 (434,852}

Efecto en el gasto por imipuesto a la renta, por cambio en

l2 tasa impositiva 43,805 106,553
Subtotal (372,849} (671,504)
Total gasto por impuesto a ia renta def afio 8,655,388 7,095,024

a Decreto Ejecutive

de los afios 2012

La canciliacion entre el cargo al estado de resuitados integrales por impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa de impuesto sobre la utifidad gravable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente,

es la siguiente:

2012 2011

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 36,125,648 28,516,981
Mas (menos):

Gastos no deducibles 3,847,922 4,688,604
Deduccicnes adicionales (724,366) (845,050)
Base Imponible 39,253,204 32,360,535
Tasa de impuesto 23% 24%
Provisidn para impuesto a la renta corriente 9,028,237 7,765,528

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta p
sigue:

or pagar fue como
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2012 2011
Provisién para impueste a la renta corriente 9,028,237 7,766,528
Menos:
Retenciones en la fuente (1.411,170) (1,254,591}
Anticipos (869,806} {469,728)
Impuesto a |a renta cortiente por pagar 6,747,261 5,042,209

(i) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la evolucién del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono
a resultados es la siguiente:

Estado de situacién Estado de resultados

financiera integrales

2012 2011 2012 2011
Diferencias Temporales:
Diferencias en vida ulil de los activos fijos y activos
intangibles (1,305,584) (1,310,338) 4,754 -
Capitalizacicn de contraprestacion fija 2,492,032 2,125,035 366,997 384,713
Capitalizacion de intereses (1,030,288) (1,228,541) 198,245 {153,087)
Gastos preoperacionales registrados directamente a
resultados y para efectos tributarios como activo - 24,985 {24,985) (52,145)
Exceso en provisién para cuentas incobrables 114,423 152,278 {37,855} 55,325
Exceso en provision para jubilacién patronal 188,884 132,428 56,456 36,981
Provision para desahucio 22,081 22,081 - -
Servicios de importacién prestados pero no facturados - - - 154,837
Amortizacion dragado 21,570 - 21,570 -
Actualizacién de valor presente de provisién de dragado 32,447 - 32,447 -
Efectos por depreciacion de activos - 244,780 (244,780) 244,780
Efecto en el impuesto diferido en resultados 372,849 671,504
Activo por impuesto diferido, neto 535,557 162,708

(i) Conciliacion de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:
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2012 2011

Utilidad antes de la provisidn para impuesto a la renta 36,129,648 28,516,981

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

{2012, 23% y 2011, 24%) 8,309,818 6,844,075
Efecto impuesto de gastos no deduclbles (diferencias

permanentes) 282,657 714,180
Efecto impuesto de deducciones adicionales

{diferencias permanentes) (166,604} {134,932)
Efecto cambio de tasa 43,805 106,553
Efecto de impuestos en otros créditos tributarios 185,711 (434,852)
Impuesto a la renta reconccido en resultados 8,655,388 7.095,024

17. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid|la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasta Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Reégimen
Tributario [nterno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

* Impuesto a la renta
Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la
reduccion en la tasa de impuesto a la renia de 10 puntos porcentuales sobre el mor'ﬂo reinvertido en los
términos y condiciones gque establece la tey y se aclard que tienen derecho a este beneficio las

organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistas de ahofre y crédito para la

vivienda.
Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones multualistas|de ahorro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios

- Las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito,
sujetas al control de |a Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a [a renta el 3%
de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

. Impuesto al Valor Agregado {IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pagoe del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucion por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).
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. Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto

pasivo; y,

Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores,

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o las
inversiones que se mantengan © realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, |a {arifa sera del 0.35%.

18. CAPITAL SOCIAL |
La Compariia fue constituida en abril de 2007, con un capital suscrito de 10,000 acciones ordinarias y
nominativas con un vator nominal de 1,000 cada una, totalmente pagadas e inscrita en ef|Registro Mercantil el
4 de mayo de 2007. En el afo 2008, la Compafiia aumentd su capital social en 1,800,000 (1,900 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de 1,000 cada una) a través de aportes en efel:tivo realizados en el
afio 2007. La escritura de aumento de capital correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
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febrero de 2008.

En el afio 2009, la Compania realizd dos aumentos de su capital social por un total de 12,750,000 (12,750
acciones ordinarias nominativas con valor nominal de 1,000 cada una) a través de capitalizacion de deuda con
accionistas por 4,000,000 y 8,750,000. Las escrituras de aumento de capital correspondientes fueron inscritas
en el Registro Mercantil el 21 de enero y el 13 de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la composicion accionaria es coma sigue:

Porcentaje
total de
particl-
pacion Valor

Accionistas Pais % nominal
Internacional Container Temminal Services Inc  Filipinas 99,95% 24,649,000
ICTSI Lig. Bermudas 0.01% 1,000
100% 24,650,000

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el nimero de acciones en circutacién fue de 24,650. A continuacion
presentamos la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:
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20.
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Ulilidad por accion basica y diluida

Utilidad por accién bésica y diluida

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

2012
Nimero de Utilidad
Utitidad acciones por accién
27,474,260 24650 1,114.57
2011
Ndmero de Utilidad
Utilidad acciones por accién
21,421,957 24,650 869.04

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.C de la Superintendencia de Co:lnpaﬁias, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
que generaron un sakdo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en gbsorber pérdidas; o

devueltc en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

COSTOS DE OPERACION

Por los afios 2012 y 2011, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

Gastos de personal

Estibas y desestibas

Energia y combustible
Reparaciones y mantenimiento
Agistencia técnica y gerencial
Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION

Por los afios 2012 y 2011, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
15,591,834 12,458,569
13,856,807 15,324,107

5,453,402 5.524,608
3,420,083 3,781,740
2,100,000 2,100,000

183,630 136,230

40,605,756 39,324,254
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Gastos de personal

Contribuciones e impuestos (1)
Honoraries profesionales

Seguros

Suministros de oficinz y sistemas
Impuesto a la renta por pagos al exterior
Reclamps atendidos

Transporte

Seguridad

QOftros

2012

2011
10,063,846 10,837,864
7,110,082 6,262,429
1,656,033 1,323,627
1,379,837 1,135,905
1,260,421 978,895
663,698 1,806,800
330,576 373,602
248,433 202,425
87,956 186,219
185,683 870,252
22,985,545 23,878,018

{1} Incluye contribuciones a la Direccion General de la Marina Mercante (DIGMER), Subsecretaria de Puertos y
Transportes Maritimes y Fluvial, Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) y Casa de la Cultura Ecuatoriana,

Adicionaimente, incluye 276,906 (242,347 en el afic 2011) por regalias sobre el valor de la facl

de mercaderias de las importaciones o exportaciones (Véase Nota 23(a)).

22, GASTOS FINANCIEROS

23,
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Por los afics 2012 y 2011, los gastos firancieros se formaban de la siguiente manera:

Generado por obligaciones de derecho de concesién

{contraprestacién fija)

Generado por préstamos con partes relacionadas y

ofras obligaciones financieras y gastos de emisidn de

deuda

Generado por préstamos bancaries y obligaciones

financieras

Impuesto por salida de divisas sobre préstamos

Otros, neto

COMPROMISCS

2012 2011
8,085,263 7,931,664
6,572,921 4,850,924

520,168 873,859
1,110,354 780,468

647,402 529,610

16,946,108 14,966,565

{a) Concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias-
En julioc de 2007, la Compaiiia suscribié un contrato por el plazo de 20 arios, para ejercer el servicio
aduanere de almacenamiento temporal de mercancias tanto de importacion como de exportacion, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Organica de Aduanas. Por la concesion
de estos derechos, la Compaiia se compromete a pagar mensualmente el 2% de reJaIias sobre el valor

de la facturacion de almacenaje de mercaderias de las impartaciones o exportaciones.

turacion de aimacenaje

Al 31 de diciembre de 2012, se registraron por este concepto 276,906 (242,347 en|el afio 2011), que
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estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos administrativos.

(b) Compromisos de arrendamiento financiero

La Compania cuenta con contratos de arrendamiento financiero para sus vehictr!os. Estos contratos
tienen términos de renovacion, opciones de compra y clausulas de revision. Los p?gas minimos futuros

por los arrendamientos financieros junto con el valor presente de los pagos minimos netos son los

siguientes:
2012 2011
Valor Valor
presente de presente
Pagos pagos Pagos de pagos
minimos totales minimos totales
Dentro de 1 afio 319,206 323,206 271,137 246370
Despudés de 1 afio pero no mas de 5 afos 255,320 198,838 294 569 267,933
Total pagos minimos 574,526 522,045 566,006 514,303
Menos- Cargos financieros 52,481 - 51,703 -
Valor presente de pagos minimos 522,045 522,045 514,303 514,303

(c) Resumen de garantias otorgadas-
Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia entregd las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de |a garantia
Autoridad Portuaria de Guayaquil - Garantia de fiel cumplimiento de todos los comprotnises contractuales y
{APG} los pagos que se deben cancelar a la APG incluida la explotacidn y
conservacion de las instalaciones, por 10,000,000, con vencimiento el 30
de mayo de 2013.

- Garantia de fiel cumplimientc sabre obligaciones |relacionadas con la
correcta, total y oportuna ejecucion de las obras, el equipamiento y las
inversiones durante los primeros cinco afnos de la concesion de acuerdo a
lo establecido, por 329,761 con vEhcimiento ef 30 de mayo de 2013,
Corporacion Aduanera Ecuatoriana - Garantias y polizas de seguros aduaneras para pago de fributas y fiel
cumplimiento por Contrate de Concesion por 21,575,042, con vencimientos
de enero de 2013 a diciembre de 2013.

Garantias por Titularizacién - Garantias bancarias por titularizacién por 3,614,990, |con vencimientos de
enero de 2013 a febrera de 2013 {fondo de garantia).
Banco Bolivariano C. A. - Pélizas de seguro por arrendamientos financieros de vehicules por

1,176,369 con vencimiento desde mayo de 2013 a octubre de 2014.

La gerencia de la Compaiiia no espera surjan pasivos relacionadoes con estas garantias.
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El valor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercadao liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otre instrumento, sustancialmente
similar, ! analisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No cbstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros,

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,634,672 45,497,926 7,634,6?|2 45,497,926
Cuentas por cobrar comerciales, neto 156,549,108 12,537,820 15,549,108 12,537,820
Partes relacionadas 37.691 38,472 37,691 ag 472
Otras cuentas por cobrar 7,117,654 6,968,624 7.117.6 I4 6,968,624

|
30,338,125 65,042,842 30,339,125 65,042,842

Pasivos financieros

Derechos de concesitn por pagar (66,944,494) (68,586,711) (66,944,484) (68,586,711)
Obligaciones financieras : (2,312,451) (10,343,321) (2,312,491} (10,343,321)
Otras obligaciones financieras (49,532,610) (55,632,177) (49,558,386) (55,632,177)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {5,899,179) {2,524,347)  (5.889178)  (2,524,347)
Partes relacionadas (99,248,950) (110,861,248) (99,248,950) {110,861,248)
Otras cuentas por pagar a largo plazo {1,616,769) (1,469,280) {1,616,769) (1,469,280)

(225,554,493) (249,427,084) (225,580,259) {249,427,084)

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre paries, de comin acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liguidacion. Para estimar los vailores razenables, se han utilizado los siguientes métodos:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a paries
relacionadas, ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan a sus
importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

El valor razonable de los préstamos, obligaciones financieras, otras obligaciones financieras con intereses fijos
y los derechos por pagar de ia concesion fueron estimados al valor presente de todos los flujos descontados
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utilizando las tasas aplicables para préstamos similares del 7% al 8.42% anual en los afios 2012 y 2011.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compaiiia comprenden principalmente las obligaciones financieras,

préstamos bancarios, efectivo y equivalentes al efectiva. EIl propésita principal de

estas herramientas

financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la

Compariia en el puerto. La Compariia tiene diferentes activos y pasivos financieros como

cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

cuentas por cobrar y

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo

continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de la Compairiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de

la Compaiiia.

(a) Estructura de gestidon de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que es la responsable
de identificar y controlar los riesgos en coordinacidén con otras areas como se explica a continuacion;

() Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas,

como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Companiz, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compariia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando

es necesario.

(b} Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalGta constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, riesgo de capital y riesgos de crédifo.

El gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo|de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los

depdsitos en efectivo.
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Los andlisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la situacién al 31 de

diciembre de 2012 y 2011. Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicio,
la deuda neta y el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés varia
todos constantes.

de que el monto de
les de la deuda, son

Estos analisis excluyen el impacte de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en libros

de las obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

(i) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de rnercadoJl La exposicion de la
Compaifiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones financieras con

tasa de interés variable.

La Companiia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencién de deudas con
tasa de interés fija, asi al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la deuda con tasa vﬂriable que posee la
Compadiia es la relacicnada con la titularizacion de flujos futuros por 12,223,178 y 10,701,473, que

representa el 5% y 4% del total de la deuda respectivamente (Véase Nota 12).

A continuacién presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en los resultados antes de impuesto
a ta renta, de una variacién razonable en las tasas de interés para la obligacién generada por la

titularizacion de flujos futuros, manteniendo constantes todas las demas variables:

Efecto en
Aumento / resultados
dismInucion antes de
en puntos impuesto
Afo basicos ala renta
2012 +10 {2,583)
2012 -10 2,583
2011 +3 (558}
2011 -3 558
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con

un instrumento financiero o contrate de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta

a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones

financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por |cobrar a distintas

empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. No existe

concentracion o dependencia alguna con algun cliente en particular.
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Al 31 de diciembre de 2012, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo, crediticio al que se
encuentra expuesta la Compahia asciende aproximadamente a 30,339,125 (65,042,842 al 31 de diciembre de
2011), el cual representa el valor en fibros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales, cuentas
por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste y abligaciones financieras,
consideradas adecuadas por !a gerencia para financiar las operaciones de la Compai)ia, para asegurar la
continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de la
Compafifa que venceran en menos de un aiio son el 14% y 13% del total de las obligaciones financieras al 31
de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

Mas de 3
Masde1 mesesy Masdeb
mes y menos meses y

En menos menos de de & menos de  Mayora1

deimes 3 meses meses 12 meses Iaﬂo Total
Al 31 de diciembre de 2012
Obligaciones financieras 810,945 721,548 481,126 145,921 255,043 2,414,584 (1}
Otras obligaciones financieras - 3,614,990 3618323 7,236,822 43/430,668 57,900,803 (1)
Derechas de concesion por pagar 1,435,230 3,500,000 2,100,000 4,200,000 114/100,000 125,335230 (i)
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 5,323,897 575,282 - - - 5,839,179
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - 6,757,512 92,491,438 80,248,850
Otras cuentas por pagar a largo plazo - - - - 1,!616,?69 1,616,769

|
7,570,072 8.411,821 6,199,448 18,340,255 251,893,918 292,415,515

Al 31 de diclembre de 2011

Obligaciones financieras 24,782 84,777 40,966 8,347,209 2,061,306 10,529,040 (1)
Otras obligaciones financieras - 2,898,850 3,768,922 6,728,805 53,121,158 66,517,735 (1)
Derechos de concesién por pagar - 1,649,421 1,638,157 7,405,356 122823481 133,516,415 (1)
Acreedares comerciales y otras cuentas

por pagar 3,320,100 440,047 1,453,015 667,472 - 5,680,634
Cuentas por pagar a partes relacicnadas - - - 4,603,275 106,257,973 110,861,248
Otras cuentas por pagar a largo plazo - - - - 1,-!1.69.280 1,469,280

|
3,344,882 5,043,095 6,901,080 27,752,117 285,733,198 328,774,352

(1) Incluye intereses que se pagaran durante la vigencia de la deuda.
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Gestién de capital

La Compaiia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus acfividades. Lo
adecuado del capital de la Compaiiia es monitoreado usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por

la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
reforne a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

el “Patrimonio neto”

continte brindando

La Compaiiia controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento definido como ef caciente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta. La Compaiiia tiene la politica de mantener este ratio de

endeudamiento entre el 80 por ciento y el 85 por ciento, Dentro de la deuda neta, la Cc
préstamos que devengan interés, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas p
efectivo y las colocaciones a corio plazo.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre d
como sigue:

2012 % 2011 %
Total pasivo 242,732,740 70 265,691,261 78
Total patrimonio 101,732,613 30 74,258,353 22
Total pasivo y patrimonio 344,465,353 100 339,945,614 100

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

smpafia incluye los
Or pagar, menos el

e 2012 y 2011, son

2012 2011
Total obligaciones financieras, deuda con partes refacionadas y
deuda por derechos de concesién 218,038,545 245,43|3.457
(-} Efectivo y equivalentes de efectivo 7,634,672 45,497,926
i
Deuda neta 210,403,873 199,935,531
Total patrimenio 101,732,613 74,258,353
Total deuda neta y patrimonio 312,136,486 274,193,884
Ratio de apalancamiento 67.4% 72.9%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y [a fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saidos

o interpretaciones.




