Contecon Guayaquil S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Contecon Guayaquil S. A. (en adelante “la Compafia”) es una compafia ecuatoriana, subsidiaria de
International Container Terminal Services Inc. de Filipinas, la cual posee en forma directa el 99.99% de su
capital social.

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil y con fecha 31 de mayo de 2007 firmé con la Autoridad
Portuaria de Guayaquil, el contrato de concesion para el servicio publico en las Terminales de Contenedores y
Multipropédsito (TCM) del Puerto Maritimo Libertador Simén Bolivar en Guayaquil y la ejecucion de todas las
operaciones portuarias por un periodo de 20 afios. La Compaiia inicié sus operaciones en las Terminales de
Contenedores Multipropésito el 1 de agosto de 2007.

La direccion registrada de la Compania es la Av. 25 de Julio s/n Puerto Maritimo.

Los estados financieros de Contecon Guayaquil S. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011,
fueron aprobados y autorizados para su emisién el 2 de febrero de 2012.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcion de las NIIF por la Compafiia (ver Nota
6). Por los afos anteriores, los estados financieros de la Compania se preparaban de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, que
manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es
la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(@

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situaciéon financiera de la

Compaiiia incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propositos de preparacion

del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademas los

depositos de alta liquidez cuyo vencimiento original es de tres meses 0 menos. Dichas cuentas no estan

sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

()

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de
su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaifia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando

es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de

transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convenciéon en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
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inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préoximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes

a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisiéon para cuentas de cobranza
dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intenciéon y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
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efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2011
y 2010.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacién relevante para su determinacién, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2011 y
2010.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o0 se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
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(i)

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compania ha retenido.

Una implicaciéon continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos bancarios, obligaciones financieras,
otras obligaciones financieras, derechos de concesion por pagar, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar y préstamos por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compainia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.
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(iif)

(iv)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se definen en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafia no clasificé ningun pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones financieras que devengan
intereses se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones 0 costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las

cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de
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venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccién.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de
valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En la Nota 28, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.

Inventario de repuestos y otros-
Los inventarios de repuestos y otros son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items.

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisicion usando el método de primeras en entrar,
primeras en salir.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algun deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de

resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Contrato de concesion con el Estado Ecuatoriano-

La Compafia ha adoptado la CINIIF 12 — Contratos de Concesion, para registrar su contrato de concesion
con el Estado Ecuatoriano. La gerencia considera que el contrato de concesién se encuentra dentro del
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alcance de la CINIIF 12, debido a:

- La Concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la infraestructura, a
quién debe suministrarlos y a qué precio; y

- La Concedente controla, a través de la propiedad, el derecho de usufructo o de otra manera cualquier
participacion residual en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Compania utiliza el modelo de activos intangibles para registrar su contrato de concesion.

El activo intangible representa el derecho otorgado por el Estado Ecuatoriano para efectuar cargos a los
usuarios por los servicios portuarios a proveer. Las ampliaciones a la infraestructura son registradas como
adiciones al activo intangible debido a que se espera que generen beneficios econdmicos futuros para la
Compainia.

Los reemplazos y mantenimientos significativos que la Compania debe efectuar a la infraestructura a fin
de mantener los estandares de calidad y confiabilidad del servicio, requeridos en el Contrato de
Concesidén, y que no generaran flujos econdémicos futuros para la Compaiia, se contabilizan como gastos

segun se incurren.

Los activos intangibles originados por el Contrato de Concesion se amortizan por el método de linea recta
durante el plazo de vigencia de dicho contrato. El gasto de amortizacién en activos intangibles con vidas
utiles finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte
coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

Costos de software

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos
para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afos.

Maquinarias, mobiliario y equipos-
Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicidon, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la maquinaria, mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra o costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos

como gastos segun se incurren.
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Los bienes clasificados como maquinarias, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida util, la que se expresa en afos. A continuacidén se presenta una descripcion de las estimaciones

de vida Util para estos activos:

Anos
Equipos de computo y comunicacion 3
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de maquinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinaria, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor
en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos de larga duracién-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el
costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra mdultiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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M

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado como maquinarias, mobiliario y equipos

y activos intangibles no pueda ser recuperado.

Derechos de concesion por pagar-

Los derechos de concesién por pagar son reconocidos inicialmente al valor presente de la
contraprestacion fija acordada en el Contrato de Concesion con la Autoridad Portuaria de Guayaquil,
acorde al tratamiento de la CINIIF 12. Esta cuenta se disminuye por los pagos efectuados los cuales se
distribuyen en capital e intereses.

Los derechos de concesion por pagar que son previstos a ser cancelados en el periodo de 12 meses
después del periodo de reporte son clasificados como porcién corriente de los derechos de concesion por
pagar. Caso contrario, éstos son clasificados como obligaciones no corrientes.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se

encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Companfia sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre
los cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de
interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos

financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza razonable
de que la Compafia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara

a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compainia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Como parte de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion suscrito con el estado Ecuatoriano, la
Compaiia asume la responsabilidad por el mantenimiento de la infraestructura que forma parte de la
concesion. Los costos de mantenimiento significativos, necesarios para mantener la infraestructura en las
condiciones requeridas por el estado Ecuatoriano, son estimados y registrados como un intangible y una
provision al cierre de cada ejercicio anual, en funcién al periodo estimado de uso de los activos a los

cuales se dara mantenimiento.

Obligaciones por beneficios post-empleo-

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que
ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compania y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta
o derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en
la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el

cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafia provienen de la prestacion de servicios con terceros y corresponden a los
siguientes servicios principalmente: almacenaje, muellaje, estiba/desestiba, entre otros.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(m) Costos financieros-

(n)

Los costos financieros que son directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de un activo que
califica para ello (mientras se encuentran en proceso de construccion), son capitalizados como parte del
costo de dichos activos. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en el que se incurren. Los costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la

Compaiiia en relacién con la celebracion de los acuerdos de préstamos respectivos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afos anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ano, siendo de un 24% para el afio 2011 y de un 25% para el afio 2010.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transaccion subyacente, ya sea
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(0)

(p)

(a)

en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidén del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Utilidad por accion basica-

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
la Compafia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida
por accién son las mismas.

Segmentos de operacion-

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que suministra un producto o
servicio individual o un grupo de productos o servicios afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad
que son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente
diferenciable de una empresa, que esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
economico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de los
componentes que operan en otros entornos econdmicos. Las compafias deberian considerar su
estructura organizacional y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financiero a fin de
identificar sus segmentos.

La Compaiia no efectla revelaciones por segmento ya que solo opera en el segmento de manejo de
carga y servicios relacionados.

Contingencias-
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable

que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se
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revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable.

(r) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas
en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparaciéon de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Derecho de concesion

La determinacion del costo de los derechos por el Contrato de Concesion celebrado, requiere que la gerencia
haga estimaciones y supuestos para determinar la medida en que la Compafiia recibe un derecho o licencia
para cobrar a los usuarios del servicio publico. La gerencia también requiere hacer estimaciones en la

determinacién de la tasa de descuento para calcular el valor presente de la deuda generada en la concesion.

Vida util de mobiliario, vehiculos y equipos

El mobiliario, vehiculos y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida util de los
activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Dada la
naturaleza del Contrato de Concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones
futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se
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basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiia y sus asesores
legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de
las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafia.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerdé las tasas de interés de bonos corporativos de
alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los
plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la
fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Contingencias

Actualmente la Compafiia posee una serie de casos relacionados con reclamos por pérdida y dafo de
inventarios en las instalaciones portuarias y disputas laborales. La estimacion de la Compania de los costos a
incurrir para la resolucion de estos reclamos fue consultada con sus asesores legales. La gerencia y sus
asesores legales consideran que la Compafia tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su
posicion y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto
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importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones

podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este

procedimiento.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas pero que no

se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Comparia. En este sentido,

se indican las Normas emitidas que la Compania razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro.

La Compania tiene la intenciéon de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

a)

b)

c)

d)

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan relacionados
a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las partidas que
pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas
separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacién afecta solamente la
presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en su rendimiento. La

modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

NIIF 7 Instrumentos Financieros

Mejoras a los requerimientos para las revelaciones por baja de instrumentos financieros; la modificacion
requiere revelaciones adicionales para los activos financieros que han sido transferidos, pero no dados de
baja, con el fin de proporcionar al usuario de los estados financieros de la Compania un entendimiento de
la relacion entre dichos activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. En adicion, la
modificacion requiere revelar la implicancia en dichos activos dados de baja. La modificacion se hace
efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2011. La modificacién afecta las revelaciones
solo si han tenido impacto en los estados financieros de la Compafia.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié la NIIF 9 y las
disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en
su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de la
NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compainiia a esta NIIF 9.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo
actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y
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recortes), y (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracién, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda entrara en vigor

para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e) NIC 12 “Impuesto a la renta”, aplicable para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2012
Segun la NIC 12, una entidad debe medir el impuesto a la renta diferido en relacién a un activo segun si la
entidad espera recuperar el valor en libros del activo mediante su uso o venta. La enmienda introduce un
supuesto de que la recuperacion del valor en libros normalmente sera mediante la venta. No se espera
que la enmienda tenga un impacto sobre los estados de resultados integrales de la Compafiia.

f)  NIIF 13 “Medicion a valor razonable”, emitido en mayo de 2011
Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los estandares
internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y una fuente
para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es
efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compafia se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en sus

operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas no resultara en cambios significativos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias publicada el 31 de diciembre de
2008, se establecioé un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compania adoptd estas normas a partir del 1 de enero de
2011.

Estos estados financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compania prepar6 sus estados financieros de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador. Por lo tanto, la Compania
ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de diciembre
de 2010 y por el afno terminado en esa fecha, segln se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables
significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2010.
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Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el afo terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador.

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-
(@) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a

continuacion:

Saldos al
01.01.2010 Saldos al
PCGA Nota Reclasifi- 01.01.2010
Ecuador 6.5 Ajustes caciones NIIF
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,455,228 - - 2,455,228
Cuentas por cobrar comerciales, neto 9,630,920 (b.1) 659,340 10,290,260
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - - -
Otras cuentas por cobrar 1,474,175 - - 1,474,175
Impuestos por cobrar 10,390,940 - - 10,390,940
Inventarios de repuestos y otros 1,628,161 - - 1,628,161
Gastos pagados por anticipado 422,149 - - 422,149
Total activo corriente 26,001,573 659,340 - 26,660,913
Activo no corriente:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 600,000 - - 600,000
Activos intangibles, neto 26,570,776 (a,c2yc.3) 71,748,782 141,227,828 239,547,386
Magquinarias, mobiliario y equipos, neto 144,003,011 (c.2) - (141,227,828) 2,775,183
Otros activos 59,040 - - 59,040
Total activo no corriente 171,232,827 71,748,782 - 242,981,609
Total activos 197,234,400 72,408,122 - 269,642,522
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras, porcion corriente 235,226 - - 235,226
Derechos de concesién por pagar, porcion
corriente 7,831,954 (©.2) 1,535,660 - 9,367,614
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,306,478 - - 3,306,478
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,941,526 - - 5,941,526
Pasivos acumulados 2,524,067 - - 2,524,067
Impuestos por pagar 2,864,813 - - 2,864,813
Total pasivo corriente 22,704,064 1,535,660 - 24,239,724
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Pasivo no corriente:

Derechos de concesion por pagar, neto de
porcion corriente

Préstamos por pagar a partes relacionadas
Pasivo por impuestos diferidos

Obligaciones por beneficios post-empleo
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social

Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
01.01.2010
PCGA

Ecuador

5,999,999
128,457,602

134,457,601

157,161,665

24,650,000

15,422,735

40,072,735

197,234,400

Saldos al
Nota Reclasifi- 01.01.2010

6.5 Ajustes caciones NIIF

(€2 67,675,369 - 73,675,368

_ - 128,457,602

(c.4) 558,762 - 558,762

(1) 348,583 - 348,583

68,582,714 - 203,040,315

70,118,374 - 227,280,039

- - 24,650,000

2,289,748 - 17,712,483

2,289,748 - 42,362,483

72,408,122 - 269,642,522

(b) A continuacion se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados financieros

comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios de repuestos y otros

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Saldos al
31.12.2010
PCGA

Ecuador

2,474,799
10,002,933
125,701
8,964,761
9,117,863
1,880,464
611,218

33,177,739

Nota
6.5 Ajustes

Reclasifi-

caciones

Saldos al
31.12.2010
NIIF

(b.1) 645,570

(©2) 322,960

2,474,799
10,648,503
125,701
9,287,721
9,117,863
1,880,464
611,218

968,530

34,146,269
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Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activos intangibles, neto

Magquinarias, mobiliario y equipos, neto

Otros activos
Total activos no corriente
Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Obligaciones financieras, porcion corriente
Derechos de concesion por pagar, porcion
corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras, neto de porcion corriente
Derechos de concesion por pagar, neto de porcion
corriente

Préstamos por pagar a partes relacionadas

Pasivo por impuestos diferidos

Obligaciones por beneficios post-empleo
Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social

Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
31.12.2010
PCGA

Ecuador

600,000
24,904,029
147,756,389
37,668

173,298,086

206,475,825

675,486
5,071,968

8,551,591
5,924,230
7,604,300
2,574,930
3,093,101

33,495,606

3,839,271

119,365,351

123,204,622

156,700,228

24,650,000

25,125,597

49,775,597

206,475,825

Nota

6.5

(a,c.2yc.3)

(2

(c.2)

4

(1)

Saldos al
Reclasifi- 31.12.2010

Ajustes caciones NIIF
- - 600,000
70,810,649 139,566,525 235,281,203
- (139,566,525) 8,189,864
- - 37,668
70,810,649 - 244,108,735
71,779,179 - 278,255,004
_ - 675,486
- - 5,071,968
1,695,073 - 10,246,664
- - 5,924,230
- - 7,604,300
- - 2,574,930
- - 3,093,101
1,695,073 - 35,190,679
_ - 3,839,271
65,980,296 - 65,980,296
- - 119,365,351
508,796 - 508,796
534,215 - 534,215
67,023,307 - 190,227,929
68,718,380 - 225,418,608
- - 24,650,000
3,060,799 - 28,186,396
3,060,799 - 52,836,396
71,779,179 - 278,255,004
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6.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales-

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacion:

Ingresos por servicios

Costos y gastos de operacion:
Contraprestaciones a la Autoridad Portuaria de
Guayaquil

Costos de operacién

Gastos administrativos

Depreciacion

Amortizacion

Gastos financieros

Otros gastos

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Utilidad antes de impuestos a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integrales del afo, neto de impuestos

Saldos al
31.12.2010
PCGA

Ecuador

101,066,500

(18,001,785)
(28,817,210)
(17,362,925)
(11,426,148)
(1,673,572)
(7,934,231)

)

(355,947

15,494,682
(2,325,783)

13,168,899
(3,466,037)

9,702,862

9,702,862

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-

Nota
6.5

4

Saldos al
Reclasifi- 31.12.2010
Ajustes caciones NIIF
(13,770) - 101,052,730
9,333,066 - (8,668,719)
(185,632)  (1,222,875) (30,225,717)
- (1,630,453) (18,993,378)
- 10,490,324 (935,824)
(1,301,527) (10,490,324) (13,465,423)
(7,111,051) 171,598  (14,873,684)
- 355,947 -
721,086 (2,325,783) 13,889,985
- 2,325,783 -
721,086 - 13,889,985
49,965 - (3,416,072)
771,051 - 10,473,913
771,051 - 10,473,913

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF por el afo 2010 se detalla a continuacién:

(@) Reconciliacién del patrimonio neto desde Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

(PCGA) en Ecuador a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de

2010:
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Total patrimonio segiin PCGA en Ecuador

Adopciones:

Reconocimiento de ingresos

Jubilacién patronal e indemnizacién

Adopcion CINIIF 12 (amortizacién de activos intangibles)
Costo financiero capitalizado

Impuesto diferido

Total patrimonio segun NIIF

Al 1 de enero
de 2010

40,072,735

659,340
(348,583)
(1,948 570)
4,486,323

(558,762)

42,362,483

(b) Reconciliacion del patrimonio desde Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en
el Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

Total patrimonio segiin PCGA en Ecuador

Adopciones:

Reconocimiento de ingresos

Jubilacién patronal e indemnizacién

Adopcion CINIIF 12 (amortizaciéon de activos intangibles)
Costo financiero capitalizado

Impuesto diferido

Total patrimonio segun NIIF

6.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

6.5

Al 31 de

diciembre

de 2010

49,775,597

645,570
(534,215)
(1,298,056)
4,756,296
(508,796)

52,836,396

La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compafia; pero si se

registraron movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.

Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden las normas oficializadas

a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por la Superintendencia

de Compafnias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).
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Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los

estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador. Las

reclasificaciones y los ajustes mas importantes son:

(@)

(b)

(0

Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversién a NIIF, la Compania ha reclasificado sus cifras al 1 de enero y
31 de diciembre de 2010, en lo que respecta a:

. Infraestructura que de acuerdo a CINIIF 12, deben presentarse como activos intangibles
relacionados al Contrato de Concesion y que bajo PCGA en Ecuador eran reconocidos como
parte del rubro de activos fijos.

. De igual forma se ha reclasificado el gasto depreciacion de dicha infraestructura registrada bajo
PCGA anteriores a gastos de amortizacion.

. Gasto por participacion de trabajadores (beneficio de empleados) que se presentaba antes del
impuesto a la renta y ahora se presenta distribuido segun su funcién.

. Otros gastos que se presentaban antes de la utilidad antes de impuestos y ahora se presentan

segun su funcion.

La gerencia de la Compafia considera estas reclasificaciones necesarias de acuerdo a NIIF para
reflejar de forma integra dichos conceptos.

Ajustes identificados por correccion de errores contenidos en la informaciéon elaborada
conforme PCGA anteriores-

(b.1) Ingresos por servicios
Se reconocieron ingresos por servicios de importacién conforme al grado de avance de los
servicios prestados al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 por 645,570 y 659,340,
respectivamente, los cuales se registraban como ingresos cuando eran facturados.

Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)-

(c.1) Beneficios a empleos post-empleo-
La Compania bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador
no mantenia provisiones por beneficios post-empleo (jubilacion patronal y desahucio) a la
fecha de transicién a NIIF. Producto de la adopcidon de estas normas registrd6 534,215 y
348,583 al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010 conforme lo requiere la NIC 19.

(c.2) Aplicacion de CINIIF 12-
Bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador, la Compahia
presentaba toda su infraestructura adquirida bajo el Contrato de Concesién como parte de
activos fijos, sin embargo, producto de la adopcion y aplicacion de CINIIF 12, los activos
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relacionados al Contrato de Concesién fueron reclasificados como activos intangibles, por lo
cual se ajustd la depreciacion registrada por estos bienes bajo NEC y se calculd la
amortizacion correspondiente del activo intangible considerando la duracion del Contrato de
Concesion.

Al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, la Compaiia ajusté 2,317,110 y 3,624,697,
respectivamente, por concepto de diferencia entre gasto de depreciacion (PCGA) y
amortizacion (NIIF). Adicionalmente, la Compafia registré como activo intangible los flujos
por contraprestacion fija pagadera a la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG) como parte de
las obligaciones del Contrato de Concesion, que bajo NEC eran registrados como costos en el
periodo en que se incurren. La Compafia ajust6 como amortizacién de este intangible
3,618,637 al 31 de diciembre de 2010 y 8,734,988 al 1 de enero de 2010.

(c.3) Costos financieros-
Bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador, la Compafia
registraba la totalidad de los costos financieros generados por financiamientos recibidos en los
resultados del periodo. Producto de la adopcion de las NIIF la Companiia capitalizd el gasto
financiero relacionado al financiamiento recibido y utilizado en la ejecucion del plan de
inversion conforme al contrato de concesion celebrado. Al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de
enero de 2010, la Compahnia capitalizé 4,756,296 y 4,486,323, respectivamente.

(c.4) Impuesto diferido-
Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de
primera adopcién y que crean diferencias temporarias entre la base financiera y tributaria de la
Compainiia. Los efectos que surgen de las dos bases son registrados bajo los lineamientos de
la NIC 12 segun lo establece la NIIF 1. Esta norma no se consideraba bajo PCGA en
Ecuador.

6.6 Aplicacion de exenciones-
La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, otorga a
las entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicacion retrospectiva de
determinadas NIIF.

La Compainia aplico la siguiente exencion: Las partidas de maquinarias, mobiliario y equipo se midieron a
su costo histérico en la fecha de transicion a las NIIF.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo efectivo y equivalentes de efectivo se

desglosa como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Efectivo en caja 5,921 5,335 4,435
Bancos (a) 4,806,930 2,469,464 2,450,793
Inversiones temporales (b) 40,685,075 - -
45,497,926 2,474,799 2,455,228

(a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en diversas entidades locales y en un banco del

exterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(b) Corresponde a poéliza de acumulaciéon emitida por el Banco de Guayaquil con plazo de 31 dias que genera intereses a la

tasa anual de 3.5%, que incluye fondos recibidos del proceso de titularizacién de flujos futuros realizado en el afio 2011.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se

desglosa como sigue:

1 de enero

2010 de 2010

11,152,692 10,721,315
504,189 431,055

2011
Clientes 12,754,545
Menos- Provisién por deterioro (1) 216,725
12,537,820

10,648,503 10,290,260

(1) La provisién corresponde al saldo de las cuentas por cobrar comerciales que, de acuerdo con la experiencia histérica de

cobranzas de la Compainiia en los Ultimos 3 afos, tiene pocas probabilidades de ser recuperado.

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la apertura por vencimiento del saldo de las

cuentas por cobrar clientes es como sigue:

25
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31 de diciembre de 2011

31 de diciembre de 2010

1 de enero de 2010

No dete- Deterio- No dete- Deterio- No dete- Deterio-

riorado rado Total riorado rado Total riorado rado Total
Corriente 9,166,014 9,166,014 8,143,985 8,143,985 7,479,749 - 7,479,749
Menos de 60 dias 2,825,136 2,825,136 2,323,378 2,323,378 2,810,511 254,911 3,065,422
De 61 a 90 dias 76,371 76,371 162,557 162,557 118,643 118,643
De 91 a 120 dias 89,286 89,286 18,583 53,770 72,353 7,310 7,310
Mayores a 121 dias 381,013 216,725 597,738 450,419 450,419 50,191 50,191
Total 12,537,820 216,725 12,754,545 10,648,503 504,189 11,152,692 10,290,260 431,055 10,721,315

A continuaciéon se presenta el movimiento de la provision por deterioro del
comerciales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas
Reversos

Reclasificacion (1)

Saldo al final

1 de enero

2011 2010 de 2010
504,189 431,055 100,807
30,035 114,068 329,445
- (35,000) (36,697)
- (5,934) (37,500)
(317,499) - 75,000
216,725 504,189 431,055

valor de cuentas por cobrar

(1) Corresponde a provision de valores por pagar por reclamos de siniestros que fueron reclasificados como pasivos

corrientes en el 2011.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Anticipos a proveedores
Reclamos por recuperar
Préstamos a empleados

Otras

31 de diciembre de

1 de enero

2011

2010

de 2010

475,137
) 6,139,402
36,441

317,644

952,531 1,125,029
7,965,340 -

13,417 30,610

356,433 318,536

6,968,624

9,287,721 1,474,175
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(1)  En abril de 2010, un buque golped una de las gruas de muelle de la Compafia ocasionando dafios en la misma asi
como a la infraestructura relacionada, contenedores y carga de terceros. Estas propiedades estaban capitalizadas
como parte de los activos intangibles. La Compania reemplazé el equipo y repar6 el muelle de atraque y asi minimizo6
la interrupcion del negocio. La Compania inicié un reclamo en contra del buque por los dafos causados a los equipos,
instalaciones, operaciones, bienes de terceros y lucro cesante. Las investigaciones acerca del incidente respaldan la
versién de la gerencia de que el incidente fue causado por negligencia del armador del buque. La Compafia y los
duefios del buque han iniciados los procedimientos de la Parte 36 en la Corte Inglesa para la resolucién de la disputa
maritima. La gerencia confia en una recuperacion sustancial por parte de los armadores de los dafios y perjuicios

causados. Durante el afio 2011, la Compafia ha recuperado de seguros locales 2,140,958 (Véase Nota 10).

Durante los afos 2011 y 2010, la Comparia no ha registrado provision por deterioro para las otras cuentas por
cobrar.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. PRESTAMO BANCARIO
Al 31 de diciembre de 2010, la Compafia contraté un préstamo con el Banco Internacional, con vencimiento en

el ano 2011, que devengd intereses a una tasa anual del 8%. Sobre este préstamo no existieron garantias

entregadas.

34
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14.
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c) Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Al 1 de
enero de
2011 2010 2010
2010 - - 235,226
2011 - 5,071,968 -
2012 8,302,558 3,839,271 -
2013 2,040,763 - -

10,343,321 8,911,239 235,226

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2011, las obligaciones financieras obtenidas a través de una estructura de titularizacion
de flujos futuros se formaban de la siguiente manera:
Vencimiento
No
Corriente corriente

Valor Plazo 1a3 3ai12 1a5
Acreedor Tasa nominal nominal (dias) meses meses Total ahos Total
Serie A " 10,805,000 1800 579,388 1,407,714 1,987,102 8,714,371 10,701,473
Serie B 7.50% 20,000,000 1800 1,085,546 2,588,533 3,674,079 16,379,838 20,053,917
Serie C 7.50% 25,000,000 1800 1,233,916 3,226,587 4,460,503 20,416,284 24,876,787

55,805,000 2,898,850 7,222,834 10,121,684 45,510,493 55,632,177

(*) Tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador méas 2.5%.

El 23 de septiembre de 2011, la Compafiia constituyé el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable
denominado “Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacién de Flujos Futuros Contecon-Guayaquil” con la
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S. A., como Agente de Manejo, por un valor de
60,000,000 el mismo que fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores con fecha 25 de octubre de 2011.
Los titulos valores emitidos por el Fideicomiso, constituyen obligaciones de la Compafia. Al 31 de diciembre
de 2011 se colocé 55,805,000.

Con respaldo del patrimonio autonomo del FIDEICOMISO, se emitieron tres series las mismas que para efectos
de identificacién bursatil y comercial, se denominan: “VTC-CONTECON 01-SERIE A”; “VTC-CONTECON 01-
SERIE B”; y “VTC-CONTECON 01-SERIE C”, sobre las cuales de forma inmediata el Agente de manejo
entrega al Originador la totalidad de los recursos provenientes de la colocacion de las diferentes series sea total
o parcial, previa deduccién del Fondo de Reserva (de ser el caso) y pago de las comisiones de la Bolsa de
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Valores y del Agente de Colocacion acordadas, en funcién de los montos colocados.

Mecanismo de recaudacion

El Agente de Manejo, recibe el derecho de cobro sobre la recaudacion neta de los ingresos de los “Clientes
seleccionados del segmento Navieras” del Originador, exceptuando impuestos y cualquier otro valor distinto al
determinado como tarifa del servicio, y a partir de la venta del Primer Titulo, aprovisionando semanalmente el
pago de un octavo del préximo dividendo (capital e intereses), de cada una de las series, que le corresponde a
los Inversionistas, de tal forma que dentro de las ocho primeras semanas de cada trimestre, se encuentre
aprovisionado el cien por ciento del préximo dividendo de capital e intereses a pagarse de cada una de las
series, para el pago de los pasivos de este Proceso de Titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2011, el Fideicomiso mantiene los siguientes mecanismos de garantia de la titularizacion:

Exceso de flujo de fondos:

Consiste en el hecho de que los recursos que se proyecta percibir por parte del Fideicomiso, provenientes de la
totalidad de los derechos de cobro que mantiene el Originador sobre la recaudacién neta de los ingresos
futuros a sus “Clientes seleccionados del segmento Navieras” deben ser superiores a los montos requeridos

por el Fideicomiso, para honrar los Pasivos con Inversionistas.

Fondo de garantia:

Este fondo se conforma con los recursos netos, libres de impuestos y de cualquier otro valor distinto al
determinado como tarifa del servicio que obtiene el Originador, de los derechos de cobro sobre la recaudacion
neta de los ingresos futuros de sus servicios, a la totalidad de sus clientes del “Segmento Bananeras”, que
constituyen una garantia adicional.

Fondo de reserva:

Este mecanismo de garantia representa una suma correspondiente al 100% del préximo dividendo de capital e
intereses a pagar, de cada una de las series.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar comerciales se desglosan como sigue:

Al 1 de
enero de
2011 2010 2010
Proveedores (1) 4,002,367 4,904,195 2,587,406
Otros 2) 1,878,267 1,020,035 719,072

5,880,634 5,924,230 3,306,478

(1)  Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.

(2) Incluye contribuciones por pagar a la Direccién General de la Marina Mercante (DIGMER), Corporacién Aduanera

Ecuatoriana (CAE) y Casa de la Cultura Ecuatoriana, establecidas de acuerdo al Contrato de Concesion.
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(b)

()

Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Reem- Servicios

Présta- Gastos bolso de asis-

Afo 2011
mos financie- Otros de tencia

recibidos ros gastos gastos recibidos
Matriz:
International Container Terminal Services Inc. 3,600,000 4,742,467 17,972 - -
Accionista:
International Container Terminal Services Ltd. - - - 268,899 2,100,000
Filiales:
International Container Terminal Services Oregon, Inc. - - - 111,242 -
TeconSuape S. A. - - - 43,003 -

3,600,000 4,742,467 17,972 423,114 2,100,000

Venta Reem- Servicios

de Gastos bolso de asis-

Afo 2010

maqui- financie- Otros de tencia

narias ros gastos gastos recibidos
Matriz:
International Container Terminal Services Inc. - 5,907,749 385,303 - -
Accionista:
International Container Terminal Services Ltd. - - - - 2,100,000
Filiales:
International Container Terminal Services Oregon, Inc. - - - 93,814 -
TeconSuape S. A. - - - 31,887 43,997
PT. Mkassar Terminal Services 593,000 - - - -

593,000 5,907,749 385,303 125,701 2,143,997

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados

entre ellas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Contecon Guayaquil
S. A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compainia incluye la gerencia general y su staff de directores y gerentes. Durante
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los afos 2011 y 2010, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia
clave de la Compania fueron de 2,393,741 y 1,954,974, respectivamente.

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Directorio no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2011 y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

17. PASIVOS ACUMULADOS
Durante el afio 2011, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.10 siones Pagos 31.12.11
Beneficios sociales 763,621 2,577,602 (2,403,032) 938,191
Participacién de trabajadores 1,811,309 5,032,410 (1) (2,331,413) 4,512,306

2,574,930 7,610,012 (4,734,445) 5,450,497

(1) Durante el afio 2011, la Compahia efectud anticipos sobre las utilidades por 520,100

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo

31.12.09 siones Pagos 31.12.10
Beneficios sociales 600,390 2,270,487 (2,107,256) 763,621
Participacién de trabajadores 1,923,677 2,325,783 (1) (2,438,151) 1,811,309

2,524,067 4,596,270 (4,545,407) 2,574,930

(1) Durante el afo 2010, la Compafiia efectud anticipos sobre las utilidades por 514,474

18. IMPUESTOS

(a) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b)

()

(d)

La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucion en mayo de 2007.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ao fiscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.
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(e)

®

(9)

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al
5% (Véase Nota 19).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacidon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos

se formaban de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010

Por cobrar:
Crédito tributario de IVA 5,259,718 6,424,343 7,865,586
Reclamo de IVA - 2,693,520 2,525,354
Impuesto a la salida de divisas 3,807 - -

5,263,525 9,117,863 10,390,940
Por pagar:
Impuesto a la renta corriente 6,042,209 2,182,251 2,503,282
Retenciones en la fuente 670,260 910,850 361,531

6,712,469 3,093,101 2,864,813

(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2011
y 2010 se componen de la siguiente manera:

2011 2010
Impuesto corriente 7,766,528 3,466,038
Impuesto diferido (671,504) (49,966)

7,095,024 3,416,072

La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa de impuesto sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente,
es la siguiente:

2011 2010

Utilidad contable antes del impuesto a la renta 28,516,981 13,168,899
Tasa de impuesto 24% 25%

Impuesto a la tasa impositiva vigente 6,844,075 3,292,225
Resultado del periodo por la tasa de impuesto

Efecto fiscal de otras deducciones (202,812) (186,709)
Efecto de los gastos no deducibles al calcular

la utilidad fiscal

Gastos no deducibles, neto 1,125,265 360,522

Impuesto a la renta registrado 7,766,528 3,466,038
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2011 2010
Provision para impuesto a la renta corriente 7,766,528 3,466,038
Menos:
Retenciones en la fuente (1,254,591) (955,776)
Anticipos (469,728) (328,011)
Impuesto a la renta corriente por pagar 6,042,209 2,182,251

(i) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la evolucién del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono
a resultados es la siguiente:

Cargo / Saldo al Cargo / Saldo al
Saldo al 1 (abono) 31 de (abono) 31 de
de enero al estado diciembre al estado diciembre
de de de de de

2010 resultados 2010 resultados 2011

Activo por impuesto diferido

Capitalizacion de contraprestacion fija 1,393,318 347,004 1,740,322 384,713 2,125,035
Gastos preoperacionales registrados directamente a

resultados y para efectos tributarios como activo 135,793 (58,663) 77,130 (52,145) 24,985
Exceso en provision para cuentas incobrables 56,487 40,466 96,953 55,325 152,278
Exceso en provision para jubilacién patronal 71,857 23,590 95,447 36,981 132,428
Provision para desahucio 15,288 6,793 22,081 - 22,081

Otros créditos tributarios

Efectos por depreciacién adicional de activos - - - 244,780 244,780

1,672,743 359,190 2,031,933 669,654 2,701,587

Pasivo por impuesto diferido

Diferencias entre depreciacion de los activos fijos y

amortizacion de activos intangibles (945,089) (365,249) (1,310,338) - (1,310,338)

Capitalizacion de gasto de interés (1,121,581) 46,127 (1,075,454) (153,087) (1,228,541)

Servicios de importacion prestados pero no

facturados (164,835) 9,898 (154,937) 154,937 -
(2,231,505) (309,224) (2,540,729) 1,850 (2,538,879)

Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto (558,762) 49,966 (508,796) 671,504 162,708
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Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2011 2010

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 28,516,981 13,168,899
Impuesto a la renta corriente 7,766,528 3,466,037

Tasa efectiva de impuesto 27.23% 26.32%

Durante los afios 2011 y 2010, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2011 2010
Tasa impositiva legal 24% 25%
Incremento por gastos no deducibles 3.93% 2.74%
Disminucion por ingresos exentos y deducciones adicionales -0.70% -1.42%
Tasa impositiva efectiva 27.23% 26.32%

REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento

Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales cambios son los

siguientes:

Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto
sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminaciéon Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte publico y

los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de Délar
por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al

momento de su nacionalizaciéon.
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. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y

generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del

exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios definidos se

formaban de la siguiente forma:

31 de diciembre de

1 de enero

2011 2010 de 2010
Jubilacién patronal 601,940 433,847 287,426
Desahucio 142,984 100,368 61,157
Pasivo por beneficios definido post-empleo 744,924 534,215 348,583
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilaciéon patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahucio
Gastos del periodo 2011 2010 2011 2010
Costo del servicio en el periodo actual 21,442 44,202 4,050 10,865
Intereses sobre la obligacion del beneficio 9,517 9,360 2,549 2,261
Pérdidas actuariales reconocidas durante el afio 137,134 92,859 36,017 26,085
Gasto por beneficio neto 168,093 146,421 42,616 39,211

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la obligacion de beneficio post-empleo fue como sigue:

Jubilacion patronal Desahucio
2011 2010 2011 2010
Saldo al inicio 433,847 287,426 100,368 61,157
Costo de interés 9,517 9,360 2,549 2,261
Costo del servicio del periodo 21,442 44,202 4,050 10,865
Beneficios pagados 137,134 92,859 36,017 26,085
Saldo al final 601,940 433,847 142,984 100,368

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y desahucio

fueron los siguientes:

Al 1 de
enero de
2011 2010 2010
Tasa de descuento 6.5% 6.5% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 2.4% 2.4% 2.4%
Futuro incremento de pensiones 0% 0% 0%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002 |ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacién 4.9% 4.9% 4.9%
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 afos 25 anos

21. CAPITAL SOCIAL
La Compafia fue constituida en abril de 2007, con un capital suscrito de 10,000 acciones ordinarias y
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nominativas con un valor nominal de 1,000 cada una, totalmente pagadas e inscrita en el Registro Mercantil el
4 de mayo de 2007. En el afo 2008, la Comparia aumenté su capital social en 1,900,000 (1,900 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de 1,000 cada una) a través de aportes en efectivo realizados en el
afo 2007. La escritura de aumento de capital correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
febrero de 2008.

En el afno 2009, la Compafia realizé6 dos aumentos de su capital social por un total de 12,750,000 (12,750
acciones ordinarias nominativas con valor nominal de 1,000 cada una) a través de capitalizaciéon de deuda con
accionistas por 4,000,000 y 8,750,000. Las escrituras de aumento de capital correspondientes fueron inscritas
en el Registro Mercantil el 21 de enero y el 13 de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 y al 1 de enero de 2010, la composicidén accionaria es como sigue:

Porcentaje
total de
partici-
pacion Valor
Accionistas % nominal
Internacional Container Terminal Services Inc 99.99% 24,649,000
International Container Terminal Services Ltd. 0.01% 1,000

100% 24,650,000

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el nimero de acciones en circulacion fue de 24,650. A continuacion
presentamos la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:

2011
Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador)  por accion
Us$ Us$
Utilidad por accion basica y diluida 21,421,957 24,650 869.04
2010
Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador)  por accion
Us$ Us$
Utilidad por accion basica y diluida 10,473,913 24,650 42491
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22. UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

23. COSTOS DE OPERACION
Por los afios 2011 y 2010, los costos de operacién se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Estibas y desestibas 15,324,107 11,735,124
Gastos de personal 12,631,720 10,011,412
Energia y combustible 5,524,608 3,476,241
Reparaciones y mantenimiento 3,781,740 2,809,290
Asistencia técnica y gerencial (Véase Nota 26(c)) 2,100,000 2,100,000
Otros 135,230 93,650

39,497,405 30,225,717

24. GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los afios 2011 y 2010, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Gastos de personal 10,837,864 8,594,950
Contribuciones e impuestos (1) 6,262,429 4,923,329
Honorarios profesionales 1,323,627 1,438,852
Seguros 1,135,905 879,370
Suministros de oficina y sistemas 978,895 961,837
Reclamos atendidos 373,602 205,751
Transporte 202,425 165,412
Seguridad 186,219 236,823
Otros 870,252 1,587,054

22,171,218 18,993,378

(1)  Incluye contribuciones a la Direccion General de la Marina Mercante (DIGMER), Subsecretaria de Puertos y

Transportes Maritimos y Fluvial, Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE) y Casa de la Cultura Ecuatoriana.
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Adicionalmente, incluye 242,347 (197,683 en el afio 2010) por regalias sobre el valor de la facturacion de almacenaje

de mercaderias de las importaciones o exportaciones (Véase Nota 26(b)).

25. GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2011 y 2010, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Generado por obligaciones de derecho de
concesion (contraprestacion fija) 7,931,664 7,797,406
Generado por préstamos con partes relacionadas 4,742,467 5,907,749
Generado por impuesto a la renta por pagos al
exterior 1,806,800 845,430
Generado por préstamos bancarios y obligaciones
financieras 873,899 247,116
Generado por pago de impuesto por salida de
divisas 780,468 356,024
Generado por otras obligaciones financieras 597,485 -
Otros, neto 40,582 (280,041)

16,773,365 14,873,684

26. COMPROMISOS

51
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Convenio de Cooperacion Técnica y Administrativa-

En mayo de 2007, la Compaiia suscribié un convenio con TeconSuape S. A. (compafia relacionada) con
un plazo de veinte afos; con el cual se establece que recibira, entre otros, la transferencia de
conocimientos técnicos y operacionales que tengan relacion a la explotacion de terminales portuarios,
entrenamientos para adquirir las técnicas necesarias para operar las terminales y para la atencién con
todos los estandares de calidad exigidos por International Container Terminal Services Inc., ceder
temporalmente profesionales del area administrativa, técnica y financiera, y auxiliar a la Compania en sus
directrices presupuestarias, en estrategia de actuacion en el mercado y en la adquisicién de las maquinas
y equipos a ser importados para el funcionamiento del Puerto Maritimo Libertador Simén Bolivar de
Guayagquil.

Por este servicio, la Compafia se compromete a pagar el 3% sobre los valores que deban serle
reembolsados por la Compafia, por todos los gastos derivados de la cesion de los profesionales de las

areas administrativas, financieras y técnica, incluyendo gastos de viajes, estadia y otros.

Durante el afio 2011, no se generaron cargos (43,997 en el afio 2010) por este concepto (Véase Nota 16).
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(b)

()

(d)

Concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercancias-

En julio de 2007, la Compafia suscribié un contrato por el plazo de 20 afos, para ejercer el servicio
aduanero de almacenamiento temporal de mercancias tanto de importacion como de exportacién, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento General a la Ley Organica de Aduanas. Por la concesién
de estos derechos, la Compafia se compromete a pagar mensualmente el 2% de regalias sobre el valor
de la facturacion de almacenaje de mercaderias de las importaciones o exportaciones.

Al 31 de diciembre de 2011, se registraron por este concepto 242,347 (197,683 en el afo 2010), que
estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte los gastos administrativos.

Asistencia Técnica y Gerencial-

En septiembre de 2008, la Compafia suscribié un contrato por el plazo de 3 afos, por medio del cual
recibira asistencia especializada y técnica gerencial de parte de International Container Terminal Services
Ltd. (compania relacionada) referente al negocio portuario. En septiembre de 2010, este contrato fue
renovado por un periodo de 2 afos en iguales condiciones.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se registraron por este concepto 2,100,000, respectivamente, que
estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte de los costos de operacién
(Véase Notas 16 y 23).

Resumen de garantias otorgadas-
Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia entreg6 las siguientes garantias:

Beneficiario Descripcion de la garantia
Autoridad Portuaria de Guayaquil - Garantia de fiel cumplimiento de todos los compromisos contractuales y
(APG) los pagos que se deben cancelar a la APG incluida la explotacion y

conservacion de las instalaciones, por 10,000,000, con vencimiento el 29
de mayo de 2012.
- Garantia de fiel cumplimiento sobre obligaciones relacionadas con la
correcta, total y oportuna ejecucion de las obras, el equipamiento y las
inversiones durante los primeros cinco afios de la concesién de acuerdo a
lo establecido, por 362,067con vencimiento el 29 de mayo de 2012.
Corporacion Aduanera Ecuatoriana - Garantias y poélizas de seguros aduaneras para pago de tributos y fiel
cumplimiento por Contrato de Concesion por 24,265,756, con vencimientos

de marzo de 2012 a enero de 2013.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantiene varios reclamos y disputas, principalmente relacionados a

siniestros por dafo de carga aproximadamente 1,236,798 y otros juicios por cuantias no determinadas. La

estimacién de la Compania de los costos a incurrir para la resolucién de estos reclamos fue consultada con sus

asesores legales. La administracion y sus asesores legales consideran que la Compaiia tiene importantes
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fundamentos juridicos que sustentan su posicién y cobertura de seguros de responsabilidad civil, por lo que
considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un impacto material en los

estados financieros.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de que la

entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el
precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser

indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacién se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los

instrumentos financieros de la Compafia que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable

Al 1 enero Al 1 enero
2011 2010 de 2010 2011 2010 de 2010
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 45,497,926 2,474,799 2,455,228 45,497,926 2,474,799 2,455,228
Cuentas por cobrar comerciales, neto 12,537,820 10,648,503 10,290,260 12,537,820 10,648,503 10,290,260
Partes relacionadas 38,472 125,701 600,000 38,472 125,701 600,000
Otras cuentas por cobrar 6,968,624 9,287,721 1,474,175 6,968,624 9,287,721 1,474,175
65,042,842 22,536,724 14,819,663 65,042,842 22,536,724 14,819,663

Pasivos financieros
Préstamo bancario - (675,486) - - (675,486) -
Derechos de concesién por pagar (68,596,711)  (76,226,960) (83,042,982) (68,596,711) (76,226,952) (83,042,982)
Obligaciones financieras (10,343,321) (8,911,239) (235,226)  (10,343,321) (8,911,239) (235,226)
Otras obligaciones financieras (55,632,177) - - (55,632,177) - -
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar (5,880,634) (5,924,230) (3,306,478) (5,880,634) (5,924,230) (3,306,478)
Partes relacionadas (110,861,248) (126,969,651) (134,399,128) (110,861,248) (126,969,651) (134,399,128)
Otras cuentas por pagar a largo plazo (1,469,280) - - (1,469,280) - -

(252,783,371) (218,707,566) (220,983,814) (252,783,371) (218,707,558) (220,983,814)
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comin acuerdo y no en una transaccion forzada o de

liquidacién. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se aproximan a sus

importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

El valor razonable de los préstamos, obligaciones financieras, otras obligaciones financieras con intereses fijos
y los derechos por pagar de la concesion fueron estimados al valor presente de todos los flujos descontados
utilizando las tasas aplicables para préstamos similares del 7% al 8.42% anual en 2011, 8.30% al 8.55% anual
en 2010y 9.35% a 12% anual al 1 de enero de 2010.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las principales herramientas de la Compafia comprenden principalmente las obligaciones financieras,
préstamos bancarios, efectivo y equivalentes al efectivo. El propésito principal de estas herramientas
financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las operaciones de la
Compaiiia en el puerto. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y
cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de
la Compaiiia.

(a) Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el directorio y la gerencia de la Compafia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a

continuacion:

(i) Directorio-
El directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El directorio proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas,
como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreriay finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compainiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos tanto por el
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directorio y la gerencia de la Compania. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a

entidades financieras cuando es necesario.

(b) Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

El directorio revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos en efectivo.

Los analisis de sensibilidad que se muestran en las siguientes secciones se relacionan con la situacion al 31 de
diciembre de 2011 y 2010. Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicion de que el monto de
la deuda neta y el coeficiente de las tasas de interés fijas sobre las tasas de interés variables de la deuda, son
todos constantes.

Estos analisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en libros
de las obligaciones tributarias, laborales y las provisiones.

(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones financieras con
tasa de interés variable.

La Compania maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencion de deudas con
tasa de interés fija, asi al 31 de diciembre de 2011, la deuda con tasa variable que posee la Compaiia es
la relacionada con la titularizacion de flujos futuros por 10,701,473 que representa el 4% del total de la
deuda (Véase Nota 14).

A continuacion presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en los resultados antes de impuesto
a la renta, de una variacién razonable en las tasas de interés para la obligacién generada por la

titularizacion de flujos futuros, manteniendo constantes todas las demas variables:
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Efecto en
Aumento / resultados
disminucion antes de
en puntos impuesto
basicos a la renta
2011 +3 558
2011 -3 (558)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas

empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2011, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compania asciende aproximadamente a 65,042,842 (22,536,724 al 31 de diciembre de
2010), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas
por cobrar relacionadas).

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalentes de éste y obligaciones financieras,
consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la Compafia, para asegurar la
continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de la
Compainiia que venceran en menos de un afio son el 12%, 12% y 8% del total de las obligaciones financieras al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de
situacion financiera sobre la base de los importes descontados:
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Mas de 3

Masde1 mesesy Masde6

mesy menos meses y

En menos menos de de 6 menos de  Mayor a1

deimes 3m m 12m afno Total
Al 31 de diciembre de 2011
Obligaciones financieras 24,782 54,777 40,966 8,347,209 2,061,306 10,529,040
Otras obligaciones financieras - 2,898,850 3,768,922 6,728,805 53,121,158 66,517,735
Derechos de concesion por pagar - 1,649,421 1,638,157 7,405,356 122,823,481 133,516,415
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 3,320,100 440,047 1,453,015 667,472 - 5,880,634
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - 4,603,275 106,257,973 110,861,248
Otras cuentas por pagar a largo plazo - - - - 1,469,280 1,469,280

3,344,882 5,043,095 6,901,060 27,752,117 285,733,198 328,774,352

Al 31 de diciembre de 2010

Préstamos bancarios 675,486 - - - - 675,486
Obligaciones financieras 50,341 125,933 138,786 5,291,882 3,964,075 9,571,017
Otras obligaciones financieras - - - - - -
Derechos de concesion por pagar - 1,691,795 1,681,591 13,578,205 130,899,999 147,851,590
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 2,467,808 210,646 3,227,776 18,000 - 5,924,230
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7,604,300 - - - 126,775,702 134,380,002

10,797,935 2,028,374 5,048,153 18,888,087 261,639,776 298,402,325

Gestion de capital-

La Compaiia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adecuado del capital de la Compafia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por
la gerencia.

Los objetivos de la Companiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que continte brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

La Compaiia controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta. La Compania tiene la politica de mantener este ratio de
endeudamiento entre el 80 por ciento y el 65 por ciento. Dentro de la deuda neta, la Compaiia incluye los
préstamos que devengan interés, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, menos el
efectivo y las colocaciones a corto plazo.
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Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son

como sigue:
2011 % 2010 %
Total pasivo 265,691,261 78 225,418,608 81
Total patrimonio 74,258,353 22 52,836,396 19
Total pasivo y patrimonio 339,949,614 100 278,255,004 100

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010

Total obligaciones financieras, deuda con partes relacionadas y

deuda por derechos de concesién 245,433,457 212,783,336
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 45,497,926 2,474,799
Deuda neta 199,935,531 210,308,537
Total patrimonio 74,258,353 52,836,396
Total deuda neta y patrimonio 274,193,884 263,144,933
Ratio de apalancamiento 72.9% 79.9%

30. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones.
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