Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de EU.A.

1. OPERACIONES

Mediante Resolucion No.07-G-DIC-0002782 del 27 de abril de 2007, inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil, la Intendencia de Compaiias de Guayaquil autoriza y protocoliza el permiso para operar
en el Ecuador de la compafiia Telvent Energia S. A. — Sucursal Ecuador. El objeto social de la Sucursal
consiste en la fabricacion, instalacion y mantenimiento de sistemas de seguridad. Estos servicios incluyen la
venta de bienes y servicios, instalacion, montaje y mantenimiento de sistemas de control y supervision de
procesos industriales principaimente dentro de los campos de electricidad, agua potable v petroleo-gas.
{Ver Nola 18). La casa matriz de la Sucursal, Telvemt Energia S. A. de Espafia, es parte de Schneider
Electric S. A. de Frangia.

l.os estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados
y autorizados por la Administracidn para su emision el 28 de julio de 2013. Dichos estados seran sujetos a
la aprohacion de la Casa Matriz de la cual no se esperan cambios.

La direccion registrada de ia sucursal es Av. San Jorge 314 y tercera Oeste, Ciudadela Kennedy, Guayaquil

— Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"}, emitidas por ia International Accounting Standards Board (en
adelante “|ASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuanales
{Ver Nota 3), a partir de ios registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia. Los estados financieros
se presentan en Dolares de E.U.A., que es |a moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NHF y NIC's revisadas que son cbligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la
estructura de {a Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicidon financiera y resultados; por lo tanto, ne ha sido necesario modificar los
estados financieros comparativos de la Compania.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compafiia son.
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NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resuitados integrales - Modificaciones a la NIC
"

Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados integraies (OCI, por sus
siglas en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados™) a resultados en un
momento futuro se presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados, Esta
madificacion afecta Gnicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la

situacidn financiera o resultados de la Sucursal.

NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacidn elimina la opcidn de diferir el reconocimients de {as ganancias y pérdida actuariaies;
es decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de bensficios

definidos son registrados en el estado de resultados integrales.

NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
financieros {medificacion)™

La modificacion requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicién neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el
que una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los

derechos de compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

NIIF 13 "Medicién def valor razonable”

La NIIF 13 establece una guia unica de orientacion para todas fas mediciones al valor razonabie de
acuerda con las NIF, danda pautas sobre cdmeo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuande
una entidad est4 obligada a usar el valor razonabie. La NHF 13 define el valor razonable como un
precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compaiia ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de 1a
NIIF 13, la Compaifia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos
¥y pasivos, Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en Ias notas individuales de los activos y
pasivos por los cuales se determinaron valores razonables,

Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)

El IASB publicé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que tambign se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El rubro de efective en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial comeo activos financieros al

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, aclivos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun comesponda. Todos |05 actives

financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabllizan al valor razonable con

cambios en resuttados.

Medicion posterior-

in

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los actives financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se ciasifican
como mantenidas para negaciar si se adquieren con el propdsito de venderios o recomprarios en
un futuro cercano, Los derivados, incluides los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar, salwe que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces, seglin se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable, y l1os cambios netos en dicho valor razonable san
reconocidos como costos financieres (cambios netos negativas en el valor razonabie) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resuitados.

La Sucursal no presenta aclivos financieros al valor razohable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, correspanden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables gue no tienen cotizacién en el mercado active. Después del reccnocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amertizado utilizando €l método de Ia tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una
pante integranle de 1a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en €l estado de resultados como ingreso financierc en el estado de resultados. Las
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i)

iv)

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconoccen en el estado de resultados integrales
como costos financieros en el case de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos
operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Sucursal mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Sucursal tiene la intencién y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Sucursal mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de fa tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados integrales coma costos

financieros.

La Sucursal no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

Activos fimancieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de
deuda. Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o
ante cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en
e otro resuitado integrai en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para
la venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia ¢ pérdida acumulada
se reconoce come una ganancia operativa o se considera como un deterioro de! valor de la
inversion, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos
financieros ctasificados como disponibles para !a venta al estado de resullados como costos
financieros, y se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados par los aclivos financieros
disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se
reconocen como ingreses financieros en el estado de resultados integrales.

La Sucursal evalua periddicamente si su capacidad e intencidn de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Sucursai no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo
lanto cambia significativamente su intencion de venderios en un futuro cercano, la Sucursal
puede optar por reclasificarlos, perc solamente en circunstancias excepcionales, si es que la
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gerencia tiene la capacidad y la intencion de negociarios en un futuro cercano o hasta el
vencimiento.

En el caso de un active financiero reclasificado fuera de la calegoria de disponible para la venta,
el valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se ransforma en su
nuevo costo amortizadoe, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ése aclivo que se
haya reconocido en el patrimonio, se amortiza an los resultados a o largo del periodo restante de
la inversion utilizando el método de la lasa de intarés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a o f[argo del periodo restante
del activo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se detenmnina que
el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces at estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal no mantiene activos financieros disponibles para
la venta.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuates a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

. Se hayan transferido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sebre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivoe generados por ef
activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Sucursal evalla st ha retenido, y en qué
medida los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Sucursal no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Sucursal continia reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese
caso, la Sucursal también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado
se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que Ya Sucursal haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimignto
inicial del active {8l evento gue causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del active financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad
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de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuandoe datos observables
indiguen que existe una disminucion medible en tos flujos de efectivo futuros estimados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora © en las condiciones economicas que se

correlacionan con los incumphlimientos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, fa Sucursal primero evalia si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los aclivos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulien
individuaimente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un aclivo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluard de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor,
Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deteriorc de su valor y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacion de deterioro det valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como {a diferencia entre el
imporle en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédite futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descueniz a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por
desvalorizacion y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sabre el
importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por
desvalorizacidn correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a
la Sucursal. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de |a pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
da provision por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
peérdida, el recupero se acradita como costos financieros en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para ta venta-

Para los activos financieros disponibles para ta venta, al cierre de cada periodo sobre el que se
informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de
inversiones se encuentran deteriorados en su vaior. Para las inversiones en titulos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significative
o prolongado del valor razonable de Ia inversién por debajo de su costo. El concepto de “significativo”
se deberd evaluar respecto del costo original de la inversién y el concepto de “prolongado” se debera
evaluar respecto del pericdo en el gue el valor razonable haya estado por debajo def costo original.



Notas a los estados financieros (continuacian)

Cuando exista evidencia de un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia
entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier perdida por deterioro
reconocida previamente en el estado de resultados, se elimina del otro resultado integral vy se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro det valor de las inversiones en titulos
de patrimonio clasificados como disponibles para la venta no se revierten a traves de los resultados.
Los aumentos en el valor razonable después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen
directamente en et otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para ia venta, el deterioro del
valor sé evallia sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados
por su costo amortizado. Sin embarge, el importe registrado por deterioro es {a pérdida acumulada
medida como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualguier
pérdida por deterioro de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando scbre la base del importe en libros reducido del
aclivo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a los fines de
medir 1a pérdida por deterioro, Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en ef
estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y
el aumento se puede relacionar objetivamente con un eventc gue ocurre después de haberse
reconocido ia pérdida por deterioro en el estado de resultados, ta pérdida por deterioro se revierte a
través del estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

t.os pasivos financieros se clasificarn, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonabie con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por pagar, 0 Como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin commesponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los
costos de transaccion directamente atribuibies.

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-

i) Pasivos financieras al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financiercs designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafia y que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos
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separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados se designan como tates a la fecha de su reconocimiento
inicial Gnicamente st se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compafiia no ha
designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

iiy Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan inlerés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interes efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amoriizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Ei costo amortizado se caicuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en a adquisicidn
¥ las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo provenienie del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

t.os activos financiergs y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera gue se
informa el importe nete en el estado de sifuacion financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente
exigible de compensar los impaories reconocidos; y (i} si existe la intencidn de liquidarios por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacian financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion
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c)

El vaior razonable de un activo o pasivo se mide utilizando fos supuestos que los pardicipanies en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasive, asumiendo que los padicipantes en el mercado
actGan en su mejor interés econémico. La Sucursal ufiliza técnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por fos cuales se delerminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como
un {odo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonabie es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuzles el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconacidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, 1a Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Equipos de computacién-
Los equipos de computacion son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima correspenda.

El costo inicial de los equipos de computacion comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualgquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembeolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de los equipes de computacién, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacidén y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seguin se incurren.

Los equipos de computacion se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida dtil, la que se expresa
en anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida afil para estos
activos:
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e)

Equipos de computacion

La vida il y et método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistenles con el beneficio econamico y las expectativas de vida de las partidas
de equipos de computacion.

Una partida de equipos de computacion es retirada al momento de su disposicion ¢ cuando no se
esperan beneficios econdémicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momente del refiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el

activo.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno 0 mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operatives se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuande la Sucursal tiene una abligacitn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar 1a mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, tas provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiers en el estado de resultados.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por lales servicios. Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
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permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: alimentacion,
movilizacion y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se registra
en los resuitados del afo como parte de |0s gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Largo plazo:

L.a Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes iaborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de ia obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y gue se determina anualmente
en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de heneficio definide se determina descontando
tos flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para deierminar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuentg, variaciones en los sueldos v salarios, tasas de monialidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de ias pensiones jubitares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacioén esta sujeta a
vanaciones que podrfan ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a Ia
transacciéon fluyan a la Sucursal vy el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o par recibir, tentendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de fa venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan suslancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por le general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la
Sucursal provienen principalmente de la importacion y comercializacion de sistemas de control y
supervisidn de procesos industriales principalmente dentro de los campos de electricidad, agua
polabie y petréleo-gas. La importacién y comercializacion de bienes se realiza estrictamente bajo
orden de pedido sin necesidad de que exista un contrato de por medio.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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Venta de senvicios-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la capacitacién, soporte y mantenimiento de los
sisternas de control y supervision de pracesos industriales se reconocen cuando se haya procedido a
la contraprestacién de los servicios de forma mensual o en periodos especificos estipulados en
ordenes de ejecucion de corto plaza emitidas por el cliente de acuerdo a las condiciones estipuladas
en los contratos respectivos.

Dentro de una orden de pedido también se puede incluir como parte del ingreso, los procedentes de la
instalacién y puesta en marcha de [os bienes, en cuyo caso el recongcimienio de los ingresos se
realiza una vez que se haya procedido a la contraprestacion de fos servicios especificados en las
érdenes de pedido, y se haya procedido finalmente a la entrega del bien,

Prestacion de servicios - contratos de servicios (avance de obra)-
La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo

de contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se
reconocen considerando el grado de realizacion (avance de obra) de contrato en ejecucion al cierre
del ejercicio.

El fluje de un contrato de construccion, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) el total del ingreso por ef contrato puede ser medido con fiabilidad;

b) es probabie que los beneficios econdmicos derivados del contrato fluyan a la Sucursal;

¢) los costos de terminacion y el grado de realizacion del contralo pueden ser medidos con
fiabilidad, y

d) los costos atribuibles ai contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad
para que puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Cuando el resultado de una construccion no puede estimarse de forma fiable (principalmente
durante las primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconocen solo hasta alcanzar los
coslos incurridos que se esperan recuperar,

Al aplicar el método de porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos corresponden al total
de los ingresos estipulados en el contrato multiplicado por la tasa de terminacion real, sobre los
costos incurridos hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacion.

Ingresos Contractuales.- Corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrato y las
variaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos en la medida que sea
probabie que resulte un ingreso y gue pueda ser valorado con fiabilidad.

Costos del Contrato.- Los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y
especificamente con el contrato y costos atribuibles a la actividad de contratacion en general y
pueden ser imputados al contrate. Los costos que se relacionan directamente con un contrato
especifico incluyen: costos de sitio de trabajo (incluyendo direccion de obra), los costos de los
materiales utilizados en la construccion; depreciacion de los equipos utilizados en el contrato, los
coslos de disefio y asistencia técnica que estén directamente relacionadas con ei contrato.
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Los contratos mantenidos por la Sucursal son generalmente acordados para la prestacion de
servicios especificos y unicos sefalados en cada contrato. En cierlas circunstancias, el método del
porcentaje de obra realizada se aplicara a los componentes identificables de un contrato unico o un
grupo de contratos con el objetivo de reflejar la esencia de un confrato o de un grupo de contratos,

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de 10s servicios que presta la Sucursa! y el costo de las
importaciones de bienes que realiza la Sucursal, se registra cuando se han recibido los servicios y/o
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

impuestos-

Impuesto a |a renta corrignte

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto gue se estima recuperar
de o pagar a las autoridades {ributarias. Las iasas del impuesto a la renta y regutaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ano.

La gerencia evallia periodicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacian.

Impuesto a ia renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base Iributaria y contable de los activos y pasivos en {a fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacion fulura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estade de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice |z totalidad o una parte de dichos activos. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevalgan en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

{os aclivos y pasivos por itnpuesto diferido se miden a las tasas impositivas gue se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el active se realice ¢ el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposicionas legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidén con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositives comrientes, y si los
impuestos diferidos se rtelacionan con ia misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconccen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. impuesto al valor agregado), salvo.

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacian
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parle del costo de adguisicion del active o como parte de! gasto, segin

comesponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre tas ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segun corresponda.

Transacciones en moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda exiranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son iniciaimente registradas en ta
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacion de las operaciones o del
estado de resultados, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de
resultados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda exiranjera se registran en la moneda funcional al tipo
de cambio prevaleciente a [a fecha de la transaccion.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nota a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de fa Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,

14
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estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gaslos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al ciemre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los actives o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios yfo estimaciones significativos
utitizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incettidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, ias circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuraos podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla dei control de la Sucursal. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que elios ocurren.

. Vida util de |os equipos de computacién

El mobiliaria y los equipos se deprecian en base al metodo de linea recta en funcién a los terminos de
vigencia de los contratos de construccion celebrados por la Sucursal. En aguellos casos en los que se
pueda determinar que la vida util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida Gfit de ios activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos.

. Reconocimiento de ingresos
Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion por avance de obra, los ingresos

se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacion. El método de porceniaje de
terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado con base en el
parcentaje del totat de los costos incumridos a la fecha frente a los costos estimados fotales a incurrir
por el contrato.

. Los contratos de construccion por avance de obra
E! porcentaje de terminacion y los ingresos a reconocer se determinan sobre Ja base de estimaciones.
En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de informacion que
soporta estas estimaciones. En particular, ia Sucursal revisa pericdicamente las estimaciones de
ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el progreso del contrato.

. Impuestios
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en [as nomas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras
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de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonabies, para 1as
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria.
El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales come fa experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias reaiizadas por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en
una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el

lugar de domicilio de la Sucursal.

Debido a gue la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocide ningdn pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Impugstos diferidos

La Sucursal evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en (ltima instancia de la
capacidad de la Compaiiia para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracion et calendario
previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios
tributabies, sobre la base de proyecciones internas gue son actualizadas para reflejar tas tendencias

mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las parlidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion det momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesio sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de
cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los
saldos tributarios. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacidon de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

£l valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal, depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuanales usando vanios supuestos. Los supuestos usados al determinar
el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendrd impacta en el valor en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Sucursal ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento 2l final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Fara la determinacion de la tasa de descuento, el perilo considera las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno ecuatoriano.
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. Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a as estimaciones necesarias para determinar el imporie de
las provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del pericdo, incluyendo 1a opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Sucursal decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién - Compensacidén de activos y pasivos
financieros {modificacién)”
Efectiva para periodos gue comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de “"cuenta actuaimente con un derechc legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucion no simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, egsta enmienda aciara que para compensar dos ¢ mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionado
a un hecha futuro, v debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunsiancias: (i) el cursoe
normal de sus operaciones, {ii) un evento de incumplimiento, y (ili) en caso de insolvencia o quiebra de

la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- MNIC 3% Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuande se da la novacion

de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "“Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 5 refieja la primera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicidn de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprabacion de ia primera fase de la NIIF 9 tendra un
efecto sobre [a clasificacion y medicion de los aclivos financieros de la Compafiia, pero
potencialmente no tendra ningin impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros.
Asimismo, fa NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la ulilizacion de la contabilidad de coberiura, con

la finalidad de gque esta se encuentre afineada con la gestidn de riesgos de una compafiia.

- “Entidades de inversion” {modificaciones a la NHF 10, NlIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones

establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad
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de inversion bajo los criterios de la NHF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades

de inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir de! 1 de enero de 2014, La CINIF 21 aclara que
una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé [ugar al pago. tal como
se identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, la interprelacién aclara que ningiun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el

umbral minimo especificado.

La Sucursal estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus

estados financieros, asi como en las revelaciones en ias notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre parfes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de
que |z entidad es una empresa en marcha,

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta
con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden ufilizar el valor de mercado de ofiro
instrumento, sustanciaimente similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados, No obstante que la gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieres,
cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultade,
el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizaciéon o de liquidacion de los instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de Ia siguiente manera:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 10,908,209 2,725,385
Deudores comerciales 1,696,968 466,175
Cuentas por cobsar a entidades relacionadas 38,608 376,688
Otras cuentas par cobrar 32,072 33,540
Total activos financieros 12,675,857 3,601,768
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,218,596 1,614 341
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,923,003 1,325,188
Total pasivos financieros 10,141,599 2,939,530
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por €l importe al que se podria canjear el

instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comun acuerdo y no en uha transaccion forzada o
de liquidacion.

L.os valores razenables de los activos y pasivos financieros, se aproximan a sus importes en libros, en gran
medida, por los vencimientos a corto plazo de astos instrumentos.,

7. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, &l efectivo en caja y bancos se formaba de 1a siguiente manera:

o 2013 2012
Bancos [4))] 10,899,671 2,724,704
. Caja 8,538 661

- 10,908,208 2,725,365

{1} Al 31 de diciembre de 2013, constituyen deposios en cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de
...... . América por 10,554 891 y Euros por 344,730 en entidades financieras locales y del exterior. Al 31 de diciembre de
2012, constituyen depositas en cuentas corrigntes en ddlares de los Estados Unidos de América por 2,630,074 v

Eures por 94,630 en entidades financieras locales y dal exterior.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de deudores comerciales se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
Entidades de Gobierno 1,696,968 259,919
Clienies del exterior - 2058 256
(1)) 1,696,968 466,175

(1} La conformacion de cuentas por cobrar en base a su antigiiedad y su respectivo andlisis de deterioro se o detalla a
continuacion:

2043 2012
No Deterio- No Deterio-
B deteriorada rada Totai deteriorada rada Total
Corriente (hasta 180 dias) 1,686,968 - 1,696,968 265.671 - 265671
Vencida
De 1 290dias - - - 200,504 - 200,504
Total 1.606.968 - 1.696.988 466,175 - 465,175

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELAGIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal vy sus enfidades refacionadas, forman parte de
habituzales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

las trznsacciones
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a} Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaba
de la siguiente manera:

o Naturaleza
de la
Sociedad transaccion Pais Origen de la transaccién 2013 2012

Telvent Traficoy

- Transporte S.A. Local Ecuadar Comercial (Venta de bienas) - 340,761
Telvent Traficoy Comercial (Prestacion de servicios de

- Transporte S.A. Local Ecuador asesoria fécnica) 35,076 35.927
Schneider Electric Locat Ecuador Comercial (Venta de bienes) 3,532 -

38,608 376,688

(a.2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ias cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaba
- de la siguiente manera:
77777 Naturaleza
de la
Sociedad transaccion Pais Origen de ia transaccién 2013 2012

Administracion del efectivo y pago de
Telvent Energia S.A. Casa Matriz  Espaha importaciones de bienes y servicias (1) 7.028,743 1,009,545
Telvent Energia S.A. Casa Matriz  Espafia Comercial (importaciones de bienes) 536,673 -
Telvent Trafico y

~ Transpore S.A. Extranjero Espafha Comercial {Importaciones de bienes) 330,152 309.638
MNICSA Industrial Estados

. Supplies Corp Extranjero Unidos  Comercial (Importaciones de bienes) 6,006 6,006
Schneider Electric Local Ecvador Comercial (Compra de bienes) 21,429 -

7,923,003 1,325,188

(1] Constituye el valor neto de las cuentas por cobrar y cuentas par pagar registradas con Casa
Matriz al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo al siguiente detalle:

- Descripcion 2013 2012
Efactive manejado par Casa fMatniz - 6,096,877

Servicios de asesoria (6,403.613) {5,412,664)
impaortaciones de bienes (536.673) (1,496,814)
Pago proveedores de la Sucursal (88,457) {196,944)

(7,028,743) (1.009,545)
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{a.3) Duranie los afios 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones de ingreso con

entidades relacionadas:

Naturateza
—_ de la
Sociedad redacion Pais Origen de la transaccion 2013 2012
Telvent Trafico y Transporte S.A. Local Ecuador Comercial {Venta de bienes) - 343,028
Telvent Trafice y Transporte S A. Local Ecuador Comercial (Prestacion de
servicios de asesoria) 31,887 35,927
Schneider Electric S.A, Local Ecuador Comercial (Venta de bienes) 3,182 -

(a.4) Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones de costos y gastos

con entidades relacionadas:

Naturaleza
de la
,,,,, Saciedad relacién Pais Origen de la transaccion 2013 2012
Comercial (Prestacion de

- Teivent Energia S.A. Casa Matriz EspaRfa servicios de asesoria) 5,703,785 351,381

Comercial
Telvent Energia S.A. Casa Matriz Espafa [importacion de bienes) 536673 950

—— Comercial
Telvent Trafico y Transporte S.A. Extranjerc Esparia {Importacion de bienes) - 309,638

Estados Comercial
NICSA Industrial Supplies Corp Extranjero Unidos (Impartacion de bienes) - 6,006
Schneider Electric Local Ecuador Comercial 63,474 -

______ b) Administracién y alta direccion-

Los miembros de la administracidén y deméas personas que asumen la gestion de la Sucursal, asi
como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no habituales y/o

relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir

- ¥ controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cuaiquier
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u drgano de gobierno equivalente de la

entidad. Durante los afios 2013 y 2012, la Sucursal no ha recibido cargos de personal clave.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

a} Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Credito tributario del Impuesto al Valor o,
Agregade (IVA) 84,751 286,625
Retenciones en la fuenie de impuesto al @
Valor Agregado (IVA) 266,907
i 84,751 553,532

(1} Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagade en adquisicidén de benes y
servicios realizados por la Sucursal ¥ que es compensado con el iImpuesto al Valor Agregade generado en

(2)

ventas,

Constituyen retenciones en la fuente de IVA efectuadas a la Sucursal.

b)

Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
- Impuesto & la renta por pagar {(Ver Nota 16) 47,01 25,220
Retenciones en fa fuente VA 2918 175,978
- Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 1,070 336,628
- 50,999 537,826

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

— Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
. Empleados {1 31.830 33,540
Anticipo a proveedores 242 -
32,072 33,540

(1) Constituyen anticipos de utilidades, mismos que seran imputables a la participacién de los empleados del ejercicio

corriente.

12, EQUIPOS DE COMPUTACION

Af 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo def equipo de computacién se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
o Deprecia- Deprecia-
Costo cidn Activo Fijo Costa cién Activo Fljo
histérico  acumulada Neto histérico acumulada Neto
Equipos de computacién {1 6,514 (6.225) 289 6,514 (4,922) 1,592
Totales 6,514 {6,225) 289 6,514 {4,922} 1,582

{1} No se han registrado adiciones y/o bajas de activos de equipo de computacion durante los aflos 2013 y 2012
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—- 13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PGR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

_ 2013 2012
Anticipo de clientes (1) 1,780,717 972,177
Acreedores comerciales (2) 437,388 636,611
Empleados 499 5,553

2,218,596 1,614,341

(1) Constituyen principalmente anticipos entregados por entidades piblicas de acuerdo a lo estipulado en los
centratos suscrilos durante el afio 2013 y 2012 (Ver Nota 19).

(2) Constituyen cuentas y provisiones por pagar por compra de bienes y servicios a proveedores locales
por 12,453 proveadores del exterior por 62,381, y provisiones locales de ISD (Impuesto a la Salida de

Divisas) por 336,449 y otros por servicios locales menores de 26,104

—- 14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
o Participacion a trabajadores 72,523 20,449
IESS por pagar 3314 2,259
Décimo tercer sueldo 528 738
Décimo cuarto sueldo 3%8 608
Fondos de reserva 186 185
76,949 24,239

b) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Afig 2013
Saldo Saldo
..... 31.12.2092  Provision Pagos 31.12.2013
Participacion trabajaderes 20,449 72,523 (20,449 72,523
|IESS por pagar 2,259 47,638 (46,582) 3,314
Décimo tercer suekdo 738 11,890 (11,799) 528
Décimo cuaro suelde 608 1,776 (1.986) 398
Fondos de reserva 185 2,220 {2,219} 186
- 24,239 135,747 {83,035} 76,949
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Saldo Saldo
31.12.2011 Provisién Pagos 31.12.2012
Participacian trabajadores 5,689 20,449 (5.689) 20,449
IESS por pagar 1,405 33,587 (32,733) 2,259
Décimo tercer sueldo 368 11,128 (10,758) 738
Décimo cuarto sueldo 374 1,363 (1,129) 608
Fondos de reserva 100 1,628 (1,543} 185
7,936 68,155 (51,852) 24,239

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios 2 empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
2013 2012
Jubilacion patronal {a) 4,468 4,520
4,468 4,520

Durante el afio 2013, el movimiento de la jubilacidn patronal fue como sigue:

2012

Saldo ai inicio 4 520

Mas (menos):

Costo financiero -

Costo del servicio del periodo (52)

Armoartizacion de costo de servicios pasados no reconocidos -

Pérdida actuarial reconocida -

Saldo al final 4,468

Las hipotesis actuariales utilizadas para el afio 2013 son las siguientes:
2013 2012

Tasa de descuento 7.00% 7 00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tabla de mortalidad Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacidn (promedio) 8,80% 8,90%

El calculo de las obligaciones por beneficios post — empleo las realiza un actuario externc calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
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a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubitacién patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun ta Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionatmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afics, y menos de veinticinco anos de trabajo continug o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcionat de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimoes mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Un resumen del impuesto a la renta comiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012

Resultados Otros resultados Resultados Otros resultados

del afio integrales del afio del afio integrales del afic
Impuesto a la renta corriente 185 683 1,000 71,732 {15,968)
Impuesto a la renta diferido (104,598) - (20,141) -
91,085 1,000 51,588 {15,968)

Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012

Utilitad antes de provision para impuesto a fa renta 406,417 173,414
Mis {(menos)

Gastos no deducibles {permanentes) 14,085 28,914
(Gastos no deducibles {emporarios) (6,028) 6,273
Impuesto a la Salida de Divisas 249 551 86,898
Costo de vantas no deducible 225,813 -
Ajuste de precios de transferencia - 11,890
Jubitacion patronal {368) 4,520
Utilidad gravable B89,470 111,909
Impuesto a la renta causado relacionado con los

resuitados del afo (2013, 22% y 2012, 23%) 195,683 71,739
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2013 2012

Impuesto a la renta causado refacionado con los

resultados del afto (2013, 22% y 2012, 23%) 195,683 71,739

Impuesto a la renta causado relacionado con los

otros resultados integrales del afa 1,000 {15.968)

impueasto a la renta reconocido en resultados 186,683 55,771

{Menos)

Retenciones y anticipos del afio (10,636} {10,071)

Retenciones ejercicios anteriores (139.036) {20,480)

Impuesto a la renta por pagar {Ver Nota 10) 47,011 25,220
c) Impuesto a la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de situacion Estado de resuitados
financiera integrales
2013 012 2013 2012

Difel fi lit] ras.
Diferencia en tasas de depreciacion - (30) 30 29
Provision para jubilacién patronal 983 994 (11} 994
Impuesto a la Salida de Divisas 74,019 19,118 54,900 19,118
Costo de Ventas no deducible 49,679 - 49,679 -
Activo por impuesto diferido, neto 124,681 20,082 104,598 20,141

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y € producto de la utilidad contable

multiplicada por |a tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 406,417 173,414
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

{2013, 22% y 2012, 23%) 89,412 39,885
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1673 6,650
Ajuste de precics de transferencia - 2,735
Efecto de cambio en la tasa - 2,328
Gaste impuesto a la renta del afio 91,085 51,598
Impuesto a la renta reconocido en resultados 91,085 51,598

Para la determinacidn del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de

recuperar o liquidar las diferencias temporaies.

diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al perfodo fiscat en el que la Sucursal espera
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2013 2012
Utitidad antes de provision para impuesto a la renta 406,417 173,414
Impuesto a la renta corriente 195,683 71,739
Tasa efectiva de impuesto 48.15% 41.37%

Durante e} afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2013 2012
Tasa impositiva legal 22.00% 23 00%
Incremento pof gastos no deducibles 26.15% 18.37%
Disminucién por deducciones adicionales - -
Tasa impositiva efectiva 48.15% 41.37%

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

{a} Situacidn fiscal-

Oe acuerdo con disposiciones legales, la autoridad triputania tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres aros
posteriores contados a partic de 1a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta. siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el anc de su constitucion 2007.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto z la renta y de su anticipo por el

periodo de cince afos, con el comrespondiente pago de intereses.

{c) Tasas del impuesto a [a renta-
Las tasas del impuesto a |a renta son ias siguientes:

Ado fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%
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()

(e}

{f

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en fa
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuaies sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital asignado hasta el 31 de diciembre def
siguiente afno.

Anticipo del impuesto a la renta-

E! anticipo se determina sobre |la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio
inmediato anlerior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El andicipo
sera compensado con el impuesle a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto 2 la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, e anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Adicionaimente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios inbutarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan
sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a Ia renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)-

£l impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exerior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de ta parsona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen ai Ecuador.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es 5%.

Estan exentos del impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
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financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdomico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la
renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuader, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion,.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por ef Comité de
Politica Tributaria.

INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos diferidos se formaban de |a siguiente manera:

2013 2012
Cliante:
Empresa Elactrica Quito S.A. (1) 1.809.834 -
1,809,834 -

(1} Elingreso diferido carrespondiente al Contrate con las Empresas Eléctricas del Ecuador (Ver Mola 19)

INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asignado-
El capital asignado a la Sucursal, representa la inversion extranjera directa registrada en una entidad
bancaria local. La Sucursal estd registrada en Ia Superintendencia de Compafiias del Ecuador como
Compaiiia de Sucursal Extranjera.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera:
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitidz el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,290 podra ser compensando por los
resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
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2013 20:12

Ingresos locales por venta de bienes y servicios: (&b
Empresa de Hidrocarburos dei Ecuador EP Petroecuador (a),(dyy (&) () 339,914 467,583
Telvent Trafico y Transporte S. A 31 837 378,918
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamienta {f 1,276,697 90,292
Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro 8. A, {c} 4068 4,215
Emgpresa Eléctrica Quito (9) - 825
Empresas Eléctricas 5,608,081
Schneider Electric 3,182
Exportaciones de bienes y sevicios: 2)
UTE Inabensa - Eucomsa Carhuamayo — Carhuaguero (b} 14,481 354,093

7,278,310 1,295,924

{1} Constituyen prestaciones de servicios de implementacion, instalacion, y puesta en marcha de sistemas de

@

sequridad para procesos industriales de acuerdo a los requerimientos de los contrates celebrados que se detailan 2
continuacidn.
Constituyen exportaciones de bienes y servicios prestados en funcién al contrato celebrado con la compaiiia ded

exterior UTE Inabensa Eucomsa Carhumayoe Carhuaguere (Ver (b))

La Sucursal ha suscrite ios siguientes contratos:

a}

Contrato para la provisién, construccion, instalacién, pruebas sintonizacion y puesta en
funcionamiento de un sistema SCADA en el distritc amazénico y su modificatorio-

El 16 de mayo de 2008, la Sucursal suscribio el contrato No. 2008-025 con la Empresa de
Midrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, para la provision, construccion, instalacion, pruebas de
sintonizacion y puesta en funcionamiento de un sistema SCADA en el distrito amazdnico por un monto
de 13,913,366 mas el 12% de IVA, en un plazo de 18 meses conlados a partir de la entrega del
anticipo (9 de septiembre de 2008), correspondiente al 10% del valor del contrato. Con fecha 26 de
agosto de 2008 se firma el contrato modificaiorio No. 2008-042 por un monto adicional de 6,035,222
mas ei 12% de IVA, con una primera extension del plazo a 25 meses. Se realizaron adiciones y
disminuciones en el valor pactado en estos contratos, cuyo valor final sin el 12% de VA es
21,132,999, Se realizaron tres extensiones de plazo, cuya duracion final es de 32 meses terminados el
9 de mayo de 2011. Se entregd una garantia por fiel cumplimiento del contrate por el 5% del monto
total del contrato, misma que fue devuelta en dos parles, 50% a la firma del Acta de Entrega
Recepcion Provisional y 50% a la firma del Acta de Entrega Recepcién Definitiva. Se entregaron
garantias técnicas de los equipos, accesorios, y el sistema en su totalidad con vigencia hasta el 12 de
octubre de 2012. Se depositd el valor correspondiente a 1,028,013 en el Banco Ecuatorianao de la
Vivienda correspondiente al fondo de garantia (5%) del conirato, devuelio a la Sucursai a la firma del
Acta de Entrega de Recepcion Definitiva. Con fecha 21 de julio de 2011 se firmd el Acla Entrega de
Recepcion Provisional del contrato y con fecha 24 de mayo de 2012 se firmé el Acta Entrega de
Recepcion Definitiva del mismo por el valor final estipulade.
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b)

<)

d)

€)

Contrato de llave en mane a suma alzada para el suministro de bisnes, instalacion,
construccion, inspeccion, priuebas y puesta en operacién del sistema de telecomunicaciones
de ta linea de transmision en 220kv Carhuamayo - Paragsha — Conococha — Huallanca —
Cajamarca - Cerro Corona - Carhuaguero y subestaciones-

El 11 de marzo de 2008, la Sucursal suscribié el contrate con la empresa UTE Inabensa - Eucomsa
Carhuamayo ~ Carhuaguero con domicilio para estos efectos en Espafia para el suministro de bienes,
instalacidn, construccion, inspeccion, pruebas y puesta en operacion def sistema de comunicaciones
para el proyecto Linea de Transmision Vizcarra-Huallanca-Cajamarca-Carhuaquero y Reforzamiento
de la Linea de Transmisién Carhuamayo-Paragsha-Vizcarra por un monto de 1,220,000 y un plazo
previsto hasta el 22 de octubre de 2010. La Sucursal recibié un anticipo correspondiente al 30% del
valor del contrato como anticipa. Con fecha 11 de marzo de 2009 se realizd la primera adenda al
contrato con el fin de ampliar el objeto y plazo del contrato principal considerando un alcance adicional
de servicios por un montoc de €106,359 y una extensién en el plazo hasta el 30 de junioc de 2013.

Contrato para la provision de equipamiento e implementacion del sistema SCADA para las
centrales de Elecaustro-

El 24 de julio de 2009, ia Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Electro Generadora del Austro
Elecaustro S.A. con el fin de suministrar el equipamiento e implementar (instalar, probar y poner en
marcha) un sisterna SCADA en el complejo Hidroeléctrico Machangara y en la Central Termoelectrica
El Descanso por un mento de 2,123,405 mas el 12% de VA, en un plazo de 342 dias calendario. Se
entregd una garantia de fiel cumplimiento del contrato por el 5% del total del contrato con una vigencia
hasta la firma de! Acta de Entrega Recepcidon Definitiva del contrato, y una garantia de anticipo por el
monto total del anficipo entregado {40% del valor del contrato), renovable de manera trimestrat en
conformidad al saldo de los anticipos que atin no se hayan devengado.

Contrato de prestacion del servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en sitio
del sistema SCADA-

El 11 de abril de 2012, 1a Sucursal suscribit el contrato con la Empresa de Hidrocarburos del Ecuador
EP Petroecuador para la prestacion de servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en
sitio del sistema SCADA en el distrito amazdnico por un monte de 679,990 mas el 12% de IVA, ¥ una
vigencia de un afio a partir de la fecha de suscripcidn del acta de inicio def servicio en el distrito
amazdnico. Se entregd una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por un 5% del valor
del contrato sin considerar el 12% de IVA. Adicionalmente, se entregaron palizas de responsabilidad
civil y accidentes personales.

Contrato de capacitacion técnica en Hardware RTU y Software DMG, AGCI/ED, CASYS y GIS-

El 24 de octubre de 2012, la Sucursal suscribid el contrata con la Empresa de Hidrocarburcs del
Ecuador EP Petroecuador para la prestacion del servicio de capacitacion del Programa de
capacitacién técnica en Hardware RTU y Software DMC, AGC/ED, OASYS y GIS a desarrollarse en
cuatro eventos, dentro de un plazo de 10 semanas, por un monto de 99,996, La fecha de finalizacion
del contrato es el 22 de diciembre de 2012.



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

32

a)

Contrato de suministro, instalacién y puesta en operacién del sistema de telemetria y
telecontrol para las redes de distribucién de agua potable en las parroquias de: San Antonio,
Calderén, Amaguaiia y Conocoto-

El 22 de noviembre de 2012, Ia Sucursal suscribio el contrato con la Empresa Publica Metropolitana
de Agua Potable y Saneamiento EPMAPS para el suministro, instalacion y puesta en operacion del
sistema de telemetria y telecontrol de las redes de distribucion de agua potable en las parroquias de
San Antonio, Calderén, Amaguafia y Conocoto por un monto de 1,620,296 mas el 12% de VA y un
ptazo de 300 dias contados a partir de la entrega del anticipo, correspondiente al 60% det valor del
contrato. Se entregaron garantias de fiel cumplimiento del contrato, correspondiente al 5% del monto
total del contrato, del buen uso del anticipe por el 100% del valor del anticipo entregado y garantias
técnicas que respalde et stock de repuestos y partes por un periodo minimo de 5 afios. El anticipo de
USD 972,177 fue recibido en ) mes de diciembre de 2012 y la ejecucion del proyecto inicid en 2013.

Mediante oficio del 22 de abril de 2014, Gonzalo Ruiz, Jefe de Proyecto de Telvent, comunica que el
dia 21 de abril de 2014, debido a algun tipo de ruptura en un punto de ia red de distribucién propiedad
de EPMAPS, se produjo la total anegacion de la estacion San Juan Bajo, dejando todas las
instataciones de Telvent averiadas.

Se solicitd una ampliacidon de plazo de entrega y un incrementc monte del contrato descrito
inicialmente pactado. La solicitud de incremento corresponde a variaciones en costos inicialmente
presupuestados, el incremento en el monto fue de US$ 66.127 y 90 dias adicionales a los previamente
establecidos.

Conforme a la clausula novena del contrato que trata sobre "Caso Fortuito o Fuerza Mayor”, las partes
acuerdan prorrogar el contrato por un perfodo de 38 dias calendario, en consecuencia, la nueva fecha
de terminacion del confrato es el 20 de junio de 2014

Contrato de suministro e implantacién del sistema SCADA/ OMS/! MWM/ DMS, para las
empresas eléctricas de distribucion del pais-

El 21 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribio &l contrato con la Empresa Eléctrica Quito para
sumirtistrar & implantar el sistema SCADA/OMS-MWM/DMS en las empresas eléctricas de distribucion
del pais por un monto de 13,588,252 mds e112% de VA y un plazo de 22 meses contados a partir de
la fecha de entrega del anticipo, correspondiente al 60% del valor de! contrato. Se entregaron
garantias de fiel cumplimiento del contrato, correspondiente al 5% del monto total del conirato, del
buen uso de! anticipo por el 100% del valor del anticipe entregado y una garantia técnica vigente por 3
afios contados a partir de Ia firma del Acta Entrega Recepcion Definitiva. El anticipo fue entregado en
2013 y la ejecucion del proyecto inicid en el mismo periodo.

En el mes de febrero de 2013 se recibié 8,226,455 correspondientes al 60% dei anticipo, este rubro
se registré por una parte 7,417,918 en la cuenta de ingreso diferido ya que este monto se facturo, y
808,540 que se recibieron sin factura se regisird en anticipo de clientes.

En el 2013 se ejecutd el proyecto en un 41% por io que devengo el ingreso diferido en 5,608,081 con
lo cual el saldo det anticipo recibido en el mes de Diciembre es de 2,618,375 segregados en 1,800,834
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{ver Nota 17) en Ja cuenta de ingresos diferidos y 808,540 (ver nota 13) en la cuenta de anticipo de
clientes

20. COSTO DE VENTAS
Durante tos afios 2013 y 2012, el costo de ventas incurrido por cada proyecfo mantenido por la Sucursal se
formaba de [a siguiente manera:

2013 2012
Empresa Eléctrica Quito 4,753,955 825
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y
Saneamiento 1,566,147 90,292
Empresa de Hidrocarburos del Ecuador EP
Petroecuador 188,010 225,891
UTE Inabensa -~ Eucomsa Carhuamayo — Carhuagquero 6,355 188,170
Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S. A 4,444 18.930
Telvent Trafico y Transporte S.A. 2,572 366,964
6,519,483 891,072

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ GENERALES
Durante los anos 2013 y 2012, los gastos administrativos y generales se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Gfertas 48.416 -
Cuotas y confribuciones 24,553 14,090
Suministros y materiales 1,692 7.404
Depreciacion 1,303 1.303
Gastos bancanos 532 2.3
Movilizacion 413 29,996
Gastos de viaje 327 36,138
Combustibles 42 1,982
Hanorarios profesionales - 35,341
Arriendo - 4,273
Seguros - 2,756
Servicios basicos - 2,207
Servicios - 904
Otros gastas 40,712 30,965

117,990 169,680

22. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos financieros se formaban de |a siguiente manera:

33
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23.

24.

2013 2012
Impuesto a la Salida de Divisas 249,551 86,898
Medicion posterior de cuentas por cobrar comerciales - 5,148
Costo financiero de beneficios a largo piazo 316 191

249,887 93,237

INGRESOS FINANCIEROS
Durante el afio 2013, los ingresos financieros corresponden a intereses ganados por recargos bancarios

recibidos de manera mensual por ia cuenta mantenida en la institucion financiera Cuenta Bnp Paribas

Euros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de Tetvent Energia S.A. - Sucursal Ecuador, estd orientada a mitigar los

efectos de los riesgos de: mercada, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, anélisis,

cuantificacion, medicidn y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal la

evaluacion y geslion constante del riesgo financiero.

a)

b)

<)

Cambios tecnoldgicos

Este riesgo esta presente en sociedades que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de
nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar Ia inversion realizada,
teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recurseos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Sucursal no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectdlan compafias relacionadas del exterior.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas sen sensibles y dependientes
dei nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econémico, baja
de las tasas de desempleo y crecimiento de la demanda interna, las operaciones de la sucursal
presentan incrementos por nuevos contratos, asi como nuevas oportunidades de negocios en
propuestas.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
perdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de ta Sucursal a un
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d)

e)

vator inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Sucursal y sus
derechos de cobra.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, {2 Sucursal evalia constanternente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuftantes de cambios en las tasas
de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

E! fiesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee, Asi, entre los mas comunes se encuentran;

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a a baja o al
alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de ia
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciongs economicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de ia Sucursal sufran variaciones
adversas en sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuenira la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

- Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Sucursal & los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de ia
Sucursal.

Riesgo de liquidez-

Ef riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obiigaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimiemos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarrolfar sus actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012 la Sucursal no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.
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Riesgo de gestion de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubsir los riesgos inherentes eh sus
actividades. La adecuacion del capitat de 1a Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidoes por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue la “inversion
de la casa matriz” que se muestra en el estado de situacién son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para gontinuar operande de manera que continie
brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros partlicipantes; y
(i Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actlividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capitat en la Sucursal.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte ne redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal estd expuesta a
riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes
son supervisados. La méxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
o Entre el 1 de enero de 2014 y la faecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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