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Informe de los auditores independientes

A Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador (una sucursal
de Telvent Energia S. A. de Espafia, que a su vez tiene como Casa Matriz a Schneider Electric S. A. una
compaiiia domiciliada en Francia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la inversion de la casa matriz y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras natas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros gue no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en_los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos retevantes de la Sucursal, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pédrrafo primero presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambias en la inversién de la casa matriz y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2011 y por el
afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo informe. de fecha 30 de abril de
2012, contiene una opinién sin salvedades y un pérrafo de énfasis relacionado con la conversién de los
estados financieros a Normas [nternacionales de Informacién Financiera.
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Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E.UJ A,

Notas 2012 2011
Activos
Activos corrientes: ) .
Efectivo en caja y bancos ) ' 7 2,725,365 562,947
Deudores comerciales 8 466,175 949,789
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9(a.1) 376,688 -
Impuestos por cobrar 10 (a) 553,532 504,751
Otras cuentas por cobrar 11 33,540 1,093,015
Total activos corrientes 4,155,300 3,110,502
Activos no corrientes:
Equipo de computacién, neto 12 ) 1,592 2,895
Activos por impuestos diferidos . 16 (c) 20,082 -
Otros activos : ) 1,000 889
Total activos no corrientes 22,674 3,784
Total activos 4,177,974 3,114,286
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Apoderada General Contadora General




Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2012 20114
Pasivos corrientes: .
Acreadores comercialgs y otras cuentas por pagar 13 1,614,341 872,113
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 (a.2) 1,325,189 1,155,400
Impuestos por pagar 10 (b) 537,826 475,279
Beneficios a empleados 14 24,239 7.936 -
Total pasivos corrientes 3,501,595 2,510,728
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados a largo plazo 15 4,520 : -
Pasivo por impuesto diferido - 58
Total pasivos ho corrientes . 4,520 58
Total pasivos ’ : 3,506,115 2,510,786
Inversién de la casa matriz:
Capital asignado 30,000 30,000
Resultados acumulados 641,859 573,500
Total inversion de la casa matriz 17 671,859 603,500
Total pasivos e inversion de la casa matriz 4,177,974 3,114,286

P y
(} Gty Tonr0y //&J .
Mildred Zambrane Verénica Monrof/ !
Apoderada General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2012 2011

‘ Ingresos de actividades ordinarias 3(hyy18 1,295,924 3,960,929
Costo de ventas 19 (891,072)  (3,505,804)
Utilidad bruta ‘ 404,852 455,125
Gastos operativos:
Gastos administrativos y generales 20 (169,680) (431,055)
Utilidad en operacion 235172 24,070
Gastos financieros v 21 (93,237) -
Ingresos financieros ' 22 . 22,966 7.634
Otros ingresos : 8,513 532
Utilidad antes de impuesto a la renta 173,414 32,236
Impuesto a la renta 16 (51,598) (86,542)
Utilidad (pérdida) neta del afio 121,816 (54,306)
Otros resultados integrales del afo:
Utilidad por diferencial cambiario (69,425) -
Efecto en el impuesto a (a renta 15,868 -
Otros resultados integrales del afio, neto (53,457) -
Resultados integrales del afo, neto de impuestos 68,359 (54,306)
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Mildred Zamibiano
Apoderada General Contadora General

Verénica Monroy

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresado en Délares de E,U.A.

Resultados Acumuiados

Ajustes
Capital primera Resuitados
asignado - adopcién Acumulados  Subtotal Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 . 30,000 1,280 626,516 627,806 657,806
Menos: : . . .

Pérdida neta - - (54,306) (54,306) (564,306}
Saldo al 31 de diclembre de 2011 30,000 1,280 572,210 573,500 603,500
Mas(Menos): )

Utilidad neta del afio - - 121,816 121,816 121,816
Otros resultados integrales - - (53.457) (53,457) (53.457)
Resultados. integrales del afio - - 68,359 68,359 68,359

Saldo al 31 de diciembre de 2012 30,000 1,290 640,569 641,859 671,859

;}&ufgglﬂm y &%r&?ﬁ lﬁ R
Mildred Zambr\mo Veronica Monroy
Apoderada General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

2012 2011

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 173,414 32,238
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impussto a la renta con el efectivo neto

_provisto por las actividades de operaclén-
Depreciaciones 1,303 1,303
Beneficios a empleéados a largo plazo 4,520 -

' Variacién en capifal de trabajo
Variacion de activos - (aumento) disminucién

Deudores comerciales 414,189 1,170412
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas : (376,688) 363,233
Impuestos por cobrar (79,331) 176,440
Otras cuentss par cobrar : 1,059,475 (949,147)
Otros activos (111) 968,660

Variacién de pasivos - aumento (disminucion)

Acresdores comerciales y Otras cuentas por pagar 742,228 (2,361.069)
Cuentas por pagar a entidades refacionadas . . 169,789 1,155,400
impuestos por pagar 37,327 (322,470}
Beneficios a empleados 16,303 (113,728)
Impuesto a la renta pagado - (86,572)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,162,418 34,698
Incremento neto del efectivo en caja y bancos 2,162,418 34,698

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 562,947 528,249

Saldo al final 2,726,365 562,947
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Mildred Zamkrano Verénica Monroy

Apodarada Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES )

Mediante Resolucién No.07-G-DIC-0002782 del 27 de abril de 2007, inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil, la Intendencia de Compaiilas de Guayaquil autoriza y protocoliza el permiso para operar
en el Ecuador de la compatiia Telvent Energia S. A. — Sucursal Ecuador. El objeto social de la Sucursal
consiste en la fabricacién, instalacion y mantenimiento de sistemas de seguridad. Estos servicios incluyen la
venta de bienes y servicios, instalacion, montaje y mantenimiento de sistemas de control y supervisién de
procesos industriales principaimente dentro de los campos de eleclricidad, agua potable y petroleo-gas.
(Ver Nota 18). La casa matriz de la Sucursal, Telvent Energia S. A. de Espaiia, es parte de Schneider
Electric S. A. de Francia.

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados
y autorizados por la Administracion para su emisién el 24 de julio de 2013. Dichos estados serdn sujetos a
la aprobacién de la Casa Matriz de la cual no se esperan cambios.

La direccidn registrada de la sucursal es Av. San Jorge 314 y tercera Oeste, Ciudadela Kennedy, Guayaquil
- Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIlIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “|IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Responsabilidad de la informacién-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Sucursal,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB.

Base de medicién-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a excepcion de los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos acluariales. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y
de presentacion de la Sucursal,




Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial-

Los activos financieros dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento inicial, fos activos financieros son medidos a su valor razonable. lLa
Sucursal determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Sucursal se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar:

Medicion posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son

fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene

intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no fienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima gft

las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de if
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financidro/en el estado de



Notas a los estados financieros (continuacion)

resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultados integrales como costos financieros.

La Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas.
de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de cormresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociende en la medida de la
implicacion continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce
el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide coma el menor importe entre el importe origina! en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacién que la Sucursal seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Sucursal evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupe de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la
Sucursal que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deteriore puede ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras

significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidas.de que entren

en quiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando los datos observables i que existe
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(1)

una disminucién mensurable en los fiujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o
condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién iniciat

Los pasivos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizadas a costo amortizado, en los cuales se incluyen los
costos de transicién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto
plazo a menos que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los
costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del praceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento a prima en la adquisicién y las comisiones o costos que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Sucursal presenta en esta categoria las siguientes cuentas: acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspo
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si Jas condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasive original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma
simultanea.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual
de otro instrumento que se sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros
modelos de valuacién.

(iv) Valor razonable de instrumentos financieros
En cada fecha de reporte, el valor razonable de los instrumentos financieros negociados en
mercados activos se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activa, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual
de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de efectivo ajustado u otros
modelos de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las técnicas de valuacién.

c) Equipos de computacidon-
Los equipos de computacion son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de los equipos de computacion comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesaric para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el

activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial ypel costo
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d)

e)

Los equipos de computacién se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util, la que se expresa
en afios. A continuacién se presenta una descripcion de ias estimaciones de vida Gtil para estos
activos:

Afos
Equipos de computacién 5

La vida 0til y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de equipos de computacién.

Una partida de equipos de computacion es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un’activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efeciivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los vollimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas establecidas y costos
operativos.

Arrendamientos-

La determinacidén de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede e} derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el g
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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g)

Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita)
camo resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y cuando pueda hacerse una estimacitn fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por fales servicios. Se
consideran refribuciones de corto plazo: sueidos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
permigsos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: alimentacién,
movilizacion y la disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se registra
en los resultados del afio como parte de los gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Largo plazo:

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente
en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que

caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios past empleo, la estimacién estd sujeta a
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h)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Sucursal y e monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el vaior
razonable de Ia contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de ia entrega de los bienes. Los ingresos de la
Sucursal provienen principaimente de la importacion y comercializacion de sistemas de control y
supervision de procesos industriales principalmente dentro de los campos de electricidad, agua
potable y petrdles-gas. La importacién y comercializacion de bienes se realiza estrictamente bajo
orden de pedido sin necesidad de que exista un contrato de por medio.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la capacitacién, saporte y mantenimiento de los
sistemas de control y supervision de procesos industriales se reconocen cuando se haya procedido a
la. contraprestacion de los servicios de forma mensual o en periodos especificos estipulados en
ordenes de ejecuciéon de corto plazo emitidas por el cliente de acuerdo a las condiciones estipuladas
en los contratos respectivos.

Dentro de una orden de pedido también se puede incluir como parte del ingreso, los procedentes de la
instalacion y puesta en marcha de los bienes, en cuyo caso el reconocimiento de los ingresos se
realiza una vez que se haya procedido a la contraprestacion de los servicios éspecificados en las
ordenes de pedido, y se haya procedido finaimente a fa entrega del bien.

Prestacién de servicios - contratos de servicios {(avance de obra)-
La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo
de contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se

reconocen considerando el grado de realizacion (avance de obra) de contrato en ejecucion al cierre
del ejercicio.

E! flujo de un contrato de construccion, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) eltotal del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;
b) es probable que los beneficios econdémicos derivados del contrato fluyan a la Su
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c) Los costos de terminacion y ef grado de realizacion del contrato pueden ser medidos con
fiabilidad, y

d) los costos atribuibles al contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad
para que puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Cuando el resultado de una construccion no puede estimarse de forma fiable (principalmente
durante las primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconocen solo hasta alcanzar los
costos incurridos que se esperan recuperar.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos corresponden al total
de los ingresos estipulados en el contrato mutltiplicado por la tasa de terminacin real, sobre los
costos incurridos hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacién.

Ingresos Contractuales.- Corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrato y las
variaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos en la medida que sea
probable que resulte un ingreso y que pueda ser valorado con fiabilidad.

Costos del Contrato.- Los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y
especificamente con el contrato y costos atribuibles a la actividad de contratacién en general y
pueden ser imputados al contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato
especifico incluyen: costos de sitio de trabajo (incluyendo direccién de obra), los costos de los
materiales utilizados en la construccién; depreciacion de los equipos utilizados en el contrato, los
costos de diserio y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato.

Los contratos mantenidos por la Sucursal son generalmente acordados para la prestacion de
servicios especificos y Unicos sefialados en cada contrato. En ciertas circunstancias, el método del
porcentaje de obra realizada se aplicara a los componentes identificables de un contrato Gnico o un
grupo de contratos con el objetiva de reflejar la esencia de un contrato o de un grupo de contratos.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los servicios que presta la Sucursal y el costo de las
importaciones de bienes que realiza la Sucursal, se registra cuando se han recibido los servicios y/o
se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cig

afio.
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La gerencia evalla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de! impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
gue sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reconocen en la medida en que se forne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
deservicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reco

como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
sobre las ventas. &
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£l importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun comresponda.

k) Transacciones en moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacién de las operaciones o del
estado de situacion, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de
resultados integrates.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional ai tipo
de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

)} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a {a fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nota a los estados financieros.

4.  USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
*La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrfan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utitizados por la gerencia:

Estimaciones vy suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un aito riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacién. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Sucursal. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Vida util de los equipos de computacién

El mobiliario y los equipos se deprecian en base al método de linea recta en funcién a,l
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pueda determinar que la vida Gtil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado, de acuerdo a {a vida til restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos padrian hacer que la
vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos.

. Reconocimiento de inaresos
Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion por avance de obra, los ingresos
se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacion. El método de porcentaje de
terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado con base en el
porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los costos estimados totales a incurrir
por el contrato.

. 0s contratos de construccid avance de ob
El porcentaje de terminacion y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de estimaciones.
En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sistema de informacioén que
soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa peribdicamente las estimaciones de
ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el progreso del contrato.

. Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza y a complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras
de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Sucursal caicula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria.
El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias realizadas por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en
una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de fa Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconacido ningln pasivo contingente
relacionado con impuestos.

« Impuestos diferidos
La Sucursal evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resuitados futuros. Dicha recuperabilidad depende en ultima instancia de la
capacidad de la Compariia para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles ios activos por impuestos diferidos. En el anélisis se toma en consideraci6n el calendario

previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar Ids tendencias

mas recientes.
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La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los fiujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de
cambios en [a legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los
saldos tributarios. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. AGn cuando la Sucursal considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

«  Beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal, depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar
el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Sucursal ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar fas obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno ecuatoriano.

. Provisiones-
Debido. a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior excepto por
las siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

«  NIIF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) — Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas
para los primeros adoptantes

o NIF 7- Instrumentos financieras- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacién de baja
en cuentas

La adopcion de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la

Sucursal
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§.b) Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas ain no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de
la Sucursal. En este sentido, se indican las Normas y enmiendas emitidas que la Sucursal
razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Sucursal tiene la intencién de adoptar
esas Normas y enmiendas cuando entren en vigencia.

s NIC 1 Presentacién de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales.
Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro
podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La
modificacién afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la
Sucursal 0 en su rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que
empiecen el 1 de julio de 2012.

¢ NIIF 9 instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015,
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el
1ASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NUF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien revelaciones adicionales en la transiciéon de la NIC 38 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Sucursal a esta NIIF 9. La
Sucursal evaluara su impacto final, cuande la norma final que incluya todas las revisiones sea
emitida.

*  NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican el significade de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacian". Estas modificaciones también clarifican la aplicacion dei criterio de los sistemas
de compensacion de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son
simuitdneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempefio de
la Sucursal y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014.

. NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones
La modificacidn requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveerdn a los usuarios
informacion Gtil en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
Sucursal. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros
reconocidos que son compensados de acuerdo con fa NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o desempefio
de la Sucursal y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 d
de 2013.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de 1 de enero de 2013
gastos de beneficios definidos y beneficios por terminacién

NIC 16 — Clasificacién de equipo-auxiliar 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NHF 1 - Adopcidn por primera vez - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIiF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NUF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NHF 12 - Revelaciones sabre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre paries conocadoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liguido y activo, su precio estipulado en
el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta
con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro
instrumento, sustancialmente similar, el andiisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados, No obstante que la gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros,
cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nive! de fragilidad inherente, Como resultado,
el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

Activos financieros medidaos al costo ameortizado

Efectivo en caja y bancos 2,725,365 562,947
Deudores comerciales 466,175 949,789
Cuentas por cobrar a entidades telacionadas 376,688 -
Otras cuentas por cobrar 33,540 1,093,015
Total activos financieros 3,601,768 2,605,751
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,614,341 872,113
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,325,189 1,155,400

Total pasivos financieros 2,939,530 2,027,513
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccién forzada o
de liquidacién,

Los valores razonables del efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar y pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, se aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de
estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Bancos [§)] 2,724,704 2,054
Caja 661 560,893

2,725,365 562,947

(1) Al 31 de diciembre de 2012, constituyen depésitos en cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de
América por 2,630,074 y Euros por 94,630 en entidades financieras locales y del exterior.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rubro de deudores comerciales se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Entidades publicas 259,919 87,866
Clientes del exterior 206,256 861,923
1) 466,175 949,789

(1) La conformacién de cuentas por cobrar en base a su antigiiedad y su respectivo andlisis de deterioro
se lo detalla a continuacién:

2012 2011
No Deterio- No Deterio-
deteriorada rada Total deteriorada rada Total
Corriente (hasta 180 dias) 265,671 - 265,671 339,523 - 339,523
Vencida
De 1 a 90 dias 200,504 - 200,504 197,870
Mas de 180 dias - - - 412,396

Total 466,175 - 466,175 949,789
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9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaba
de la siguiente manera:

Naturaleza
dela
Sociedad transaccion Pais Origen de ia transaccién 2012 2011
Telvent Tréfico y
Transporie S.A. Local Ecuador Comercial (Venta de bienes) 340,761 -
Telvent Tréfico y Comercial {Prestacién de servicios de
Transporte S.A. Local Ecuador asesoria técnica) 35,927 -

376,688 -

(a.2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaba
de fa siguiente manera:

Naturaleza
de la
Sociedad transaccion Pais Origen de la transaccion 2012 2011

Administracién del efectivo y pago de
Telvent Energia SA.  Casa Matriz  Espafia importaciones de bienes y servicios (1) 1,009,545 1,155,400
Telvent Traficoy

Transporte S.A. Extranjero Espafia Comercial (Importaciones de bienes) 309.638 -
NICSA Industrial Estados
Supplies Corp Extranjero Unidos Comercial (Importaciones de bienes) 6,006 -

1,325,189 1,155,400

(1) Constituye el valor neto de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar registradas con Casa
Matriz al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo al siguiente detalle:

Descripcién 2012 2011
Efectivo manejado por Casa Matriz 6,086,877 6,417,665
Servicios de asesoria (5,412,664) (6,722,471)
Importaciones de bienes (1,496,814) (1,495,864)
Pago proveedores de la Sucursal (196,944) (354,730)

1,009,545 1,155,400

(a.3) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones
entidades relacionadas:
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Naturaleza
de ia
Sociedad relacion Pals Origen de la transaccién 2012 2011
Telvent Trafico y Transporte S.A, Local Ecuador Comercial (Venta de bienes) 343,028 -
Comercial (Prestacion de
Telvent Trafico y Transporte S.A. Local Ecuador servicios de asesoria) 35,927 -

(a.4) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones de costos y gastos
con entidades relacionadas:

Naturaleza
de la
Sociedad refacion Pais Origen de la transaccion 2012 2011
Comercial (Prestacion de
Telvent Energia S.A. Casa Matriz Espafia servicios de asesoria) - 1,367,879
Comercial
Telvent Energia S.A. Casa Matriz Espafia (importacion de bienes) 950 131,272
Comercial
Telvent Trafico y Transporte S.A. Extranjero Espafia  (Importacion de bienes) 309,638 -
Estados Comercial
NICSA Industrial Supplies Corp Extranjero Unidos  (Importacion de bienes) 6.006 51,138

De acuerdo a la evaluacion de las transacciones con entidades relacionadas generadas durante los
afios 2012 y 2011, la Sucursal no estd obligada a presentar un anexo o estudio de precios de
transferencia; sin embargo, la Sucursal ha realizado un analisis de precios de transferencia en base al
cual se determinaron ajustes por 11,890 y 7,371 respectivamente (Ver nota 16).

b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal, asi
como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no habituales y/o
relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
L a gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la
entidad. Durante los afios 2012 y 2011, la Sucursal no ha recibido cargos de personal clave.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
a) Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:
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b)

2012 2011

Crédito tributario del Impuesto al Valor

1 286,625 140,789
Agregado (IVA) ™
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

2 266,907 266,907
Agregado (IVA) agregadolVA @
Impuesto a la renta por recuperar (3) - 97,055

553,532 504,751

{1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto ai Valor Agregado pagado en adquisicién de bienes y
servicios realizados por la Sucursal y que es compensado con el iImpuesto al Valor Agregado generado en
ventas,

(2) Constituyen retenciones en la fuente de IVA efectuadas a [a Sucursal.

(3) Constituyen retenciones en la fuente efectuadas a la Sucursal, mismas que Ia Sucursal no pudo compensar

al cierre del periodo 2011 y fueron compensadas durante el 2012.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16) 25,220 -
Retenciones en la fuente IVA 175,978 160,716
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 336,628 314,563

537,826 475,279

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

t))

@

2012 2011
Empleados )] 33,540 58,862
Fondo de garantia 2 - 1,029,030
Anticipo a proveedores - 4,123
Saldo al final 33,540 4,093,015

Constituyen anticipos de utiidades, mismos que seran imputables a la panticipacion de los empleados del ejercicio

corriente.

Constituyen fondos retenidos por el cliente EP Petroecuador y depositados en una cuenta bancaria a nombre de la
Sucursal en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda por concepto de fondo de garantia estipulado en el contrato b
2008-026 celebrado con EP Petroecuador en 2008 y devuelto junto con los intereses acumulados a la firmg del
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12. EQUIPOS DE COMPUTACION
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo del equipo de computacion se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Deprecia- Deprecia-
Costo cién Activo Fijo Costo cién Activo Fijo
histérico  acumulada Neto histérico acumutada Neto
Equipos de computacién (1) 6,514 (4,922) 1,592 6,514 (3.619) 2,895
Totales 6,514 (4,922) 1,592 6,514 (3,619) 2,895

(1) No se han registrado adiciones y/o bajas de activos de equipo de computacion durante los afios 2012 y 2011.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Anticipo a clientes Q)] 972,177 84,936
Acreedores comerciales V3] 636,611 780,173
Empleados 5,553 7,004

1,614,341 872,113

(1) Constituyen principaimente anticipos entregados por entidades publicas de acuerdo a lo estipulado en los
contratos suscritos durante el afio 2012 y 2011 (Ver nota 19).
(2) Constituyen cuentas y provisiones por pagar por compra de bienes y servicios a proveedores focales por

286,220 y provisiones de servicios de asesoria recibidos por parte de Telvent Energfa S.A por 350,391.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Al 31 de diciembre de 2012’y 2011, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Participacion a trabajadores 20,449 5,689
[ESS por pagar 2,259 1.405
Décimo tercer sueldo 738 368
Décimo cuarto sueldo 608 374
Fondos de reserva 185 100
24,239 7,936

b) Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:




Afo 2012
Saldo Saldo
31.12.2011 Provisién Pagos 31.12.2012
Participacién Trabajadores 5,689 20,449 (5,689) 20,449
IESS por pagar 1,405 33,587 (32,733) 2,259
Décimo tercer sueldo 368 11,128 (10,758) 738
Décimo cuarto sueldo 374 1,363 (1,129) 608
Fondos de reserva 100 1628  (1,543) 185
7,936 68,155 (61,852) 24,239
Ao 2011
Saldo Provislé Pagos Saldo
saz22000 @ oToO" 29 31.12.2011
Participacién Trabajadores 103,512 5,689 (103,512) 5,689
IESS por pagar 2,056 21,754 (22,405) 1,405
Décimo tercer sueldo 554 7,204 (7,390) 368
Décimo cuarto sueldo 480 1,232 (1.338) 374
Fondos de reserva - 350 (250) 100
106,602 36,229 (134,895) 7,936

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

2012
Jubilacién patron_al (a) 4,520
4,520

Durante el afio 2012, el movimiento de la jubilacion patronal fue como sigue:

2012

Saldo af inicio -
Mas (menos):

Costo financiero 191
Costo del servicio del periodo 1,367
Amortizacidn de costo de servicios pasados no reconocidos 2,731
Pérdida actuarial reconocida 231

Saldo al final 4,520
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Las hipétesis actuariales utilizadas para el afio 2012 son las siguientes:

2012
Tasa de descuento 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tabla de mortalidad Tabla IESS 2002
Tasa de rotacidn (promedio) 8,90%

El célculo de las obligaciones por beneficios post — empleo las realiza un actuario externo calificado,

usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

a)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con io que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicod la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales. La provision del afio 2012 se encuentra
registrada como parte del costo de ventas en el estado de resuitados integrales:

2012
Saldo inicial -
Costo del servicio en el periodo actual 1,367
Costo financiero 191
Amortizacién de costo de servicios pasados no reconocidos 2,731
Pérdida actuarial reconocida 231

Saldo final 4,520
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Resultados Otros resultados  Resultados
del aiio integrales del afio del afio
Impuesto a la renta corriente 71,739 (15,968) (86,572)
Impuesto a la renta diferido {20,141) - 30
51,598 {15,968} (86,542)

b) Impuesto a la renta corriente .
Una conciliacién entre ia utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 173,414 32,236
Mas (menos)
Gastos no deducibles (permanentes) 28,914 27,478
Gastos no deducibles (temporales) 6,273 -
Impuesto a la Salida de Divisas 86,898 -
Ajuste de precios de transferencia 11,890 7,371
Jubilacién patronal 4,520 -
Utilidad gravable 311,909 67,085
Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del afio (2012, 23% y 2011, 24%) 71,739 16,100
Impuesto a la renta causado relacionado con los
otros resultados integrales del afio (15,968)
Anticipo minimo mayor que ef impuesto causado - 86,572
Impuesto a la renta reconocido en resuitados 55,771 86,572
{Menos)
Retenciones y anticipos del afto (10,071) (64,961)
Retenciones ejercicios anteriores (20,480) {21,611)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 10) 25,220 -

¢) Impuesto a la renta diferido
El pasivo por impuesto diferido se formaba de ia siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2012 2011 2012 2011
i ia o1arias:
Diferencia en tasas de depreciacion (30) (58) 29 30
Provisién para jubilacién patronal 994 - 994 -
Impuesto a la Salida de Divisas 19,118 - 19,118 -

Activo por impuesto diferido, neto 20,082 (58)
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Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por Ia tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 173,414 32,236
Gasto impuesto a la renta a Ia tasa impostHiva vigente

(2012, 23% y 2011, 24%) 39,885 7,737
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 6,650 6,595
Ajuste de precios de transferencia 2,735 1,769
Efecto de cambio en la tasa 2,328 -
Gasto impuesto a la renta del afio 51,598 16,100
Anticipo minimo mayor que el impuesto causado - 86,542
Impuesto a la renta reconocido en resultados 51,598 86,542

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Sucursal espera
recuperar o liquidar las diferencias temporales.

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afio de su consfitucion 2007.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Determinacidny pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente. ’

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el

- periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

{c}) Tasas del impuesto a la renta-
Las fasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%
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(d)

(e)

U]

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa de! impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital asignado hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionaimente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en ef Ecuador 0 a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién, estan
sujetos a una retencién en ia fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v' La transferencia o trastado de divisas al exterior.

v Los pagos efeéMados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (iISD) se incrementé de!
2% al §%.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

crédito.
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Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dei pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, .

El Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
fa importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria,

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No, 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se
reformoé la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno (LORT!) y ia Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Impuesto a Ja Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a fa renta que no hayan sido utilizados en el
ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores,
podréan ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibies en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en
el exterior del sujeto pasivo; y,

- Lasinversiones en el exterior de entidades reguladas por et Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa fa tarifa del impuesto del 0,084% al 0,25% mensual, Cuando la captacién de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el
exterior, la tarifa sera del 0,35%.
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17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asignado-
El capital asignado a la Sucursal, representa la inversion extranjera directa registrada en una
entidad bancaria local. La Sucursal est4 registrada en la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador como Compaiiia de Sucursal Extranjera.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,290 podr& ser compensando por los
resultados acumulados y los del titimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

De registrar un saldo deudor en la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF”, este dltimo podra ser
absorbido con los Resuitados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido si los
hubiere.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Ingresos locales por venta de bienes y servicios: 4)}
Empresa de hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador (a) .(d) y (e} (" 467,583 1,835,009
Telvent Trafico y Transporte S. A. 378,916 -
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento (4] 90,292 -
Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S. A. ) () 4,215 1,658,833
Empresa Eléctrica Quito (9) 825 -

b ion e bienes icios; (2)
UTE Inabensa — Eucomsa Carhuantayo — Carhuaquero (b) 354,093 467,087

1,295,924 3,960,929

(1) Constituyen prestaciones de servicios de implementacion, instalacion, y puesta en marcha de
sistemas de seguridad para procesos industriales de acuerdo a los requerimientos de los coniratos
celebrados que se detallan a continuacion.

(2) Constituyen exportaciones de bienes y servicios prestados en funcién al contrato celebrado con ia
compaiiia del exterior UTE Inabensa Eucomsa Carhumayo Carhuaquero (Ver (b)).

(") Constituyen contratos por prestaciones de servicios cuyos ingresos se reconocen considerango e
grado de realizacion del contrato en ejecucion al cierre del ejercicio. La ejecucion de esto/§
finalizd en el afio 2011. '
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La Sucursal ha suscrito los siguientes contratos:

a)

b)

c)

Contrato para la provisién, construccién, instalacion, pruebas sintonizaciéon y puesta en
funcionamiento de un sistema SCADA en el distrito amazdnico y su modificatorio-

El 16 de mayo de 2008, la Sucursal suscribié el contrato No. 2008-026 con la Empresa de
Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, para la provision, construccion, instalacion, pruebas de
sintonizacion y puesta en funcionamiento de un sistema SCADA en el distrito amazdnico por un monto
de 13,913,366 mas el 12% de IVA, en un plazo de 18 meses contados a partir de la entrega del
anticipo (8 de septiembre de 2008), correspondiente al 10% del valor de! contrato. Con fecha 26 de
agosto de 2008 se firma el contrato modificatorioc No. 2008-042 por un monto adicional de 6,035,222
mas el 12% de IVA, con una primera extensién del plazo a 25 meses. Se realizaron adiciones y
disminuciones en el valor pactado en estos contratos, cuyo valor final sin el 12% de IVA es
21,132,999. Se realizaron tres extensiones de plazo, cuya duracion final es de 32 meses terminados el
9 de mayo de 2011. Se entregé una garantia por fiel cumplimiento del contrato por el 5% del monto
total del contrato, misma que fue devuelta en dos partes, 50% a la firma del Acta de Entrega
Recepcion Provisional y 50% a la firma del Acta de Entrega Recepcion Definitiva. Se entregaron
garantias técnicas de los equipos, accesorios, y el sistema en su totalidad con vigencia hasta el 12 de
octubre de 2012. Se depositd el valor cotrespondiente a 1,029,013 en el Banco Ecuatoriano de la
Vivienda correspondiente al fondo de garantia (5%) del contrato, devuelto a la Sucursal a la firma del
Acta de Entrega de Recepcion Definitiva. Con fecha 21 de julio de 2011 se firmé el Acta Entrega de
Recepcion Provisional del contrato y con fecha 24 de mayo de 2012 se firmd el Acta Entrega de
Recepcion Definitiva del mismo por el valor final estipulado.

Contrato de lHave en mano a suma alzada para el suministro de bienes, instalacién,
construccion, inspeccion, pruebas y puesta en operacién del sistema de tefecomunicaciones
de la linea de transmisién en 220kv Carhuamayo — Paragsha — Conococha — Huallanca -
Cajamarca — Cerro Corona - Carhuaquero y subestaciones-

El 11 de marzo de 2009, la Sucursal suscribié el contrato con la empresa UTE Inabensa ~ Eucomsa
Carhuamayo —~ Carhuaguero con domicilio para estos efectos en Espafia para el suministro de bienes,
instalacidn, construccién, inspeccion, pruebas y puesta en operacion del sistema de comunicaciones
para el proyecto Linea de Transmisién Vizcarra-Huallanca-Cajamarca-Carhuaquerc y Reforzamiento
de la Linea de Transmision Carhuamayo-Paragsha-Vizcarra por un monto de 1,220,000 y un plazo
previsto hasta e! 22 de octubre de 2010. La Sucursal recibié un anticipo correspondiente al 30% del
valor del contrato como anticipo. Con fecha 11 de marzo de 2009 se realizé la primera adenda al
contrato con el fin de ampliar el objeto y plazo del contrato principal considerando un aicance adicional
de servicios por un monto de €106,359 y una extensién en el plazo hasta el 30 de junio de 2013.

Contrato para la provisién de equipamiento e implementacion del sistema SCADA para las
centrales de Elecaustro-

El 24 de julio de 2009, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Electro Generadora del Austro
Elecaustro S.A. con el fin de suministrar el equipamiento e implementar (instalar, probar y poner en
marcha) un sistema SCADA en el complejo Hidroeléctrico Machangara y en la Central Termoeléctrica
El Descanso por un monto de 2,123,405 méas el 12% de IVA, en un plazo de 342 dias calendario. Se
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] d) Contrato de prestacién del servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en sitio
- del sistema SCADA-

‘ E! 11 de abril de 2012, 1a Sucursal suscribié el contrato con la Empresa de Hidrocarburos del Ecuador
EP Petroecuador para la prestacion de servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en
sitio del sistema SCADA en el distrito amazénico por un monto de 679,990 mas el 12% de VA, y una
vigencia de un afio a partir de Ia fecha de suscripcién del acta de inicio del servicio en el distrito

b amazoénico. Se entregd una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por un 5% del valor
m del contrato sin considerar e 12% de IVA, Adicionalmente, se entregaron pélizas de responsabilidad
- civil y accidentes personales.

e) Contrato de capacitaciéon técnica en Hardware RTU y Software DMC, AGC/ED, OASYS y GIS-
El 24 de octubre de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa de Hidrocarburos del
Ecuador EP Petroecuador para la prestacién del servicio de capacitacion del Programa de
capacitacion técnica en Hardware RTU y Software DMC, AGC/ED, OASYS y GIS a desarrollarse en
_"":T' cuatro eventos, dentro de un plazo de 10 semanas, por un monto de 99,996. La fecha de finalizacion
del contrato es el 22 de diciembre de 2012,

«
- f) Contrato de suministro, instalacién y puesta en operacion del sistema de telemetria y
' telecontrol para las redes de distribucién de agua potable en las parroquias de: San Antonio,
- . -
Calderdn, Amaguafia y Conocoto-
E! 22 de noviembre de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Publica Metropolitana

v de Agua Potable y Saneamiento EPMAPS para el suministro, instalacién y puesta en operacion del
- sistema de telemetria y telecontrol de las redes de distribucién de agua potable en las parroquias de
San Antonio, Calderon, Amaguaiia y Conocoto por un monto de 1,620,296 mas el 12% de IVA y un

g plazo de 300 dias contados a partir de la entrega del anticipo, correspondiente al 60% del valor del
- contrato. Se entregaron garantias de fiel cumplimiento del contrato, correspondiente al 5% del monto
' total del contrato, del buen uso del anticipo por el 100% del valor del anticipo entregado y garantias
-~ técnicas que respalde el stock de repuestos y partes por un periodo minimo de 5 afios. El anticipo fue
- recibido en el mes de diciembre de 2012 y la ejecucion del proyecto inicié en 2013.
v m g) Contrato de suministro-e implantacién del sistema SCADA/ OMS/ MWM/ DMS, para las
empresas eléctricas de distribucién del pais-

El 21 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Eléctrica Quito para
suministrar e implantar el sistema SCADA/OMS-MWM/DMS en las empresas eléctricas de distribucion
del pais por un monto de 13,588,252 mas el12% de IVA y un plazo de 22 meses contados a partir de
la fecha de entrega del anticipo, correspondiente al 60% de! valor del contrato. Se entregaron
garantias de fiel cumplimiento del contrato, correspondiente al 5% del monto total del contrato, del
buen uso del anticipo por el 100% del valor del anticipo entregado y una garantia técnica vigente por 3
arios contados a partir de la firma del Acta Entrega Recepcion Definitiva. El anticipo fue entregado en
2013 y ia ejecucion del proyecto inicid en el mismo periodo.

19. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2012 y 2011, el costo de ventas incurrido por cada proyecto mantenido por la Suc

formaba de Ia siguiente manera:
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2012 2011
Telvent Trafico y Transporte S. A. 366,964 -
Empresa de hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador 225,891 2,539,043
UTE Inabensa ~ Eucomsa Carhuamayo ~ Carhuaquero 188,170 493,502
’""’ Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y
w Saneamiento 90,202 -
| Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S. A. 18,930 473,259
Empresa Eléctrica Quito 825 -
891,072 3,505,804

-~ 20. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
'_ Durante los afios 2012 y 2011, los gastos administrativos y generales se formaban de la siguiente
manera:

2012 2011
Gastos de vigje 36,138 87,346
Honorarios profesionales 35,341 48 341
Movilizacién 29,996 82,546
Cuotas y contribuciones 14,090 107,038
Suministros y materiates 7.404 6,610
Arriendo 4,273 6,240
Seguros 2,756 16,835
: Gastos bancarios 2,321 27,133
Servicios basicos 2,207 6.026
’ Combustibles 1,982 3,926
Depreciacién 1,303 1,303
Servicios 904 2915
- Otros gastos 30,965 33,79
w ’ . 169,680 431,055

21. GASTOS FINANCIEROS
Durante el afio 2012, fos gastos financieros se formaban de la siguiente manera;

2012
Impuesto a la Salida de Divisas 86,898
Medicion posterior de cuentas por cobrar comerciales 6,148
p— Costo financiero de beneficios a largo plazo 191
b 93,237
-~
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22. INGRESOS FINANCIEROS
Durante fos afios 2012 y 2011, los ingresos financieros se formaban principalmente por intereses
generados por concepto de un'depdsito de garantia contratado con el Banco Ecuatoriano de la Vivienda por
concepto de fiel cumplimiento del contrato No, 2008-026 celebrado con Petroecuador en 2008 (Ver Nota 18

(a).

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de Telvent Energia S.A. - Sucursal Ecuador, esté orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de: mercado, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, detemminacién, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de fa Sucursal la
evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Cambios tecnoldgicos
Este riesgo esta presente en sociedades que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de
nuevos productos, servicios o métadas, financiadas con recursos propios, sin tener fa certeza de que
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada,
teniendo como consecuencia la pérdida tota! o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Sucursal no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efecttian compaiiias relacionadas del exterior.

b} Nivel de actividad econémica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrolia el pais. En periodos de crecimiento economico, baja
de las tasas de desempleo y crecimiento de la demanda interna, las operaciones de la sucursal
presentan incrementos bor nuevos contratos, asi como nuevas oportunidades de negocios en
propuestas.

c) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
E! riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucursal a un
‘valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de ia Sucursal y sus
derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evaliia constantemente los diferentes e narios
¢ identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cagbi tasas
de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito. Yy
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d)

e)

f)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: (a posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

* Riesgo de gue ia posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos méas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia
terceros.

- Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de Ja
Sucursal a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Sucursal.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011 la Sucursal no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

Riesgo de gestién de capital-
La Sucursal adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que la “inversion
de la casa matriz’ que se muestra en el estado de situacion son:

() Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando
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24,

28.

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Sucursal.

g) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, inciuyendo depésitos con bancos y otras instrumentos financieros.

La calidad crediticia del cliente se evaltia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes
son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

RECLASIFICACIONES
Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del afio 2011 a fin de hacerlas
comparables con los saldos presentados al 31 de diciembre de 2012

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Telvent Energia SA.

Quito, Noviembre 01 de 2013
No. De Oficio: TE-2013-11-01 SC

«4 Superintendencia de
Compaiiias

——

Sra. Dra.Gladys Yugcha de Escobar
DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES

INTENDENCIA DE COMPARNIAS DE QUITO 0 1NOV. 2013
Presente.- s 20 . 16 LoO
Registro de Sociedades

De mi consideracidn:

Yo, Mildred Mirella Zambrano Zambrano en calidad de Representante Legal de la Empresa
TELVENT ENERGIA S.A. con niumero de expediente 126759 y RUC 0992508639001, en
relacion al Oficio No. SC.SGDRS.Q.2013.8984.34691, en el cual indica que los anexos de la
situacién financiera correspondiente al afio 2012, enviados electrénicamente no fueron
validados, en razén que los documentos PDF no visualizan efectivamente las firmas de
responsabilidad.

Adjunto al presente los documentos solicitados:
e Informe de Auditoria Externa

e RUC
e Notas a los Estados Financieros (firmados por la contadora)

Por la atencion que se digne dar al presente, anticipo mi mas sincero agradecimiento.

Atentamente,

Telvent €nergia SA.

Ab. Mildred MirellaZambrano Zambrano
Representante Legal, Telvent Energia S.A.
C.1.: 0911182574

B SUPERINTENDENCIA
%’: DE COMPARNiAs

RECIBIDO
- 1 NOV 2013
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C.A.U. - QUITO da 0.



