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informe de los auditores independientes

A Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Telvent Energia S. A, - Sucursal Ecuador {una sucursal de
Telvent Energia 5. A. de Espafia, que a su vez tiene como Casa Matriz a Schneider Electric 5. A. una compafia
domiciliada en Francia), que comprenden el estada de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la inversion de la casa matriz y de fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asicomo un resumen da las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de ta gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es respensable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerde con Normas Internacionates de Informacidn Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basades en
nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamas con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de gue ios estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controfes internos relevantes de la Sucursal, para {a preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria tamhbién
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son aprapiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de {a presentacion generai de los estados
financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hermos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

A rernber iam of Ernst 8§ Young Global Limitec



Building a better
working worid

— Informe de ios auditores independientes (continuacian)

Opinion de auditoria

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Telvent Energfa S. A. - Sucursal Ecuader al 31 de
diciembre de 2013, v los resultados de sus aperaciones, los cambios en la inversidn de la casa matriz y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

_____ Em,{ £ Younq.-

RNAE No. 462

CPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
15 de agosto de 2014

A member firm of £rnst & Young Global Limited



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013
Expresado en Dolares de E.U.A

Notas 2013 2012

Activos
Activos corrientes;
Efectivo en caja y bancos 7 10,908,209 2,725,365
Deudores comerciales e 1,696.968 466,175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9{a.l) 38,608 376,688
Impuestos por cobrar 10 (a) 84,751 553,632
Otras cuentas por cobrar 11 32,072 33,540
inventarios en transito 189,009 -
Total activos corrientes 12,949,617 4,155,300
Activos no corrientes:
Equipo de computacion, neto 12 289 1,592
Activos por impuestos diferidos 16 {c) 124,681 20,082
Otros actives - 1,000
Total activos no corrientes 124,970 22,674
Total activos 13,074,587 4,177,974

Sdious NWHINGUURR ST

Miidred Zambraho
Apoderada General

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de estos estados.

Verdnica Monroy
Contadora General



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2013 2012
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 2,218,596 1,614,341
Cuegnias por pagar a entidades relacionadas 9(a.2) 7.923,003 1,325,189
Impuestos por pagar 10 {b) 50,899 537,826
Beneficios a empleados 14 76,949 24,239
Ingresos diferidos 17 1,809,834
Total pasivos corrientes 12,079,381 3,501,595
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados a largo plazo 15 4,468 4,520
Total pasivos no corrientes 4,468 4,520
Total pasivos 12,083,849 3,506,115
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 30.000 30,000
Resuttados acumulados 860,738 641,859
Total inversion de la casa matriz 18 990,738 671,859
Total pasivos e inversién de la casa matriz 13,074,587 4,177,974

17
. ‘
A b oo M ouceny H
Mildred Zambrafo Veronica Monr&y
Apoderada General Contadora General

Las notas adjuntas a los esiados financieros son parte integrante de estos estados.



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2013

Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos administrativos y generales

Utilidad en operacidn

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (perdida) neta del ano

Otros resultados Integrales del ano:
Utilidad / {perdida) por diferencial cambiario
Efecto en e! impuestc a la renta

Otros resultados integrales del ano, neto

Resultados integrales del aino, neto de impuestos

Apoderada General

Notas 2013 2012
3(h)y 19 7,278,310 1,295,924
20 (6,519,483) (891,072}
758,827 404,852
21 {117,890) (169,680)
640,837 235,172
22 (249,867} (93,237)
23 9,300 22,966
6.148 8,513
406,418 173,414
16 (91,085) (51,598}
315,333 121,816
4546 (69,425)
(1,000) 15,968
3,546 {53,457)
318,879 68,359

\\ém;& Cen SN > ey j\

C

Verdnica Monro
ontadora General

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversidn de la casa matriz

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013

Expresado en Dolares de E.U.A,

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas {menos):
\tilidad neta del ano
Otros resultados integrales

Resultados integrales de! afo
Saldo al 31 de diclembre de 2012

Mas (menos):
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afic

Saido al 31 de diciembre de 2013

Mildred Zambrano ‘-"i
Apoderada General

Resgultados acumulados

Verdnica Monroy
Contadora General

tas notas adjuntas a los estados financieros son parte irtegrante de estos estados.

Ajustes
Capital primera Resuliados
asignado  adopcién Acumulados  Subtotal Total

30,000 1,290 572210 573,500 603,500

- 121,816 121,816 121,816

- - {53,457) {53.457) {53,457)

- - 68,359 68.359 €8,359

30,000 1,290 640,569 641,859 671,859

- - 315,333 315,333 315,333

- 3,546 3,546 3,546

- 318,879 318,879 318,879

30,000 1,290 959,448 960,738 990,738

- L . ' .5 J\
SRR NS s ooninthiuilivgll Yat i



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Ddlares de E.UA.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utitidad antes de impuesto a ia renta

Ajustes para concitiar la wutilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion-
Depraciacianes
Beneficios a empleados a largo plazo

Vartacion en capital de trabajo

Varlacion de activos — {aumento} disminucién
Deudores comerciaies

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
impuestos par cobrar

Ctras cuentas por cobrar

Otros activos

irventarios

Variacidén da pasivos — aumento (disminucidn)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios & emplgados

Impuesto a la rerna pagado

ingresos diferidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Incremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inico

Saldo al final

Miidred Zambrano\
Apoderada

2013 2012
406.417 173,414
1,303 1,303
{52) 4,520
(1,230,793} 414,189
338,080 (376.688)
122,425 (79,331)
1,469 1,059,475
1,000 (111
{189,008)
604,255 742,228
6,602,360 169.789
{486 827) 37,327
52.710 16,303
149,672
1,809 835
8,182,844 2,162,418
8,182,844 2,162,418
2,725.365 562,947
10,908 200 2,725,365

N S
LY }w—*.—’--f"—=)'¥\:ﬂ R |
Vergnica Monroy
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son pane integrante de estos estados.



Telvent Energia S. A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES

Mediante Resolucion No.07-G-DIC-0002782 del 27 de abril de 2007, inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, la Intendencia de Compaitias de Guayaquil autoriza y protocoliza el permiso para operar
en el Ecuador de ja compahia Telvent Energia S. A. — Sucursal Ecuador. El objeto social de la Sucursal
consiste en la fabricacion. instalacidn y mantenimiento de sistemas de seguridad. Estos servicios incluyen la
venta de bienes y servicios, instalacién, montaje y mantenimiento de sistemas de control y supervision de
progesos industriales principaimente dentro de ios campos de electricidad, agua potable y petrdlen-gas.
{Ver Nota 18). La casa matriz de la Sucursal, Telvent Energia S. A. de Espafia, es parie de Schneider
Electric S. A. de Francia.

Los estados financieros de la Sucursal por el afio tetminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados
y autorizados por la Administracion para su emision el 28 de julio de 2013. Dichos estados seran sujetos a
la aprobacidn de la Casa Matriz de la cual no se esperan cambios,

La direccion registrada de la sucursal es Av. San Jorge 314 y tercera Oesle, Ciudadela Kennedy, Guayaquil

~ Ecuador.
2, BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (en adelante "NHF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que sen valorizadas en base a métodos actuariales
{Ver Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, Los estados financieros
se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de cursc legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacidn de {a Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
{a Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2013, segln se describe a continuacién; sin embargo, debido a la
estructura de Ja Compaiia y ia naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar fos
estados financieros comparativos de la Compafiia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compania son:



Notas a los estados financieras (continuacien)

NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC
i

Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus
siglas en inglés). Los elementos gue podrian ser reclasificados (‘reciclados™ a resuliados en un
momento futuro se presentaran por separado de los elemenlos que nunca seran reclasificados. Esta
modificacion afecta Gnicamente 2 )a presentacién de estados financieros y no tiene efecto en la
situacion financiera o resultados de fa Sucursal.

NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacion elimina ia opcién de diferir el reconocimients de las ganancias y pérdida actuariales;
es decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios

definidos son registrados en el estado de resultados integrales.

NIHF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos
financieros {modificacion}”

La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacién y a exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el aicance con el
que una enfidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los

derechos de compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

NIIF 13 "Medicién del valor razonable”

La NIF 13 establece una guia unica de orientacidon para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando
una entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIF 13 define e! valor razonable como un
precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compaiiia ha reevaluado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la
NIIF 13, la Compafia no ha afectado significativamente la medicion de! valor razonable de sus activos
y pasivos. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y
pasivos por 105 cuales se determinaron valores razonables.

Mejoras anuales a ias NIIF {emitidas en mayo de 2012}

Ei 1ASB publico un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NHF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativc en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b)

Efectivo en caja y bancos.

E! rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significative de

cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activas financieros al

valor razonable con cambios en resultadas, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

ttasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados

como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segun comesponda. Todos los activos

financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de frapsaccion

directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valar razanable con

cambios en resuftados.

Medicién posterior-

ii)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financierns al valor razonable con cambios en resulfados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al memento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los actives financieros se clasifican
como mantenidos para negociar si se adguieran con el propdsito de venderios o recomprarlos en
un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tambien se
clasifican como marienidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
coberiura eficaces, segan se los define en la NIC 39,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razopable, y lJos cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros {(cambios netos negatives en el valor razonable) o ingresos
financieros {(cambios netos positivos en el valor razonable) en e estade de resultados.

La Sucursal no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a agquelios activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacidn en el mercade active. Despues del reconocimienio
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuenio o prima en la adquisicion, y ias comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de ia tasa de interés efectiva se
reconoce en el estade de resultados como ingreso financiero en el estado de resuitados. Las



Notas a los estados financieros (continuacion)

)

iv)

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconacen en ef estado de resuffados integrales
como costos financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos
operativos en el caso de tas cuentas por cobrar.

La Sucursal mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones martenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuande la Sucursal tiene la intencidn y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, ia Sucursal mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cuaiquier deteriore del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de !a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Sucursat no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento at 31 de diciembre de 2013 y
2012

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titufos de patrimonio y litulos de
deuda. Las inversiones en {os tilulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o
ante cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicién inicial, ios activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y Jas ganancias o perdidas no realizadas se reconocen en
el otro resuitado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para
{a venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada
se reconoce COMO uUNa ganancia operativa o se considera como un deterioro det valor de la
inversion, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos
financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos
financieros, y se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros
disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efactiva y se
reconocen como ingresos financieros en el estado de resultados integraies.

La Sucursal evalha peribdicamente si su capacidad e intencidn de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Sucursal no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo
tanto cambia significativamente su intencidn de venderlos en un futuro cercano, la Sucursai
puede optar por reclasificaros, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la
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gerencia tiene la capacidad y la intencion de negociarios en un futuro cercano o hasta ef
vencimiento,

En el caso de un active financieso reclasificado fuera de fa categoria de disponible para la venta,
el valor razonable gue es &l importe en libras a la fecha de la reclasificacion se transforma en su
nueve costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese aclivo que se
haya reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de
la inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo large del pericdo restante
de) activo, utilizando el método de la tasa de interes efectiva. Si posteriormente se determina que
el activo registra un deterioro de su valor, et importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces al estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal no mantiene activos financieros disponibles para
la venta.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activas

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuates a recibir los flujos de efectivo generados por €l activo;

. Se hayan fransferido los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a traveés de un acuerdo de fransferencia, v,

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a iz propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido ¢! control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrade un acuerdo de transferencia, la Sucursal evalla si ha retenido, ¥y en que
medida los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Sucursal no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Sucursal continda reconociendo
contablemente el activo transterido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese
¢aso, la Sucursat también reconoce el pasivo relacionado. El activa transferido y el pasivo relacionado
se midan de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Sucursal haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada pericdo sobre ef que se infonma, la Sucursal evalioa si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas evenios ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los fiujos de efectivo
futuros estimados del active financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo
puede estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como gque los deudores ¢ un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad
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de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se

correlacionan con los incumplimientos.,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amonrizado, la Sucursal primere evalda si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros gue son
individualmente significativos, © de manera colectiva para los actives financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un active financierc evaluado de manera individual, independientemente de su
significativigad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor,
Los activos que se evaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para
los cuales una pérdida por delerioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualguier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del active y el valor presente de 10s flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que alin no se hayan incurrido}. El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualguier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual,

E! importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisién por
desvalorizacibn y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sabre el
importe en libros reducido, aplicando ta tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efective
futuros a2 los fines de medir la pérdida por detericro del valor. Los préstamos y la provision por
desvalorizacidn correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un
recupero futuro y lodas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a
la Sucursal. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido €l deterioro, la
pérdida par deterioro dei valor reconccida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de provisién por desvalorizacién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo scbre sl que se
informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de
inversiones se encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en tilulos de patrimonic
clasificadas como disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo
o prolongado del valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo”
se debera evaluar respecto del costo original de la inversién y el concepto de “prolongado” se debera
evaluar respecto del periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original,
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Cuando exista evidencia de un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia
entre el casta de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida previamente en el estado de resultados, se elimina dei otro resultado inlegral y se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en titulos
de patrimanio clasificados como disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados.
Los aumentos en el valor razonable despues de haberse reconccido un deterioro, se reconocen
directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del
valor se evalua sobre la base de los mismes criterios que para los activos financieros contabilizados
por su costo amoriizado, Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada
medida como a2 diferencia entre el costo amortizado y el valdr razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro de esa inversién reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando scbre la base del impore en libros reducido del
active, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efective futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el
estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonabie de un titulo de deuda aumenta, v
el aumento se puede relacionar objetivamente con un evenio que ocurre después de haberse
reconocido la pérdida por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a
través del estade de resultados integraies.

Pasivos financieros-

Reconccimiento y medicion inicial

l.os pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconccimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonabie con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y, en ¢f caso de los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se tegistran netos de los
costos de transaccidn directarmnente atribwibles.

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicién posterior-

i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican coma mantenidos para negociar si se contraen cen st
propésito de negociarlos en un futuro cercano, Esta categoria tambign incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compadia y que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 38. Los derivados implicitos
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separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de coberura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negotiar se reconocen en el estado de
resultados infegrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados se designan come tales a la fecha de su reconocimiento
inicial Onicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIiC 39. La Compafia no ha
designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

iy Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amorizado, utilizando el método de |a tasa de interes efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de fa tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ ptima en {a adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales,

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero exislente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o meodificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia entre los importes en libros respectivos
s& reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencién de liquidarlos por e! importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha dei estado de
situacidn financiera,

£} valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién
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E! valor razonable de un activo o pasivo se mide ufilizando los supuestos que l0s participanies en &l
mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés economico. La Sucursal utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos cbservables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usadas que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activas para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para 1a medicion at valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la medicién ai vaior razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza jos movimientos en los valores de los activos y pasivos gue
deben ser valorizados de acuerdo can las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
attivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Equipos de computacidn-
Los equipos de computacidn son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta altima corresponda.

El costo inicial de los equipos de computacion comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califiquen, el costo de financiamiento. E! precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
aclive. Dicho costo también incluye el desemboiso relacionade con una mejora sustancial y el costo
incurndo en reemplazar partes de los equipos de computacién, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segan se incurren.

Los equipos da computacion se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util, |z que se expresa
an afos. A continuacién se presenta una descripeibn de las estimaciones de vida Ot para estos
activos:
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Equipos de computacién 5

L.a vida (il y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de equipos de computacion.

Una partida de equipos de computacion es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro de! activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros de! activo) es incluida en el estado de resultados integraies en el afio en que se retira €l
activo.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia dei
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecha no se
encyuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconacen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo dei plazo del arrendamiento.

Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probabie que se requieran recutsos para cancelar la
obligacion y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de ia misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporat del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercade antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos,
dei pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce coma un costo financiers en el estado de resullados.

Beneficios a empleados-

Corlg plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que los empieados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se
consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
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permisos remunerados, incentives y ofras retribuciones no monetarias como: alimentacion,
movilizacion y la disposicidon de bienes o servicios subvencionades o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se registra
en los resultados del afo como parte de los gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la
utiidad contable.

Largo piazo:

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
oresente de fa obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente
en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de ia obligacion de beneficio definido se defermina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciongs que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambias en las estimaciones, se regisira directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Sucursal y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente;
independieniemente del omento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el vaior
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresas de actividades ordinatias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, |0 cual ocurre, por lo gereral, al momento de 13 entrega de los bienes. Los ingresos de la
Sucursal provienen principalmente de la importacidn y comercializacion de sisternas de control y
supervision de procesos industriales principalmente dentro de los campos de electricidad, agua
potable ¥ pelrdleo-gas. La importacion y comercializacion de bienes se realiza estrictamente bajo
orden de pedido sin necesidad de que exista un contrato de por medio.

Las ventas son reconacidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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Venia de servicios-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de {a capacitacidén, soporte y mantenimiento de los
sistemas de control y supervision de procesos industriales se reconocen cuande se haya procedido a
la contraprestacion de los servicios de forma mensual ¢ en periodos especificos esfipulados en
4rdenes de ejecucion de corio plazo emitidas por el cliente de acuerdo a las condiciones estipuladas
en los contratos respectivos.

Dentro de una orden de pedido también se puede incluir como parte del ingreso, los procedentes de la
instalacién y puesta en marcha de los bienes, en cuyo caso el reconocimiento de los ingresos se
realiza una vez que se haya procedido a la confraprestacidn de los servicios especificados en las
drdenes de pedido, ¥y se haya procedido finalmente a la entrega del bien.

Prestacion de servicios - contratos de servicios (avance de obra)-

La Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo
de contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se
recangcen considerando el grado de realizacion (avance de obra) de contrato en ejecucion al cierre

del gjercicio.
El flujo de un contrato de construccion, puede ser estimado con fiabilidad cuando:

a) el total del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;

b} es probable que los beneficios econdomicos derivados del contrato fluyan a la Sucursal;

c) los costos de terminacion y el grado de realizacion del contrato pueden ser medidos con
fiabilidad, y

d) los costos aftribuibles al contrato pueden ser plenamente identificables y medidos con fiabilidad
para que puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Cuando el resultado de una construccion no puede estimarse de forma fiable (principalmente
duranie las primeras etapas de un contrato) los ingresos se reconocen solo hasta alcanzar los
costos incurridos que se esperan recuperar.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacién, tos ingresos reconocidos corresponden al total
de los ingresos estipulados en ef confrato multipficado por Ia tasa de terminacidn real, sobre los
costos incurridos hasta 1a fecha de corte y los costos estimados de terminacion.

ingresos Contractuales.- Corresponde al importe iniciai del ingreso acordado en ef contrato y las
variaciones en ei trabajo contratado, asi como reclamaciones 0 incentivos en la medida que sea
probable que resulte un ingreso y que pueda ser valerado con fiabilidad.

Costos del Contrato.- Los costos del contrato incluyen fos costos gue se relacionan directa y
especificamente con el contrato y costos atribuibles a la actividad de contratacion en general y
pueden ser imputados al contrato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato
especifico incluyen: costos de sitio de trabajo (incluyende direccion de obra), los costos de los
materiales utifizados en la construccidn; depreciacion de los equipos utilizados en el contrato, los
costos de disefio y asistencia técnica gue estén directamente relacionados con el contrato.
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Los contratos mantenidos por la Sucursal son generajmente acordados para la prestacion de
servicios especificos y Unicos sefialados en cada contrato. En ciertas circunstancias, el método def
porcentaje de obra realizada se aplicarz a los componentes identificables de un contrato Gnico © un
grupo de contratos can el objetiva de reflejar la esencia de un contralo ¢ de un grupo de contratos.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los servicios que presta la Sucursal y el costo de las
importaciones de biepes que realiza la Sucursal, se registra cuando s¢ han recibide los servicios yfo
se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

L.os ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la repta commiente

Los actives v pasivos por impuesto 2 la renta cofriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. lLas tasas def impuesto a ia renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ano.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido
El impuesteo a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo scbre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de Ios activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuestao diferido se reconocen para todas las diferencias temporarnas imponibles.

Los activos por immpuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probabie la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en iibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la {otalidad o una parte de dichos activos. Los actives
por impuesto diferido no reconocidos se reevalGan en cada fecha del estado de situacién financiera y
se reconocen en la medida en gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en €l que el active se realice ¢ el pasivo se cancele, de conformidad cen las
disposiciones legales vigentes.
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€1 impuesto diferido relacionado con ias partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comelacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueslo diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos comentes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con ia misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resufte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconace como parle del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobire las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que cotresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corrésponda.

Transacciones et moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a
ia moneda funcional. Las transaccicnes en moneda extranjera son inicialmente registradas en la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacién de las operaciones o del
estado de resultados, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de
resultados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al tipo
de cambic prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Eventos posteriores-

Los eventos postericres al cierre del gjercicio que provean informacion adicional sobre ia estimacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nota a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba reatizar juicios,
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estimaciones y suposiciones contables que afecian ios importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En esle
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciqnes y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
gue podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios yfo estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gue tienen un alto riesgo de
ocasionar ajusies significativos sobre los impaortes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y eslimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieras. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones acluales sobre los acontecimientos futuros pedrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ccusren.

. Vida util de los equipos de computacion

El mobiliario y los equipos se deprecian en base al método de linea recta en funcion a los términos de
vigencia de los contratos de construccion cetebrados por ta Sucursal. En aquellos casos en 1os que sg
pueda determinar que ia vida 1til de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre et
vaior en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue la
vida Ofil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos.

. Recopnocimiento de ingrescs

Cuando un contrato se considera como un conirato de construccion por avance de obra, los ingresos
se registran de acuerdo con el método de porcentaje de ferminacion. E} método de porcentzje de
terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado con basa en el
parcentaje del total de los costos incurridos a ia fechz frente a los costos estimados totales a incurrir
por el contrato.

. Los contratos de construccitn por avance de obra
El porcentaje de terminacion y los ingresos a reconocer se determinan sobre la base de estimaciones.
En consecuencia, la Sucursal mantiene un presupuesto financiere ¥ un sistema de informacién que
soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa periddicamente las estimaciones de
ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el progreso del contrato.

. impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones fributarias complejas, a los
cambios en las nomas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existenies, las diferencias
que surjan entre ios resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificacionss fuluras
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de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados. La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria.
El importe de esas provisiones se basa en vanos factores, tales coma la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores de existir, ¥ en las diferentes inlerpretaciones acerca de las regulaciones
tribhularias realizadas por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en
ung gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y condiciones existentes en el

lugar de domicilio de la Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de Rtigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos come consecuencia de ello, no se ha reconockio ningln pasivo contingente
relacicnado con impuestos,

Impuestos diferidos
La Sucursal evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos baséndose en

estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en Jdltima instancia de la
capacidad de la Compahia para generar beneficios imponibles a 1o largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracion el calendario
previsto de reversitn de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyeccionas internas que son actualizadas para reflejar las tendencias

mas recientes.

La determinacién de ta adecuada clasificacidn de las partidas tributarias depende de varios factores,
inciuida fa estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momenioc
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto schre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, come consecuencia de
cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones fuluras no previstas que pudieran afectar a los
saldos tributarios. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones
en materia tribitaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos
de control fributaric {Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacion de nommas, gue pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el future.

Beneficios a empleados g |argo plazg

El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal, depende de un numero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar
el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendra impacto en el valor en libros de la obfigacion por taies beneficios.

l.a Sucursal ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, ia
mejor tasa de descuenio al final de cada afio, y establecer el valor presente de fiujos de efectivo
estimados gue se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por 1ales beneficios.

Para l2 determinacion de la tasa de descuento, el perito considera las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobiermno ecuatoniano.
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. Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impore de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obfigacién, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha de{ periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Sucursal decidid no adoptar anticipadamente las siguientes nomas e intempretaciones que fueron
emitidas por el |ASB, perc que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - CTompensacion de actives y pasivos
financieros (modificacién)”
Efactiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de “"cuenta actualmente con un derecho legal de compensacidon” y los criterios de los
mecanismos de solucidn no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta emmienda aclara gue para compensar dos o mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionado
a un hecho future, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) ef curso
normal de sus operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y {ii) en caso de insolvencia o quiebra de

la entidad o de cualquiera de las contrapares.

- NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para perfodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacion
de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumpie con ciertos criterios.

- NIF 9 "Instrumentos financieras: Clasificacion y Medicion”

Esta norma no fiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refigja Ia primera fase del
trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicién de los activos
financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de ia primera fase de la NIIF 9 tendra un
efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compaiia, pero
potencialmente no terdrd ningin impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieros.
Asimismo, la NHF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con

la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestidon de riesgos de una compariia.

- “Entidades de inversién” (modificaciones a la NHF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a paitir del 1 de enero de 2014. Eslas modificaciones

establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a2 entidades gue califican como una entidad
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de inversion bajo los criterios de la NHF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades

de inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que
una entidad reconoce un pasive por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al page, tal como
se identifica en la legislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, ia interpretacién aclara que ninglin pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el

umbral minimo especificado.

La Sucursal esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus

estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financierc es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio esfiputado en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta
can el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para delerminar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercade de otro
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; ias
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados, No obstante que |z gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros,
cualquier técnica para efectuar dicho estimade conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado,
et valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacién de los instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de ia siguienite manera:

2013 2012

Activos financieros medidas al costo amortizado

Efective en caja y bances 10,908,209 2,725,385
Deudores comerciales 1,696,968 466,175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 38,608 376,688
Oftras cuantas por cobrar 32,072 33,540
Total activos financieros 12,675,857 3,601,768
Pasivos financieros medidos ai coste amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,218,595 1,614,341
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,923,003 1,325,189
Total pasivas financieros 10,141,569 2,939,530
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el

instrumenta &0 una transaccion corfiente entre panes, de comin acuerdo y no en una transaccién forzada o
de figquidacian.

Los valores razonables de ios activos y pasivos financieros, se aproximan a sus importes en libros, en gran
medida, por los vencimiantos a cong plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en caja y bancos se formaba de [a siguiente manera:

. 2013 2012
Bancos 1) 10,899,671 2724704
- Caja 8,538 661

B 10,908,209 2,725,365

{13 Al 31 de diciembre de 2013, constituyen depositos en cuentas comientes en délares de los Estados Unidos de
América por 10,554 891 y Euros por 344,780 en entidades financieras locales y del exterior. Al 31 de diciembre de

2012, constituyen depdsitas en cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América por 2630074 v
Euros por 94,630 en entidades financieras locales y del exterior.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de deudores comerciales se formaba de 1a siguiente manera:

2013 2012
Entidades de Gobierno 1,696,968 259,919
Clientes del exterior - 206,256
53} 1,696,968 466,175

{1) Laconformacién de cuentas por cobrar en base a su antigliedad y su respectivo analisis de deteriero se (o detalla a

continuacidn:
2013 2012

B No Daterio- No Deterio-
. deteriorada rada Total deteriorada rada Total

Carriente {hasta 180 dias} 1 696,068 - 1,686,968 265671 B 265,671
'” Vencida

De 1 a 90 dias - - - 200,504 - 200,504

Total 1,696,968 - 1.696.968 466,175 - £66,175

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre ia Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de

las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.
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a) Satdos y transacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaba
- de la siguiente manera:

o Naturaleza
de la
Sociedad transaccion Pais Crigen de la fransaccion 2013 2612
Telvent Trafico y
Transporte S.A Local Ecuador Comercial (Venta de bienas) - 340,761
Telvent Trafico y Comercial (Prestacion de servicios de
- Transponte S.A Local Ecuador asesoria técnica) 35,076 35,927
Schneider Electric Lacal Eguador Comercial {Venta de bienes) 3,532 -
38,608 376,688

(a.2} Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar 3 entidades relacionadas se formaba
de la siguiente manera:

Naturzleza
— de la
Saciedad transaccidn Pais Crigen de la transaccién 2013 2012
Administracion del efective y pago de
Telvent Energia S.A. Casa Matrz  Espafa importaciones de bienes y senvicios (1) 7.028,743 1,009,545
Telvent Energia S.A.  CasaMatriz  Espafia Comercial (Importaciones de bienes) 536,673 -
Telvent Trafice y
% Trangporie S.A. Extranjero Espafia Comercial (importaciones de bienes) 330,152 309,638
NICSA Industrial Estados
o Supplies Corp Extranjero Unidos  Comercial {impoitaciones de bienes) 6,006 6,006
Schneider Electric Local Ecuador Comercial (Compra de bienes) 21,429 -
- 7923,003 1325189

(1) Constituye el valor neto de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar registradas con Casa

Matriz at 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo al siguiente detaile:

Descripcion

2013

2012

Efectivo manejado por Casa Matriz
- Servicios de asesoria

impartaciones de bienes

Pago proveedores de fa Sucursat

20

6,096,877

(6,403,613} {5,412 664)
(536.673) (1,496,814)

(88.457)

(196,944)

(7,028,743) (1,009,545}
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(a.3) Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones de ingreso con
entidades relacionadas:

Naturaleza
- de ja
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccién 2013 2012
Telvent Trafico y Transporte S.A. Local Ecuader Comercial (Venta de bienes) - 343,028
Telvent Trafice ¥ Transporte S.A. Local Ecuador  Comercial (Prestacion de
servicios de asesoria) 31,887 35927
Schneider Electric S.A. Local Ecuador Comercial {Venta de bienes) 3.182 -

(a.4) Durante los arfios 20113 y 2012, se han efectuado las siguientes transacciones de costos y gastos
con entidades relacionadas:

Naturateza
de la
. Sociedad relacién Pais Origen de {a transaccion 2013 2012
Comercial (Prestacion de

o Telvent Energia S.A. Casa Matriz Espaiia servicios de asesorial 5.703,785 351,381

Comercial
Telvent Energia S.A. Casa Matriz Espafia {lmporacién de bienes) 536,673 550

= Camercial
Telvent Trafico y Transporie S.A. Extranjero Espafa [importacion de bienes) - 309,638

Estados Comercial
NICSA Industriai Supplies Corp Extranjero Unidos (Importacién de bienes) . 6.006
Schneider Electric Local Ecuador Carmercial 83,474 -

b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal, asi
como los accionistas que Ja representan, no han participado en transacciones no habituales y/o
relevantes.

. {c} Remuneraciones y compensaciones de {a gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
- y controlar las aclividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier
miembro (sea ¢ no ejecutivo) del consejo de administracion u drgano de gobierno equivalente de la
entidad. Durante los afios 2013 y 2012, la Sucursal no ha recibido cargos de personal clave.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

a} Impuestos por cobrar-
o Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban de fa siguiente manera:

21



Notas a los estados financieros (continuacion)

2013 2012
Crédito trimutario del Impuesto al Valor o
Agregado (IVA) 84,751 286,625
Retenciones en la fuente de Impuesto al
Valor Agregade (IVA) ) 266,907

84,751 553,532

(1) Constituye crédito tributario generado por el Impueste al Valor Agregado pagado €n adquisicion de bienes y
servicios realizados por 1a Sucursal y que es compensado con el Impuesto ai Valor Agregado generado en
ventas.

(2} Constituyen retenciones en [a fuente de IVA efectuadas a |a Sucursal.

b} Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
o Impuesto a 1a renta por pagar (Ver Nota 16) 47,011 25,220
Retenciones en fa fuente VA 2918 175,978
- Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 1,070 336,628

50,999 537,828

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
. Empleados 1) 31,830 33,540
Anticipo a proveedores 242 .
32,072 33,540

{1) Constituyen anticipos de utilidades, mismos que seran imputables a la participacién de fos empleados del ejercicio
corriente.

12. EQUIPOS DE COMPUTACION
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo del equipo de computacion se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
N Deprecia- Deprecia-
Costo cion Activo Fijo Costo cién Activo Fijo
histérico  acumulada Neto histérico acumutada Neto
Equipos de computacitn (1) 6,514 {6,225} 289 5,514 {4,922 1,592
Totales 6,514 {6,225) 289 6,514 (4,922) 1,592

{1} No se han registrado adiciones y/a bajas de activos de equipo de computacion durante los afios 2013 y 2012,
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— 13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

- 2013 2042
Anticipo de clientes (1) 1,780,717 a72,177
Acreedores comerciales (2) 437,388 636,611
Empleados 491 5,553

2,218,596 1,814,341

(1) Ceonstituyen principaimente anticipos entregados por entidades publicas de acuerdo a lo estipulado en los

- contratos suscnitos durante el afio 2013 y 2012 (Ver Nota 19).
(2) Constituyen cuentas y provisiones por pagar por compra de bienes y servicios a proveedores locales
por 12,453 proveedoras del exterior por 62,381; y provisiones locales de ISD (impuesto a la Salida de

Divisas) por 336.449 y otros por servicips locales menores de 26,104,

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
— Participacion a trabajadores 72,523 20,449
IESS por pagar 3314 2,259
Décimo tercer sugido 528 738
Décimo cuarto syeldo 398 608
Fondos de reserva 186 185
76,949 24,239

b) Durante los aflos 2013 y 2012, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Afp 2013
Salda Saldo
31.12.2012  Provisién Pagos 31.12.2013
Participacion trabajadores 20,449 72,523 {20,449} 72,523
|ESS por pagar 2,259 47,638 (46.582) 3314
Décimo tercer suekdo 738 11,580 (11,799) 528
~ Décima cuarto sueldo 608 1.776 {1,886) 398
Fondos de reserva 185 2,220 £2.219) 186
24,239 135,747 (83,035) 76,949

23



Notas a los estados financieros (continuacion)

Participacion trabajadores
IESS por pagar

Deécimo tercer sueido
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

Saido
31.12.2011  Provision

Saldo
Pagos 31.12.2012

5,689 20,449 (5.689) 20,449
1.435 33,587 (32,733) 2,259
368 11,128 {10,758) 738
374 1,363 {1.128) 608
100 1.628 {1,543) 185
7.936 58,185 {51,852} 24,239

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

24

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de |a siguiente

manera:

Jubilacidn patronal

(@)

2013 2012
4,468 4,520
4,468 4,620

Durante el afio 2013, el movimiento de Ia jubilacion patronal fue como sigue:

Saido ai inicio
Mas (menos):
Costa financiero

Costo del servicio del periodo

Amortizacian de costo de servicios pasados no raconccidos

Pérdida actuarial reconocida

Saldo al final

Las hipotesis actuariales utilizadas para el afo 2013 son las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de incremento de penhsiones
Tabla de mortalidad

Tasa de rotacién (promedio)

El calculo de las obligaciones por beneficios post — empleo las realiza un actuario externo calificado,

2012
4,520
(52)
4,468
2013 2012
7.00% 7.00%
3.00% 3.00%
2,50% 2,50%
Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
8,90% 8.90%

usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
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a)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispusc que los trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal mencionada
en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados gue por
veinticince afios o mas hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, jos empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplide veinte anos, y menos de veinticinco afios de trabajo continue o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suptementa al Registro Oficial No. 353 se publict fa reforma al
Cadigo del Trabajo, mediante | cual se aprabaron los mentos minimos mensuaies por pensiones
jubitares.

Al 31 de diciembre de 2013, el saido de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

B)

Un resumen del impuesto a la renta comriente y diferido cargado a resuitados es como sigue:

2013 2012

Resultados Ofros resultados Resultados Otros resuitados

del afio integrales del afio del aig integrales del afio
Impuesto a la renta corriente 195,683 1,000 71,739 (15,968)
Impuesto a la renta diferido {104,598) - (20,141) -
21,085 1,000 51,598 {16,968}

impuesto a ia renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable es comao sigue:

2013 2012

Utilidad antes de provision para impuesta a la renta 406,417 173,414
Mas (menos)

Gastos no deducibles (permanentes) 14,085 28914
Gastos no deducibles (temporarios) {6,028} 65,273
Impuesto a la Salida de Divisas 249 551 86,308
Costo de ventas no deducible 225,813 -
Ajuste de precios de transferencia - 11,890
Jubilacién patronal (368) 4.520
Utilidad gravabie 889,470 311,909
impueste a fa renta causado relactonado con los

resuliados del afio {2013, 22% y 2012, 23%) 195,683 71,739
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2013 2012

Impuesto a la renta causado relacionado con tos

resultados det aio {2013, 22% y 2012, 23%) 195,683 71,739

Impuesto a la renta causade relacionado con los

otros resultados integrales del afio 1,000 {15,968)

Impuesto a la renta reconocido en resultados 196,683 85,771

{Menos)

Retenciones y anticipos del afo (10.636) (10,071}

Retenciones ejercicios antericres {139,036) (20,480}

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 10) 47,011 25,220
¢) Impuesto a la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se formaba de |a siguiente manera:
Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2043 2012 2013 2012

Diferencias temporanas.
Diferencia en tasas de depreciacidn - (30} 30 29
Provigién para jubilacién patronal 883 994 (11} 994
Impuesto a la Salida de Divisas 74,019 19,118 54,900 19,118
Costo de Ventas no deducible 49,679 49,679
Activo por impuesto diferkio, neto 124,681 20,082 104,588 20,141

tUna reconciliacién entre el gastc por impuesic a la renta y el producto de la utilidad contable

multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Utilidad antes de ia provision para impuesto a 1a renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
(2013, 22% y 2012, 23%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Ajuste de precios de transferencia

Efecto de cambio en la tasa

Gasto impuesto a la renta del aftlo

impuesto a la renta reconocidoe en resultados

Para la determinacion del aclivo v pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Sucursal espera

recuperar o liquidar las diferencias temporales.

2013 2012
406,417 173.414
89,412 39,885
1673 6,650
- 2,735
- 2328
91,085 51,598
91,085 51,598
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2013 2012
Utilidad antes de provisidn para impuesto a ia renta 406,417 173 4414
Impuesto a la renta corriente 195,683 71,739
Tasa efectiva de impuesto 48.15% 41.37%

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2013 2012
Tasa impaositiva legal 22 .00% 23.00%
fncremento por gastos no deducibles 26.15% 18.37%
Disminucion por deduceiones adicionales - -
Tasa impositiva efectiva 48.15% 41.37%

e} Otros asuntos relacionados con e impuesto a {a renta

fa) Situacidn fiscal-

De acuerde con disposiciones legales, a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partic de la fecha de presentacibn de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumpiido oportunamente con las obfigaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afic de su constitucién 2007.

(b) Determinacidn y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada pericdo fiscal, aplicando a )as utilidades gravables la tasa del impuesto a Ia

renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago de! impuesto a la renta y de su anticipo por el

periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

{c) Tasas delimpuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%
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{d}

(e)

{fy

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumanto de capital asignada hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
componentes), patrimenio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionaimente, se excluiran de la determinacion de! anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastas efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios ribufarios para el
pago del impuesto a ja renta que reconoce el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Caonstituyen ingresos exentas del impuesto a la renla los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domicitiadas en paraisos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicicn, estan
sujetas a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-

£l impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuades desde el exterior, inciusive aquelios realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ | as importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses,

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) es 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

« Transferenclas de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos peor consumos de tarjetas de
crédito.

= Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a2 un afo, destinados al
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financiamiento de inversiones previstas en &t Cadigo Organico de fa Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionaies o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en &l
Ecuador, siempre y cuando no estén domicitiades en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion,.

Ei impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 aios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finaiidad de que sean
incorporados en procesos productives y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

INGRESOQS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Cliente:
Empresa Eléctrica Quito S A. (1) 1,809,834 -
1,509,834 -

(1} Elingreso diferido carraspondiente al Contrato con tas Empresas Eléctricas del Ecuador (Ver Nota 19)
INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a} Capital asignado-
Ei capital asignado a la Sucursal, representa la inversién extranjera directa registrada en una entidad
bancasia iocal. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compariias del Ecuador como
Compania de Sucursal Extranjera.

b} Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera:
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,290 podra ser compensando por los
resultados acumulados ¥ los del Gltimo ejercicio economico concluido, si fos hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera;
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2013 2012
ingresos locales por venta de bienes y SEIVIGIos; {n
Empresa de Hidrocarburos del Ecuador £EP Petroecuador (a)(d) y () (") 339,914 467,583
Tetvent Trafico y Transporte 5. A, 31,887 378.916
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento {f 1,276,697 90,292
Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro 5. A. (c) 4.068 4215
Empresa Eléctrica Quito (9} - 825
Empresas Eléctricas 5,608,081 -
Schneider Electric 3,182 -
Exportaciones de bienes y servicios: [
UTE Inabensa — Eucomsa Carhuamayo — Carhuagquero {b) 14,481 354,093
7,278,310 1,295,924
{1) Constituyen prestaciones de servicios de implementacién, instalacion, y puesta en marcha de sistemas de

(2

seguridad para procesos industriales de acuerdo a los feguerimientos de los contratos celebrados que se detallan a
confinuacién.
Constituyen exportaciones de bienes y servitios prestados en funcidn al contrato celebrade con la compaiia det

exterior UTE Inabensa Eucomsa Carhumayo Carhuaquero {(Ver {b)).

La Sucursal ha suscrito los siguientes contratos:

a)

Contrate para la provision, construccién, instatacién, pruebas sintonizacién y puesta en
funcionamiento de un sistema SCADA en el distrito amazénico y su madificatorio-

El 16 de mayo de 2008, la Sucursal suscrbid el contrato No. 2008-026 con la Empresa de
Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, para la provision, consiruccion, instalacion, pruebas de
sintonizacién y puesta en funcicnamiento de un sisterna SCADA en el distrifo amazénico por un monto
de 13,813,366 mas el 12% de IVA, en un plazo de 18 meses contados a partir de la enirega del
anticipo (9 de septiembre de 2008), correspondiente al 10% del valor del contrate. Con fecha 26 de
agoste de 2008 se firma el contrato modificatorio No. 2008-042 por un monto adicional de 6,035,222
mas el 12% de VA, con una primera extensién del plazo a 25 meses. Se realizaron adiciones y
disminuciones en el valor pactado en estos contratos, cuye valor final sin el 12% de IVA es
21,132,8949. Se realizaron tres extensiones de plazo, cuya duracion final es de 32 meses terminados el
9 de mayo de 2011. Se entregd una garantia por fiel cumplimiento del contrato per el 5% del monto
fotal del contrato, misma que fue dewvuelta en dos partes, 50% a la firma del Acta de Entrega
Recepcion Provisional y 50% a la firma del Acta de Entrega Recepcion Definitiva. Se entregaren
garantias técnicas de los equipos, accesorios, ¥ €l sistema en su totalidad con vigencia hasta el 12 de
octubre de 2012. Se deposité el valor correspondiente a 1,029,013 en el Banco Ecuatoriano de ia
Vivienda correspondiente al fondo de garantia (5%) del confrato, devuefto a la Sucursal a ia firma del
Acta de Entrega de Recepcién Definitiva. Con fecha 21 de julio de 2011 se firmo el Acta Entrega de
Recepcion Provisional del contrato y con fecha 24 de mayo de 2012 se firmé el Acta Entrega de
Recepcion Definitiva del mismo por el valor final estipulado.
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b)

c)

d)

e}

Contratc de liave en mano a suma alzada para el suministro de bienes, instalacion,
construccidn, inspeccion, pruebas y puesta en operacién del sistema de telecomunicaciones
de la linea de transmision en 220kv Carhuamayo — Paragsha — Conococha — Huallanca —
Cajamarca - Cerro Corona - Carhuaquerec y subestaciones-

El 11 de marzo de 2009, la Sucursal suscribio el contrato con la empresa UTE Inabensa — Eucornsa
Carhuamayo ~ Carhuaquero con domictlic para estos efectos en Espafia para el suministro de bienes,
instalacion, construccion, inspeccion, pruebas y puesta en operacién del sistema de comunicaciones
para e| proyectoc Linea de Transmision Vizcarra-Huallanca-Cajamarca-Carhuaqueroe y Reforzamiento
de Ia Linea de Transmision Carhuamayo-Paragsha-Vizcarra por un monto de 1,220,000 y un plazo
previsto hasta el 22 de octubre de 2010. La Sucursal recibié un anticipo comespondiente al 30% del
vaior del contrato como anticipo. Con fecha 11 de marze de 2002 se realizé la primera adenda al
contralo con el fin de ampliar el objeto y plazo del contrato principal considerando un alcance adicional
de servicios por un monto de €7106,359 y una extensién en el plazo hasta el 30 de junio de 2013.

Contrato para la provisidn de equipamiento e implementacion del sistema SCADA para las
centrales de Elecaustro-

El 24 de julio de 2009, la Sucursal suscribid el contrato con la Empresa Electro Generadora dei Austro
Elecaustro S.A. con el fin de suministrar el eguipamiento e inplementar (instalar, probar y poner en
marcha) un sistema SCADA en el complejo Hidroeléctrico Machangara y en la Central Termoeléctrica
El Descanso por un monto de 2,123,405 mas el 12% de IVA, en un plazo de 342 dias calendario. Se
entregd una garantia de fiel cumplimiento del contrato por el 5% del total del contrato con una vigencia
hasta la firma del Acta de Entrega Recepcion Definitiva del contrato, y una garantia de anticipo por el
monto total det anticipo entregado (40% del valor del contrato), renovable de manera timestral en
conformidad al satdo de los anticipos que aun no se hayan devengado.

Contrato de prestacién del servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en sitio
del sistema SCADA-

El 11 de abril de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa de Hidrocarburos dei Ecuador
EP Petroecuador para la prestacion de servicio técnico especializado para mantenimiento y soporte en
sitio del sistema SCADA en el distsito amazénico por un monte de 679,990 mas el 12% de IVA, y una
vigencia de un afo a partir de fa fecha de suscripcidn del acta de inicio del senvicio en el distrito
amazonico. Se entrego una garantia bancana de fiel cumplimiento del contrato por un 5% del vailor
del contrato sin considerar el 12% de WA, Adicionalmente, se entregaron pdlizas de responsabilidad
civil y accidentes personales,

Contrato de capacitacidn técnica en Hardware RTU y Software DMC, AGCI/ED, QASYS y GIS-

Etl 24 de octubre de 2012, la Sucursal suscribié el conirato con {a Empresa de Hidrocarburos del
Ecuador EP Petroecuador para la prestacidn del servicio de capacitacion del Programa de
capacitacidn técnica en Hardware RTU y Software DMC, AGC/ED, OASYS y GIS a desarrollarse en
cualro eventos, dentro de un plazo de 10 semanas, por un monto de 99,996, La fecha de finalizagion
det contrato es el 22 de diciembre de 2012.
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g)

Contratc de suministro, instalacién y puesta en operacién del sistema de telemetria y
telecontrol para las redes de distribucién de agua potable en las parroquias de: San Antohio,
Calderon, Amaguaiia y Conocoto-

El 22 de noviembre de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Publica Metropolitana
de Agua Potable y Saneamiento EPMAPS para el suministro, instalacion y puesta en operacion del
sistema de telemetria y telecontrol de las redes de distribucion de agua potable en las parroquias de
San Antonio, Calderén, Amaguafa y Conacoto por un monto de 1,620,296 mas el 12% de VA y un
ptazo de 300 dias contados a partir de la entrega del anticipo, corespondiente at 60% def valor del
contrato. Se entregaron garantias de fiel cumplimiento del contrato, comrespendiente al 5% del monto
total del contrato, del buen uso del anticipo por el 100% del valor del anticipo entregado y garantias
técnicas que respaide el stock de repuestos y partes por un periodo minimo de 5 afos. El anticipo de
USD 972 177 fue recibido en el mes de diciembre de 2012 y la ejecucion del proyecto inicid en 2013.

Mediante oficio del 22 de abril de 2014, Gonzalo Ruiz, Jefe de Proyecio de Telvent, comunica que el
dia 21 de abril de 2014, debido a algtn tipo de ruptura en un punto de la red de distribucién propiedad
de EPMAPS, se produjo la total anegacion de la estacion San Juan Bajo, dejando todas las
instalaciones de Telvent averiadas.

Se solicitd una ampliacion de plazo de entrega y un incremento monto del contrato descrito
inicialmente pactado. La sclicitud de incremento corresponde a variaciones en costos iniciaimente
presupuestados, el incremento en el monto fue de US$ 66.127 y 90 dias adicionales a los previamente
establecidos.

Conforme a la clausula novena del contrato que trata sobre "Caso Fortuito o Fuerza Mayor”, las partes
acuerdan prorrogar el contrato por un periodo de 38 dias calendario, en consecuencia, la nueva fecha
de terminacion del contrato es el 20 de junio de 2014

Contrato de suministro e implantacion del sistema SCADA/ OMS/ MWM/ DMS, para las
empresas eléctricas de distribucion del pais-

El 21 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribié el contrato con la Empresa Eléctrica Quito para
suminisirar & implantar ef sistema SCADA/JOMS-MWM/DMS en las empresas eléctricas de distribucion
del pais por un monto de 13,588 252 mas el12% de IVA y un plazo de 22 meses contados a partir de
la fecha de enirega del anticipo, correspondiente al 60% del valor del contrato. Se entregaron
garantias de fiel cumplimiento del contrato, correspondiente al 5% del monto total del contrata, del
buen uso del anticipo por el 100% del valor del anticipo entregado y una garantia técnica vigente por 3
afios contados a parlir de la firma del Acta Entrega Recepcion Definitiva. El anticipo fue entregado en
2013 y la ejecucion del proyecto inicid en el mismo periodo.

En el mes de febrero de 2013 se recibié 8,226.455 correspondientes al 60% det anticipo, este rubro
se registré por una parte 7,417,918 en [a cuenta de ingreso diferido ya que este monto se facturo, y
808,540 que se recibieron sin factura se registrd en anticipe de clientes.

En el 2013 se ejecutd el proyecto en un 41% por lo que devenge el ingreso diferido en 5,608,081 con
lo cual 8 saldo det anticipo recibido en el mes de Diciembre es de 2,618,375 segregados en 1,809,834
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{ver Nota 17) en la cuenta de ingresos diferidos y 808,540 (ver nota 13) en la cuenta de anticipo de
clientes

20. COSTO DE VENTAS
Durante tos afios 2013 y 2012, el costo de ventas incurrido por cada proyecto mantenido por la Sucursal se
formaba de la siguiente manera:

2013 202
Empresa Eléctrica Quito 4,753,955 825
Empresa Pablica Metropolitana de Agua Potable y
Saneamiento 1,566,147 Q0,292
Empresa de Hidrocarbures del Ecuador EP
Petroecuador 186,010 225891
UTE Inabensa — Eucomsa Carhuamaya - Carhuaguero 6,355 188,170
Empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S. A, 4 444 18,930
Telvent Trafico y Transporte 5. A. 2,572 366,964
6,519,483 891,072

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
Durante los afios 2013 ¥ 2012, los gastos administrativos y generales se formaban de la siguiente manera:

2013 012

Ofertas 48.416 -
Cuotas y contribuciones 24,553 14,090
Suministros y materiales 1,692 7.404
Depreciacitn 1,303 1.303
Gastos bancarios 532 2,321
Movilizacton 413 20,996
Gastos de vigje 327 36,138
Combustibles 42 1,882
Honorarios profesionzles - 35,341
Arriendo - 4,273
Seguros - 2,756
Servicios basicos - 2,207
Servicios - an4
Otros gastos 40,712 30.965

117,930 164,680

22, GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

33
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2013 2012
Impuesto a lz Salida de Divisas 249,551 86,898
Medicién posterior de cuentas por cobrar comerciales - 6,148
Costo financiero de beneficios a largo plazo 316 19
249 867 93,237

23. INGRESOS FINAMNCIEROS
Durante el afio 2013, los ingresos financieros carresponden a intereses ganados por recargos bancarios
o recibidos de manera mensual por la cuenta mantenida en la institucion financiera Cuenta Bnp Paribas

Euros.

24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La esirategia de gestion de riesgo de Telvent Energia S.A. - Sucursal Ecuador, esta orientada a mitigar los

efectos de los riesgos de: mercado, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, andlisis,

cuantificacion, medicion y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerentia de fa Sucursal la

evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

- a)

- b)

]

Cambios tecnologicos

Este riesgo estd presente en sociedades que realizan inversiones en investigacidn y desarrolio de
nuevos produclos, servicios ¢ métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar {a inversion realizada,
teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan

determinar su conveniencia en un momento dado.

La Sucursal no asume este nesgo pues todas las actividades de investigacién y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian compafiias relacionadas del exterior.

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrglia el pais. En periocdos de crecimiento econdémico, baja
de las tasas de desemplec y crecimiento de la demanda interna, las operaciones de la sucursal
presentan incrementos por nuevos contratos, asi como nuevas oportunidades de negocios en
propuestas.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir

pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de Ia Sucursal a un
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d)

e)

valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Sucursal y sus
derachos de cobro.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo tolal de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de credito.

Riesgo de mercado-

E! riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica coman; i posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de ias variaciones del mercado, derivadas de los
activos gue ella posee. Asi, entre los mas comunes se gncuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

. Riesgo de que fa posicion de mercado de ta Sucursal se deteriore como consecuencia de fa
operacidn propia o de terceros, asi como de |as condiciones econémicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi come la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia
terceros,

- Riesga de tipo de cambio-
Ei riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Sucursal a los tipos de cambic se relaciona principaimente a las actividades operativas de la
Sucursal.

Riesgoe de liquidez-

El riesgo de ligquidez es el riesgo de que Ja Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
refacionadas con pasivos financieros al vencirmiento y reemplazar los fondos cugndo sean retirados.
La consecuencia seria et incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarroilar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalimente de endeudamiento. Ai 31 de diciembre de 2013 y
2012 ta Sucursal no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.
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f) Riesgo de gestion de capital-
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capilal de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de k2 Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que ia “inversion
de la casa matriz” que se muestira en el estado de situacion son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continue
brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y
{in  Mantener una fuerte base de capital para apovyar e{ desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capitat en la Sucursal.

g) Riesgo de crédite-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiere 0 contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesia a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depodsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

La calidad crediticia def cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes
son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2014 y Iz fecha de emisidn de estos estados financiercs no se produjeron eventos

que, en opinidn de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



