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1. Informacion general.

Magrisacorp S.A. es una sociedad andnima radicada en el Ecuador, identificada
con Registro Unico de Contribuyentes nimero 0992508345001 e inscrita con
el expediente No. 126736 en la Superintendencia de Compafiias.

Magrisacorp S.A., tiene como objeto social:

% La pesca marltima ,con embarcaciones y Utlles proplos, de especies
bioacudticas en todas sus fases: captura, extraccidn, procesamiento y
comercializacién; la adquisicion e instalacién, a cualquier titulo, de
plantas y maquinarias, para la industrializacion del pescado, en estado
natural, la venta y distribucion de los productos de la propia industria, la
instalacidn de muelles, viveres y toda obra relacionada con la industria
pesquera y CONServera;

Su casa matriz estd ubicada en Cdla. Kennedy Vieja, 7ma Oeste 126 vy calle G,
Guayaquil, Ecuador.

2. Bases de Presentacién y Marco Regulatorio.

Estos estados financleros se han elaborado de acuerde con la Noma
Intemacional de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacion en
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya
responsabilidad es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar
clertas estimaciones contables y que la administracion ejerza su juicio al aplicar
las politicas ¥ normas contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de ddlares estadounidenses y se
han preparado a partir de los registros contables de Magrisacorp S.A.
presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situadion
financiera al cierre del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en la Entidad en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2012.
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3. Politicas Contables

a. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrienfes y no
corrientes.

En el Estado de situacidn adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funclén
de sus vencimientos entre corrientes, aguelles con vencimiento igual o inferior a
doce meses, v no corrientes, aguellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

b. Propledades, planta y equipo
Las partidas de propledades, planta y equipc se miden al costo menos la
depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo large de su vida Otil estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes tasas:

« MNaves, Aeronaves, Barcazas y similares 5 por ciento
« Vehiculos 20 por ciento
s Equipos de Computacion 33.33 por ciento

Nota: En el periodo de transicidn se revalud la embarcacidn Bf Panchito L. y se
procedid a aplicar la opcidn “B" del parrafp Mo.35 contenida en la Morma
Internacional de Contabilidad Mo.16 pero no fue compensada la depreciacion
acumulada con el activo costo como lo sefiala la norma. Acogiendo la Morma
Internacional No.B en septiembre del 2012 se realizd el ajuste pertinente para
dejar los saldos ajustados al 31 de diciembre del 2012, por esta razon en la
variacidn se refleja un deterioro que no existe.

Propiedades, Planita y Equipo 2011 2012 Fariaciones

Naves, aeronaves & 5, 772668.26 X 519412008 § (578539 18)
Equipos de Comp., 227248 227248 Lo

Vehiculos A, 3 76, 00 Gl 370 (N (A !

§ 584151674 § 526297756 § (578,539.18)

Menns: Deprecicgeion Acumulada  (791,4958.32) (462 992 05) 128 50627

Total Propicdades Planta y Eq. 3 505001842  § 479998551 § 25003291

e T

¢. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccidn de cualguler activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Obtros costos por
intereses se registran en resultados (gastos).
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d. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Al final de cada perlodo sobre el que se Informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Sl es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro del valor,

2011 2012 Variaciones
Cuentas por Cobrar Clientes § 46,186.18 5§ 46,602.20 5 Jdiao2

f———

e. Acreedores comerciales
Los acreadores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

f. Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos v los
depositos a plazo en entidades de crédito, otras Inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los
sobregiros bancarios. En el balance de situacidn, los sobregiros se clasifican
COmo recursos ajenos en el pasivo corriente.

g. Capital social

El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision
de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

h. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2611 2012 Variaciones
Proveedores Locales  § 2,107,159.84 § 221573661 § 108,576.77

/. Gastos por préstamos
Todos los costos por Intereses se reconocen directamente al gasto salvo los
casos que el activo sea cualificado se contabilizard segun el alcance de la NIC
23,
2011 2002 Varfaciones
Intereses por Pagar § 5367508 5 3891644 S (14,757.54)
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J. Sobregiros y préstamos bancarios 2
Los gastos por intereses se reconocen sobre |a base del método del Interés
efectivo v se incluyen en los costos financieros.

v Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Las obligaciones con bancos e Instituclones financieras se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se valorizan por su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reemboiso, se reconoce
en el Estado de Resultados durante la vida Gtil de la deuda de acuerdo al
método de la tasa efectiva.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la entidad tenga un derecho Incondicional a diferir su liquidacidn
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

k. Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
Participacidn de Trabajadores la tarifa del 23% de Impuesto a la Renta, o una
tarifa del 15% de Impuesto a la Renta en &l caso de reinversion de utilidades.

Un detalle del 23% del Impuesto a la Renta a Diclembre del 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Utilidad Contable $1'216,854.02 S1'T67.347.49
(-}Participacidn Trabajadores [ 5% 182 528.10 265,113.28
(+1 Gaste No Deducibles W4, 263 40 46, 350 346
Rase Impueste a la Renta
(2012 23% / 20011 -24%) 1'128,591,32 1'548,858.97
Impuesto a la Renta CAUSADO
(2012-23% / 2011 - 24%) 259.576.00 71, 726.15
L Provisiones

Las provislones se reconocen cuando |z entidad tiene una obligacidn presente,
ya sea legal o Iimplicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es
probable que vava a ser necesarla una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones se valoran por el valor achual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacién de
la Entidad.
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2011 2012 Variaciones
Provisiones Sociales 5 15.462.86 ¥ 26,143.32 5 1068046

T

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la captura de especies
bicacudticas se reconocen cuando se entregan los bienes v ha cambiado su
propledad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos,

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas v descuentos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con flabilidad, no se considera que sea posible valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingenclas
relacionadas con la venta.,

= Ventas de especies bioacuaticas

Las ventas de especies bioacuaticas se reconocen cuando una entidad del
Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene total discrecién
sobre el canal de distribucién v sobre el precio al que se venden los
productos, y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda
afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega no
tiene lugar hasta que los productos se han entregado donde corresponde.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en la venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la
venta. Los descuentos por volumen se evaldan en funcidn de las compras
anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiacion,
dado que |as ventas se realizan con un bajo periodo medio de cobro, lo que
esta en linea con la practica del mercado.

« Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de
interes efectivo.

« Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

4. Gestidn De Riesgos

A - Ries asoclados a Magrisacorp S_ 4.

LA
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v Capturas Pesqueras

Dada la naturaleza del negocio, la principal fuente de riesgo se encuentra
en la presencia, abundancia y disponibilidad de especies pelagicas en
las zonas de pesca, las que condicionan sus niveles de ingresos v
costos. Estas fluctuaciones estan determinadas por fendmenos y ciclos
de la naturaleza, asi como por medidas de administracion de la
autoridad, tales como wedas vy fijaciones de cuotas por especies
inherentes al limite maximo de captura.

B. Riesgo de Tasa de Interés .
La entidad opera con un alto nivel de endeudamiento. A continuacidn se

presenta un esquerna de estos valores y su representacion con respecto al total
de Activos:

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS

PORCION A LARGO
PRESTAM A ES CORRIENTE PLAZO CAPITAL
FPrésiamo Banco de Gaguil. S70.466,97 1.052.439.36 2,022 806,33
Préztamo Banco da Pichincha 16362813 750582033 923,444 46
Can
relacién
al Total de | Total de Activos 10.404. 774,78 10.401. 774,78 | 10.401.774,78
Activos
Representan: 10,50% 17.42% 28.32%

. Riesgo de ligui

La entidad mantiene una proteccion frente al riesgo de liquidez, basada en la
disponibilidad de recursos liquidos, asi como también en la disposicidn de
suficientes lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades
de la operacion de una manera adecuada.

Al respecto, de manera permanente se efectlan provecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, del entorno econdmico y del mercado de la
deuda, de manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos creditos o
reestructurar los existentes a plazos coherentes con la generacion de flujos.

D. Riesgo sobre Bienes Fisicos
Por la naturaleza de la actividad que desarrolla Magrisacorp S.A. tanto en el

mar, Como en una zona geografica de riesgo sismico, se mantenen seguros
integrales que cubren a la flota de barcos pesqueros y sus operaciones.
También existen coberturas de seguros sobre cascos aéreps, accidentes
personales, importaciones y transporte, entre otros.

2011 2012 Fariacidn
Obligaciones Bancarias LR 8§ 2,022,906.33 5 1,812,259.6% § 210,646.64

et
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5. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros, de acuerdo con norma
internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y
pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y
gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda. Los
resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

6. Propiedades, Planta y Equipo.

Se registraran como Propiedad, Planta y Equipos todos aguellos activos
tangibles que se mantienen para su uso en la produccién y aguellos que se
usen en las labores administrativas que se esperen usar por mas de un
peariodo.

* Se registrara como "Depreciacion Acumulada® la distribucion sistematica del
importe depreciable del costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos
que posee la entidad bajo el método lineal vy en base a las siguientes tasas
porcentuales:

Naves, Aeronaves, Barcazas y similares 5%
Vehiculos 5%
Equipos de Computacidn 33%

« El importe depreciable de log elementos de Propiedad, Planta y Equipos
estara constituido por el costo de adquisicidn o construccion mas cualguier
costo incidental, menos el valor residual establecido para cada tipo de activo.

= Se reconocera en forma separada, de acuerdo con su naturaleza, cada
componente del active que tenga un costo significative en relacidn con el costo
total del activo, ¥y depreciara de forma separada cada uno de elios,

= Los repuestos importantes y el equipo de sustitucion, se depreciaran en el
mismo tiempo de la vida Util del elemento con el que estan relacionados.

+ Los saldos de Propiedad, Planta y Equipos y sus respectivas depreciaciones
acumuladas con corte al 31 de diciembre del afio anterior, se revaluaran
anualmente mediante indices establecidos por la entidad para cada tipo y
componente significativo del activo, con la finalidad de mantener su valor

razonable, lo cual podria incrementar o reducir el importe en libros del activo.
Mo obstante si las vanaciones en el valor razonable son insignificantes, tales

revaluaciones frecuentes seran innecesarias, o podran realizarse cada tres o
cinco afios.
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= Las Propiedades, Planta y Equipos y sus respectivas depreciaciones
acumuladas, que ameriten ser revaluados considerando la evidencia basada en
el mercado mediante una tasacion, segun estudios de las dreas técnicas de |a
entidad, debera ser determinada por tasadores cualificados profesionalmente
(peritos).

= Al sustituir un componente de Propiedad, Planta v Equipos, éste debera ser
dado de baja y reconocerse en el resultade del periodo. Si el mismo posee
capacidad de servicio debera incorporarse al almacen o frasladarse al activo
productivo en que se incorpore.

Presentacion

* Los elementos de Propiedad, Planta y Equipos se presentaran en el Estado
de Situacion Financiera, en las primeras lineas del grupo de Propiedad. Planta
y Equipos, atendiendo a su funcicnalidad con respecto a las demds partidas de
este grupao.

* Los elementos de Propiedad, Flanta vy Equipos que eventualmente se
encuentren fuera de servicio, durante un periodo de tiempo significativo v que
representen una cuantia relativamente importante en relacion con el PPE; =e
presentaran en el Estado de Situacion Financlera separadamente en el grupo
de Otros Activos,

7. Efectivos y Eguivalentes de Efectivoe
El detalle del efectivo v equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de Diciembre
de 2012, clasificados por clases es el siguiente:

31/12/2012
Descripcidn Efectiva y Equivalentes
de Efectivo
Caja dezembolsos 35,00
Bancas Locales 5B1.303,25
Inversiones B4.217,29
Totales 665.555,54

8. Patrimonio Neto

a) Capital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2012, estd representado
por  500.000,00 acciones correspondiente a 1,00 ddlares, cada una
totalmente suscrita y pagada.
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DETALLE DE ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS
ACCIONISTAS NACIONALIDAD RUC | VALOR DE ACCIONES
ING.ROSSANA LEONE PIGNATARD ECUATORIANA Dea531545 : 1.00
| DE MUROZ |
| SERVIGRUP 5.A ECUATORIAMNS CE90%Fa 101001 I 44983 995, (0
TOTALES ‘ 500,000.00 |
b) Reservas

Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas
por las leyes expedidas por los organismos de control, este afio al igual
que el anterior se hizo el 105% de Reserva Legal de la Utilidad Neta del
gjercicio afio 2012

9. Dividendos
En Sesidn de Directorio se acordd modificar la politica de dividendos de la
Sociedad en el siguiente sentido:

La entidad destinara y transferira las utilidades liquidas que arrojen a la cuenta
patrimonial RESERVA FACULTATIVA, luego de que la Junta General Ordinaria
de Accionistas apruebe el respectivo balance anual, en la o las fechas, que la
senalada Junta determine en cada oportunidad.

10. Préstamos que Devengan Intereses
El detalle de la financiacion recibida de tercerps, al 31 de Diclembre de 2012 es
el siguiente:

DETALLE DE OBLIGACIDMES BEANCARLAS

FORCION ALARGO
PRESTAMOS BANCOS LOCALES CORRIENTE PLAZD PITAL
FPréstamo Banco da Gouil. S70.466,97 1.052.439.36 2022590633
Con
relacién
al Total de | Total de Activos 10.401.774, 78 T0.401.774.78 | T0.407.774.78
Activos
Representan: 9,33% 10,123 19,45%

11. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2012 y el 15 de Enero de 2013, fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.

WA CORp §
Mﬁ’:

;rl"lﬂhll |
l




