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DICIEMBRE 3 1 ,  2018 Y 2017 
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1.  INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 Const i t uci ón y ob j e t o soc i al  -

La Compañía f ue const i t u i da y ex i st e baj o l as l eyes ecuat or i anas desde e l 22 de mar zo de l 2007,  
apr obada medi ant e resol ución No.  07. G. IJ. 0002380 de l a Super i nt endenci a de Compañías,  se 
i nscr i bi ó en e l  Regi st r o Mer cant i l  con e l  No.  7. 644 y anot ada baj o e l  númer o 19. 911 d e l l i br o 
r eper t or i o con f echa 18 de ab r i l  de l 2007.  La ent i dad se encuent r a dom i d l i ada en l a c i udad de 
Guayaqui l ,  en e l  Par que Com er d al Cal i f or n i a 1,  Local 3 Bl oque G,  Km 11.5 Vía Daul e.  El p l azo de 
dur aci ón de l a sodedad es de 99 años cont ados desde l a f echa de i nscr i pdón en e l  Regist ro 
Mer cant i l .  

El ob j et o soci al  de l a Compañía es l a i m por t adón,  expor t adón com er d al i zad ón y d i st r i budón de 
t oda c l ase de equipos,  accesor i os,  i nst r ument os,  r epuest os,  par t es y mot or es par a vehícul os 
aut opropul sados y maqui nar i a pesada.  

1.2 Ap r obac i ón de i os est ados f i nanc i e r os 

Los est ados f i nander os por e l  año t em i i nado e l 31 de d i d em b r e d e l 2018,  han sido emi t i dos con 
l a aut or i zadón de l a Ge r e n d a,  y post er i or ment e ser án puest os a consi der adón de l a Ju n t a Gener al 
de Acdoni st as par a su ap r obadón def i n i t i va.  

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A cont i nuadon,  se descr i ben l as pr i ndpal es pol ít i cas cont abl es adopt adas en l a pr epar adon de est os 
est ados f i nander os.  Ta l como lo r equi er e l a Norma In t em adonal de Inf or madón Fi nander a,  est as 
pol ít i cas han sido di señadas en f undón a l as NIIF vi gent e a l  31 de d i dem br e de 2018 y apl i cadas de 
maner a uni f onne en t odos los e j e r d d o s present ados en est os est ados f i nander os.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Bases d e p r epar ac i ón -

Los pr esent es est ados f i nander os de La Compañía a l  31 de d i d em b r e de l 2018 y 2017 est án 
pr epar ados de acuer do con l as Normas In t em adonal es de In f or m adón Fi nand er a (NIIF) ,  em i t i das 
por e l  Consej o de Normas In t em adonal es de Cont abi l i dad ( l ASB) ,  l as que han sido adopt adas en 
Ecuador ,  y r epr esent an l a ad op d ón i n t egr al ,  exp l íd t a y sin r eser vas de l as r ef er i das normas 
i n t em adonal es ap l i cadas de maner a uni f or me en los e j e r d d o s que se pr esent an.  Los est ados 
f i nander os de La Compañía han sido pr epar ados de acuer do con e l  p r i ndp i o de l cost o hi st ór i co. .  

La p r epar adon de l os est ados f i nander os de acuer do con NIIF r equi er e e l  uso de d e r t os est i mados 
cont ab l es cr ít i cos.  Tambi én r equi er e que l a Admi ni st r adon e j e r za su j u i d o en e l  pr oceso de 
ap l i cadón de l as pol ít i cas cont ab l es de La Compañía.  En l a Not a 4 se r evel an l as ár eas que i mp l i can 
un mayor grado de j u i c i o o compl e j i dad ,  o l as ár eas donde l os supuest os y est i maci ones son 
si gni f i cat i vos par a l os est ados f i nander os.  Debido a l a sub j et i v i dad i nher ent e en est e proceso 
cont ab l e,  l os r esul t ados r eal es pueden d i f e r i r de l os mont os est i mados por l a Admi ni st r aci ón.  

2. 2 Enm i endas y m e j o r as em i t i das i n t e r nac i ona l m en t e -

A l a f echa de emi si ón de est os est ados f i nander os,  se han publ i cado enmi endas y m ej or as a l as 
nonmas ex i st ent es.  El lASB consi der a como necesar i os y urgent es,  l os si gui ent es pr oyect os 
aprobados,  de ap l i cadón a par t i r de l as f echas i nd i cadas a cont i nuaci ón:  

(Cont i núa) 
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•  Enmi endas y mej or as anual es:  Las enmi endas y m ej or as a l as normas ex i st ent es i nc l uyen:  i ) 
NIC 28 - Par t i d p ad ones a l argo p l azo en asodadas y negodos conj unt os (1 de ener o de l 
2019) ;  i i ) NIIF 9 - Caract er íst i cas de prepago con com pensadón negat i va,  l o cual def i ne 
pr esent ar y med i r un i nst r ument o de deuda cuando se l e per m i t e a l  p r est at ar i o pagar por 
adel ant ado e l  i nst r ument o por un mont o menor a l  cap i t a l  pendi ent e de pago y l os i n t er eses 
(1 de ener o de l 2019) ;  i i i ) NIIF 16 - Nuevo enf oque par a e l  ar r endat ar i o par a r econocer 
act i vos y pasi vos de un cont r at o de ar r endar (1 de ener o de l 2019) ;  i v ) CINNIF 23 - La 
i ncer t i dumbr e f r en t e a l os t r at am i ent os de l i mpuest o a l as ganandas (1 de ener o de l 2019) ;  

v ) Marco Concept ual - Incl uye mej or es sobre m ed i d ón ,  p r esent adon de i nf or mes,  
def i n i dones m ej or as de act i vos y pasi vos,  y ac l ar adones ad i donal es (1 de ener o de l 2020) ;  
v i ) NIIF 3 - Enmi enda sobre l a def i n i dón de un negoc i o,  y l a ac l ar adón sobr e una eval uadón 
si mpl i f i cada de si un conj unt o adqui r i do de act i v i dades y act i vos es un grupo de act i vos en 
l ugar de un negodo (1 de ener o de l 2020) ;  v i i ) NIC 19 - Acl ar aci ón cuando se produce una 
m od i f i cadón,  r educción o l i qu i dadón de l p l an (1 de ener o de l 2019) ;  y v i i i ) NIIF 17 -
Cont r at os de seguros,  l a cual r eem pl aza a l a NIIF 4 (1 de ener o del 2021) .  

Las enmi endas que e l lASB consi der a como necesar i as,  per o no ur gent es,  son l as si gui ent es:  

•  Mej or as anual es a l as NIIF d c l o 2014-2017:  Los cambi os son obl i gat or i os a par t i r de l 1 de ener o 
de l 2018.  Las mej or as i nc l uyen:  i ) "NI IF 1 - Ad op d ón por p r i m er a vez de l as Normas 
In t em adonal es de In f or m adón Fi n an d e r a" ,  donde se est ab l ece l a supr esi ón de l as exendones 
a cor t o p l azo par a l os adopt ant es por p r i mer a vez;  y,  i i ) "NIC 28 - Inversiones en asodadas y 
negodos con j unt os",  donde se i ncor por a l a m ed i d ón de una asodada o negocio conj unt o a l  
val or r azonabl e.  

•  Mej or as anual es a l as NIIF d c l o 2015-2017:  Los cambi os son obl i gat or i os a par t i r de l 1 de ener o 
de l 2019.  Las mej or as i nc l uyen:  i ) "NI IF 3 - Com b i nadón de negodos y NIIF 11 - Acuerdos 
Conj unt os",  donde l as enmi endas ac l ar an cóm o una empr esa r epr esent a l a ob t end ón de l 
cont r ol  (o cont r ol  conj unt o) de una empr esa que es una oper aci ón conj unt é? si l a empr esa y a 
t i ene un i nt er és en ese negodo;  i i ) "NIC 12 - Impuest o a l as ganandas",  l as enmi endas ac l ar an 
que l os r equi si t os del pár r af o 52B de l a NIC 12 se ap l i can a t odas l as consecuenci as de los 
di videndos sobr e e l  i mpuest o a l a r en t a;  y,  i i i ) "NIC 23 - Cost os por p r ést amos",  l as 
mod i f i cadones ac l ar an qué cost os de endeudami ent o son el egi b l es par a l a cap i t al i zadón en 
d r cunst anc i as par t i cu l ar es.  

La Admi ni st r aci ón de l a Compañía ha r evi sado l as enmi endas,  l as cual es,  de acuer do con su 
nat ur al eza,  no han de gener ar un i mpact o si gni f i cat i vo en los est ados f i nander os.  

2. 3 Moneda f unc i onal y de p r esent ac i ón -

Las par t i das en l os est ados f i nander os de La Compañía se expr esan en l a moneda de l ambi ent e 
económi co pr i mar i o donde oper a l a ent i dad (moneda f und onal ) .  Los est ados f i nander os se 
expr esan en dól ar es est adouni denses,  que es l a moneda f undonal y l a moneda de pr esent aci ón de 
l a Compañía.  

2. 4 Ef e c t i vo -

El e f ec t i vo compr ende e l  e f ec t i vo di sponi bl e,  depósi t os a l a v i st a en bancos de l i b r e di sponi bi l i dad.  

2. 5 Ac t i vos y pasi vos f i nanc i e r os -

2. 5. 1 Cl asi f i cadón 

(Cont i núa) 
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La Compañía c l asi f i ca sus act i vos f i nander os en l as si gui ent es cat egor ías:  i ) Cost o amor t i zado;  i i ) 
Val or r azonabl es con cambi os en ot r o r esul t ado i nt egr al (pat r i moni o) ;  y,  i i i ) Val or r azonabl e con 
cambi os en r esul t ados.  Los pasi vos f i nanci er os son pr esent ados en l as cat egor ías:  i ) Cost o 
amor t i zado;  y,  i i ) Val or r azonabl e con cambi os en r esul t ados.  La Admi ni st r adon c l asi f i ca sus 
act i vos y pasivos f i nander os a l a f echa de r econoci m i ent o i n i d a l ,  dependiendo de l model o de 
negodos de l a Soci edad,  por ende,  e l  pr opósi t o par a e l  cual l os act i vos f i nanci er os f uer on 
adqui r i dos.  

Al 31 de d i d em b r e de l 2018 y 2017,  l a Compañía mant uvo úni cament e act i vos f i nander os en l a 
cat egor ía de "Cost o am or t i zado".  La compañía mant uvo pasi vos f i nander os úni cament e en l a 
cat egor ía de "Cost o am or t i zado".  Las caract er íst i cas de los r ef er i dos i nst r ument os f i nanci er os se 
exp l i can a cont i nuadon:  

( a ) Ac t i vos f i nanc i e r os a cost o am or t i zado 

La Compañía basada en su model o de negodos mant i ene sus act i vos f i nander os a cost o 
amor t i zado como act i vo f i nanc i er o p r i nd p al ,  y a que busca l a r ecuper adón de sus f l u j os 
f ut ur os en una f echa det er m i nada,  buscando e l cobro de un p r i nd p al más un i nt er és sobre 
e l cap i t al  si es que cor responde ( f l u j os de ef ect i vos cont r ac t ual es) .  

Repr esent ados por cuent as por cobr ar c l i ent es e i nver si ones,  l os cual es son act i vos 
f i nander os no der i vados que dan der echo a cobros f i j os o det er m i nab l es y que no cot i zan 
en un mer cado act i vo.  Se i nc l uyen en e l  ac t i vo cor r i ent e,  excep t o por l os de vendm i en t o 
mayor a 12 meses cor t ados desde l a f echa d e l est ado de l est ado de si t uaci ón f i n an d e r a .  

( b ) Pasi vos f i nanc i e r os a cost o am or t i zado 

De f or ma gener al ,  l os pasi vos f i nander os se c l asi f i can a cost o amor t i zado,  excep t o aquel l os 
pasi vos que se mant engan par a negodar que se mi den a val or r azonabl e con cambi os en 
r esul t ados.  Se i nc l uyen en e l  act i vo cor r i ent e,  excep t o por l os de vendm i en t o mayor a 12 
meses cor t ados desde l a f echa de l est ado de l est ado de si t uadón f i n an d e r a .  

Repr esent ados por cuent as por pagar pr oveedor es y obl i gadones f i nander as.  Se i nc l uye en 
e l pasi vo cor r i ent e ,  excep t o por l os de vendm i en t o mayor a 12 meses cor t ados a par t i r de 
l a f echa de l est ado de si t uadón f i n an d e r a .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. 2 Rec on od m i en t o i n i c i a l y post er i or 

Reconod m i en t o 

La Compañía r econoce un act i vo o pasi vo f i nand er o en e l  est ado de si t uadón f i nand e r a a l a f echa 
de l a n e go d ad ó n y se r econocen cuando se compr omet en a compr ar o vender e l  ac t i vo o cance l ar 
e l pasi vo.  

Me d i d ó n i n i c i a l  

Los act i vos y pasi vos f i nander os son medidos i n i d a l m en t e a su val or r azonabl e más cual qui er cost o 
at r íbui bl e a l a t r ansacdón,  que,  de ser si gni f i cat i vo,  es r econoddo como par t e de l ac t i vo o pasi vo;  
si empr e que e l  ac t i vo o pasi vo f i nand er o no sea designado como de "val o r r azonabl e con cambi os 
en r esul t ados".  Con post er i or i dad a l  r econodm i ent o i n i d a l l a Compañía val or i za l os mismos como 
se descr i be a cont i nuadon:  

(Cont i núa) 
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Med i c i ón post er i or 

(a) Ac t i vos f i nanc i e r os a cost o am or t i zado 

Cuen t as por cob r ar c l i e n t e s 

Se mi den a l  cost o amor t i zado apl i cando e l  mét odo de l i nt er és e f ec t i vo,  si n embargo,  se ha 
considerado como so l ud ón p r ac t i ca det er m i nar e l  val or nomi nal ( val or de f ac t u r a) 
equi val ent e a l  cost o amor t i zado si di chos cr édi t os no son super i or es a 12 meses.  Si e l  per i odo 
de crédi t o es mayor a 12 meses,  l os i n t er eses generados se r econocen en e l  est ado de 
r esul t ados cuando se ha est ab l eddo e l der echo de l a Compañía a per c i b i r su cobro.  

Inver si ones 

Las i nver si ones en cer t i f i cados de depósi t o se mi den a l  cost o amor t i zado apl i cando e l  
mét odo de l  i nt er és e f ec t i vo,  sin embargo,  l os r endi mi ent os generados se r econocen en e l  
est ado de r esul t ados cuando se ha est ab l eddo e l der echo de l a Compañía a p e r d b i r su cobro.  

( b ) Pasi vos f i nanc i e r os a cost o am or t i zado 

Cuent as por pagar p r oveedor es 

Son obl i gadones de pago por bi enes o ser v i dos adqui r i dos de pr oveedor es en e l  cur so nor mal 
de l os negocios.  Se mi den a l  cost o amor t i zado apl i cando e l  mét odo de l i nt erés e f ec t i vo,  si n 
embargo,  se ha consi der ado como so l ud ón p r ac t i ca det er m i nar e l  val or nomi nal ( val or de 
f ac t u r a) equi val ent e a l  cost o amor t i zado si di chos crédi t os no son super i or es a 12 meses.  Si 
di chos crédi t os son mayor es a 12 meses,  l os i nt er eses son r econoddos en r esul t ados.  

Ob l i gaci ones f i n an c i e r as 

Con r espect o a l as obl i gadones con i nst i t uc i ones f i nand er as se r egi st r an»i ni dal ment e a su 
val or nomi nal que no d i f i e r en de su val or r azonabl e,  pues est án cont r at ados a l as t asas 
vi gent es en e l  mer cado.  Después de l  r econodmi ent o i n i d a l ,  l os pr ést amos que devengan 
i nt er eses se val or i zan a l  cost o amor t i zado.  No ex i st en cost os de t r ansacdones si gni f i cat i vas 
i ncur r i dos a l  moment o de su cont r at adón.  Los i n t er eses devengados en est as obl i gadones 
se pr esent an en e l  est ado de r esul t ados i nt egr al es baj o e l  r ubro "Gast os f i nand e r os".  

2. 5. 3 Det er i or o de ac t i vos f i nanc i e r os 

La Compañía eval úa con previ si ón an t i dpada l as pérdi das c r ed i t i d as esper adas asodadas a sus 
act i vos cont abi l i zados a l  cost o amor t i zado y a val or r azonabl e con cambi os en ot ros r esul t ados 
i nt egr al es.  La met odol ogía de det er i or o ap l i cada depende de si ha habido un aument o si gni f i cat i vo 
en e l  r iesgo de cr édi t o en base a l a ex p e r i end a de l a Adm i n i st r adon.  NIIF 9,  sol o par a cuent as por 
cobr ar com er dal es,  per m i t e ap l i car e l  enf oque si mpl i f i cado,  que r equi er e que l as pér di das 
esper adas de por v i da sean r econoddas desde e l r econodmi ent o i n i d a l de l as cuent as por cobr ar .  

Las pérdi das c r ed i t i d as esper adas de los i nst r ument os f i nander os medidos a l  cost o amor t i zado se 
pr esent an en e l  est ado de si t uadón f i n an d e r a como una est i maci ón y se aj ust a e l  val or l i br o de l 
i nst r ument o por l as pér di das c r ed i t i d as esper adas,  si es que hubi ese.  La Compañía eval úa en cada 
d e r r e f i nanc i er o si un act i vo f i nanc i er o o grupo de act i vos f i nander os est án det er i or ados.  

2. 5. 4 Baj a de ac t i vos y pasi vos f i nanc i e r os 

(Cont i núa) 
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Un act i vo f i nand er o se e l i m i na cuando exp i r an l os der echos a r e d b i r l os f l u j os de e f ec t i vo de l 
act i vo o si l a Compañía t r ansf i e r e e l  act i vo a un t e r cer o si n r e t ener sust andal m ent e l os r iesgos y 
benef i dos de l act i vo.  Un pasi vo es el i m i nado cuando l as obl i gadones de l a Compañía especi f i cadas 
en e l  cont r at o se han l i qui dado.  

2. 6 Inven t ar i os 

Los i nvent ar i os se r egi st r an a l  cost o o a su val or net o de r eal i zadón e l que r esul t e menor .  El cost o 
de los product os com er dal i zado,  cor r esponden a l cost o de adqui si dón,  más los i mpuest os no 
r ecuper abl es y ot ros r e l adonados,  net os de descuent os at r i bui b l es a l os i nvent ar i os.  El val or net o 
r eal i zab l e es e l  p r ed o de ven t a est i mado en e l  cur so nor mal de los negodos,  menos l os cost os 
est i mados necesar i os par a l l evar a cabo l a vent a.  

El cost o de vent a de l os r epuest os se det er m i na ut i l i zando e l mét odo de "p r i m er o en ent r ar ,  
pr i mer o en sal i r ( PEPS) ".  

2. 7 Impuest o por r e c u p e r a r 

Cor responden a cr édi t o t r i but ar i o de l i mpuest o a l  val or agregado,  y a r e t endones en l a f uen t e de l 
i mpuest o a l a r ent a que ser án r ecuper adas en un per íodo menor a 12 meses.  Cuando l a 
Admi ni st r adon est i ma que di chos sal dos no podr án ser r ecuper ados se cargan a l os r esul t ados de l 
año.  

2. 8 Pr op i edades y equi pos -

Las pr opi edades y equipos son aquel l as que ser án ut i l i zados en l a op er ad ón de l a Compañía par a 
l a ven t a de bi enes,  y son regi st r ados a l  cost o hi st ór i co,  menos d ep r ed ad ones acumul adas y 
pérdi das por det er i or o,  en caso de pr odudr se;  y compr ende,  muebl es y enser as,  maqui nar i as y 
equipos,  equipo de com put adón ,  equipos de o f i d na,  a excep t o de vehícul os l os cual es se mi den a 
par t i r de l 2018 a su cost o r eval uado.  El cost o i nc l uye los desembol sos d i r ec t am ent e at r i bui b l es a 
l a adqui si dón.  Los desembol sos post er i or es a l a compr a o adqui si dón sól o serán cap i t al i zados 
cuando es pr obabl e que den benef i dos económi cos f ut ur os asodados a l a i nver si ón f l uyan h ad a l a 
Compañía y l os cost os pueden ser medidos r azonabl ement e.  Los ot ros desembol sos post er i or es 
cor r esponder án a mant eni m i ent os y ser án r egi st r ados en l os r esul t ados cuando sean i ncur r i dos.  

Cuando e l val or en l i bros de una propiedad o equipos excede a su mont o r ecuper ab l e,  est e es 
r eduddo i nmed i at ament e hast a su val or r ecuper ab l e.  

La d e p r e d ad ón es cal cu l ada l i neal ment e basada en l a v i da út i l  est i mada de l a propiedad o equipo,  
o de component es si gni f i cat i vos i dent i f i cab l es que posean vi das út i l es d i f e r endadas,  y no 
consi der a val or r esi dual ,  debido a que l a adm i n i st r adon de l a Compañía est i m a que e l  val or de 
r eal i zadón de sus pr opiedades y equipos a l  t ér mi no de su vi da út i l  es i r r e l evant e .  Las est i m adones 
de vi das út i l es y val or es r esi dual es son r evi sadas y aj ust adas si es necesar i o,  a cada f echa de d e r r e 
de los est ados f i nander os.  

2. 9 Det er i or o de ac t i vos no f i nanc i e r os ( Pr op i edades y equi pos) -

Los act i vos suj et os a d e p r e d ad ón se somet en a pr uebas de det er i or o cuando se producen event os 
o d r cunst and as que i nd i can que podr ía no r ecuper ar se su val or en l i bros.  Las pér di das por 

At equinar ias y equipos 
Muebles y equipos de o f i d n a 
Vehícul os 
Equipos de com p ut ad ón 

10 años 
10 años 

5 años 
3 años 

(12) 



AKAISAN S.A.  
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 3 1 ,  2018 Y 2017 
(Expr esado en dól ares E. U. A) 

det er i or o cor r esponden a l mont o en e l  que e l  val or en l i bros de l ac t i vo excede a su val or 
r ecuper ab l e.  El val or r ecuper ab l e de los act i vos cor r esponde a l mayor en t r e e l  mont o net o que se 
obt endr á de su vent a o su val or en uso.  

Par a e f ec t os de l a eval uación por det er i or o,  l os act i vos se agrupan a los ni vel es más pequeños en 
los que gener en f l u j os de e f ec t i vo i dent i f i cab l es (uni dades gener ador as de e f ec t i vo) .  En e l  caso 
que e l mont o del val or l i bros de l act i vo exceda a su mont o r ecuper abl e,  l a Compañía r egi st r a una 
pérdida por det er i or o en los resul t ados de l  e j e r c i c i o .  Los sal dos en l i bros de act i vos no f i nander os 
que han sido ob j et o de cast i gos por det er i or o se r evi san a cada f echa de d e r r e de los est ados 
f i nander os par a ve r i f i car posi bl es r ever si ones de l det er i or o.  La Compañía eval úa anual ment e l a 
ex i st enc i a de i ndi cador es de det er i or o.  

A d i dem br e 31 de l 2018 y 2017,  l a Admi ni st r adon ha det er m i nado que no ex i st en i ndi cador es de 
det er i or o par a sus act i vos que puedan gener ar una pérdida en f u n d ón de su i mpor t e r ecuper ab l e 
y su val or en l i bros.  

2. 10 Impuest o a l a r e n t a c o r r i e n t e -

El i mpuest o a l a gananci a compr ende e l i mpuest o a l a r en t a cor r i ent e y e l  d i f er i do.  El i mpuest o se 
r econoce en e l  est ado de l r esul t ado i n t egr al ,  excep t o cuando se t r a t a de par t i das que se r econocen 
d i r ec t am ent e en e l  pat r i moni o.  En est e caso e l  i mpuest o t ambi én se r econoce en ot ros r esul t ados 
i nt egr al es o d i r ec t am ent e en e l  pat r i moni o.  

( i ) Impuest o a l a r ent a cor r i ent e:  La provi si ón par a Impuest o a l a r ent a se cal cu l a medi ant e l a 
t asa de i mpuest o ap l i cab l e a l as ut i l i dades gr avabl es o en f und ón de su com posi dón 
acd onar i a l ,  y se car ga a l os r esul t ados de l año en que se devenga con base en e l  i mpuest o 
por pagar ex i gi b l e.  

( i i ) Impuest o a l a r ent a d i f er i do:  El Impuest o a l a r ent a d i f er i do se provi si ona en su t ot al i dad ,  
por e l  mét odo de l pasi vo,  sobre l as d i f e r endas t empor ar i as que surgen en t r e l as bases 
t r i but ar i as de act i vos y pasi vos y sus r espect i vos val or es en l os est ados f i nander os 
pr epar ados baj o NIIF.  El Impuest o a l a r ent a d i f er i do se det er m i na usando t asas t r i but ar i as 
que han sido promul gadas a l a f echa de l est ado de si t uadón f i nand e r a y que se esper a ser án 
ap l i cab l es cuando e l i mpuest o a l a r en t a d i f er i do act i vo se r eal i ce o e l  i mpuest o a l a r ent a 
pasi vo se cance l e .  

Los i mpuest os a l a r ent a d i f er i dos act i vos sól o se r econocen en l a medi da que sea pr obabl e 
que se pr oduzcan benef i dos t r i but ar i os f ut ur os cont r a l os que se puedan usar l as d i f er enc i as 
t empor ar i as.  Los sal dos de i mpuest os a l a r ent a d i f er i dos act i vos y pasi vos se compensan 
cuando ex i st a e l  der echo l egal ex i gi b l e a compensar i mpuest os act i vos cor r i ent es con 
i mpuest os pasi vos cor r i ent es y cuando los i mpuest os a l a r ent a d i f er i dos act i vos y pasi vos se 
r e l adonen con l a mi sma aut or i dad t r i bu t ar i a.  

Al 31 de d i d em b r e de l 2018 y 2017,  l a Compañía ha det er mi nado d i f e r endas t empor ar i as 
ent r e sus bases t r i but ar i as y cont ab l es (Véase Not a 17) .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. 11 Bene f i c i os a l os em p l eados 

(a) Bene f i c i os de cor t o p l azo 

Se r egi st r an en e l  r ubro de "Benef i c i os a empl eados" de l est ado de si t uadón f i nand e r a y 
cor responden p r i ndpal m ent e a:  

(Cont i núa) 
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( i ) Par t i dpaci ón de los t r abaj ador es en l as ut i l i dades:  Cal cul ada en f unci ón de l 15% de 
l a ut i l i dad cont ab l e anual ant es de l i mpuest o a l a r en t a,  según l o est ab l eci do por l a 
l egi sl adón ecuat or i ana vi gent e.  Se r egi st r a con cargo a r esul t ados y se pr esent a como 
par t e de l cost o de vent as y de l os gast os admi ni st r at i vos en f unci ón de l a l abor de l 
empl eado que r e d b e est e benef i do.  

( i i ) Vacadones:  Se r egi st r a e l  cost o cor r espondi ent e a l as vacadones d e l per sonal sobr e 
base devengada.  

( i i i ) Déci mos t e r ce r v cuar t o suel dos v benef i c i os de l a segur i dad sod a l :  Se provi si onan y 
pagan de acuer do a l a l egi sl adón vi gent e en e l  Ecuador .  

( b ) Bene f i c i os d e l ar go p l azo 

Provi si ones de l ub i t adón pat r onal v desahudo:  La Compañía t i ene un pl an de benef i c i o 
def i ni do par a j ub i l adón pat r onal ,  nomi ado por l as l eyes l abor al es ecuat or i anas.  
Ad i donal m ent e de acuer do con l as l eyes vi gent es,  en los casos de t er m i nadón de l a r e l adón 
l abor al por desahudo sol i d t ado por e l  empl eador o por e l  t r abaj ador ,  e l  empl eador 
boni f i cará a l  t r abaj ador con e l  ve i n t i d nco por c i ent o d e l equi val ent e a l a úl t i ma 
r em uner adón mensual por cada uno de los años de ser v i dos pr est ados a l a mi sma compañía 
o empl eador ,  est e bene f i do se denomi na desahudo.  

La Compañía det er m i na anual ment e l a pr ovi si ón par a j ub i l adón pat r onal y desahudo con 
base en est udi os ac t uar i al es pr act i cados por un pr of esi onal i ndependi ent e y se r econoce con 
car go a l os cost os y gast os ( r esul t ados i n t egr al es) de l año apl i cando e l mét odo de Cost eo de 
Cr édi t o Uni t ar i o Pr oyect ado y r epr esent a e l  val or pr esent e de l as obl i gadones a l a f echa de l 
est ado de si t uadón f i n an d e r a ,  e l  cual se det er m i na descont ando los f l u j os de sal i da de 
e f ec t i vo est i mados usando l a t asa anual de conm ut adón ac t uar i al  de l 7. 72% (2017:  8. 26%) 
l a m i sma que f ue det er m i nada t omando como r e f e r end a l os r endi mi ent os de l mer cado,  a l  
f i na l de l per i odo sobr e e l  que se i n f or ma,  cor r espondi ent e a l as em i l i ones de bonos u 
obl i gadones empr esar i al es de a l t a cal i dad emi t i dos por e l  Gobierno Ecuat or i ano.  La moneda 
y e l  p l azo de los bonos empr esar i al es o guber nament al es ser án congr uent es con l a moneda 
y e l  p l azo est i mado de pago de l as obl i gadones.  

Las hipót esi s ac t uar i al es i nc l uyen var i ab l es como son,  en ad i d ón a l a t asa de conmut aci ón 
ac t uar i a l ,  t asa de mor t al i dad,  edad,  sexo,  años de ser v i dos,  r emuner adones,  i ncr ement o 
f ut ur o de r emuner adones,  t asa de r o t adón ,  en t r e ot r as.  Las ganandas y pérdi das 
act uar i al es que surgen de los aj ust es basados en l a ex p e r i end a y cambi os en l os supuest os 
act uar i al es se car gan a r esul t ados i nt egr al es en e l  per i odo en e l  que surgen.  Los cost os de 
los ser v i dos pasados se r econocen i nm ed i at am ent e en r esul t ados de l año.  

Al 31 de d i d em b r e d e l 2018 y 2017,  l as provi si ones cubr en a t odos l os empl eados que se 
encont r aban t r abaj ando par a l a Compañía.  

2. 12 Pr ov i si ones c o r r i e n t e s -

Las provi si ones se r econocen cuando:  ( i ) l a Compañía t i ene una ob l i gadón pr esent e,  y a sea l egal 
o i m p l íd t a,  como r esul t ado de event os pasados,  ( i i ) es pr obabl e vaya a ser necesar i a una sal i da de 
r ecur sos par a l i qui dar l a ob l i gadón y ( i i i ) e l  mont o se ha est i mado de f or m a f i ab l e .  Los mont os 
r econoddos como provi si ón son l a m ej or est i m adón de l a adm i n i st r adon,  a l a f echa de c i e r r e de 
los est ados f i nander os.  

(Véase página si gui ent e) 
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2. 13 Reconoc i m i en t o de i ngr esos -

Los i ngresos compr enden e l val or r azonabl e de l o cobrado o por cobr ar por l a ven t a de r epuest os,  
r eal i zadas en e l  cur so nor mal de l as oper adones de l a Compañía.  Los ingresos se muest r an net os 
de i mpuest os y descuent os ot orgados.  

Los ingresos son r econoddos en l a medi da en que es pr obabl e que l os benef i dos económi cos f l uyan 
h ad a l a Compañía,  puedan ser medidos con f i ab i l i dad y cuando l a Compañía t r ansf i e r a l os r iesgos 
y benef i dos a l  Comprador ,  a l  f i na l de l per i odo sobre e l  que se i n f or ma.  

2. 14 Gast o s-

Los gast os se regi st r an a l  cost o,  est os se reconocen a medi da en que se i ncur r en,  
i ndependi ent ement e de l a f echa en que se r eal i za e l pago,  de acuer do a los l i neami ent os de l a base 
cont abl e de l devengo.  

3.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3. 1 Fac t o r es de r i esgo f i nanc i e r o -

Las act i v i dades de l a Compañía l a exponen a una var i edad de riesgos f i nander os:  r iesgos de 
mer cado ( i ncl uyendo,  r iesgo de val or r azonabl e,  r iesgo de pr ec i o y concent r adón) ,  r iesgo de 
crédi t o y riesgo de l i qui dez.  El programa gener al de adm i n i st r adon de riesgos de l a Compañía se 
concent r a p r i ndpal m ent e en l o i m p r ededb l e de los mer cados f i nander os y t r a t a de m i n i m i zar 
pot endal es e f ec t os adversos en e l  desempeño f i nander o de l a Compañía.  

( a ) Ri esgos de m er cad o » zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riest io de t asa de int erés sobre el  valor  razonable y los f luj os de ef ect ivo 

El endeudami ent o a t asas var i ab l es expone a l a Compañía a l  r iesgo de t asa de i nt er és sobr e 
sus f l u j os de e f ec t i vo.  Sin embargo,  e l  endeudami ent o a t asas f i j as expone a l a Compañía a l  
r iesgo de t asa de i nt er és sobr e e l  val or r azonabl e de sus pasi vos.  

Al 31 de d i c i embr e d e l 2018,  l a Compañía mant i ene una ob l i gadón f i nand e r a con e l  Banco 
de l a Pr oducdón S.A.  Produbanco,  e l  cual est á pact ada con una t asa de i nt er és f i j a y 
r egul ada por e l  mer cado y asdende a l 9. 33% ( Ver Not a 12) ,  exponi endo a l a Compañía a l  
r iesgo de t asa de i nt er és sobr e e l  val or r azonabl e de sus pasi vos,  sin embargo,  l a Compañía 
ha r eal i zado est udios sobre e l  compor t ami ent o de l as pol ít i cas m i cr o y macr oeconómi cos 
par a est ab l ecer una pol ít i ca de endeudami ent o en i nst r ument os de cor t o y l argo pl azo,  
si empr e y cuando no se compr omet an l os act i vos de l a ent i dad,  procurando mant ener t asas 
de un mer cado compet i t i vo y f i j as.  

( b ) Ri esgo de cr éd i t o 

Las pol ít i cas de admini st r aci ón de riesgo c r ed i t i d o son ap l i cadas pr i nc i pal ment e por e l  ár ea 
de f i nanzas.  El r iesgo de cr édi t o se encuent r a pr esent e en e l  e f ec t i vo,  i nver si ones,  y en l as 
cuent as por cobr ar c l i ent es.  

Ef ect ivo en Bancos e inversiones 

(Cont i núa) 
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En los bancos e i nst i t uci ones f i nanc i er as donde se mant i ene e l  e f ec t i vo e i nver si ones,  t i enen 
cal i f i cac i ones de riesgo i ndependi ent e que denot en ni vel es de sol venci a y r espal do 
adecuados;  d i chas cal i f i cac i ones en gener al super an l a cal i f i cadón "A" .  

La Compañía mant i ene su e f ec t i vo e i nver si ones en i nst i t uci ones con l as si gui ent es 
cal i f i cac i ones:  

Cal i f i cadón 
Ent i dad f i nand e r a 2018 2017 
Banco Pi chi ncha C.A.  AAA- AAA-
Banco de l a Pr oducci ón Produbanco S.A.  AAA- AAA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuent as por  cobrar  cl ient es 

La exposi dón de l a Compañía a l  r iesgo de cr édi t o se ver ía af ec t ada p r i ndpal m ent e por l a 
pr obabi l i dad que se pr oduzcan al t e r adones en l os f l u j os pr oyect ados como consecuenda de 
l a f a l t a de r ecuper adón de los sal dos por cobr ar a l os c l i ent es,  o una d e f i d enc i a en su 
cobr anza.  

De acuer do a l  model o de negodo,  l a Compañía ot orga cr édi t os d i r ect os a sus c l i ent es por l o 
que por cont r ol  ha desar r ol l ado los mendonados pr ocedi mi ent os par a m i n i m i zar pr obl emas 
de recuperación de est os act i vos.  La Compañía no t i ene una concent r adón de riesgos 
c r ed i t i dos en e l  caso de cuent as por cobr ar c l i en t es.  

El r iesgo de cr édi t o por su nat ur al eza,  es un riesgo i nher ent e,  que si se cont r ol a nunca se 
desapar ece,  est o por f a l t a de pago de f ac t ur as o pago f uer a de t i empo de l a m i sma.  Sin 
embargo,  de acuer do a l  model o de negodo de l a Compañía par a r edud r l o se cuent a con 
d i f er ent es cont r ol es,  que i nc l uye:  

•  Revisión de l a cuent a por cobr ar en vent as d i r ec t as de f or ma mensual .  
•  Anál i si s mensual de i ndi cador es de car t e r a .  

La Compañía mant i ene pol ít i cas par a e l  ot or gami ent o de cr édi t os d i r ect os y acep t adón de 
c l i ent es,  r e l adonadas con:  eval uadón f i n an d e r a ,  revisión de l bur ó de cr édi t o,  
est ab l ec i m i ent o de l ími t es de crédi t o.  Debido a que l a Compañía mant i ene una car t e r a de 
c l i ent es bast ant e di sper sa y homogénea anal i za l a cal i f i cadón de riesgo c r ed i t i d o i nd i v i dual 
por cada c l i en t e y cal cu l a e l  mont o r ecuper ab l e cor r espondi ent e.  Los l ími t es de crédi t o se 
est ab l ecen en f und ón de l anál i si s de l a capaddad de pago de cada c l i en t e ,  t omando en 
consi der adón l os r esul t ados de cal i f i cadones i n t er nas y/ o ex t em as.  

( c ) Ri esgo de l i qu i dez 

La p r i nd p al f uen t e de l i qui dez son l os f l u j os de e f ec t i vo pr oveni ent es de sus act i v i dades 
com er dal es.  Par a admi ni st r ar l a l i qui dez de cor t o p l azo,  l a Compañía se basa en los f l u j os 
de c a j a pr oyect ados par a un per i odo de doce meses.  

La pol ít i ca par a e l  m anej o de l r iesgo de l i qui dez i nvol ucr a e l  mant eni m i ent o de n i ve l de 
e f ec t i vo de segur i dad y acceso i nmedi at o a r ecur sos.  Por t an t o l a Compañía mant i ene índi ces 
de l i qui dez par a cubr i r event ual es pasi vos i nmedi at os con sal dos r el adonados a pr oveedor es,  
benef i dos a empl eados,  i mpuest os l ocal es y ot r os con ant i güedad menor a un año.  

De acuer do a l  model o de negodo de l a Compañía,  par a r ed ud r e l  r iesgo de l i qui dez se 
cuent a con d i f er ent es cont r ol es,  que i nc l uyen:  
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El abor adón y ap l i cadón de pol ít i cas,  pr ocedi mi ent os,  manual es de cobr anzas c l ar as 
que pemf i i t an un m ej or segui mi ent o de l cr édi t o ot orgado,  a t ravés de una est r uc t ur a 
admi ni st r at i va descent r al i zada que l a sopor t e.  

El aboraci ón y anál i si s mensual de i ndi cador es que per m i t an eval uar l a gest i ón en 
det er mi nados procesos.  

•  El abor adón de f l u j os de c a j a ver sus l o r eal .  

3. 2 Adm i n i st r ac i ón d e l nesgo de c ap i t a l  -

Los ob j et i vos de l a Compañía a l  admi ni st r ar e l  cap i t a l  son e l  sal vaguar dar l a capaci dad de l a mi sma 
de cont i nuar como empr esa en mar cha con e l  propósi t o de gener ar r et omos a sus sodos,  benef i dos 
a ot ros grupos de i nt er és y m ant ener una est r uc t ur a de cap i t al  ópt i ma par a r ed ud r e l  cost o de l 
cap i t a l .  Cont i nuando con e l  model o de negodo y f act i b i l i dad i n t er no que m ane j a l a Compañía se 
admi ni st r a e l  r iesgo de cap i t a l  t omando en consi der adón,  l a r ent ab i l i dad que gener a l os cost os de 
n e god ad ón ,  l o cual per m i t e cubr i r l os cost os asodados y gener ar r esul t ados par a l os Acdoni st as.  

Consi st ent e con l a i ndust r i a,  l a Compañía moni t or ea su cap i t a l  sobre l a base de l r at i o de 
apal ancami ent o.  Est e r at i o se cal cu l a como l a deuda net a d i vi d i da ent r e e l  cap i t a l  t o t a l .  La deuda 
net a se cal cu l a como e l  t o t a l de l os r ecursos aj enos ( ob l i gadón f i nand e r a y pr oveedor es) menos 
e l e f ec t i vo.  El  cap i t a l  t o t a l se cal cu l a como e l "pat r i moni o n e t o " más l a deuda net a.  Al 31 de 
d i d em b r e de l 2018 y 2017,  e l  r esul t ado de cal cu l ar e l  r at i o de apal ancami ent o es:  

2018 2017 

Obl i gadones f i nander as 103. 012 

Proveedores 857. 937 * 989. 553 

Menos:  Ef ect i vo (376. 402) (356. 874) 

Deuda net a 481. 535 632. 679 

To t a l pat r imonio net o 3. 034. 246 2. 454. 585 

Cap i t a l t o t a l 3. 515. 781 3. 087. 264 

Rat i o d e apal ancam i ent o 14% 2 0 % 

4.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La p r epar adon de est ados f i nander os r equi er e que La Compañía r eal i ce est i m adones y u t i l i ce 
supuest os que af ec t an los mont os i ncl ui dos en est os est ados f i nander os y sus not as r e l adonadas.  
Las est i m adones r eal i zadas y supuest os ut i l i zados por La Compañía se encuent r an basadas en l a 
ex p e r i end a hi st ór i ca,  cambi os en l a i ndust r i a e i n f or m adón sumi ni st r ada por f uent es ex t em as 
cal i f i cadas.  Sin embargo,  l os r esul t ados f i nal es podr ían d i f e r i r de l as est i m adones baj o d e r t as 
condi dones.  

Las est i m adones y pol ít i cas cont ab l es si gni f i cat i vas son def i n i das como aquel l as que son 
i mpor t ant es par a r e f l e j a r cor r ec t am ent e l a si t uadón f i nand e r a y l os r esul t ados de l a Compañía 
y/ o l as que r equi er en un al t o grado de j u i d o por par t e de l a Adm i ni st r adon.  

( a) Det er i or o de cuent as por cobr ar 

(Cont i núa) 
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La est i m adón par a cuent as dudosas es det enni nada por l a Ge r e n d a de l a Compañía,  con 
base en l a eval uaci ón i nd i vi dual i zada de l a ant i güedad de los sal dos por cobr ar y l a 
posibi l i dad de r ecuper adón de l os mismos (Véase Not a 2. 5. 3) .  

(b) Vi da út i l  de l as pr opiedades y equipos.  

Las est i m adones se basan p r i ndpal m ent e en l as p r oyecdones de uso f ut ur o de l os act i vos.  
(Véase Not a 2. 8) .  

( c ) Det er i or o de act i vos no f i nanci er os 

El det er i or o de los act i vos no f i nander os se eval úa con base en l as pol ít i cas y l i neami ent os 
descr i t os en l a Not a 2. 9.  

Al 31 de d i dem br e d e l 2018 y 2017,  La Compañía no ha r equer i do est i m adones cont ab l es 
si gni f i cat i vas.  Los p r i ndpal es cr i t er i os cont ab l es const an en l a Not a 2.  

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

5.1 Cat egor ías de i nst r um ent os f i nanc i e r os -

A cont i nuadon,  se pr esent an los val or es en l i bros de cada cat egor ía de i nst r ument os f i nander os 
a l d e r r e de cada e j e r d d o :  

2018 2017 

Act i vos f i nander os a l  cost o amor t i zado ^ 

Ef ect i vo 376. 402 356. 874 

Inver si ones - 1.351 

Cuent as por cobrar cl i ent es 1.662.240 1. 747. 399 

Tot al ac t i vos f i nanc i e r os 2. 038. 642 2. 105. 624 

Pasi vos f i nander os a l  cost o amor t i zado 

Obl i gadones f i nander as 103. 012 

Cuent as por pagar proveedores 857. 937 989. 553 

Tot al pasi vos f i nanc i e r os 960. 949 989. 553 

5. 2 Val or r azonab l e de i nst r um ent os f i nanc i e r os 

Par a f i nes de det er m i nar e l  val or r azonabl e de un act i vo o pasi vo f i nand er o puede ap l i car se 
al gunas de l as si gui ent es j er ar quías de medi ci ón:  

•  Pr edos de cot i zadón (no aj ust ados) en mer cados act i vos par a act i vos o pasivos i dént i cos 
( n i ve l 1) .  

•  In f or madón d i st i n t a a p r edos de cot i zadón i ncl ui dos en e l  n i ve l 1 que se pueda conf i r m ar 
par a e l  ac t i vo o pasi vo,  y a que sea d i r ec t am ent e ( p r edos) ,  o i nd i r ec t am ent e (que se der i ven 
de p r edos) ( n i ve l 2 ) .  
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•  Inf ormación sobr e e l  ac t i vo o pasi vo que no se basa en dat a que se pueda conf i nmar en e l  
mer cado ( i nf ormación no obser vabl e) ( n i ve l 3) .  

El val or en l i bros de cuent as por cobr ar c l i ent es,  cuent as por pagar proveedores y ef ect i vo,  se 
aproximan al val or r azonabl e debido a l a nat ur al eza de cor t o pl azo de est os i nst r ument os.  

No exi st en act i vos o pasivos f i nanci er os,  medidos a val or r azonabl e (Ni vel 1) .  

En r e l adón a l a i nversi ón,  su val or r azonabl e es si m i l ar a su cost o amor t i zado ya que se encuent r an 
negodadas con l as t asas de mer cado.  

6.  EFECTIVO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composidó n Ref .  2018 2017 

Efect iv o (a) 376. 402 356. 874 

( a) Incl uye p r i ndpal m ent e depósi t os mant eni dos en e l  Banco Pi chi ncha C.A. ,  y Banco de l a 
Pr oducdón Produbanco S.A. ,  de l i b r e di sponi bi l i dad.  

7.  INVERSIÓN AL COSTO AMORTIZADO 

Al 31 de d i d em b r e de l 2017,  l a Compañía mant enía un cer t i f i cado de depósi t o a p l azo de US$1. 351 
en e l  Banco Pi chi ncha C.A. ,  a una t asa de i nt er és de l 3, 5%,  a un año p l azo ( f echa de vendm i en t o 
de l 13 de agost o de l 2018) .  

8.  CUENTAS POR COBRAR,  Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composició n Ref .  2018 2017 

Cliente s (a) 1.662.240 1.747.399 

(• ) Est imació n cuenta s incobrable s (b) (43. 637) (40. 243) 

Tot a l car t e r a de cl ient es ,  net o 1.618.603 1.707.156 

Funcionar io s y empleado s 32. 769 31. 028 

Ant icipo s a proveedore s 5.000 

Ot ra s cuenta s por  cobra r  8. 527 8.406 

1.664.899 1.746.590 

( a) Cor responde a val or es pendi ent es de cobr o por l a vent a de r epuest os.  A cont i nuadon,  un 
de t al l e de l a ant i güedad de su car t e r a:  

(Cont i núa) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 3 1 ,  2018 Y 2017 
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Por  vence r 

Vencida s 

1 a 30 días 

31 a 60 días 

61 a 90 días 

91 a 180 días 

181 a 360 días 

Más de 361 días 

Tota l vencida s 

Tota l carter a de clientes 

( b ) A cont i nuaci ón,  un de t al l e de su movi mi ent o:  

Saldo al  1 de ener o del 

(+) Provisione s 

(+/ -) Cambi o de polític a contabl e 

Saldo al  31 de diciembr e del 

2018 

1.210.001 

204.663 

77.558 

80.598 

45.522 

15.033 

28.865 

452.239 

1.662.240 

40.243 

3.394 

43.637 

2017 

727.153 

674.468 

180.017 

50.192 

50.224 

30.561 

34.784 

1.020.246 

1.747.399 

49.857 

(9.614) 

40.243 

9.  INVENTARIOS 

Composició n 

Repuesto s (a) 

Importacione s en t ránsit o 

2018 

2. 265. 645 

160. 962 

2. 426. 607 

2017 

1.529.899 

384. 050 

1.913.949 

( a) A cont i nuaci ón,  véase de t al l e de su movi m i ent o:  

Saldo inidal  al  1 de ener o del : 

(+) Compra s realizada s durant e el  año 

(-) Pérdida s 

(-) Cost o de vent a 

Saldo al  31 de diciembr e del : 

1.913.949 

6.531.818 

(17.585) 

(6.001.575) 

2.426.607 

1.717.593 

6.333.844 

(3.006) 

(6.134.482) 

1.913.949 

10.  IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composició n 

Ret endone s de l impuest o al  impuest o a la rent a 

Ret endone s de l impuest o al  vab r  agregad o (IVA) 

2018 

74. 678 

28. 021 

102. 699 

2017 
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1 1 .  PROPIEDADES Y EQUIPOS,  NETO 

El movi mi ent o y l os sal dos de l as propiedades y equipos se pr esent an a cont i nuaci ón:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composició n 2018 2017 

Vehícuto s 163. 135 80. 056 

Maquinar l a y equip o 40. 183 38. 338 

Mueble s y ensere s 26. 687 23. 095 

Equipo s de computació n 32. 181 27. 408 

Equipo s de of icin a 3.973 3.973 

(-) Depreciació n acumulad a (168. 506) (110-900) 

97. 653 61. 970 

Movimient o 

Saldo al 1 de ener o de l 

(+) Adquisicione s 

(+) Aument o por  revalú o 

(-) Depredació n de l año 

Saldo al 31 de diciembr e de l 

La Compañía no mant i ene sus pr opiedades y equipos pignorados.  

12.  OBLIGACIONES FINANCIERAS 

61. 970 

10. 210 

44. 636 

(19. 163) 

97 . 653 

70. 757 

5.566 

(14. 353) 

61. 970 

Al 31 de d i d em b r e de l 2018,  l a Compañía mant i ene una ob l i gadón f i nand e r a por US$103. 012,  con 
e l Banco de l a Pr oducdón S.A.  Produbanco,  a una t asa de i nt er és de l 9. 33%,  con f echa de 
vendm i en t o de l 22 de abr i l  d e l 2019.  

13.  CUENTAS POR PAGAR,  Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composició n Ref .  

Proveedore s 

Tar j e t a s de crédit o 

Obligacione s con e l Í. E. S. S.  

Empleado s 

Ant icipo s de cliente s 

Ot ro s 

(a) 

(b) 

2018 

857. 937 

8.966 

8. 870 

6. 942 

1.939 

109.131 

993. 785 

2017 

989. 553 

8.378 

97. 263 

1.288 

46. 280 

1.142.762 
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( a) Incl uye pr i nci pal ment e US$766.891 (2017:  US$899. 176) por pagar a Beni t omo Wor l d S.A.  
proveedor del  ext er i or ,  por l a compr a de repuest os en e l  gi ro normal de l negodo,  los cual es 
van a ser l iquidados en e l  cor t o pl azo.  

(b) Al 31 de d i dem br e del 2018 y 2017,  i ncl uye pr i nci pal ment e US$41.695 (2017:  US$44. 959) 
cor respondient e a l a provisión impuest o a l a sal i da de di vi sas en l a i mpor t adón de repuest os,  
los cual es son l iquidados a l  moment o de cancel ar los val ores a l  proveedor en e l  ext er i or .  

14.  IMPUESTOS POR PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composició n 2018 2017 

Impuest o a la rent a (Véase Not a 17) 223. 380 169.051 

Impuest o al valo r  agregad o 54. 878 74. 709 

Ret endone s de l impuest o al  valo r  agregad o (I.V.A. ) 25. 056 17.996 

Ret endone s en la fuent e de l impuest o a la rent a 29. 596 7.708 

332. 910 269. 464 

15.  BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composició n 

Part icipación  a trabajadore s (Véase Not a 16) 

Vacacione s 

Décim a cuart a remuneració n 

Décim a tercer a remuneració n 

Fond o de reserv a 

2018 2017 

134.175 

14.709 

7.400 

2.482 

2.002 

161.717 

8.297 

6.041 

8.431 

2.404 

160.768 186.890 

16.  BENEFICIO POR PUNES DEFINIDOS - J UBI UCI ÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composició n 2018 2017 

Jubilació n patrona l 32.224 25.881 

Desahuci o 13.247 12.315 

45.471 38.196 

El saldo de l a provisión par a j ub i l adón pat r onal y desahudo a l 31 de d i dembr e del 2018 y 2017,  
cor responde al 100% del val or ac t ual de l a r eser va mat emát i ca cal cul ada act uar i al ment e por un 
prof esional i ndependient e par a t odos los t r abaj ador es,  que a di chas f echas se encont raban prest ando 
ser vi dos par a l a Compañía.  

Los p r i ndpal es supuest os ac t uar i al es f uer on l os si gui ent es:  

(Cont i núa) 
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Hipótesi s actuariale s 

Tasa de descuent o 

Tasa de incremento  salaria l 

Tabl a de rotació n (promedio ) 

Tabl a de mortalida d e invalide z 

Ref .  

(a) 

2018 

7,72% 

3,00% 

12,56% 

TM lESS 2002 

2017 

8,26% 

3,00% 

10,85% 

TM lESS 2002 

( a) Cor responde a l as t ab l as de mor t al i dad publ i cadas por e l  Inst i t ut o Ecuat or i ano de Segur idad 
Soci al  en e l  año 2002.  

Los cambi os en l a pr ovi si ón acumul ada de benef i dos def i ni dos por j ub i l adón pat r onal y desahudo 
de acuer do con e l  i n f or me de l act uar i o son l os si gui ent es:  

Movimient o 

Saldo al 1 de ener o de l 

Cost o labora l por  servicio s actuale s 

Cost o financier o 

Ganancia s o Pérdidas ,  actuariale s 

Efect o de reducciones  y liquidacione s anticipada s 

Saldo al 31 de diciembr e de l 

2018 2017 

38.196 

8.675 

3.140 

6.562 

(11.102) 

25.031 

6.737 

1.861 

4.939 

(372) 

45.471 38.196 

17.  SITUACION FISCAL E,  IMPUESTO AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

( a) Si t uadón f i scal -

A l a f echa de emi si ón de l os est ados f i nander os,  l a Compañía no ha sido f i scal i zada por l as 
aut or i dades t r i but ar i as.  De acuer do con l a nor mat i va t r i bu t ar i a vi gent e,  l os años 2015 a l 2017 se 
encuent r an ab i er t os a revi sión por par t e de l as aut or i dades f i scal es.  

( b ) Com posi dón d e l i mpuest o a l as ganandas -

Composidó n Ref .  2018 2017 .  

Impuest o a l a rent a cor r ient e (i ) 223. 380 242. 507 

Impuest o a la rent a difer id o ( ii ) (3. 267) (6. 763) 

220. 113 235. 744 

( i ) Cor responde a l a de t enn i nadón de l Impuest o a l a Rent a,  de acuer do con los par ámet r os de 
l a Ley Or gáni ca de Régi men Tr i but ar i o Int er no,  y cuyo cál cul o se pr esent a en l a Con d l i ad ón 
Tr i bu t ar i a como se demuest r a a cont i nuadon:  

(Cont i núa) 
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2018 2017 

Resultad o antes de impuest o a la rent a 894.497 1.078.114 

Menos:  15% Part icipació n Labora l (134. 174) ' (161.717>»' 

Más:  Gasto s no deducible s permanente s 25.790 29.480 

Más:  Gasto s no dedudble s por  diferencia s temporaria s 11.671 24.152 

Base imponibl e de impi ^ t o a la rent a 797.784 970.029 

Tasa de impuest o a la rent a 28% 25% 

Impuest o a ta rent a catead o calculad o 223.380 242.507 

Anticip o determinad o de l impuest o a la rent a 61.852 52.483 

Gast o de impuest o a la renta ,  mínim o 223.380 242.507 

( i ) Cor responde l os movi mi ent os del i mpuest o d i f er i do.  A cont i nuadon,  un anal asi s:  

Bases par a determina r  el  activ o por  impuest o diferid o 

Provisió n jubilació n patrona l y desahuci o 

Provisione s realizada s 

Base fisca l del períod o 

Tarif a del  impuest o a la rent a 

Saldo del  activ o al  31 de diciembr e del 

Saldo del activ o al  1 de ener o del 

(Ingreso ) Gast o por  impuest o diferid o 

Pasivo por i mpuest o d i f er i do -
2018 

Base s par a determinar  e l  pasiv o por  impuest o diferid o 

Saldo de los propiedade s y equipo s valorizado s 44.636 

Base fisca l de l period o 44.636 

Tarif a de l impuest o a la rent a 28% 

Saldo de l pasiv o al  31 de diciembr e de l  12.498 

Saldo de l  pasiv o al  1 de ener o de l 

Otro s Resultado s Integrale s (ORI) 12.498 

Pr edos de t r ansf e r end a -

Las nonmas t r i but ar i as vi gent es i ncor por an e l  p r i ndp i o de p l ena com pet enda par a l as oper aci ones 

r eal i zadas con par t es r e l adonadas.  Por su par t e e l  Ser v i d o de Rent as Int er nas so l i d t a se pr epar e 

y r em i t a por par t e de l a Compañía un est udi o de p r edos de t r ansf e r end a y un anexo de 

oper adones,  en t r e ot ros,  par a aquel l as compañías que hayan t eni do oper adones con par t es 

r e l adonadas l ocal es y/ o ex t er i or en e l  m i smo per íodo f i scal y cuyo mont o acumul ado sea super i or 

2018 2017 

6.965 

28.858 

35.823 

28% 

10.030 

6.763 » 

24.152 

24.152 

28% 

6.763 

(6.763) 
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a US$15. 000. 000,  o úni cament e pr esent ar e l  anexo de oper aci ones con par t es r el aci onadas l ocal es 
y/ o de l ex t er i or si en e l mi smo per iodo f i scal e l  mont o acumul ado es super i or a US$3. 000. 000.  La 
Compañía no ha ef ect uado dur ant e e l  año 2018,  oper aci ones con par t es r el aci onadas que super an 
los US$3. 000. 000.  

Ref or mas t r i but ar i as -

Le v Or gáni ca p ar a Impul sar l a React i vac i ón Económ i ca d e l Ecuador ;  Expedi da medi ant e Regi st ro 
Of i d a l No.  150 de l 29 de d i d em b r e de l 2017,  med i ant e l a cua l ,  se est ab l ecen ent r e ot r as l as 
si gui ent es r ef or mas a l a Legi sl adón Tr i bu t ar i a,  ap l i cab l es a par t i r d e l per i odo 2018:  

- Cambi o de l a t ar i f a gener al d e l i mpuest o a l a r ent a a l  25%.  
- Rebaj a de 3 punt os % de l a t ar i f a gener al de l i mpuest o a l a r ent a par a m i cr o y pequeñas 

empr esas,  y expor t ador es habi t ual es que mant engan o i ncr ement en empl eo.  
- Deducdón ad i donal par a mi cr oempr esas,  de una f r acd ón bási ca desgr avada con t ar i f a cer o por 

d e n t ó par a personas nat ur al es.  
- Exoner ar por 3 años de l i mpuest o a l a r ent a a l as nuevas mi cr oempr esas,  que gener en empl eos 

y gener en val or agregado en sus procesos pr oduct i vos.  
- Las provi si ones por j ub i l adón pat r onal y boni f i caci ón por desahuci o serán no dedudb l es.  
- Las oper adones mayor es a m i l  dól ares de est ados unidos deben de f onma obl i gat or i a u t i l i zar l as 

i nst i t udones de l si st ema f i nand er o par a r eal i zar pagos.  
- Se exc l uye par a e l  cál cul o de l an t i dpo de l i mpuest o a l a r ent a,  l os cost os y gast os por sueldos 

y sal ar i os,  d e d m a t e r ce r a y cuar t a r em uner adón,  así como los apor t es pat r onal es a l I.E.S.S.  
- El i mpuest o de l 0. 25% mensual sobre f ondos di sponibl es e i nver si ones que mant engan en e l  

ex t e r i or l as i nst i t udones f i nander as,  cooper at i vas de ahor r o y crédi t o,  admi ni st r ador as de 
f ondos y f i dei comi sos,  casas de val or es,  aseguradoras y r easegur ador as,  y ent i dades de 
compr avent a de car t e r a .  

- Ent r e ot r as r ef or mas par a sodedades y personas nat ur al es.  ^ 

Le y Or gáni ca p ar a e l  Fom ent o Pr oduc t i vo.  At r acc i ón de Inver si ones.  Gener ac i ón de Em p l eo,  v 
Est ab i l i dad v Equ i l i b r i o Fi sc a l ;  Expedi da medi ant e Regi st r o Of i d a l No.  309 de l 21 de agost o de l 
2018,  med i ant e l a cual ,  se est ab l ecen en t r e ot r as l as si gui ent es r ef or mas a l a Legi sl ación 
Tr i bu t ar i a,  l as mi smas que son ap l i cab l es a par t i r de l per i odo 2019:  

- Exoner adón de l i mpuest o a l a r ent a par a sect or es pr i or i t ar i os,  i ndust r i as bási cas,  i nver si ones 
nuevas y pr oduct i vas.  

- Impuest o a l a r ent a úni co a l a ut i l i dad en l a enaj enadón de acdones y ot ros der echos 
r epr esent at i vos de cap i t a l .  

- Deducdón d e l 100% por gast os de pub l i ddad par a expor t ador es habi t ual es y de t ur i smo 
r ecept i vo.  

- El i m i nadón de l a t e r ce r a cuot a de l an t i d p o de l i mpuest o a l a r ent a,  y cr édi t o t r i but ar i o cuando 
e l an t i dpo pagado es mayor a l  i mpuest o causado.  

- Incl uye product os con t ar i f a 0% del i mpuest o a l  val or agregado,  dent r o de los cual es se puede 
m endonar l a compr a de panel es sol ar es.  

- Incl uye ser v i dos con t ar i f a 0% del i mpuest o a l  val or agregado,  dent r o de los cual es se puede 
m endonar e l  se r v i d o de const r ucdón de vi v i enda de i nt er és sod a l .  

- Cr édi t o t r i but ar i o de l i mpuest o a l  val or agregado puede ser ut i l i zado hast a dent r o de ci nco años 
cont ados desde l a f echa de pago.  

- Devol udón de l i mpuest o a l  val or agregado por pr oyect os de const r ucci ón de i nt er és soc i al ,  por 
expor t adón de ser vi ci os,  en t r e ot r os.  

- Devol udón de l i mpuest o a l a sal i da de di vi sas en l a compr a de mat er i as pr i mas,  i nsumos y 
bi enes de cap i t a l ,  si l os cual es en l o post er i or se expor t en.  

- El i m i nadón de l i mpuest o de l dos por m i l  sobr e cap i t al es de l as personas j ur ídi cas que r eal i zan 
act i v i dades económi cas en e l  cant ón Guayaqui l .  
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- Ent r e ot r as r ef or mas t r i but ar i as y normas conexas.  

La Compañía ha anal i zado los e f ec t os de los cambi os anot ados y l o ha puest o en práct i ca.  

18.  CAPITAL SOCIAL 

El cap i t al  suscr i t o y pagado de l a Compañía a l  31 de d i c i embr e de l 2018 y 2017,  compr ende 25. 000 
acdones acumul at i vas e i nd i vi si b l es de val or nomi nal US$1 cada una;  si endo sus Acci oni st as 
personas nat ur al es no dom i d l i adas en Ecuador .  

19.  RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUUDOS 

Reser va l egal 

De acuer do con l a l egi sl adón vi gent e,  l a Compañía debe apr opi ar por l o menos e l 10% de l a ut i l i dad 
net a de l año a una r eser va l egal hast a que e l  sal do de d i cha r eser va al cance e l  50% del cap i t al  
suscr i t o.  La r eser va l egal no est á di sponibl e par a d i st r i budón de di vi dendos,  pero puede ser 
cap i t al i zada o ut i l i zada par a absor ber pér di das.  Al 31 de d i d em b r e de l 2018 y 2017,  l a compañía 
ha provisionado e l 50% de su cap i t al  suscr i t o,  dando cumpl i m i ent o a l a l egi sl adón vi gent e.  

Reser va f acu l t at i va 

Mediant e Ac t a de Jun t a Gener al de Acci oni st as cel ebr ada e l  12 de mar zo de l 2018,  l a Jun t a Gener al 
d ed d i ó conf or mar una r eser va f acu l t at i va por e l  val or de US$680. 652 cor r espondi ent e a 680. 652.  

Mediant e Act a de Jun t a Gener al de Acci oni st as cel ebr ada e l  12 de mar zo de l 2018,  l a Jun t a Gener al 
d ed d i ó conf om i ar una r eser va f acu l t at i va por e l  val or de US$1. 781. 425 cor r espondi ent e a l as 
ut i l i dades acumul adas y no d i st r i bui das hast a e l  per i odo 2016.  

Ot r o r esul t ado i n t egr al 

Se or i gi nan de acuer do con l a NIC 19 Benef i dos a empl eados y NIC 16 reval úo de vehícul os,  l os 
cual es deben r econocer se en e l  Ot r o Resul t ado Int egr al .  

Resul t ados acumul ados de apl i caci ón i n i d a l "NI I F" 

Los aj ust es pr oveni ent es de l a adopci ón por p r i mer a vez de l as NIIF,  que se r egi st r ar on en e l  
pat r i moni o en l a cuent a Resul t ados acumul ados,  subcuent a "Resul t ados Acumul ados pr oveni ent es 
de l a adopci ón por pr i mer a vez de l as NI IF",  que gener ar on un sal do acr eedor ,  sól o podr án ser 
cap i t al i zados en l a par t e que exceda a l val or de l as pér di das acumul adas y l as de l úl t i mo e j e r d c i o 
económi co concl ui do,  si l as hubi er en;  ut i l i zado en absor ber pér di das;  o devuel t o a l os Acdoni st as 
en e l  caso de l i quidación de l a Compañía.  

Resul t ados acumul ados 

Los r esul t ados (ut i l i dades o pér di das) de cada e j e r d d o son i ncl ui dos en est e rubro,  mant eni endo 
regi st r os que per m i t en i dent i f i car su e j e r d d o de or i gen.  Con l a ap r obadón de l a Ju n t a Gener al 
de Acdoni st as y cumpl i endo l as d i sposi dones nor mat i vas ap l i cab l es,  l as ut i l i dades son di st r i bui das 
o dest i nadas a r eser vas,  m i ent r as que l as pér di das se mant i enen en Resul t ados acumul ados o se 
compensan con l a Reser va l egal .  Reser va de cap i t a l  u ot r as r eser vas y cuent as pat r i moni al es de 
l f l ) r e d i sposi dón de l os Acdoni st as.  
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20.  GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Composició n - Gasto s administrativo s 2018 2017 

Honorario s profesionale s 352.261 139.680 

Remuneració n al persona l 162.788 166.235 

Arrendamient o de biene s 54.067 47.272 

Beneficio s sociale s 49.955 51.475 

Impuesto s y contribucione s 49.602 21.870 

Servicio s generale s 46.715 94.660 

Comisione s 31.381 18.825 

Aport e al I.E.S.S.  27.639 26.816 

Servicio s básico s 22.125 19.310 

Depreciació n propiedade s y equipo s (Véase Not a 11) 19.163 14.353 

Pérdid a de inventari o 17.585 3.006 

Jubilació n y desahuci o 16.529 23.118 

Gasto s bancario s 15.478 4.516 

AAateriale s y suministro s 15.357 14.985 

Viático s y hospedaje s 13.342 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Atentenimient o y reparaciones 10.636 14.085 

Seguro s 8.572 3.171 

Viaje s y movilizacione s 7.209 2.685 

Deterior o de cuenta s por  cobra r  (Véase not a 8) 3.394 -

Baj a de car ter a - 7.001 

Otros menore s 48.034 51.872 

971.832 724.935 

Composició n - Gasto s de vent a 

Publicida d y propagand a 126.660 96.325 

Comisione s 90.096 67.785 

Remuneració n al persona l 55.522 45.895 

Viaje s y movilizacione s 26.889 4.659 

Beneficio s sociale s 19.593 17.472 

Honorario s profesionale s 10.837 9.054 

Transporte  y envío s 11.679 7.305 

Capacitacione s al persona l 4.527 13.159 

Deterior o de cuenta s por  cobra r 3.497 8.401 

Viát ico s y hospedaje s 826 13.261 

Jubilació n y desahuci o - 321 

Materiale s y suministro s - 1.179 

350.126 284.816 
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2 1 .  EFECTOS POR EL CAMBIO DE LA POLITICA CONTABLE DE NIC 39 A NIIF 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estad o f inancier o 

Estad o f inancier o Aluste s v/ o 1 de ener o 2017 

1 de ener o 2017 reclasif icacione s reest ructurad o 

Act ivo s 

Act ivo s cor r i e nt e s 

Efect iv o 58.659 - 58.669 

Inst rumento s f inanciero s a cost o amort izad o 22. 000 - 22. 000 

Cuenta s por  cobra r  y ot ra s cuent a s por  cobra r  (a) 1.523.047 (35.181) 1.487.866 

Inventar io s 1.992.911 1.992.911 

Impuesto s por  recupera r 114.588 114.588 

Tot a l act ivo s cor r ie nt e s 3 . 711 . 215 (3 5 . 1 8 1 ) 3 . 676 . 034 

Act ivo s no cor r i e nt e s 

Propiedade s y equipos ,  net o 70. 757 - 70.757 

Cuenta s por  cobra r  y ot ra s cuenta s por  cobra r 4. 400 - 4.400 

T ot a l act ivo s no cor r ie nt e s 7 5 . 1 5 7 7 5 . 1 57 

Tot a l act ivo s 3 . 7 8 6 . 3 7 2 ( 3 5 . 1 8 1 ) 3 . 751 . 191 

Pasivo s y pat r imoni o 

Pasivo s cor r i e nt e s 

Cuenta s por  paga r  y ot ra s cuent a s por  paga r 1.656.206 1.656.206 

Impuesto s por  paga r 207. 915 207. 915 

Benef icio s a empleado s 93. 152 - 93.152 

Tot a l pasivo s cor r ie nt e s 1 . 957. 273 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1. 957. 273 

Pasivo s no cor r i e nt e s 

Obligacione s por  benef icio s definido s 25. 030 - 25.030 

Tot a l pasivo s no cor r ie nt e s 2 5 . 0 3 0 25 . 030 

Tot a l d e pasiv o 1 . 982. 303 - 1. 982. 303 

Pat r imoni o (Ver  movimient o pat r imonial ) (a) 1.804.069 (35.181) 1.768.888 

Tot a l pasivo s y pat r imoni o 3 . 7 8 6 . 3 7 2 (3 5 . 1 8 1 ) 3 . 751 . 191 

Dado e l cambi o de pol ít i ca cont abl e de acuer do con NIIF 9,  cor responde al  aj ust e por l a d i f er enci a 
de anál isis ent r e l as pérdidas i ncur r i das y l as pérdidas esperadas,  cuyo ef ect o se ha regi st rado cont r a 
los resul t ados acumul ados por US$35. 181.  

(Cont i núa) 
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Act ivo s 

Act ivo s cor r ient e s 

Efect iv o 

Instrumento s f inandero s a cost o amort izad o 

Cuenta s por  cobra r  y ot ra s cuenta s por  cobrar  (a) 

Inventario s 

Estad o finander o 
31 de didembr e 2017 

356.874 

1.351 

1.736.976 

1.913.949 

Ajuste s v/ o 

redasíf icadone s 

9.614 

Estad o f inander o 
31 de diciembr e 2017 

reestructurad o 

356.874 

1.351 

1.746.590 

1.913.949 

Tota l act tvo s cor r ient e s 

Act ivo s no cor r ient e s 

Propiedade s y equipos ,  net o 

Impuesto s diferidos 

Cuenta s por  cobra r  y ot ra s cuenta s por  cobrar 

4 . 009. 150 

61.970 

6.763 

4.400 

9. 614 4. 018. 764 

61.970 

6.763 

4.400 

Tota l act ivo s no cor r ient e s 73 . 133 73 . 133 

Tota l act ivo s 4 . 082. 283 9. 614 4. 091. 897 

Pasivo s y pat r imoni o 

Pasivo s cor r ient e s 

Cuenta s por  pagar  y otra s cuenta s por  pagar 

Impuesto s por  pagar 

Benefido s a empleado s 

1.142.760 

269.464 

186.890 

1.142.760 

269.464 

186.890 

Tota l pasivo s cor r ient e s 1.599.114 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.599.114 

Pasivo s no cor r ient e s 

Obligadone s por  benefido s definidos 38.196 38.196 

Tota l pasivo s no cor r iente s 38. 196 •  38. 196 

Tota l de pasiv o 1.637.310 1.637.310 

Patrimoni o (Ver  movimient o patrimonial ) (a) 2.444.973 9.614 2.454.587 

Tota l pasivo s y pat r imoni o 4 . 082. 283 9. 614 4 . 091. 897 

Dado e l cambi o de pol ít i ca cont abl e de acuer do con NIIF 9,  cor responde al  aj ust e por l a d i f e r enda 
de anál isis ent r e l as pérdidas i ncur r i das y l as pérdidas esperadas,  cuyo ef ect o se ha regi st rado cont r a 
los resul t ados acumul ados por US$9. 614.  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Ent r e e l  31 de d i dem br e de l 2018 y l a f echa de pr epar adon de est os est ados f i nander os,  no se 
produj eron event os que,  en l a opinión de l a Admi ni st r adon de l a Compañía,  pudieran t ener un ef ect o 
si gni f i cat i vo sobre dichos est ados f i nander os,  que no se hayan r evel ado en los mismos y que amer i t en 
una mayor exposi dón.  
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