ELABORADOS DE CARNE S.A. EDCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019
{en US dblares)

1. ldentificacién de la compafia:

ELABORADOS DE CARNE S.A. EDCA, es una sociedad andnima que fue constituida en ia Repiblica del Ecuadar en
marzo de 1965 vy fue inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 45 en marzo del mismo afio con el nombre de
ELABORADOS DE CARNE 5.A. EDCA. Su domicilio es en la Av. Gil Ramirez Davalos 14-38 y Turuhuayco, Guenca,
Ecuador. La sociedad extendia su duracion a diez afios a partir del afio 2015 con escrilura plblica inscrita an el
Registro Mercaniil con el nimero 282 con fecha marzo 2015. Su actividad principal es: matanza de ganado por mayor
y menor, transformacian en articulos alimenticios @ Industriales, mediante la elaboracién de productes destinados al
abasto y consumo publica y la realizacion de cualquier acto o cantrato de cardcter civil o comergial.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de informacin
Financiera {en adelante MIIF), emitidas par el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE par su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de ELABORADOS DE CARNE S.A. EDCA han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIiF, de conformidad con la Resolucién Mo, SGVS-INC-DNCDN-2019-0009
emitida por la Superintendencla de Compafias Valores y Seguros publicada en el Registro oficial 39 del 13 de
septiembre de 2019; Resolugidn Ne. SCVS-INMY-2017-00060421-0C. emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros publicada el 28 de diciernbre de 2017 y Resolucion No. 5C.D8.5.09.006 emitida par la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de
2009,

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con ¢l objeto de
uniformar la presentacion con la del presente gjercicio,

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de las Estados Unidos de América (US dolar), el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuadar.

2.4, Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen impartancia relativa si pueden, individualmente o en
su conjunte influir en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios de los estados financieros. La materalidad
depende de la magnitud v la natraleza de la omision o inexactitud juzoada en funcion de las circunstancias
particulares en gue se hayan producido.

2.5 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo Hislérico, tal como se explica en las politicas
camables incluldas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
cantraprestacion entregada & cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente chservable
o estimado, utillizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasive a la fecha de medicién. El valar razonable a efectos de medicion y revelacian en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que llene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIG 2 o el valor de uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el
nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
las cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo ¢ pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.5.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.5.2 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el mu ito del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipe” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas lodos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicicn p ior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del recanacimienta inicial, Ia "propiedad, planta
¥y equipo” es registrada al coslo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se procucen.
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Método de depreciacion y vidas ttiles: El costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con &l
método de linea recta. La vida OMil estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de cada
afia, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimada, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” ¥ las vidas dtiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida wil
afios
Terrenos -
Edificios 20

Retire o venta de "propledad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada camo la diferencia entre el precio de venta y 2l valor en libros del activo y es
reconocida en resultados,

2.5.3 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafifa evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar i existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caloula el imporie recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriora {de haber
alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el aclivo se registra a
un imparte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacian.

La evidencia abjetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir: el incumplimiento de pago por parte de
un deudor; |a reestructuracidn de un valor adeudado en términos gue ésta no se considéraria en otras circunstancias;
indicadores que e deudor o emisor se declarard en bancarrota; cambios adversos en el estado de pago del
prestatario; desaparicion de un mercado activa para un instrumento, y, datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activas financieras.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel Individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision
objetiva y sisternatica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
aslimacidn de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deteriora pueden ser revertidas onicamenta si la reversidn esta objetivamante relacionada con un
evento ocurrido después de gue la pérdida por deterioro fue reconosida.

Activos no Financieros

El importe en libres de los activos no financieros, diferantes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en
la fecha del estado de situacion financiera para determinar si gxiste alglin indicio de deterioro; si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del active.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinade, neto de deprectacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.5.4 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Beneficios Post-Empleo - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: Los costos de los beneficios
definidos (fubifacion patranal y bonificacién por desahucio) deben ser determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen an el resultado del afio en el gue se generan, asl como el interés financiero
generado por |2 obligacién del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se deben reconocer en el estado de
situacion financiera con carge o abono a otro resullade integral, en el perioda en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado.

Beneficios a Corlo plazo
Esios beneficios son reconocidos camo gastos en fa medida que el beneficio es devengade por ellos. La compafia

FECONOCE UN pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este mento como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la compaiiia, por este conceplo correspanden a aqueflas establecidas en Codigo del
Trabajo.

Participaciin a trabajadores
La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de fa compadia.

Este beneficio se calcula a la fasa del 15% de las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las dispocisiones legales.

Beneficios por terminacicn del conirato

Los beneficios por despida intempestive o cese do las relaciones laborales son reconocidas en el gasto, cuanda la
adrministracién ha tomado la decisién de dar por terminadao la relacién contractual con los empleados.

2.5.5 Arrendamientos

Se clasifican comp financieras cuando los térmings del arrendamiento tranfieren sustacialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamisntos se clasifican como
aperativos.

La compafia come arrendadora.- El ingreso por conceplo de alguileres bajo arrendamientos operativas se reconoce
empleado el métada de linea recta durante el plaze correspondiente al arrendamiento.

La compafia como arrendataria.- Para los arrengamientos de menor valor e inferiares a un afio; los arrendamientos
aperativos se cargan a resultados, durante el plaze correspondiente al arrendamiento,
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2.5.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesta corriente: Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a papar es incierto,
pero se considera propable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden
al mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacian se basa en el juicio profesional de
impuestos dentro de la Compaiiia soportado por la experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias determinadas entre el valor en libras de los
activos y pasivas incluidos en los estades financieros vy sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que |a compania
dispanga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periado sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para parmitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

L.os activos y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el perfodo en el que &l aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuanda surgen del registro Inicial de una combinacién de negocios.

2.5.7 Provisiones
Las provisiones se reconacen cuando la companla tiene una obligacidn presente (va sea fegal o impiicita) como

resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econdmicos para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una cstimacian fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocida coma provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso, y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.5.8 Compensacion de saldos y transacciones

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gaslos, salvo aguellos casos en los gue la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacian sea el reflejo de [a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacitn y la compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.5.9 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasives financieros (distintas & los activos y pasivos
financieros designadas al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atrlbuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
can cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorias: "cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar". La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de
activos financicros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguigntes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un meodelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo se dan, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiende actives financieras; y

- Las condiciones contraciuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente.,

Todos los otros actives financieros que ne cumplen con las condiciones anteriares san posleriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados.
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Mo obstante a lo anterior, la Comparfiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financigro:

- La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se medirian a valor razanable con
cambios en resultados;

- La Compaiiia podria irrevocablemente designar un active financiero gque cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con gambios en otro resultado integral, para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva

El méiodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar 0 por pagar estimados {incluyende comisidn,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y ofras primas o descuentos que estén
incluidos en el cdiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiere en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero,
menos reembolsos del principal, mas la amortizacidn acumulada, utilizando el método de tasa de inlerés efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiente, ajustado por cualquier correccion de valor por
pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amoitizado del activa financiero antes de ajustarlo
por cualguier correccion de valor por pérdidas. El ingresc por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable ¢on cambios en otro resultada
integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se caloula aplicando la 1asa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que se han convertido posteriormente, en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten pasteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticic mejora de
manera tal que ¢l activo financiere ya no tiene deteriore de valor crediticio, el ingrese por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados u originados, la Compariia reconoce el ingreso
por intereses aplicando la tasa de intorés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del active
financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del
activo financiero mejora posleriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.
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Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son iniclalmente medidos a su valor razonable mas costos de transaceidn.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieras como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por delerioro, @ ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva san reconocidos en el resultado del periode.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financiercs son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inigial, la Compaiiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversianes en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el inslrumento de patimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirenie en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF
3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Be compra o se incurre en &l principalmente con el objetive de venderlo en un future cercano; o

- En su reconocimients inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestiona conjuntamente v para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencién de beneficios a corte
plazo, o

- Es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumente de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mds costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valar razonable reconocienda las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razanable en otro resultado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y peérdidas
sobre activos financieros medidas al valer razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designade todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio gue no sean mantenidas para
negociar para ser madidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconccidos en resultados cuande la Compariia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del
costo de |a inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a coste amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

Las inversicnes en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Companiia designe un instumente de patrimonic que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los actives financieros gue han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacidn elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiente de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningdn instrumento
financiero para ser medido a VRCGR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida gue no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconecida en resultados incluye cualgquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero, y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision por pérdidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas par cobrar que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se atualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectiva
instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada par toda la vida de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compariia, condiciones ecandmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion
de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para los saldos por cobrar a compaftifas relacionadas, la comparia reconoce la pérdida esperada durante toda la vida
del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, va aumentado significativamente, la
Compafila mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en
los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento, representa Jas pérdidas que podrian surgir de todos los posibles
eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia
esperada a 12 meses, representa la porclén de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de cumplimiento posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieras.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese active financiero. Evidencias de gue un aciivo
financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccion del contrate, tal como un Incumplimiento o un sucesa de mora;
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- El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

. Se esta convirtienda en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o
- La desaparicién de un mercado activa para el activa financiero en cuestion, debido a dificultades linancieras.

Politica de castigo.

La Gompaiiia deberia castigar un activo financiero cuando existe informacién gue indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuanda la contraparie ha
sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que acurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos
de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultadas,

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento} y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histricos ajustados por informacién futura como
se describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobra la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafila de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan a la empresa de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que
la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
la Compania estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor de
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembaolsar al tenedor por una pérdida credilicia en la que incurre menos los imporles gue la Compafia
espera racibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamas sin utilizar, una pérdida craditicia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo, y los fiujos de efective que la Compania espera recibir sl dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efeclivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes de
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes de propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compafiia reconocera su
participacién en el activo y la obligacidn asocciada por los montos que tendria que pagar. Si la compafia retiene
sustanclaimente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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Si la Compafia no transfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de propiedad y
continda controtando el activo transferido, la Gompariia reconoce su interés retenido en el activa y un pasiva asociado
por los importes que podria tener gue pagar. Si la Compahia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes de propiedad de un active financiere transferido, la Comparfiia contintia reconoclende el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total de cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo v la suma de la
contraprestacian recibida y por recibir, asi como ¢l resultado acumulado gue habian sido reconocidos en otra resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre aclivos financieros medidos
al valor razonable con cambios en ofro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o pattimonio.

Log instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual y las definiclones de pasivo financiera e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonic consiste en cualquier cantrato que evidencie un interés
residual en os activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de fos Instrumentos de patrimonio propios de la compafiia se reconoce ¥ deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o
cancelacion de tos instrumentos de patrimonio propios da la compafia.

Pasivos financieros,
Todos los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo 0 a VRCGR; sin

embargo, los pasivos financieros que surgen cuande la transferencia de un activo financiero no califica para la baja o
cuando se aplica en enfoque de participacién continua, se miden de acuerdo con las polilicas contables especificas:

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es: (i) una contraprestacion contingente

que serfa pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIF 3; (i)
mantenide para negociar, o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como manienido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercanc; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Companiia
gestiona conjuntaments v para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de oblencién de beneficios a corto

plazo; o

- Es un derivado, excepio por los derivados que sean un contralo de garantia financiera o hayan sido designados
coma un instrumanto de cobertura eficaz.
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Un pasivo financiero distinto a un pasive financiero mantenido para negociar o coniraprestaclén contingente que serfa
pagada por el adquiriente como parte de una combinacidn de negocios, puede ser designada coma VRCCR al
mamento del recanacimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, el cual se administra y evalla sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con una documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compafia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un cantrato que contenga una o mas instrumentos derivadas implicitos, y la NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se regisiran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida nela reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el
pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambics en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El imporie remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultades. Los cambios en el valor razonable atiibuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales ne son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiera.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compaiifa que sean designados por la Compaiiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a ¢osto amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;

- manienidos para hegaciar; 0

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
afectiva.

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacidn financiera cuando se convierte en parte
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adguirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
coMmo pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio © menos {0 en el ciclo normal de
explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuade en un periodo superior a un afo se
presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasives no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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Otros pasivos financieros: Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el métedo de |a tasa de interés efectiva.

El método de ia tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo lodos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interds efactiva, los costos de transaccidn y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un pariodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de Ia compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasiva financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periada.

2.5.10 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias de la compania, estan
principalmente relacionades a la venta de cartones y sus derivados, son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valer agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacién de desempefio es satisfecha. La norma incluye ademas arientacion
sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiare un mayor nivel de revelaciones.

La compafia reconoce los ingresos por un importe que la compania espera recibir a cambio de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente.

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y del portafolio de productos que ofrece la compafiia, se ha
determinado que la (nica obligacién de desempefio es la venta de bienes, por lo tanto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que al igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del
ingreso se realiza en el momento en el gue el control del active es transferido al cliente, y ocurre con la entrega del
mismo en el territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del riesgo en la operacion de ventas al
exterior segun los icoterms acordados en |a transaccion.

La compafia basa su estimacién de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados historicos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

Consideracion Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolucidn Unicamente por calidad defectuosa
en el empagque o producto v |a originada en el proceso de fabricacion y/o transparte, asi mismo otorga el derecho a
descuentos comerciales y condicionados, todoe esto enmarcado en la pelitica de clientes y segin la transaccion
comercial vigente para la organizacion. Actualmente, la compania reconoce el ingreso de la venta de los bienes
medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, incluyendo sus devoluciongs y descuentos y
en todos los casos es posible medirlo de manera fiable, es decir libre de incertidumbre sobre la ocurrencia de la
contraprestacién por parte de los clientes.

2.5.11 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
permanentemente medidos a su valer razonable.
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Los instrumentos financieros derivades se registran a su valor razonable a través del estado de resultados, cualguier
cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultadas como “ofras
ganacias/pérdidas, neto”

La ganancia o pérdida relacionadas con la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados
como “ingresos finacnieros” o "gastos financieros”

2.5.12 Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el pericdo
en el que estos dividendos se aprugban.

2.5.13 Reconocimiento de Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurran los hechos econdmicos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccidn, independientemente del flujo de recursos monetarios o financieros {(caja).

Se incluyen dentro de los costos tas erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente relacionados
con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que aunque no estén directamente
relacionados con la venta o la prestacion de los servicios, son un elemento esencial en ellos.

2.5.14 Utilidad (Pérdida) por accion

La ulilidad {pérdida) basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero de acciones.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compania, con
el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momentp, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos no financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efective de farma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activa en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un

cambio en las estimaciones sobre su imperte recuperable incrementando el valor del activa con abonoe a resultados,
cen el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas (tiles de “propiedad, planta y equipo": La estimacian de las vidas Utiles y el valor residual
se efectlian en base al método de linea recta durante |a vida (itil estimada para cada tipo de activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar
para liquidar las obligaciones.
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4. Instrumentos financieros

4.1 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafia fueron:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cabrar comerciales y otras, neta
Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto
en los estados financleros se aproximan a su valor razonable,
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesto por:

019 018

Caja 30 29
Bancos 23,344 24,574
Total i i 2

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras
Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2019 y 2018, fueran los siguientes:

2019 2018

Clientes relacionados 4,780

Cuentas por cobrar a relacionados 405,366
0.14
Previsién para cuentas malas (108

Total I 410,038 11 410,088

A la fecha de los estados financieros, no existen provisiones por delterioro de los saldos de dudoso cobro con

entidades relacionadas.

* Los movimientos de cuentas por cobrar a clientes relacionados al 31 de diciernbre de 2018 fueron los sfquientes:

Nombre 019 018

Metrocar S.A.

Total

Nombre 2019 201
Sra. Maria Susana Salazar Espinoza 58,359
Esmeralda Andina 147,007
Globalsenterprises Cia. Lida. 200,000

Total : {405,366 "

™ Los movimientos de cuentas por cobrar a relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2018 fueron los siguisntes:
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7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:

a. Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta retenido por clientes
Impuesto a la renta, credito tributario
Crédito tributario IVA

Total

b. Pasivo por impuestos corrientes

Retenciones an la fuente de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta
Total

c¢. Conciliacién tributaria

Utilidad antes de participacion a trabajadores en
lag utilidades e impuesto a la renta

Utilidad antes de impuestos

Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la rerfa calculado a la taga del 25%

Impuesto a la renta causado

(-} Retenciones en la fuente

{-) Crédito tributario de ejercicios antetiores

(Crédito tributario del Impuesto a la renta)

019 018
4,078 8,335
4,078 8,335

] 208
4,084 8,543

,02

14.800)
{12,470)

T (ie2a8)

ki '2',21 3

* De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para ef impuesto a /a renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga acclonistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidn de parafsos fiscales o regimenes de menar imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicade en el
Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Regimen Tributario Interno.

d. Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa

corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta

“La tasa de impuesto a la renta para el periodo

Ajustes por diferencias permanentas
hids (menos):

Gastos no deducibles

Tasa Impositiva efectiva

R
=1
=
=

|

4,078

1,020
25.00%

33
jurd
m

8,335

2,084
25.00%
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e. Situacion Fiscal
Ley Orgdnica de Simplificacidn y Progresividad tributaria

El 30 de diciembre de 2019, se emitio la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a continuacion se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Codige tributario
Establece derechos a los sujetos pasivos enire ellos:

- Acceder a las actuaciones administrativas,

- E! sujeto pasive debe ser informado sobre sus derechos al inicio del contrel o fiscalizacion;

- Obtener devoluciones de impuestos con intereses sin necesidad de solicitarlos,

- Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables;

- Solicitar constancia en actas de la documentacion exhibida o entregada y de todas las manifestaciones verbales
que realicen, por parte de los servidores y de los contribuyentes dentro de los procesos administrativos.

Impuesto a lare
Ingresos

- Se considerardn como ingresos, los provenientes de jubilaciones patronales o desahucio que no hayan sido
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios v que han sido utilizados como gasto deducible conforme lo
establecido en la ley.

- Se considera excentos del impuesto a la renta: la capitalizacion de utilidades; inclusive en los casos en los que
dicha capitalizacion se genere par efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el Art. 37 de la
LORTL.

- Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso
gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencion sobre los dividendos
en la parte que no se haya informado la composicién societaria.

- Se exoneran del Impuesto a la renta, las inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Gastos Deducibles

- Se establece gue en la deducibilidad del Impuesto a la Renta y en los intereses pagados y devengados en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento {20%) de la utilidad antes
de participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestién delegada y
plblicos de intereses comun calificados por la auditoridad publica competente.

- "Mo serdn deducibles los costos o gastos por contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la transaccion
tenga lugar sobre bienes gue hayan sido de propiedad de! mismo sujeto pasive, de partes relacionadas con él o de
su conyuge o parientes dentro del cuarto grade de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco cuando el
plazo del contrato sea Inferior al plazo de vida Util estimada del bien, conforme su naturaleza, salvo en el caso de
que siendo inferior, el precio de la opeidn de compra sea mayor o igual al salde del precio equivalente al de la vida
il restante; ni cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entre si."

-Serén tambien deducibles las provisicnes para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia, con relacién al personal
que haya cumplide por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa, y que los aportes en efeclivo de estas
provisiones sean administrados per empresas especializadas y autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
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- Se pueden deducir también el 100% adicional del patrocinio a deportistas, programas y proyectos deporiivos
previamente calificados.

- Hasta en un 150% serédn gastos deducibles, los patrocinios de eventos artisticos y culturales.

- Las personas naturales con ingresos netos superiores a US$ 100,000 no podran deducir gastos personales,
exceplo gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas (aplicable para el ejercicio econémico
2020).

Anticipo del Impuesto a la renta

- Este serd de forma voluntaria, el page sera el equivalenie al 50% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones que le hayan sido efectuadas.

Impuesto al Valor Agregado
- Los servicios digitales como por ejemplo Netflix, Spotify, etc. gravan 12% de IVA

- Con tarifa 0% de IVA gravan |os servicios de dominios de paginas web, servidores, computacién en la nube;
maquinaria, embarcaciones, equipos de navegacion para el seclor pesquero artesanal; el servicio de carga eléctrica
por instituciones plblicas o privadas para vehiculos cien por ciento eléctricos.

- IVA 0 % en plantas, flores, follajes, ramas cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas. Asl como también
glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales & importaciones de bienes y servicios,
padra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SR |a devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de
5 afios.

- Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exencién de 1SD, pagos por concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades
exiranjeras o personas naturales no residentes, con domicilic en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a perscnas naturales o juridicas domiciliadas
en el Ecuador.

- Se elimind la temporalidad del minimo de 360 dias calendario para la excencion de amortizacién de capital e
intereses por créditos otorgados (180 dias); pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital de inversiones
provenientes del exterior y que ingresaron al Mercado de Valores; pagos por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador {y gue hayan sido adquiridos en el
exteriar) cuyo destino haya sido el financimiento de vivignda, microcrédite o de inversiones productivas; pagos par
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de depositos a plazo fijo o inversiones en instituciones del
sistema financiero nacional, siempre y cuando el pago no sea enire partes relacionadas.

ICE

- Las bebidas gaseosas con azicar, cerveza industrial y energizantes con contenido de azdcar mayor a 25 gramos
por litre de bebida también gravan el 10 % del ICE.

- Las fundas plasticas, tendran fa aplicacion de una tarifa progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04), 2021 (USD
0,06), 2022 (USD 0,08). Entra en vigencia 90 dias después de publicada la Ley.

Se encuentran excentos de ICE:
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- Vehiculas motorizades eléctricos; furgonetas y camiones hasta 3,5 toneladas de carga, fundas plasticas para uso
industrial, agricola, agroindustria, de exportacion, para productos congelados las gue contengan come minimo 50%
de materia prima reciclada post consump, y fundas plasticas utilizadas come empague primario.

- Se modifican las reglas para la determinacion de las bases imponibles de este impuesto.
Se determina un Régimen impeositivo para las microempresas de acuerdo al CORCI.

Reformas al cédigo organico de |la produccion, comercio e inversiones
- Los exportadores podran solicitar la develucion simplificada de tributos al comarcio exterior, la devolugién serd
automatica una vez presentada la Declaracidn Aduanera de Exportacién definitiva, a traves de la emision de notas

de grédito por la parte de ta SENAE. Lo mencionado previamente no aplica para la devolucian de IVA, que tiene su
propia aplicacion.

Contribueion Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen aciividades econdmicas, y gue hayan generado ingresos gravados iguales o
superioras a 1.000.000 en el gjercicio fiscal 2018, pagarén una contribucion dnica temporal, para los ejercicios

fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos; este no podra ser superior al 25% del impuesta causado en el
2018,

Esta contribucidn no podra ser utilizado como crédito tributario, ni coma gasto deducible en los periodoes indicados.

La declaracidn y pago de esla contribucidn se realizard hasta el 31 de marzo de cada afio fiscal.

Otros

Per Onica vez, se establece la reduccion del 10% del impuesto & la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyantes domicitiados a septiembre 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,

Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay v Loja cuya actividad principal sea agricola, ganadera, agroindustria yio
turismo afectadas por el estado de excepcidn.

8. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los componentes de este rubro fueren los siguientes:

Costo Vida Gtil
2018 201 afios
Terrenos 239 567 238,567 -
Edificios 36,468 36,468 20

(36.468)
[1239,567"

Depreciacion acumulada

Total

Los edificios se encueniran depreciados en su totalidad, sin considerarse el valor resicual del mismo.

Al 31 de diciembre de 2019, la empresa no realizd la medicidn posterior del valor de terrenos y edificios, ni lo
comparé con su valor razonable.
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9. Cuentas por pagar comerglales y otras

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

Relenciones al personal
Otras cuentas por pagar

Total

10. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2019 y 2018 corresponde a:

2019 2018

Beneficios sociales a empleados 615
Total 615

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarlo sueldo, y vacaciones,
establecidas por el Cddigo de Trabajo.

11. Capital social:

El capital social de la compafia a diciembre 31 de 2019, esta representado por 636.794 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucian:

ELJURI ANTON HENRY 55.282% ECUADOR
EMPRONGRTE OVERSEAS INC. LTD. 41.165% INGLATERRA
549

12, Aportes para futuras capitalizaciones:

A diciembre 31 de 2019, corresponde a un valor de USD 5579, resuelto por la Junta General Crdinaria de
AMccionistas de fecha 28 de Marzo de 2019. El valor llena como origen en las utilidades obtenidas en el Ejercicio
Econdmico del 2018.
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13. Reserva legal:
La Ley de Companias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. Elaborados de Carne S.A. EDCA aln

no ha alcanzado lo mencionado anteriormente, La Reserva Legal para el ejercicio econdmico 2018 fue de USD.
620,00 correspondiente al calculo sobre el resultado obtenido del periodo 2018.

14. ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro incluye:

Ventas Nacionales

Total

15. Gastos administrativos y generales

El acumulade por los ejercicios 2019 y 2018 corresponde a los siguientes rubros:

2019 2018
Sueldos, salarios y otros gastos 20.151 19.709
de gestion del personal i !
Transporte y movilizacion 21,818 21,818
Auditoria Externa 1,300 700
Gastos legales 3,265 2,962
Impuestos y ofras contribuciones 8,262 6,212
Gastos bancarios 67 37
Suministros y materiales 53 -
Publicaciones y anuncios - 19
Otros 208
Total ‘51,665’

" Un dietalle de los gasios por sueldos, salados v atros gasfos de gestidn del personal de administracion

2019 2018
Sueldos y Salarios 12,000 12,000
Sobresueldos 3,839 3,405
Aporte Patronal-lECE-Secap 1,458 1,458
Fondo de Reserva 1,000 1,000
Jubilacién patronal 1,854 1,846
Total L0l 2045t 19709 ]
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16. Transacciones con compafias relacionadas

Las operacionas con companias relacionadas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron:

Ventas

Matrocar S.A.

Total

Compras

Esmeralda Andina

Total

Préstamos

Globalsenterprises Cia. Ltda.

Total

2019 2018

60,000
60,00

21,318 21,818

200,000

200000

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de nuestro infarme no se pradujeron eventos que en opinion
de ia Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

3 wiia]
Gerente General ¥

Ing. ateri-tima—

Contadora
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