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PENSTATION S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIER

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

N

L

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaitia inici6 sus operaciones el 10 de abril de 2007 v tiene por objeto ia explotacion de criaderos de
camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camardn (laboratorios de larvas de camardn),

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se describen las bases de preseniacion utilizadas para elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento

La Compafiia mantiene sus regisiros contables de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018), que
también han sido utilizadas en la preparacidn de los estados financieros adjunios v sus notas,

B d I .

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por las obligaciones
port beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso det
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo v olras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibides a cambio de incurrir en la obligacién, v por las cantidades de
efectivo v equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneds local;

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en
la Republica del Ecuador v moneda funcional de presentacién de la Compafia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacion mencionamos las principales poltticas contables utilizadas per la administracion en la preparacién
de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efectivo v equivalentes de efectivo
Incluve el efectivo disponible v depdsitos en bancos, netos de sobregiros. Para propositos del estado de flujo

de efectivo, la compaftia considera como equivalenies de efectivo todas aquellas inversiones altamente
itquidas que se pueden converlir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del
balance.

Activos financigrogs con cambios en resultados

Un activo financiero es ¢lasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venia) o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafiia
administra tales inversiones v toma decisiones de compra v venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de iaversién documentadas por la compafia Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resuitados a
medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable v los
cambios correspondientes son recenocidos en resultados.

Préstamo I} r r

Los préstamos y cuenias por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos financieros
no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores a
12 meses.
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- eri el valor de fos actives
Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos iangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando existe evidencia
de deterioro de las cuentes por cobrar, ef importe de esta cuenta se reducirf mediante una provisidn, para
efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la provision por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorados al costo promedio, que ne excede su valor de mercado, comprenden;

- Materiales, insumaos, combustibles v jubricantes, herramientas y equipos
Representan inventarios de batanceados, materiales varios v combustibles para uso v mantemmiento de las

maquinarias para el procesamiento del camardn los cuales se regisiran al costo promedio de compras.
ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

- Activi icol
Se registran los animales vivos, imputandose a este activo 1odos los costos hasta el punto de ¢osecha El
producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estitnados en el punto
de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compafiia ha realizado un analisis
completo de sus activos bioldgicos ¢l cual describe las divisiones que existen en piscinas de la compaiiia con
fa cantidad de hectareas wtilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultive v tas demads
actividades realizadas hasta ¢l momento de su comercializacion,

- Reconocimient ]
Se reconocera un activo biolégico, v solo cuando:

(&) La entidad controle el activo como resuliado de sucesos pasados.
{b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmices futuros asociados con el activo; ¥

{¢} El valor razonable o el costo del aciivo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La determinacion del valor razonable de un activo bioldgico, puede verse facililada al agrupar los activos
biologicos de acuerde con sus atributos mas significatives, como por gjemplo, 1a edad o la calidad.

- Valor razonable
Una entidad medira un activo biotdgico en el momento del reconocimiento inicial, v en cada fecha sobre la
que se informe, a su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta. Los cambios en el
valor razonabie menos fos costos de venia se reconoceran en resultados.

PROPIEDADES Y EQUIFOS

- Las propiedades v equipos a excepeion de los Terrenos y Edificios que se presentan a su costo revaluado de
acuerdo con valuaciones de peritos independientes realizadas en el afio 2010; estdn presentados al costo
historico menos la correspondiente depreciacion acumutada.

- Las mejoras v renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades v equipos, mientras que los
reemplazos, reparaciones y mantehimiento que no extienden la vida 1til de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren. Los valores contables originales v sus correspondientes depreciaciones acurnuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se inctuven en el estado de
resultados, La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores contables originales v mercado, usando el
meétodo de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas tiles egtimadas:

P,

ACTIVO % ANOS

Edificios e instalaciones 5 20

Maguinarias y equipos 10 10

Vehiculos 20 5

Equipos de computacion 3333 3
12
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PASIVOS FINANCIEROS

- Obligaciones
Los pasivos financieros son reconocidos iniciabmente al valor razonable: posteriormente, son presentados al
costo amortizado  Los costos incuridos en la contratacion de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente v se amortizan en el plazo de la deuda, utilizando ¢ método del interds efectivo.

- Provisiones
Las provisiones se recenocen cuando la Compadiia tiene una obligacién presente como resultade de un evento
pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacién; v puede hacerse
una estimacion razonable del monto de la obligacién. La compaiia no reconoce provisiones para pérdidas
operativas futuras,

BENEFICIOS DEFINIDOS

- La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion paironal esta definida
por el Codigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador gue establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empieados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicic de 25 afios en una misma compafiia; obligacién la cual representa un plan de beneficios }
definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién, El |
Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion taboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese
beneficic se descuenta para determinar su valor presente. Ei caleulo es reatizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitarto provectado. La Compafiia reconoce en resukiados u otro
resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Las obligaciones por beneficios a corto piazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
(esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son
pagaderas en el corto plazo: v, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
{prestacién laboral).

Se reconoce un pasive si la Compaflia posee una oblipacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por €l empleado (prestacién laberal) en el pasade v Ia obligacidn
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacagiones v, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en las utitidades de la Compaftia.

Las indemnizaciones por ferminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasio cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacidén contractuat con los empteados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el impuesio
diferido.

- Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el affo. La

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resuitados del afio
en que se devengan.

- Im iferd
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
fos aclivos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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- Impuesto g Ia renta minimo
Este impuesto comprende, el valor del anticipo calcutado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de cosios v gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas ¢l afio inmediato anterior. En caso de que el impuesto & la renta calculado sobre la base
de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado; este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo,

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a 12 renta, que puede ser devueito en
la parte que exceda et tipo impositivo efectivo (T1E) promedio, definido por la administracion tributaria. La
devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo ¥ el impuesto a i3 renta causado, poded ser
solicitada una vez terminado el gjercicio fiscal v presentado la declaracion de impuesto a la renta.

INGRESOS

- Sonreconocidos en resultados, por la facturacion del camardn

COSTOS

- Representan los costos incurridos en la produccion de las unidades vendidas,

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las potiticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
enero de 2017 entraron en vigencia [as siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacitn
financiera:

- Modificaciones a {a NIC 7 - Estado de Fiujos de Efectivo: Responden a fa necesidad de mejorar la
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion con los pasivos gue
surgen de actividades de financiacidn, v requieren que las entidades revelen la informaciin que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, incluvendo tanto los derivados de flujos de efective como los que no
implican flujos de efaclivo.

- Modificaciones a ja NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

- Modificaciores a la NHF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones ¥ otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion sobre inversiones en subsidiarias,
empresas conjuntas ¢ asociados que estdn clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia v sus revelaciones,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
VIGENTES: -

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera v enmiendas vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

- NIIF 9 “Instrumentos Financieres™ El Consejo realizd modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicién para activos financieros. abordando un rango limilado de cuestiones de
aplicacién e introduciendo una cateporia de medicion de “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afiadio a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar e crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deterioro por perdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); Ia
diferencia consisie en que va no es necesario que ocurra un evente antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanias Procedentes de Contratos con Clientes™ Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio bisico de la NHF 15 es que
una entidad reconoce tos ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometides con los clientes a cambio de un importe gue reflgje la
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contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconcce os ingresos de actividades ordinanias de acuerdo con ese principio bisico mediante
la aplicacién de las siguientes etapas:

Identificar et contrate (0 contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar ¢l precio de la transaccion.

Asignar el precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientios de informacion a revelar que
daria lugar a que una entidad proporctonara a los usuarios de los estados financieros informacién
infegral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidurnbre de los ingresos de actividades
ordinarias v de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes.

NIIF 1 “Adopeidon por Primera Ver de ias Normas Internacionales de Informacion Financiera™
Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptans per primera vez las NITF.

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacion de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas a
las de las de irrevocabilidad de la concesidn sobre la medicion de un pago basado en acciones que se
liquide en efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica de
liquidacién por e neto por causa de obligaciones fiscales de retener. y una modificacidn de los
términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacidn de la transaccion de
liquidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonto.

NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos™ Medicidén a valor razonable de una
asociada o negocio conjunte.

NHF 16 “Arrendamientos™ La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, v
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que
los arrendamientos tienen sobre la siluacién financiera, ¢l rendimiento financiero v los flujos de
efectivo de una entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversién™ La aclaracién sobre la transferencia de una propiedad de
inverston desde o hacia, s610 esta permitida cuando existe evidencia de una cambio en su vso.

NIIF 4 “Contratos de seguros™ La modificacion permite a las entidades que estan dentro del alcance
de la NIIF 4 1a opcién de aplicar la NHF 9 0 su exencion temporal,

Aplicacion de la NITF 9 Instrumentos Financieros con lo NIF 4 Contratos de Segure {(Modificaciones
a la NHF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes {echas de vigencia de la NIIF 9 v la
préxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

Una exencion temporana— las entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando ia NIC 39 en lugar de la NIF 9. Esta exencidn
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021,

Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro v aplican la NIIF
5 pueden optar por reclasificar en otro resullado integral, la diferencia en los importes reconocidos en
el resultado del periode para activos financieros elegibles entre aplicar la NITF 9 ¥ aplicar fa NIC 39.

Las Normas Internacionales de Informactén Financiera v enmiendas emitidas vigentes descritas en la
parte que antecede, no necesariamente aplican en su totalidad a la entidad que se audita, sin embargo
hacemos una exposicion a nivel general para conocimiento de 1a Administracion de fa Compafiia, sobre
eventos que se puedan originar a future en el campo financiero.

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA POSTERIOR AL 1 DE ENERO DE

A continuacién, se enumeran las normas internacionates de informacién financtera, interpresaciones ¥ enmiendas
emitidas al | de enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de la Compatia:
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Norma,
Interpretacion, ¢
| Modificacién ____ Sujeto de modificacion Fecha de vigencia

ICINIIF 23 Afiade a los requerimientos de 1a NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
“La Incertidumbre especificacién de coémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los [contabilizaciéon de impuesto 2 las ganancias cuando no esté claro
Tratamientos del £émo aplicar las leves fiscales a una transaccién o circunstancia
Impuesto a  las goncreta, o no estd clare si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento
Gianancias” fiscal de una entidad.

01/01/2019

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacién anticipada que pueden dar Jugar a una compensacion
negativa razonable por la terminacidn anticipada del contrate, son
ie!egibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.

podificaciones a la
NIIF 9

\Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo
plazo en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el
métode de la parficipacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las 01/01/2019
pérdidas o pérdidas por detertoros de valor aplicando la NIC 28.

Modificaciones a la
INIC 28

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una enfidad
ovilene el conrel de un pegocio que es una operaciéh conjunta,
medirs nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.

Las medificaciones a la NIIF 1] aclaran que cuando una entidad
ebtiene el conitrol conjunto de un negocio que es una operacion
conjunta, medird nuevamenie !a participacion manienida en ese

Mejoras Anuales a pregocto.

las WNormas NIIF
Ciclo 20135-2017

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad 0170172019

contabilizard todas las consecuencias de los dividendos en el

Empuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de
a manera en que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo
que cumple los requisitos estd fisto para su uso previsio 0 venta, una
entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese
... Betivo como parte de jos préstamos generales.

ADMINISTRACION DE RIESGOQ FINANCIERO

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuests a los sigulentes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La administracion es responsable por establecer v monitorear el ambiente de administracién de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo v monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia,

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aguetlos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de
dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente fas politicas v los sistemas
de adminisiracion de riesgo de la Compaftia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades. La compafiia a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
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b)

c)

d)

desarrolar un ambiente de control disciplinado ¥ constructivo en et que 1odos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y [os procedimientos de administracion de riesgo
¥ revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecio de los riesgos a los que se enfrenta la
Compailia.

Al 31 de diciembre del 2018 la administracion de la compafiia a través de sus asesores financieros y legales
defini$ los pardmetros que cubren los eventuales riesgos financieros, operacion, administracion, logistica de las
actividades a las gue se dedica la compariia.

Riesgo de Crédito

Ei riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida finarciera que podria enfrentar la Compafiia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumemto financiero no cumplen coa Ias obligaciones
paciadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de
la Compafiia.

La exposicidn de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada principaimenie por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracion ha esiablecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un punto
de vista geogrifico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito. Afortunadamente las
actividades operativas que mantiene la empresa la vincula direclamente con sus empresas relacionadas, por tal
motivo su niesgo de crédito es menor en el &mbito comercial.

La Compaifiia establece una provision para deterioro de tos valores que representan su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar. Esta provisidn se
determinag en base a una evaluacion especifica respecto de exposicionss de riesgo, individualmente
sipnificativa. La administracion considera que dado el analisis de clientes, manejo de las politicas v provisiones
det riesgo en las cuentas por cobrar es bajo, ya que sus negociaciones de cartera especificamente estin
vinculadas con empresas relacionadas,

La provision para cuentas dudosas por deterioro de tas cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2018 &5
U8%0,00.

Riesgo de Liquidez

El rigsgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u
ofros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liguidez es la obtencién ¥
disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, va sea hajo
condiciones normales como en cagos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, sin incurrir en
perdidas inaceptables o ammiesgar 1a reputacion de la Compafia,

La Administracion dispone de informacién que le permite moniterear los requerimienios de flujos de efectivo,
normalmente la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes. incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan, esto excluve el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de ta
administracion del riesgo de mercado es administrar y conirclar las exposiciones a este riesge dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2018, la empresa mantiene el mismo mercado operativo con clientes potenciales, eon
los cuales negocian por un lapso de mas de una década. A la presente fecha no se han presentado situaciones
de pérdida de mercados o situaciones de contingencias que afecten la actividad comercial de la empresa.

¢) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales

clientes, infraestruciura de la Compaflia, v con los faciores externos distintos de los riesgos de liquidez, de

mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales v regulatorios v de las
17
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normas peneralmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los tiesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compafiia. El objetivo de la Compania es administrar ¢l riesgo operacional de forma taf que
logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras v el daflo a la reputacidn de la Compafiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa v la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados 2
evaluar y monitorear el riesgo operacional, Esta responsabilidad estd respaldada por el desarroflo de normas v
procedimientos estabiecidos por la Compafiia para la adminisiracién del riesgo operacional.

f) Administracién de capital

La polittca de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado. v sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte v el
nivel de dividendos que se paga a los Accionisias. Ne hube cambios en el enfoque de la Compaliia para la
administracion de capital durante el afio.

CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2018 2017
Clientes 16.360.65 24,462 40
Impuestos por cobrar | VA {1) 159,147.18 11128238
Empleados 435,45 1,071.01
Anticipos # proveadores 16,610.55 1,324.13
Retenciones v anticipos de impuestc a la renta 17,450.10 32,496.25
Otras cuentes por cobrar 39,208.56 9,075.76

249&72.49 260,711.93

(1} Comprende US$ |7.269.09 de Crédito Tributario por Iva del afio 2018. la diferencia corresponde a Crédito
Tributarico por Iva pendiente de recuperar de afios anteriores US$ 141 .378,09.

La administracion de la compafiia considera que no es necesaria una provisidn para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas relacionadas v partes vinculadas consistian en;

2018 2017

Yalersa S.A. (1) 377.587.90 179636.93
Esidiconst S.A. (1) 50,052.98 50.052.98
Sociedad Agricola Alamos C A (1) 240,360.41 256.542.66
Agricola Ganadera Quirola SPR (1) 85.977 61 26,539.69
Sociedad Anon. Civil Agric. Ecuador S.A. (1) 132.144.09 132,144.09
Agricola Ganadera Valle Bucay S.A. (1) 117.416.97 166,791.97
Hacienda San Francisco S.A. {1) 73.405.50 68.405.50
Mulviant S.A. (1} 140.832.74 52.639.60
Touristguide S.A. (1) 319.142.07 329.214.67
{ndugtriat Camaronera Esquilo C. Lida. {1) 139.635.47 139.635.47
Tovolpen S A. (1) 291.437.12 249.437.12
Acroquir $.A. 1) 144.626.68 124,626.68
Labores Aereas Cia. Lida. (1) 51.511.95 56.511.95
Compafiia de Mecanizacion Agricola v Mercadeo (1) 132.044.19 113,777.69
Agrifruit S.A. {1) 281.372.27 211.372.27
Jenny Chiga {2) 481.247.74 47734338
Compafiias vinculadas 116,275.98 78,702 .74

3,175,071.67 2,713,395.39
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9.

{1} Comprenden anticipos efectuados en el afio 2018, (incluyen también de afios anteriores) los cuales no han

sido liquidados a la fecha de nuestro informe.

(2) Comprenden préstamos efectuados en affos anteriores. también incluyven valores cargados a su cuenta que
corresponden a gastos v gque luego son hiquidados. La recuperacion en lo referente a estos préstamos se

realizan en forma regular,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios consistian en:

Inventarios de insumos, smaferiales, combustibles v lubricantes

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, los activos biologicos consistian en:

Cultivo de camarén Sector [
Cultive de camaron Sector 11

(1}

218 2017
245312.34 £00,284.30
T M3 100,284.30
2018 2017
682731 99,004.97
503,093.12 :
509,920.43 99,004.97

(1) Al 31 de diciembre de 2018, los activos biologicos - cultivo de camardn, fueron valorados por un perito
independiente, quien en base a su experiencia profesional determind los vatores razonables de estos activos.
Segin su informe final, emitido el 28 de diciembre de 2018, estos estaban constituidos de la siguiente manera:

Has.

Piscina Casto
1 410 34,927.10
2 700 51,186.35
4 12.30 67.659.92
5 4.40 25,356.25
6 G20 37,449 83
7 170 49,370.23
8 1020 39.724.43
9 H.20 2763704
10 1020 2543357
{1 820 346231
12 220 11,861.13
13 470 19,597.34
4 6.30 4074605
PC-02 1.10 37,516.92

503,093.12
f—mm ]

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre dei 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en:
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Saido sl Saido al
2018 H-01-2018 Adiciones Transferencias J1-12-2018
Edificios ¢ instalaciones 103,358.30 28.326.00 38,800.00 170,484.30
Magumarias y equipos 35.964.11 1123214 47.196.25
Vehiculos 29,738.61 13163 - 31470.24
Equipos de computacion 280.00 . 280.00
Construcciones en proceso 19.000.00 20,635.00 {38,800.00) 633500
Total costo 188,341.02 07,924.77 - 256,265.79
Total depreciacion acumulada (40,537.21) {14,938.44) (55475.65)
Neto propiedades y equipos 147,803.81 52,986.33 - 200,790.14
Saldo al Saldo al
2017 01-01-2017 Adiciones 31/12/2017
Edificios e isntalaciones 103,358.30 103,358.30
Maquinanas y equipos 3216411 3,800.00 35,964.11
Vehiculos 3,657.90 26,080.71 29,738 .61
Equipos de computacion - 280.00 280.00
Construcciones en proceso - 19,000.00 19,600.00
Total costo 139,180.31 49,160.71 188,341.02
Total depreciacién acumulada (30,663.57) (9,873.64) (40,537.21)
Neto prepiedades y equipos 108,516.74 39,287.07 147,803.81
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en;
2018 2017
Proveedores locales {1) 1.342,709.23 952,711.85
Impuestos vy retenciones por pagar 27,236.18 24,633.01
1,369,945.41 977,364.86

(1} Compuesto mayormente por Empacadora Granmar S.A.; por US$ 497,841 .63; Estuardo Quirola Lojas US$
592,908.51 (Deuda por pagar de afios anteriores) v otros proveedores menores.

11, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en:
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Hiroaky S.A.

Sociedad Anonima Civil Agricola Ecuador S.A.

Touristguide S.A.

Industnial Camaronesa Esquilo Cia. Ltda,
Agnftuit S.A.

Industrias y Caltivos El Camardn $.A. ICCSA
Laboratotios Quirola Labequir $.A.
Grupquir S.A.

Bouiucorp S.A.

Uzcatimport S.A.

Condemar S.A.

Mubviant S.A,

Otras relacioadas

Compafiias vinculadas

2018 1017

(1) 239,084 47 279.349.47
3 124,159.25 149,159.25
3) 606,125.00 626,125.00
(3) 108,874.11 138,874.11
3 278,727.50 348,727.50
3 306,627.50 191,217.23
(2) 75,318.81 86,759.47
(4 $2.394.99 68,349.39
(3) 82.370.30 2499473
3 126.432.39 432.39
(3} 72,713.00 2744237
(3) 72,864.50 .

33 83518 .

(3) 122,601.82 81,963.83

(1) Comprende facturas por pagar por compra de insurnos agricolas organicos, mismas que son pagadas en forma

corriente.

(2) Comprende facturas por pagar por compra de larvas, mismas que son pagadas ¢n forma corriente.

(3) Comprende facturas por pagar por servicios de alguiler de maquinaria pesads, servicios de gabarra, transporte
de larvas, compra de suminisiros y materiales v arriendo de infraestructura operativa, mismas que son pagadas

en forma corriente.

(4) Comprende factuas por pagar por servicios administrativos y control, mismas que son pagadas en forma

colrienie.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de pasivos acumutados consistian en:

Décimo tercer sueldo
Décmno cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva
Participacion a trabagadores
Otras cuentas por pagar

13. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, la deuda a largo plazo consistian en:

Jubilacidn patronal por pagar
Desahucio laborar por pagar

{1) Vernota 19

2018 2017
3.084.09 232324
14,008,08 10,007.72
13,504.55 10,808.28
5,586.79 514774
3745122 12,595.79
36,571.63 25.862.89
110,203.42 66,715.66
2018 2017
{1) 17,965.99 15,510,99
(1) 7.298.85 7.714.20
25,264.84 23,225.19
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14, INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los ingreses consistian en:

2018 2017
Venta de camaron 3.104,198.34 3,129,135.13
Otros 133,500.00 712.45
Reconocmmiento de la ganancia por activos biologicos 509.920.46 -
Intereses ganados 43.08 18.97

3,747,661.88 3,129,866.55

15. COSTOS
Al 31 de diciembre del 2018, los costos conststian en:
2018 2017

Materia prima-produccion 1,677,324 46 1,081,237 91
Larvas 05.746.54 281,167 69
Balanceados 917,669 95 1,430,186 02
Fertilizantes 38,523.45 384,562.43
Bacterias 1,915.29 11,365 85
Otros 149.555.15 36,313.58
Remuneraciones 282.725.88 197,026.02
Otros beneficios sociales 43,860.96 49,182.36
Beneficios sociales de Ley 11394310 40,638.21
Aportaciongs al [ESS 36,530.78 41,752,635
Alimentacion 41,815.62 57,545 90
Transporte y fletes 73.109.62 35,742.28
Desahucio 37451 508.15
Mantenimiento y reparaciones 2897510 86,656.38
Fumigaciones 148.00 113.00
Summistros 2.640.51 36,953.47
Arniendos 191,010.46 88,801.32
Combustibles 107.15 58,860.12
Lubricantes - 7,108.82
Honorarios profesionales personas juridicas 2.265.56 -
Honorarios profesionales personas naturales 5,070.28 5,560.00
Impuestos y contribuciones 33,430.68 7,738.60
Depreciaciones 14938 44 9873463
Magquinarias v equipos 1,290.02 45.96
Otros gastos 66,482 88 75.699.65
Iva - 3184716
Gastos no deducibles 3800 1,379.00
Transferencias al costo 99,004.97 (1,103,828.92)

3,319,323,73 2,943,976.96

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias v nominativas de US$
},00 cada una a valor nominal unifario. La participacion accionaria en la compafita, estd distribuida de la siguiente

manera.
YALOR YALOR
NOMEBRE No. ACCIONES ACCION TOTAL
Fideiconiso Camaroneras 3R5.00 LoD 38500
Hiroaky S.A. 415.00 100 415.00
Total 800,00 B00.00
T ——— S —————
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17.

18,

19.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORI) (la opeion
de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales directamente en los resultades del ejercicio también ha sido
eliminada) con el fin de que los activos neios o pasivos reconocidos en el estado de posicién financiera reflejen el
valor total del déficit o superavit del plan. Al 31 de dictembre del 2018, el ajuste por pérdida actuarial neta fue por
US$ 3,018.00.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018, la compafia realizé ia siguiente conciliacion tributaria;

2018 2017

Utilidad contable antes de impuesto a la renta
vy participacién de trabajadores en las Utilidades 27008092 83,971 89
Ingresos por medicién de activos biolégicos (20,406.09) -
Base para cdlculo de 15% participacion trabajadores 249,674.83 83,971.89
{-} 5% Participacidn de trabajadores en las utilidades (37,451.22} {12,595.79)
{+) Gastos no deducibles 21,155.33 24,275.26
(+) Diferercias temporarias por jubilacién patronal v desahucio 6,633.00
Base de cilculo el 25% adio 2018 240,011,96 98.651.36
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 60,002.99 21,043,30
El siguiente fue el movimiento del tmpuesto a la renta &l 31 de diciembre del 201 8.

2018 2017
Saldo imicial 21,643,389 35,034.92
Pago con el crédito tributario de retenciones en la fuente {21,043.30) (30,728.93)
Pago en efectivo - (4,305.99)
Provssion 60,002.99 -
Antxipos pagados, neto (544.53) -
Credito tributarios por retenciones (47,675 80) 21,043.30
Saldo final 11,782.66 pi] !043.30

JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO
La empresa procedid a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue

definir la reserva por Jubilacion Patronal v la Provision por Desahucio en el periodo terminado el 31 de diciembre
del 2018, en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, v su efecto y movimiento es el siguiente:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL
Salde final 31-12-2016 13.300.99 595489 19,255.88
Gaslo del afio 4,061.00 1.533.00 5.594.00
Ganancia (Pérdida) actuarial {1,851.000 3.479.00 1,328.00
Carncelactén de liquidaciones de trabajo - (2,952.69) {2,952.69)
Saldo final 31-12-2817 15,510.99 7,714.20 23,225.19
Gasto del afio 4,534.00 2,099 (K} 6,633.00
Ganancia (Pérdida) actuarial 12.079.90) {939.00) {3.018.00)
Cancelacién de liquidacioncs de trabajo - {1,575.35) {1.575.3%)
Saido final 31-12-2018 17,965.99 7,.298.85 25,264.84
23
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20.

21.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

El 5 de enero del afic 2009 la compafiia suscribid un contrato de arrendamiento con opeibn a compra con la
compafiias Industrias y Cultivos El Camardn S.A. ICCSA dicho contrato corresponde a alquiler de la
Infraestructura Camaronera y Equipos que son utilizados para la produccién de camar6n, mismos se encuentran
legalizados ante la autoridad competente, ubicado en el sector La Nena — Alio, al sur oesle de la Isla Puna,
Parroquia Pund, canton Guayaquil, provincia del Guayas, en una extension de 139,20 hectireas.

Penstation S.A. se compromete y obliga, a su costo, fodas las cbras necesarias para el mantenirniente det predio,
sus edificaciones y maquinarias, de manera tal que todos los bienes que en él se encuentran permanezcan mientras
dure este contrafo y hasta la restitucion del bien arrendado, en ef mismo estado que elia los recibe, El plazo de
duracién del contrato es de dos afios contados a partir de la fecha de suscripeién, seran renovables por dos afios
mas, v asi sucesivamente, a menos de que cualquiera de las partes comunique a ta otra su voluntad en contrario,
por escrito, con noventa dias de anticipacién.

CONCESIONES CAMARONERAS

Segin acuerdo No 186 del 4 de julio del 2010, la Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa Nacional al amparo
de las reformas realizadas al Reglamento Generat a ta Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero, expuesta segiin
Decreto Ejecuiivo No. 1391 de fecha 15 de octubre del 2008 y publicadas enef R.O # 454 del 27 de octubre del
2008; mediante la cual, se establecen los mecanismes de regulasizacion de las zonas de playas v bahia para
gjercicio de la actividad acuicola, establecio otorgar lo siguiente: Derecho de concesién de plava, a la compafiia
PENSTATION S.A. por el plazo de 10 afios, de extension de 242,40 hectireas de zona de plava v bahia ubicadas
en ¢l sitio Las Salinas, parroquia Pund, Canton Guayaquil, Provineia del Guayas.

Segin acuerdo No. 149 del 06 de julio del 2009, la Subsecretaria de Acuacultura en base a los informes
presentados por la Direccion de Gestion y Desarrollo Sustentable segiin oficio No. DGDSA- 129-1-2009 de fecha
26 de mayo del 2009, asi mismo, en base al informe presentado por la Direccion General de Acuacultura No,
DJA-140-09 de fecha B de junic del 2009 manifiestan lo siguiente: Autorizar el gjercicio de ta actividad acuicola a
la compafiia PENSTATION S A, en la extension de 139,20 hectareas de tierras arrendadas, ubicadas en el stticLa
Nena-Alto de la Ista Pund, parroguia Pun4, canton Guayaquii, Provincia del Guayas.

La concesionaria debera cumplir con toda la legislacidn vigente en el ordenamiento juridico ecuatoriano relativa
con la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las sanciones delerminadas en la misma.

FIDEICOMISO CAMARONERAS

Con fecha 4 de abnl de 2014 ante el Notario Cuarto del Cantén Guavaquil, se eleva a Escrirura Piblica la
constitucion de Fideicomiso Mercantil de Tenencia denominado Fideicomiso Camaromeras, por los sefiores
Constituyentes, y/o beneficiarios y por tanto titulares de los derechos fiduciarios derivados del presente contrato
tos conyuges Esteban Estuardo Quirola Lojas y Jenny Florisa Chica Avila: v, la Compafiia MMG TRUST
ECUADOR S.A. denominada la fiduciaria.

Desde va se deja establecide que la cesién de acciones v/o participaciones a favor del Fideicomiso incluye fos
derechos sobre las cuentas patrimoniales de las compailias que corresponde a sus accionistas o socios. Son las
compafiias Tovolpen 8 A, Industrial Camaronera Esquilo C. Ltda., Mulviant S. A, Ansorena S, A, Exporalis § A,
Shrimpexport $.A., Touristguide S A y Penstation S.A., cuyas acciones y/¢ participaciones {segun corresponda)
son transferidas por los constituventes al presente Fideicomiso, de acuerdo con el detallado en {a clausula cuarta
del contrato.

Segun cldusula cuarta, et Fideicomiso Camaroneras; es el patrimonio auténomo de aquet o aquelios de los
Constituventes, de la Fiduciaria, de los beneficiarios 0 de terceros en general, asi como de todos los que
correspordan a otros negocios fiduciarios manejados por la Fiduciaria. E! Fideicomiso se encuentra integrado
micialmente por el dinero v las acciones v/o participaciones (segin corresponda) que transfieren por este acto los
Constituyentes v posteriormente astard mtegrado por todos los activos, pasivos y contingentes que se transfieran al
Fideicorniso o se generen en virtud del curnplimiento de su objeto. De conformidad a lo que dispone la Ley de
Mercado de Valores, los bienes del Fideicomiso no pueden ser embargados ni sujetos a ningunz medida
precauteiatoria o preventiva por los acresdores de los Constituyentes, ni por los Beneficiarios, salvo pacto en
conirario previsto en el contrato. En ningin caso dichos bienes podrin ser embargados ni objeto de medidas
precautelatorias o preventivas por los acreedores de la Fiductaria.

Segiin clausula cuarta uno, tos Constituyentes transfieren en este acto al Fideicomiso, a titulo de fideicomiso
mercanti} irrevocable, los bienes de su exclusiva propiedad, detallados a continuacion:
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(1) Lasuma de US$1.000,00 para la constitucion del Fideicomiso que servirén para la apertura de una o mas
cuentas bancarias a nombre def Fideicomiso. de acuerdo con las instrucciones que se impartan para el
efecto.

(2) De conformidad con el articulo 195 de ta Ley de Mercade de Valores, mediante este instrumento, sin
reserva ni limitacion alguna, las siguientes acciones v/o participaciones (segun corresponda);

FIDEICOMISO CAMARONERAS
COMPANIAS Acciones
Tovolpen S.A. ' {7 720
Indusirial Camaronera Esquilo C. Lida. 18.600
Mulviant 8. A To8
Ansorena 8. A. 798
Exporalis §.A. 720
Shrimpexport 8. A, 720
Touristguide 8. A. 726
Penstation § A 385

(3) Desde va, los Constituyentes ceden y transfteren a favor del Fideicomiso, todos los derechos v todas las
meras expeclativas que los Constituyentes tengan o pudieren liegar a tener en las compahias por {a calidad
de propietario de las acciones y/o parlicipaciones que se ceden, inclusive por las utilidades de afio en curso
se declaren con posterionidad, asi como todos los derechos que pudieren tener en cualquier aumento de
capital que se hubiere resuelto y que se encontrare instrumentandose o en vias de instrumentacién que va
hubiere concluido.

23. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de dicternbre de 2017, entrd en vigor la Ley Orpanica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dotarizacién y Modemizacidn de la Gestién Financiera, que enire otros cambios incluye
los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta pasg microempresgs; Gozaran de fa exenciéa solo aquellas microempresas
que s¢ constituvan a partir de fa vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a {a renta: Se aptica deduccion a los pagos por desahucio v jubilacién patronal, que
no tienen provisién en aflos anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban
regisirarse por este concepto, ¥ ne se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas,
ni que se refieran al nismero de afios de los trabajadores.

Obligacién a ilevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales v sucesiones
indivisas, para esiar obligado a llevar contabitidad (ingresos del aflo anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo adernbs z profesionales, comisionisias, represensantes v trabajadores autbnomos en general. Sin
embargo, deberd considerarse ademés que estardn también obligados a ilevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiores a
les limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Adminisiracion Tributaria: Se establece la aplicacién de determinacion presuntiva o por
coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero; Se elimina IRTA {nico para sector bananero,

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% v la aplicable cuando

los socies residan en paraisos fiscales al 28%, segin fa proporcionalidad de capital establecida

Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios ¢ accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiccién en que residan los socios, se permita registrar un titular nominai o
formal, debera obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por cumplida fa
obligacién ante el Servicic de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.
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Se mantiene el beneficio de reduccidn de 10 puntos a ia tarifa de IRTA, tinicamente para Ia reinversion de
compafiias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo compohente
accionario nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccién tarifa impuesto g la renta en Pesarrollo, Ciencia, Tecnologia e Innovacion: La reduccién por este
concepto solo aplicara en la reinversidn de sociedades productoras de bienes.

Reduccicn tarifa para micro v pequefias empresas v exportadores habituales: Estas sociedades mantendrin el

22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es
mantener o incrementar ¢l empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipe de Impuesto Renla: El cdlculo de anticipo de acuerdo con la fdrmula de los componentes del Estado
de Situacion Financiera v de Resultados, no aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que,
estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicaran el
procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Céiculo de anticipo: No formarén parte del cdlculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y apottes patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del anticipo
fue indebida.

Antici Im la_r — Rubros exclyi ] calcylo de anticipo de tmpuesio a la renta: Se
especifica la exclusion de montos de activos, costos ¥ gastes v patrimonio, relacionados con gasios de
incremento de generacién de nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademds, que el cambio de
propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversién nueva, por tanto,
los activos para efectos de aplicacién de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencidon en la fuente de dividendos v utilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador: Mientras
no se demuestre que €l altimo nivel accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dari por
cumplida la obligacién.

Devolucién de IVA medios electronicos: En la develucion de IVA por uso de medios electronicos se eliming
1a devolucién por uso de tarjetas de débito v crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar la base de calcule del ICE podria
ser sobre el PVP sugertdo por el fabricante o precios referenciales, segim se establezea mediante resolucién

para el efecto. Se incluye sancioén por incumplimiento de informa v por inconsistencias.

DPefinicién de exportador babitual: El reglamento especificard las condiciones, limites v requisitos para

calificar a un contribuvente como exportador habitual,

Emisidn de comprobanies de_venta: Disminuve la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion del
sistemna financiero de 5mil a 1mit.

Regimenes simplificados; A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la aplicacidn
de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencion en pago de 1SD por valores para cubrir costos v gastos por enfermedades
catastréficas se establece en el 100% de lo portado o trasferide al exterior, previa aprobacion de trarte de
exoneracion.

Devolucién ISD a exportadores: Se incluye et beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los
exportadores no havan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de capital.
Estos seran los que consten en el listado del CPT.

tributaria en coni idn inversion; Se incluve también para inversiones que
contribuyan al cambio de la matriz productiva, tanifas de IRTA. de acuerdo con o establecido en la LRTI
{25% tarifa general para sociedades).

Determinagion _presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no solameme en procesos de
Determinaci6én Fiscal, sino también para la emisién de Liquidaciones de pago v resoluciones por aplicacion
de diferencias.

El Reglamento a esta Ley se emiti¢ mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosio de 2018 v fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018,
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Ley Orgdnica para el Fomento Preductive, Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal;

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Gengracion de Emplee, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal. tas principales reformas estén relacionadas con
incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 v son las
siguientes:

. Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los seciores priorizados fuera v deniro de las
areas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de excneracion del impuesio a la Renta y sus anticipos
por un periodo de 12 y 8 afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

. Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petroquimica, Siderurgica,
Metalirgica, Quimica Industrial, tendrin derecho a la exoneracion de impuesto a la renta v su anticipo
por 15 afios. El plazo de exoneracion se ampliard por 5 afies mas. en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pafs.

. Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 20618, gozaran de exoneracién de
tmpuesto a la renta duranie 3 afios a partir del primer afio en que generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo neto e incorporen vator agregado nacional en sus procesos productivos,

. Los administradores u operadores de Zonas ZEDE. estdn exonerados del pago de impuesto a la Renta
¥ su anticipe, por los primeros 10 afios contados a partir del primer afio en gue oblengan ingresos

operacionales.

. Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

. Pagos por importaciones de bienes de capital v materias primas; v,

* Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o exiranjeras), a favor de
beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador 0 en ¢} exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

. Se establece el Impuesto a la Renta 1inico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa

progresiva enire el 0% y el 10%.
. Se podra utilizar el crédito tributario del IV A hasta por cinco afios.

El Reglamenic a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de dictembre de 2018 v fue
pubticado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece jos procedimientos para
operativizar v simplificar la aplicacién de los beneficios tributarios 2 lag nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

. Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar {ciudad) en donde se ejecuta la
inversién por sobre la ubicacién del domicilio de la empresa.

. Optimizacién del esquema de la devolucion del IVA v del ISD para las exportaciones.
. El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automdtico para empresas nuevas,
mientras que para las existentes el beneficio serd en funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

. Las reinversiones que realicen as empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus utilidades. les
permitird 1a exoneracién del 18D sobre los dividendos.

. Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacidn genuing,
Precios de transferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto
a la Renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
denire de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las iransacciones de ingresos v gastos por compaiiia relacionada.

Aquelios coniribuyentes que havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 miliones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precics de Transferencia.
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La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos
de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en
¢l exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si endichas operaciones se aplica ef
pringipio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscaies preferentes, v

s No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para la exploracién v explotacion de recursos no
renovables,

4. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

- De acuerdo con ef articuio 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como lag sucursales de sociedades extranjeras domicitiadas en el pais v
los establecimientos permanentes de scciedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estardn sujetas ala tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 ia tarifa del impuesto a la renta serd def 25% (Ver Nota 18).

- Latarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, pariicipes, constituyentes,
beneficiarios o similares regidentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
preporcion de ta base imponible que corresponda a dicha participacion.

= Maediante Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden las
normas que establecen las condiciones, plazos v las excepciones para informar la composicion societaria,
v aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Lev Organica de Régimen Tributario Interno,
si el sujeto obligado no presenta ¢l anexo previo a la declaracién de impuesto a la renia aplicara 1a tarifa
del 25% a toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto obiigado reperia la informacion de maners
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion no reportada,

- Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido en activos produclivos,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para
riego, material vegetativo, plantulas ¥ todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal. ganadera
y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion v tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacion
productiva ¢ incremente de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital
y cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital debe
inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del jercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion

25. EVENTOS SUBSECUENTES
Enire el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de presentacién del presente informe (15 de agosto de 2019) no se

han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importanie
sobre los estados financieros adjuntos.
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