
INFORME DEL GERENTR,

Seño¡es miemb¡os de la Junta General de Accionistas de:

PENSTATION S.A.

lln cr¡mplimiento a disposiciones legales y estatuta as tengo el honor de someter a

vuestra consideración el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra
compañia, correspondiente al ejercicio económico del 2009.

ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2OO9

EI primer trimestre del año, tuvimos un entorno externo sumamente adverso para la
economla ecuatoriana, con el precio dcl petróleo por debajo de los $30 el barril, mínima
liquidez en el mercado financiero intelnacional, una profunda recesión en los
principales mercados de productos ecuatorianos y una clara tendencia a la
clismjnución de los precios de las materias primas y dc los mate ales básicos.

I'ara ct segu¡do trimcstre dcl año, cl enlorno internacional advcrso para cl L,cu¡dor
d'rró poco, el precio del crndo empezó a recuperarse y, finalmcnte, sc.rsl¿biliza) pol
encima de los $70 el barrili coh ello, la balanza come¡cial ccüatoriara, qur: cn los
prineros meses regist¡aba un déficit mensual promedio de $200 millones, s{:

rccuperaba ligeramente.

Durante el tercer trimestre, en el ámbito tibutario local, entró en vigcncia una
resolución del SRI, mediante la cual se puso fin a la exención dcl impucsto a la rcnt¡ a

los productos de origen folestal, ag¡ícola, acuicola pecuario, y otros, en sü primera
etapa de comercializació& dando cumplimiento a lo establecido en el mandato 16 de la
Asamblea de Monlecristi, que suspendía por 2 años cl pago clel impues(o a la rcnta a

las cmprcsas inmersas cn estos sectores de la producción.

Pa¡a el último trimestre del 2009, se evidenció una moderada recuperación de la
cconomía nacional, por efecto de las políricas económicas internas implementadas y
también dcbido a una ralcntización del impacto de la crisis financiera mundial.

(lomo perspectiva para el 2010, podemos preveer un impacto no favo¡able en la
liquidez del sector privado, toda vez que a finales del 200s, entró en viSencia con
adicación desd(r el princr dÍa clcl sigujenle año, una rucva rcforma tribut¡ri¡, l¡
cu¡rta de este gobierno. En este cuerpo legal se plasman cambios con enJoque
nctamente fiscalistas, que se orientan a alcanzar la tan anhelada suficiencra
recaudatoria., para equilibrar el presupuesto del Estado.



METAS Y OBIETIVOS

La administ¡ación de la Compañía PENSTATION S.A., con el entorno descrito cn cl
párrafo anterior, no cumplió con las metas planteadas por el Düectorio Ejecutivo para
el año 2009, esperando alcanzar un nivel de rentabilidad aceptable dürante cl siguiente
ejercicio económico.

ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados tle nuestra gcstión cmprcsarial se muestran en los estados financieros al
3l dc dicicmbre del 2009

Durante el año terminado el31 de diciembre del 2009, la compañía 9,eneró utilidadcs
de $ 19.245,30.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines de 2009, los activos fueron del orden U.S. $692.961,03. Los pasivos fueron del
orden USD. $680.417,98. El patrimonio representó el l,81% del total de los activos.

ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
¡NTTIECfUAL } DERECHOS DI AIJ"TOR POR PARTT, Dt LA COMPAÑiA

Todos los programas, software y otlos intangibles de propiedad intelectual c{e terreros,
tienen la licencia correspondiente, cumplienclo con las nor¡nas sobre propiedad
inielectual y derechos dc autor por parte de ia compañia
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Cúayaquil,13 de noviembre de 2012

. Ju¡n Carlos N¿varro Büstam¿nte
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