INFORME DEL COMISARIO

A los sehores miembros del Directorio y Accionistas de

PENSTATION S.A.

En cumplimiento a lo establecido por ia resolucion No. 92-1-4-3-0014 de
la Superintendencia de Compafias expedidas el 18 de Septiembre de
1992 vy publicada en el Registro Oficial No, 44 del 13 de Oclubre de 1992,
a confinuacidon presento mi opinidn referente a aquellos aspectos
requeridos por la mencionada resolucion.,

1.

En mi opinidn los administradores de PENSTATION S.A., han
cumplido razonablemente las normas legales, estatutarias vy
reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resciuciones
dictadas por la Junta General de Accionistas de la Companiia.

Los procedimientos de conirel interno implantades por la
administracion de la compafia son los adecuados v ayudan a
tener un grado razonable de seguwidaod de los activos, las
transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir
la preparacion de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

La custodia y conservacion de bienes de PENSTATION $.A, son los
adecuados.

He revisado el Balance General adjunto de PENSTATION S.A. ¢l 3)
de diciembre del 2010. Estos estados financieros son
responsabiidad de la administracién de la compafia. Mi
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en mi revision.

Mi revisidn fue efectuada de acuerdo con normas de generol
aceptacion. Estas normas requieren que la revisidon sea disefiaday
redlizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no confienen exposiciones erroneads © inexactas de
caréacter significativo. Mi revision, ademdas de las afribuciones y
obligacicnes sefaladas en el Articulo 279 de ia Ley de
Compafiias, incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Considero que mi revision provee una
base razonable para expresar una epinion. '



Los estados financieros adjuntos, estén acorde a los registros
contables y presentan razonablemente la posicidon financiera de
PENSTATION S.A. al 31 de diciembre del 2010, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados v con fos
normas societarias y tributarias vigentes en el Ecuador.

5. Para el desempefic de mis funciones de comisario de
PENSTATION S.A. he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art,
279 de laley de Companias.

4. De acuerdc con los estatutos socidales, los administradores no
requieren presentar garantias de ninguna naturaleza.

7. En mi opinién los administradores de PENSTATION S.A., me han
brindado toda su colaboracion para el normal desemperfio de mis
funciones de Comisario.

8. La correspondencia, el libro de Actas de Juntas Genercles de
Accionistas y el lioro de Accicnes y Accionistas, asi como los
comprobantes y registros contables de PENSTATION S.A. se
conservan  de conformidad con las  disposiciones  legales
emanadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Afentamente,
Eco. Verdnica Valle Astudillo
CC# 0917815144

Registro Profesional #6905
COMISARIO PRINCIPAL

Guayoquil, 12 de noviembre del 2012



ANEXO

Al cierre del afio 2010, la compaiiia PENSTATION S.A., presenta un total de activos
de USDS$ 1°095.833,76, siendo ¢l principal rubro las cuentas por cobrar con un valor de
USD$ 893.869,13 que representa el 82% del total. A continuacién un breve detalle de la

composicion de los activos:

(Expresado en dolares de EE.UU)
ACTIVOS

ACTIVQ CORRIENTE

CAJA BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

VALOR Yo

38.627.21  3.52%
893.869.13  B1.57%

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS 1,30222  0.12%

INVENTARIOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS F1JOS
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

135,161.66  12.33%
1.068,960.22

26,873.54 2.45%
26.873.54

1,095,833.76  10606.00%

Con relacion a los pasivos podemos sefialar que la deuda total de la compaiiia se
encuentra apalancada en un 84% con deuda de compaiiias relacionadas. A continuacion

un breve detalle de la composicion de los pasivos:

{(Expresado en dolares de EE.UU)

PASIVOS

PASIV(O CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
IMPULESTOS POR PAGAR

PASIVOS ACUMLUITLADOS

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
CULNTAS POR PAGAR RELACIONADAS
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
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VALOR Yo

147,720.87  13.90%
10,922.49 1.03%
1647776  1.35%

387.964.03 83.53%

1,063,085.15

- 0.00%

1,063,085.15 100.00%

Guayaquil, 12 de novigmbre del 2012
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