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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
PENSTATION S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

1.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de PENSTATION S.A., que comprenden el Estado
de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes Estados; de Resultado
Integral, de Cambuos en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias
(Expresados en USS Dolares)

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PENSTATION S.A. al 31 de diciembre del
2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
giercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Base de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan mas adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido
nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra
opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5.

La Admimstracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno que permita la
elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, ©
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.
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7.

La Administraciéon es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros:

8.

10.

11,

12,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecctones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinton. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién material
cuande exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera matenal si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econémicas de fos usuarios
sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con tas Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicto profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la audiforia. Asimismo:

9.1. Identificamos y evaiuamos los riesgos de incomecciones materiales en ios estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
€s0s riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es mas
alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacién,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién def control interno.

9.2.  Obtuvimes un entendimiento del control interno relevante para ta auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opmion sobre la efectividad del control interno de ia Compaiiia.

9.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utitizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y revelactones relacionadas realizadas por {a Administracion.

94. Concluimos scbre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compailia para continuar como un negocio en marcha. Si Hegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencion en nuestro iaforme
de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en Ja evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que ta Compaitia no pueda continuar como un negocio en
marcha.

9.5.  Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, inciuyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y
eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que
fueron tdentificadas durante nuestra auditoria

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el cumplimiento de los
requerimientos €ticos relevantes en refacion con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asumtos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra
independencia, ¥ en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave
de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
reglamento impida la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determinamos que un asunte no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo,
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seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés
publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia en su calidad
de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un informe por separado.

GaA tgp 44 Moo b blver—
GASTITOP S.A, Ing. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio

Agosto 15,2019

Guayaquil-Ecuador
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Expresado en dolares de Estados Unidos de Aménca

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cohrar

Cuentas por cobrar relacionadas v pantes vinculadas
Inventanos

Activos bwologicos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificios ¢ instalaciones
Magquinanas v equipos
Vehiculos

Equipos de computacion

Construceiones en proceso

Menos- Depreciacion Acumuladn

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.

Notas 2018 2017
394,56 13.790,53
5 249.272.49 260.711,93
6 3.175.071,67 2713.395,39
7 24531234 100.284.30
8 500.920,43 99.004,97
4.179.971 49 3.187.187,12
9
170.484,30 103 358,30
47.196,25 35.964,11
31.470.24 29.73861
280,00 280,00
6.835.00 19.000.00
256.265,79 18834102
(55.475,65) (40.537.21)
200.790,14 147.803 81
1.65825 =
4.382.419 88 3.334.99093
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Expresado en dolares de Estados Unidos de América

PASIVOS

S C 2
Sobregiros bancanos
Cuentas y documentos por pagur
Cuentas por pagar relacionadas v partes vinculadas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO

TOTALPASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Resultado adopeion pnmera vez NI
Resultados acumulados

Utibdad/Perdida del ejercicio

Otros resultados mtegrales

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion.
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Gerente General
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Notas 2018 2017
212.114.15 35.883.84
10 136994541 977.364,86
1 229914882 2023.39%4.74
12 110,203 42 66.715,66
399141180 3.123.359,10
13 25.264.84 23.225,19
4.016.676.64 3.146.584.29
16 800,00 RO0,00
(12.292.41) (12.29241)
205.776,73 15541025
17262667 50.332,80
17 (1.167.75) (5.844.00)
365.743.24 188.406 .64
4382419 88 3.334.99093

_A e <
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Expresado en délares de Estados Unidos de Amenca

Notas 2018 2017

Ingresos 14 3.747 661,88 3.129.866,55
Costo de ventas 15 3.319.323,73 2 943.970.96
Utilidad/Pérdida bruta 428.338,18 18589559
GASTOS DE OPERACION
Gastos de admmistracion 156.651.29 101. 766,49

156.651.29 101.766 49
Utilidad/ Pérdida en operacion 271.686.86 84.129,10
Ofros mgresos (egresos) (1.605,99) (157.21)
Utilidad/Pérdida antes del 15% de participacion a trabajadores e Impuesto a
la renta 270.080.87 8397189
15% Participacion a trabajadores 18 (37451.22) (12.595,79)
Impucsto a la renia 18 (G0.002.9%) (21.043,30)
Utilidad/ Pérdida del ejercicio 172.626,67 50.332,80

Lus notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de resultados.

A (

Ing. Jessica Cevallos Alfonso

1
Gerente General Contador General
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PENSTATION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en dolares de Estados Unidos de Amérca

Resultados Otros
Capital adopeion  resultados  Resultados  Utilidad/Pé rdida

Social NIIF integrales  acumulados del ejercicio Total

SALDO 31-12-2016 §00,00  (12.29241) (4.516,00) 42.146,38 113.263,87 139.401 84
Transferencm de cuentas - - - 11326387 (113.263.87) -

Pérduda actuarinl (Nota 14) - - (1.328.00% - - = 1.328,00
Udlidad/Pérdida del ejercicio - - - - 5033280 50.332.80
SALDO 31-12-2017 800,00  (12.29241) (5.844,00) 155.410,25 50.332,80 188.406,64
Transferencu de cuentas - B - 5033280 (50.332.80) -

Ajuste por deteroro de cuentas - - - 3368 - 3368
Pérduda actuarml (Nota 17) - - 101800 - - 101800
Reconoemento de mpuesto difendo = - 1.658.25 - - 1.65825
Utihdad/Pérdida del eercicio - - - - 17262667 172.626,67
SALDO 31-12-2018 S00,00  (12.29241) (1.167,75) 205.776,73 172.626,67 365.743,24

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

Ing, JessicaCev
Gerente Génernl Contador General




Eapresado en dolares de Estados Unidos de América

2018 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 3.310481.68 1.980.446,65

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros (3.409.001 85) (1.988.273 86)
Otros mgresos(egresos ), neto (1.605.99) (157.21)
Efectivo neto provisto (utilizados ) por las actividades de operacion (100.126,16) (7.98442)
Hlujos de efectivo por las actividades de inversion

Compra de activos fijos tangibles, neto (67.924,77) (49.160,71)
Disminucion de otros activos - 65.486,64

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion (67.924,77) 1632593

Sobregiros bancarios 156.230,31 (249324)
Pago de hquidsciones (1.575.35) (2952.69)
Efectivo neto provisto utilizado por las actividades de financiamiento 154.65496 (5.44593)
Incremento (dismmucion ) del efectivo (13395,97) 289558

Mas efectivo al micio del penodo 13.790,53 10.894.95

Efectivo al final del periodo 39456 13.790,53

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado,

J LUt
Ing. JessicaCevallos Alfonso mm
Gerente General Contador General




PENSTATIONS.A.

ESTADO DE FLWOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018
Expresado en dlares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO AL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad del ¢jercicio
Mhis:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto provisto
(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos
Jubilacion patronal

Provision por desshucio

CAMBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas v documentos por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas v partes vinculadas
Inventanos

Cuentas v documentos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas v partes vinculadas

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Las notas alos estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado,

2018 2017
172626,67 50.332.80
14938 44 987364
4.534.00 4.061.00
2.099,00 1.533,00
21.57144 1546764
11.473,12 64233718
(461 676,28) (1.217.924.77)
(555.943,50) 7.19040
392 580,55 690.976.84
275.754,08 (182.571,69)
43 487,76 (13.792.82)
(294.32427) (73.784.86)
(100.126,16) (7.984,42)
o Jf_;f g
,{u_w (

Gerente General
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PENSTATION S.A.
TAS A LOS ESTADOS FINANCIER
AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2018

N

1.

OBJETO DE LA COMPAN{A

La compailia inicid sus operaciones el 10 de abril de 2007 y tiene por objeto la explotacion de criaderos de
camarones {camaroneras), criaderos de larvas de camarén (laboratorios de larvas de camardn).

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para efaborar los estados financieros;

Deciaracién de cumplimiento

La Compaflia mantiene sus registros contables de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018). que
también han sido utilizadas en la preparacidn de los estados financieros adjuntos ¥ sus notas,

Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del coste histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el imporie del efectivo v otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en 1a obligacion, ¥ por las cantidades de
efectivo vy equivalentes al electivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Mon I

A partir del 10 de enero de 2000, ¢l Détar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en
la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de preseniacion de la Compafiia

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacién mencionamos las principales politicas contabies utilizadas por la administractén en la preparacion
de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efective y equivalentes de efectivo
Incluve el efectivo disponible v depositos en bancos, netos de sobregiros. Para propositos del estado de flujo

de efectivo, la compafiia considera como equivalentes de efactivo todas aquellas inversiones altamente
liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del
balance.

; ANCIE g esultados
Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resutiados si estd clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en &f reconocimiento inicial.
Los activos fimancieros son designados al valor razonable con cambios en resultados st la compafia
administra tales inversiones v toma decisiones de compra v venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversién documentadas por la compaiiia Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que se incurren

L.os activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y tos
cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Préstamo en r cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros. son activos financieros
no derivados con un monto fijo o determinable de pagos v que son cotizables en un mercado activo. Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores a
12 meses.

11
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- Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles & fin de determinar
st existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. Cuando existe evidencia
de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuehta se reduciré mediante una proviston, para
efectos de su presentacidn en los estados financieros, se registeard la provision por ta diferencia entte el valot
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorades al costo promedio, que no excede su valer de mercado, comprenden:

- Materiales, insumos, combustibles y lubricantes, herramientas ¥ equipos
Representan inventarios de balanceados, materiales varios v combustibles para uso y mantenimiento de las

maquinarias para el procesamiento det camarédn los cuales se registran al costo promedio de compras.
ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

- Activid fcola
Se registran los animales vivos, imputandose a este active todos los costos hasta el punto de cosecha. El
producto acuvicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compafia ha realizado un andlisis
completo de sus activos biologicos el cual describe las divisiones que existen en piscinas de 1a compafiia con
la cantidad de hectareas utitizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo y las demis
actividades realizadas hasta el momento de su comerciatizacion.

- Reconocimien on
Se reconocerd un aclive biclégico, v solo cuando:

{a} Laentidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.
{b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios ecendmicos futuros asociados con el aclivo; v

(c) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
despropercionado.

La determinacion del valor razonable de un aclive bioldgice, puede verse facilitada al agrupar ios activos
biologicos de acuerdo con sus atribuios mas significativos, como por gjemplo, la edad o la calidad.

- Valer razonable
Una entidad medira un activo bioldgico en el momento del reconocimiento inictal. ¥ en cada fecha sobre la
que s¢ informe, a su valor raronable menos ios costos estimados en el punto de venta. Los cambios en el
valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resultados.

PROPIEDADES Y EQUIFOS

- Las propiedades v equipos a excepcion de los Terrenos v Edificios que se presentan a su costo revaluado de
acuerdo con valuaciones de peritos independientes realizadas en el afio 2010; estdn presentados al costo
histérico menos la correspondiente depreciactdn acumulada.

- Las mejoras v rencvaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades v equipos, mientras que los
reemplazos, reparaciones vy mantenimiento que no extienden la vida il de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren, Los valores contables originales v sus comrespondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resuliados por retire se incluyen en el estado de
resullados. La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales v mercado, usando el
métode de linea recta de acuerdo a kas siguientes vidas Otiles estimadas:

ACTIYO % ANOS
Edificios e instalaciones 5 20
Magquinarias v equipos 19 10
Vehiculos 20 5
Equipos de computacién 33,33 3

12
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PASIVOS FINANCIEROS

hgacion
Los pasivos financieros son reconocidos iniciatmente al valor razonable; posteriormente, son presentados al
costo amortizado. Los cosios incwrridos en la contratacion de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente v se amortizan en ¢l plazo de 1a dewda, utilizando el método del interés efectivo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econémicos para cancelar la obligacién: y puede hacerse
una estimacion razonable del monto de la obligacién. La compafiia no reconoce provisiones para pérdidas
operativas futuras.

Se reglstra con cargo a resultados del ejerc1c10 que se dev engan

BENEFICIOS DEFINIDOS

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd definida
por el Cédige de Trabajo de la Republica del Ecuador gue establece fa obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compariia; obligacién Ja cual representa un plan de beneficios
definidos sin asignacién obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién. El
Caodigo de Trabajo esiablece que cuando la relacién iaboral termine por desshucio, el empleador debera pagar
una indemnizacién calculada en base al namerc de afios de servicio,

La Compaiiia determina [a obligaciéon neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal e
indemnizacion per desahucio calculando por separado para cada beneficiario. €l monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actuat y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo es realizade anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédite unitario provectado. La Compafifa reconoce en resultados u otro
resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
(esto es, valor nominal derivado de ia aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son
pagaderas en el corto plazo: v, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
{prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaflia posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacion laboral) en el pasado v la obligacidn
puede ser estimada con {iabilidad. Las pnncipales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones v, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compailia.

Las indemnizactones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente ¥ el impuesto
diferido,

Impyesto corriente
El tmpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La

wiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provisién de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 25 %, aplicable a tas utilidades gravables v se carga a los resultados del afio
en que se devengan.

Impuesto diferidg

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre et valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que fa Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibies.
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- lmpuesto a la renta méinimo
Este impuesto comprende, el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios v gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas el afto inmediato anterior. En caso de que el impuesto & la renta catculado sobre la base
de los resuftados gravables sea menor que el anticipo calculado; este altimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

La normativa tribuiaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la renta, gue puede ser devueito en
1a parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La
devolucion total ¢ parcial de la diferencia entre el anticipo v el impuesto a la renta causado, podrd ser
solicitada una vez terminado el ejercicio fiscal y presentado la declaracion de impuesto 4 la reata.

INGRESOS

- 8onreconocidos en resultados, por la facturacién del camardn

COSTOS

- Representan los costos incurridos en Ja produccion de las unidades vendidas.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir det 1 de
enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes rnodificaciones a las normas internacicnales de informacién
financiera;

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a ia necesidad de mejorar la
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion con los pasivos que
surgen de actividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evalvuar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efective como los que no
implican flujos de efactivo.

- Modificaciones a ia NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

- Maodificaciones a ka NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion sobre inversiones en subsidiarias,
empresas conjuntas ¢ asociados que estan clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia v sus revelaciones.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
VIGENTES:

A comtinuacion, se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera v enmiendas vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el | de enero de 2018:

- NIIF % “Instrumentos Financieros™ El Consejo realiz0 modificaciones a los requerimientos de
clasificacién v medicion para actives financieros, abordando un rango hmitado de cuestiones de
aplicacién e introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en ofto
resultado integral™ para instrumentos de deuda simples concretos,

El Consejo también afiadio a la NEHF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabitidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financiesos de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contraric al modelo de deteriore por pérdida crediticia incwrida {de conformidad con la NIC 39); 1a
diferencia consiste en que va no €5 necesario que OCWTa un evento antes de que se reconozcan fas
perdidas crediticias.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con Clientes™ Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NIIF 15 es que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
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contraprestacidn & la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante
la aplicacidn de las siguientes etapas;

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identdificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

Determinar el precio de la fransaccion.

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempetic del contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) 1a entidad sasisface una obligacion de desempeilo.

La norma también incluye un conjunio cohesionado de requerimientos de informacion a revelar que
daria lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacién
integral sobre la naturaleza, importe, calendario ¢ incenidumbre de los ingresos de actividades
otdinarias y de los flujos de efectivo que surgen de 1os contratos de la entidad con los clientes.

NHIF 1 “Adopcion por Primera Vez de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera’™
Eliminacién de exenciones a corto plaze para fas entidades que adopian por primera vez tas NIIF.

NHF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacion de los efectos de las condiciones para la jrrevocabilidad v las condiciones distintas a
ias de las de irrevoeabilidad de ta concesion sobre la medicién de un pago hasado en acciones que se
liquide en efectivo, ias transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica de
liguidacion por el nete por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacion de fos
términos y condiciones de un pago basado en accionas que cambia fa clasificacion de la transaccion de
tiguidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicion a valor razonable de una
gsociada o negocic conjunto.

NIIF 16 “Arrendamientos™ La nueva norma deroga la NIC t7 ¢ interpretaciones relacionadas, v
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represenie fielmente esas transacciones. Esta
informactén propoiciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que
los arrendamientos tieneh sobre la situacion financiera, el rendimienio financiero v los flujos de
efectivo de una entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversidn™ La aclaraciéon sobre ia transferencia de una propiedad de
inversion desde ¢ hacia, solo esta permitida cuando existe evidencia de una cambio en su uso.

NHF 4 *Contratos de seguros™: La modificacion permite a las entidades que estan dentro del alcance
de la NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o0 su exencidn temporal

Aplicacion de la NITF ¢ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones
a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF S v la
préxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

Una exencién temporaria— las entidades cuyas actividades estan predominaniemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NHF 9. Esta exencién
temporaria opcional de ta NHF 9 esta disponible hasta ef 2021.

Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contralos de segurc v aplican la NHF
9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en
et resultado del periedo para aciivos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 v aplicar la NIC 39.

Las Normas Inlernacionales de Informagcidén Financiera v enmiendas emitidas vigenies descritas en la
parte que antecede, no necesariamente aplican en su totalidad a ia entidad que se audita, sin embarge
hacemos una exposicion a nivel general para conocimiento de la Administracion de ta Compafiia, sobre
gventos que se puedan originar a future en el campo financiero.

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA POSTERIOR AL t DE ENERC DE

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financtera, interpretaciones y enmiendas
emitidas al 1 de enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de fos estados
financieros de la Compaitia.
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Nonna,
Interpretacion, o
Maodificacién Sujeto de modificacién Fecha de vigencia |

ICINTIF 23 Afade a los requertmientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
“La Incertidumbre gspecificacion de cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estg claro
Tratamientos del xémo aplicar las leyes fiscales a una transaceidén o circunstancia
Impuestc a  las concreta, o no esta clare si 1a autoridad fiscal aceptara el iratamiento
Ganancias™ fiscal de una entidad.

01/01/2019

Aclara que activos financieres congretos con caracteristicas de
cancelacidén anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato, son
klegibles para medirse al cosio amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambios en otre resultado integral. en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.

Modificaciones a ia
INEIF 9

Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo
plazo en una asociada o negocio conjunto- al gue no se agplica el
metodo de la participacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las | 01/01/2019
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando ta NIC 28,

Modtficaciones a la
NIC 28

ILas modificaciones a la NIF 13 aclaran que cuando una entidad
obtiene el control de un negocio que es una OPeracion conjunia,
medira nuevamenie la participacién mantenida en ese negocio.

L.as modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad
ebtiene el control conjunto de un negocic que & una operacién
conjunts, medird nuevamente la participacién mantenida en ese

. negocio.
Mejoras Anuales a 8

las MNormas NHF
Ciclo 2015-2017

Una de las modificaciones a 'a NIC 12 aclara que una entidad 01/01/2019

coniabilizard todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de
la manera en que surja ol impuesto.

Una de las modificacicnes a la NIC 23 aclara que cuando un active
ue cumple los requisitos estd listo para su uso previsto o venla, una
entidad trata los préstamos pendienies realizados para obtener ese
activo como parte de los préstamos generales,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Duranie el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesge de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

2} Ambiente de Administracién de Riesyos

La administracion es responsable por establecer v monitorear 2l ambiente de adminisiracion de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo ¥ monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar v
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compailia, determinar limites de afectacion tolerables v
definir Jos controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorgas los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas v los sistemas
de admunistracion de riesgo de 1z Compatiia a fin de que reflejen ios cambios en las condiciones de mercado v
en sus actividades. La compafiia a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
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desarrollar un ambiente de control disciplinado v constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracion monilorea el cumpiimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo
¥ revisg si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Companiia

Al 31 de diciembre del 2018 la administracion de la compafiia a través de sus asesores financieros y legales
definié los pardmetros que cubren tos eventuales riesgos financieros, operacion, administracion, logistica de las
actividades a las que se dedica la compafiia

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que peodria enfremtar ia Compafia si un grupo
importante de clientes o las confraparies en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de
la Compafiia.

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un punto
de vista geogréfico o demografico. no existe concentracion de riesgo de crédito. Afortunadamente las
actividades operativas que mantiene la empresa la vincula directamente con sus empresas relacionadas, por tal
motivo su riesgo de crédiio es menor en el mbito comercial

La Compafiia establece una provisién para deterioro de los valores que representan su eslimacion de las
pérdidas incwrridas en refacién con los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta provisién se
determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa, La administracion considera que dado el analisis de clientes, manejo de las politicas y provisiones
del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo, ya que sus negociaciones de cartera especificamente estan
vinculadas con empresas relacionadas,

La provision para cuentas dudosas por deteriore de las cuentas por ¢obrar, al 31 de diciembre det 2018 ¢s
US$0,00.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafita tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liguidados mediame Ia entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracidén para administrar la liquidez es la obtencién v
disgregacién de los recursos suficientes para cumplis con sus obligaciones cuando venzan, va sea baio
condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociaciéon necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de 1a Compafiia

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear os requerimientos de flujos de efectivo;
normaimente la Compafiia tiene como objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gasios
operacionales esperados durante un periodo de un mes. incluvendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que z criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de mercadeo

La exposicién de la Compaftia al riesgo de mercade se presenta por la alta competencia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2018, la empresa mantiene el mismo mercado operativo con clientes potenciaies, con
los cuales negocian por un lapso de mis de una década A la presente fecha no se han presentado situaciones
de pérdida de mercados o situaciones de contingencias que afecten la actividad comercial de la empresa.

e) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta otiginado por la pérdida de sus principales
clienies, infragsiructura de ta Compaflia, ¥ conr los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
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normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compaftia El objetivo de la Compafiia es adminisirar el riesgo operacional de forma tal que
logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a lz reputacion de la Compafiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad.

La administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados &
evaluar y monitorear ¢l riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrotlo de normas v
procedirmientos establecidos por la Compafifa para la adminisiracién del riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener 1a confianza de
los inversionistas, los acreedores v el mercado, v sustentar el desarrolio futuro del negocio en Ecuador. La
compafiia no es14 sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
nivel de dividendos que se paga a los Accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compaflia para la

administracién de capitel durante el afio.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas ¥ documentos por cobrar consistian en:

2018 2017
Clientes 16,360.65 24,462 40
Impuestos por cobrar [VA (1} 159,147.18 111,282.38
Empleados 435.45 L,o71.01
Anticipos a proveedores 16,610,355 1,324.13
Retenciones y anticipos de impuesto & la renta 17,450.10 32,496.25
Otres cuenies por cobrar 39,268.56 9007376

249:272.49 260,711.93

(1) Comprende US$ 17.269,09 de Crédito Tributario por Iva del aito 2018, la diferencia corresponde a Crédito

Tributario por Iva pendiente de recuperar de afios anteriores US$ 141.878,09.

La administracién de la compafia considera que no es necesaria una provisidén para cuentas incobrables para

cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas refacionadas v partes vinculadas consistian en:

2018 2017

Yalersa S.A, {1) 377.587.90 179,636.93
Estdiconst S.A. {1) 50.052.98 50,052.98
Sociedad Agricola Alamos C.A. (1) 240,360.41 256.542.66
Agricola Ganadera Quirola SPR (1) 85.977.61 26,559.69
Sociedad Anon. Civil Agric. Ecuador S.A. {1) 132.144.09 132,144.09
Agricola Ganadera Valle Bucay S.A. (1 117.416.97 106,791.97
Hacienda San Francisco S.A. {1) 73.405.50 68,405.50
Mulviant S.A. (1) 14083274 5263960
Touristguide $.A. (1) 319.142.07 32921467
Industrial Camaronera Esquilo C. Lida. (1} 139.635.47 13963547
Tovolpen S.A. (1} 291.437.12 24943712
Agtoquir S A, {1} 144.626.68 124,626.68
Labores Aereas Cia. Lida (1) 51.511.95 $6.511.95
Compafiia de Mecanizacion Agricola y Mercadco 1} 132,044.19 113,777.6%
Agrifruit S A, (1) 281.372.27 271.372.27
Jenny Chica (2) 481.247.74 477343.38
Compattias vinculadas 116,275.58 7870274

3,175.071.67 2,713,395.39
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9.

(1) Comprenden anticipos efectuados en el afio 2018, (incluyen también de afios anteriores) los cuales no han
sido liquidados 4 la fecha de nuestro informe.

(2) Comprenden préstamos efectuados en afios anteriores, también incluyen valores cargados a su cuenta que
corresponden a gastos ¥ que luego son liguidados. La recuperacidn en lo referente a estos préstamos se
realizan en forma regular.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, tos inventarios consistian en;

2018 2017
Inventanios de insumos, materiales, combustibles v lubricantes 24531234 100,284 3¢

U5312.34 100,284.30

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, los activos bioldgicos consistian en:

2018 X017
Cultivo de camardn Sector { £.827.31 99,004 97
Cultivo de camardn Sector 11 (1) 503,093.12 .

509.926.43 99,004.97

(1) Al 31 de diciembre de 2018, los activos biologicos ~ cultive de camardn, fueron valorados por un perito
independiente, quien en base a su experiencia profesional determiné los valores razonables de estos activos.
Segiin su informe final, emitido el 28 de diciembre de 2018, estos estaban constituidos de la siguiente manera:

Piscina Has. Costo
1 410 34.927.10
2 7.00 51,186,535
4 1230 6765992
3 440 1535925
6 220 1744983
7 1170 498,370.23
8 16.20 39724 43
g 11.20 27,637.04
10 10.20 25,433.57
1 820 34,623.74
12 220 11.861.13
I3 470 10,597 34
14 630 40.746.06
PC-02 1.10 3751692

503,093.12

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018. los saidos de propiedades v equipos consistian en:

iv



(1) Compuesto mayormente por Empacadora Granmar S.A.; por US$ 497,841 .63; Estuardo Quirola Lojas US$
592,908.51 {Deuda por pagar de afios anteriores) y otros proveedores menores.

11. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

20

\
|
| Saldo al Sakdo ol
| 2018 01-01-2018 Adiciones  Transferencias __ 31-13-2018
! Edificios ¢ mstalaciones 103,358.30 28,326.00 38,800:00 170,484.30
| Maquinarias y equipos 35,964.11 11232.14 . 47,196.25
| Vehiculos 2738561 173163 : 3147024
I Equipos de computacidn 280.00 - 280,00
‘ Construcciones en proceso 19.000.00 26,635.00 (38,800.00) 683300
1 Total costo 188,341.02 67.924.77 - 256,265,719
‘ Total depreciacidn acumulada (40,537.21} (14,938.44) - (35,475.63)
‘ Nefo propiedades y equipos 147,803.81 52,986.33 - 200,790.14
Saldo al Saldo al
2017 01-01-2017 Adiciones 31/12/2017
Edificios e sntalaciones 103,358.30 103,358.30
Maquinarias y equipos 3216411 3,800.00 35,964.11
Vehiculos 3,657.90 26,080.71 29,738.6]
‘ Equipos de computacidn - 280.00 280.00
‘ Construcciones en proceso - 19,000.00 19,000.00
| Total costo ' 139,180.31 49,160.71 188,341.02
Total depreciacién acumulada {30,663.57) (9,873.64) {40,537.21)
Neto propiedades y equipos — 108,516.74 39,287.07 147,803.81
10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas vy documentos por pagar consistian en:
2018 207
Proveedores locales {1) 1,342,709.23 952,711.85
Impuestos y retenciones por pagar 27.236.18 24.653.01
1,369,945.41 977,364.86
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12.

13.

Hiroaky §.A.

Soctedad Anonima Civil Agricola Ecuador S.A,

Touristguide S.A.

Industrial Camaronesa Esquilo Cia. Ltda.
Agnfruit S.A.

Industrias y Cultivos El Camaron S.A. ICCSA
Laboratotios Quirola Labquir S.A.
Grapaquir 5.A.

Boulucomp S.A.

Uzcatimport §.A.

Condemar §.A.

Muiviant S.A.

Otras relacioadas

Compafiias vinculadas

)

(3)
(3)
(3)

2018 017

239.084.47 21934947
124,159.25 149,159.25
606,125.00 626,125.00
108,874.11 138.874.11
27872750 34872750
306,627.50 191.217.23
75,31881 86,759.47
82,394.99 68,349.39
82,370.30 24,994.73
126,432.39 432,19
72.713.00 2744237

72,364.50 -

855.18 -
122,601.82 21,963.83
2,299,148.82 2,023,384.74

{1) Comprende facturas por pagar por compra de insumos agricolas oTganicos, migmas que son pagadas en forma

cornignte,

(2) Comprende facturas por pagar por comypra de larvas, mismas que son pagadas ¢n Torma corriente.

(3) Comprende facturas por pagar por servicios de alquiler de maquinaria pasada servicios de gabarra, transporte
de larvas, compra de suministros y materiales v arriendo de infraestructura operativa, mismas que son pagadas

en forma corriente.

(4) Comprende facturas por pagar por servicios administrativos ¥ control, mismas que son pagadas en forma

corriente,

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre del 2018, los saidos de pasivos acumulados consistian en:

Décmo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva

Participacion a trabajadores
Otras cuentas por pagar

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciambre del 2018, la deuda a largo plazo consistian en:

Jubilactin patronal por pagar
Desalmcto laborar por pagar

{1} Vernotal9.

2018 017
3,081.09 2323.24
14.008.08 10,607.72
13,504.59 10,808.28
5.586.79 5.117.74
3745122 12,595.79
36,571.65 25.862.89
110,203.42 66,715.66
2018 2017
(1) 17,965.99 15,510.99
(1) 7,198.85 7,714.20
35.264.84 23,135.10




14. INGRESOS

Al 31 de dictembre del 2018, los ingresos consistian en:

2018 817
Venta de camason 3,104,198.34 3,129,135.13
Otros 133,500.00 712.45
Reconocimiento de la ganancia por activos biolbgicos 509,920.46 -
Intereses ganados 43.08 18.97

3,747,661.88 3,129,866.55

15. COSTOS
Al 31 de diciembre del 2018, los costos consistian en:
2018 2017

Materia prima-produccion 1,077.324.46 1,081,237 91
Larvas 95,746.54 281,167 .69
Balanceados ©17,669.95 1,430,186.02
Fertilizantes 3852345 384,562 43
Bacterias 1,915.29 11,365.85
Otros 149.555.15 36,31358
Remuneraciones 282,725.88 197,026.02
Otros beneficios sociales 43 86096 49 182.36
Bereficios sociales de Ley §13,943.10 40,638.21
Aportaciones al [ESS 36,530.78 41,752.65
Alimentacion 41,815.62 57,545 90
Transporte v fletes 73,109.62 35,742.28
Desahucio 37451 508.15
Mantenimiento v reparaciones 28.975.10 86,656.38
Fumigaciones 148 .00 113.00
Suministros 2,640.51 36,953 47
Arriendos 191,010.46 88,801.32
Combustibles 197.15 58,860.12
Lubricantes - 7,108.82
Honorarios profesionates personas juridicas 2,265.56 -
Honorarios profesionales personas naturales 507928 5,560.00
Impuestos v contribuciones 33,430.68 7,738.60
Depreciaciones 1493344 0.873.03
Magquinarias y equipos 1,290.02 45.96
Ctros gastos 66,482 88 75,699.65
Iva - 3184716
Gastos 1o deducibles 38.00 1,379.00
Transferencias al costo 99.004,97 (1,163,828.92)

3,319,323.73 2,943,970.96

16, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias ¥ hominaiivas de US$
1,00 cada una a valor nominal unitario. La participacion accionarta en la compafiia, esta distribuida de la siguiente

manera;
VALOR VALOR
NOMBRE No. ACCIONES —, ~cyon TOTAL
Fideiconisoe Camaroneras 3R5.00 Loh 3RS0
Hiroaky S.A. 415.00 1.00 415.00
Total 800,00 800.00

2
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17, OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resuitados integrates (ORI} (la opcidn
de reconocer las ganancias v pérdidas actuariales directamente en los resultados del ejercicio también ha sido
eliminada) con el fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicién financiera reflejen e
valor total del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre del 2018, el ajuste por pérdida actuarial neta fue por
US$ 3.018.00.

18. IMPUESTO A LA RENTA

At 31 de diciembre del 2018, ta compafiia realizé la siguiente conciliacion tributaria;

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto ala renta
y participacion de trabajadores en las Utilidades 270,080.92 83,971.89
Ingresos por medicién de activos bioldgicos (20,406.09) -
Base para cileulo de 15% participacion trabajadores 249,674.83 83,971.89
(-) 15% Participacién de trabajadores en las utilidades (37,451.22) (12,595.79)
{+) Gastos no deducibles 21,15535 24.275.26
¢+) Diferencias temporanas por jubilacion patronal v desahucio 6,633.00
Base de calculo el 25% afio 2018 240,011.96 95,651.36
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 60,002.99 21,043,30
El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta at 31 de diciembre del 2018,
2018 2017
Saldo inicial 21,043.30 35,034.92
Pago con el crédito tributario de retenciones en Ly fuente (21,043.30) {30,728 93)
Page en efectivo - {4.305.99)
Provisiin 60,002,99 -
Anticipos pagados, neto (544.53) .
Credito tributarios por retenciones (47.675.80) 21,043.30
Saldo final 11,782.66 21,043.30

19. JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO
La empresa procedié a contratar {os servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue

definir I3 reserva por Jubilacidn Patronal y la Provision por Desahucio en el periodo terminado el 31 de diciembre
del 2018, en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, v su efecto y movimiento es el siguienie:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL
Saldo final 31-12-2016 13,300.99 5,954.89 19,255.8%8
Gasto del afio 4,061.00 1,533.00 53,594.00
Ganancia (Pérdida) actuanal (1.851.00) 317906 1,328.00
Cancelacion de liguidaciones de trabajo - (2,952.69) (2.952.69)
Saldo final 31-12-2017 15,510.9% 7,714.20 23,225.19
Gasto dei affo 4.534.00 2.099.00 6,633.00
Ganancia (Pérdida} actuanal (2,079.060) (939.00) (3.018.00G
Cancelacién de liquidaciones de trabajo - (1,575.35) (1,575.353
Salde final 31-12-2018 17,965.99 7,298.85 25,26:4.84
23
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20.

21,

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

El 5 de enero del afio 2009 la compaflia suseribid un contrato de arrendamiento con opcion a compra con la
compafiias Industrias v Cultivos Ei Camarén S.A. ICCSA dicho contrato corresponde a alquiler de la
Infrasstructura Camaronera y Equipos que son utilizados para la produccién de camaron, mismos se encuentran
legalizados ante la autoridad competente, ubicado en el sector La Nena — Alto, al sur oeste de la Isla Pung,
Parrequia Pund, canton Guayaquil, provincia del Guayas, en una exiension de 139,20 hectéreas.

Penstation 8.A. se compromete y obliga, a su costo, todas las obras necesarias para el mantenirmiento del predio,
sus edificaciones y maquinarias, de manera tal que todos los bienes que en él se encuentran permanezcan migntras
dure este contrato y hasta la restitucion del bien arrendado, en el misme estado que ella los recibe. El plazo de
duracion del contrato es de dos afios contados a partir de 1a fecha de suscripeidn, seran renovables por dos aftos
més, ¥ asi sucesivamente, a menos de que cualquiera de las partes comunique a la ofra su voluntad en contrario.
por escrito, con noventa dias de anticipacién.

CONCESIONES CAMARONERAS

Semin acuerdo No 186 del 4 de julio del 2010, l2 Subsecretaria de Acuacultura v de Defensa Nacional al amparo
de las reformas realizadas al Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarroilo Pesquero, expuesta segiin
Decreto Ejecutive No. 1391 de fecha 15 de octubre del 2008 y publicadas en el R.O # 454 del 27 de octubre dei
2008. mediante la cual. se establecen los mecanismos de regularizacion de las zonas de playas v bahia, para
giercicio de la actividad acuicola, establecié otorgar lo siguiente: Derecho de concesién de plava, a la compafiia
PENSTATION S.A. por el plazo de 10 afios, de extension de 242,40 hectareas de zona de playa v bahia ubicadas
en el sitio Las Salinas, parroquia Pund, Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas.

Segln acuerdo No. 149 del 06 de julio del 2009, la Subsecretaria de Acuacultura en base a los informes
presentados por la Direccion de Gestion v Desarrollo Sustentable segiin oficio No. DGDSA- 129-1-2009 de fecha
26 de mavo del 2009, asi mismo, en base al informe presentado por la Direccion Genera! de Acunacultura No.
DJA-140-09 de fecha 8 de junio del 2009 manifiestan lo siguiente: Aworizar ¢l gjercicio de la actividad acuicola a
la compafiia PENSTATION §.A. en la extension de 139,20 hectareas de tierras arrendadas, ubicadas en el sitio La
Nena-Alio de la Isla Pund, partoquia Pung, canton Guayaquii, Provincia det Guayas.

La concesionaria dsberd cumplir con toda la legislacién vigents en el ordenamiento juridico ecuatoriano reiativa
con la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las sanciones delerminadas en la misma.

FIDEICOMISO CAMARONERAS

Con fecha 4 de abril de 2014 anfe el Notaric Cuario del Cantén Guayaquil, se eleva a Escrijura Pibkica la
constitucion de Fideicomiso Mercantil de Tenencia denominade Fideicomiso Camaroneras, por los sefiores
Constituyentes, y/o beneficiarios ¥ por tanto titulares de los derechos fiduciarios derivados del presente conirato
ios convuges Esteban Estuardo Quirola Lojas v Jenny Florisa Chica Avila; v, la Compafiia MMG TRUST
ECUADOR §.A. denominada la fiduciaria.

Desde va se deja establecido que la cesidn de acciones y/o participaciones a favor del Fideicomiso incluve los
derechos sobre las cuentas patrimoniales de las compaiiias que corresponde a sus accionistas o socios. Son las
compafias Tovolpen 8. A, Industrial Camaronera Esquilo C. Ltda , Mubviant S.A., Ansorena 8. A, Exporalis § A,
Shrimpexport 8.A., Touristguide $. A. y Penstation $.A., cuyas acciones y/¢ participaciones {segin corresponda)
son transferidas por los constituyentes at presente Fideicomiso, de acuerdo con el detallado en la cliusula cuarta
del conirato,

Segin clausula cuarta, el Fideicomiso Camaroneras; es el patrimonio auidnomo de aquel o aquellos de los
Constiluventes, de la Fiduciaria, de los beneficiarios ¢ de terceros en general, asf como de todos fos que
correspondan & otros negocios fiduciarios manejados por la Fiduciaria El Fideicomiso se encuentra integrado
inicialmente por el dinero y las acciones y/o participaciones (segun corresponda) que transfieren por este acto los
Constituyentes v posteriormente estara integrado por todos los activos, pasivos y contingentes que se transfieran al
Fideicornisoc o s¢ generen en virtud del cumplimiento de su objeto. De conformidad a lo que dispone la Ley de
Mercado de Valores, los bienes del Fideicomiso no pueden ser embargados ni sujetos a ningunz medida
precautelatoria o preventiva por los acreedores de los Constiluyentes, ni por los Beneficiarios, salvo pacto en
conirario previsto en el conirato. En ninglin caso dichos bienes podrin ser embargados ni objeto de medidas
precautelatorias o preventivas por los acreedores de la Fiduciarta,

Sepun clausula cuarta uno, los Constituventes transfieren en este acto al Fideicomiso, a tituto de fideicomiso
mercanti} irrevocable, los bienes de su exclusiva propiedad, detallados a continuacién:
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(1) Lasuma de US$1.000,00 para la constitucion del Fideicomiso que serviran para la apertura de una o mas
cuentas bancarias a nombre de! Fideicomiso, de acuerdo con las instrucciones que se impartan para el
efecto.

(2) De conformidad coa el articulo 195 de la Ley de Mercado de Valores, medianse este instrumento. sin
reserva ot fimitacién alguna, las siguientes acciones v/o participaciones ($egin corresponda);

FIDEICOMISO CAMARONERAS
COMPANIAS Acciones
"_:féi_{foipen S o
Industrial Camaronera Esquilo C. Lida. 18.000
Mulviant § A TOR
Ansorena 8.A. 798
Exporalis 5. A. 720
Shrimpexport §. A, 720
Touristguide 8 A. 20
Penstation S.A. 385

(3) Desde ya, los Constituventes ceden y iransfieren a favor del Fideicomiso, todos los derechos v todas las
meras expectativas que los Constituventes tengan o pudieren llegar a tener en las compahias por 1a cafidad
de propietario de las acciones v/o partictpaciones que se ceden, inclusive por las utilidades de afio en cusso
se declaren con posterioridad, asi como todos los derechos que pudieren tener en cualquier aumento de
capital que se hubiere resuelto y que se encontrare instrumenténdose o en vias de instrumeniacion que va
hubiere concluido,

23. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor ia Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera, que entre otros cambios incluye
los siguienies:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la exencién sélo aquellas microempresas
que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

Deduyccicnes de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio v jubslacion patronal. que
no tienen provisién en aftos anteriores. Se mantiene 1a deducibilidad por provisiones corrientes que deban
regisirarse por este concepto, v no se condiciona que ias mismas sean realizadas por empresas especializadas,
ni que se refieran al mimero de afios de los trabajadores.

Obligacion a levar contabilidad. Se modifica [a base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivigas, para estar obligado a llevar contabilidad {ingresos del afio anterior superiores a US$300 mul},
incluyendo ademds a profesionales, comisionistas, representantes v trabajadores autonomos en general. Sin
embargo, debera considerarse ademas que estaran también obligados a tlevar contabslidad las personas
naturales ¥ sucesiones indivisas cuvo capital al 1 de enero o gastos del gjercicio anterior, sean superiores a
los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administracion Tributana: Se establece ia aplicacion de deterniinacion presuntiva o por
coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Intemas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA fnico para sector bananero.
Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta e sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% v ia aplicable cuando

tos socios residan en paraisos fiscales al 28%, segin ka proporcionalidad de capital establecida.

Reinversidn de utilidades: Cuando las sociedades con socios ¢ acctonistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiccién en que residan los socios, se permita registrar un iitular nominal o
formal, deberd obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por cumplida fa
obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.
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Se mantiene ¢l beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA, Gnicamnente para la reinversion de
compafiias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receptivo, cuvo componente
accionario nacionat sea de por 1o menos el 50%.

Reduccidn tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia Tecnologia e Innovacién: La reduccidn por este
concepto sélo aplicard en la reinversién de sociedades productoras de biengs,

Reduccidn tarifa para micro v pequefias empresas v exportadores habituales: Estas sociedades mantendran el
22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de exportadores habituales, Ia condicion es
maniener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecers el CPT,

Anticipo de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la formuda de los compenentes del Estado
de Situacién Financiera v de Resultados, no aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que,
estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicaran el
procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formarén parte del célculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que ia devolucion del anticipo
fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros gxcluidos del calculo de anticipo de impuesto a ia renta: Se
especifica la exclusion de montos de activos, costos v gastes v patrimonio, relacionados con gastos de
incremento de generacidn de nuevo emplec, ¥ adquisicidn de activos productivos. Ademds, gue el cambio de
propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversién nueva, por tanto,
los activos para efecios de aplicacidn de esie beneficio deben ser totalmenie nuevos.

Retencion en la fuenie de dividendos v ulilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador, Mientras
no se demuestre que ¢l Ultime nivel accionario pertenezca reaimente al beneficiario efectivo, no se dard por
cumplida la obligacién.

Bevolucion de IVA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electronicos se elimina
la devolucién por uso de tarjetas de débito v erédito.

Base impuesto consumos especialgs (ICE): Se indica que para determinar ia base de calculo del ICE podria
ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, segin se establezca mediante resolucién
para el efecto. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa v por inconsistencias.

Definicién de exportador habitual; El reglamento especificard las condiciones, limites vy requisitos para
catificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisién de comprobantes de venta: Disminuve la base de pago sobre la que se obligada la utilizacién del
sisterna financiero de 5mil a Trul,

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificasd por segmentos de la economia la aplicacion
de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos v gastos por enfermedades
catastréficas se establece en el 100% de lo portado o trasferide al exterior, previa aprobacion de tramite de
exoneracion.

Devolucién ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los
exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de capital.
Estos seran los que consten en el listado del CPT.

Incentive gstabilidad tributaria en coniratagion de inversion, Se incluyve también para inversiongs que
contribuyan al cambio de la matriz productiva. tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI
{25% tarifa general para sociedades).

Determinacion _prespntiva; La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacién Fiscal, sino también para la emisién de Liquidaciones de pago v resoluciones por aplicacion
de diferencias.

El Reglamenio a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de agosto de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018.
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Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal;

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal: las principales reformas estan relacionadas con
incentivos para afraer nuevas inversiones al pais, que entrardn en vigencia en el afo 2019 v son las
siguientes:

. Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera v dentro de las
dreas urbanas de Quito ¥ Guayaquil gozardn de exoneracidon del impuesto a la Renta y sus anticipos
por un periodo de 12 v 8 afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aguellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

. Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petroquimica, Siderargica,
Metalurgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la exoneracion de impuesto a la renta v su anticipo
por 15 afios. El plazo de exoneracion se amphara por 5 aflos més, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

. Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018. gozardn de exoneracion de
impuesic a la renta durarde 3 afios a partir del primer afic en que generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

. Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del pago de impuesto a la Renta
¥ su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del primer afio en que obtengan ingresos
operacionales.

. Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban coniratos de inversién en:

. Pagos por importaciones de bienes de capital v materias primas; v,

. Dividendos distetbuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras), a favor de
beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuve.

. Se establece el Impuesio a la Renta tinico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa

progresiva enire el 0% v el 10%.
. Se podrd utthzar el crédito tributario det IV A hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutive No. 617 del 18 de diciembre de 2018 v fue
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y estabiece los procedimienios para
operativizar v simplificar fa aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

. Se clarifica ¢t concepto de nueva inversion: prevalece el lugar {ciudad) en donde se gjecuta la
inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la empresa.

. Optimizacién del esquema de [a devolucién del IVA v del ISD para las exportaciones.
- E! incentivo para la exoneracion del Impuesio a la Renta es automatico para empresas nuevas,
mientras que para las existentes el beneficio sera en funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

. Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus uiilidades, les
pennitira la exoneracion del ISD sobre los dividendos.

. Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacidn genuina.
Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los contribuyentes del Impuesto
a ka Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
deniro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a USE3 millones, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas e! Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacién de las transacciones de ingresos v gastos por compaiiia relacionada,

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas iocales y/o domictliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los US$E5 millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La Administracién Tributaria. en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos
de mnformacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior det pais o en
el exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si endichas operaciones se aplico el
principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyenies gue realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

s Tengan un impuesto causado superior ai 3% de sus ingresos gravables,

+ No realicen operaciones con residenies en pafses fiscales preferentes, v

» No maniengan suscrite con ¢l Estado contrato para la expioracion v explotacidn de recursos no
renovables.

24. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

- De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais ¥
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estarfn sujetas ala tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera def 25% {Ver Nota 18).

- La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionisias, socios, participes, consiiluventes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%. la tarifa de 23% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

- Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden las
normas que establecen las condiciones, plazos ¥ las excepciones para informar la composicion societaria,
v aprobar ¢l “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio v Administradores™, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa
del 25% a toda la base imponible. Asimismo. si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicard la tarifa del 25% sobre [a proporcion de fa base imponible que
corresponda a la participacion no reportada.

- Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o 2quipos nuevos, activos para
riego, material vegetativo, plantulas v tode insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera
y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologias que mejoren produciividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital
v cumplir con los requisitos que se establecerén en el Reglamento de la Ley. El aumento de capiial debe
inscribirse en el respectivo Regisiro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las vtilidades materia de la reinversion

25, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (15 de agosto de 2019) no se

han producido eventos que, en opinion de la administracién de la Compariia, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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