
TUBOSISTEMAS S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Tubosistemas S.A. es una compañía constituida en la República del Ecuador el 5 de abril 
del 2007, con domicilio en Km. 16 Vía a Daule, provincia del Guayas. Es subsidiaria de 
Mexichem Ecuador S. A. y su controladora final es Mexichem S. A. B. de C. V., entidad 
constituida en México. 

Hasta marzo de 2016, La Compañía se dedicó a la producción y comercialización de 
tuberías de plástico; posteriormente, su actividad principal es la comercialización de estos 
productos, los cuales se adquieren a Mexichem Ecuador S. A., compañía relacionada 
local. Las ventas de la Compañía son realizadas principalmente en el mercado local a 
distribuidores de materiales de construcción y ferreterías. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2 Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación 

Los estados financieros de Tubosistemas S. A. comprenden los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, los estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF). 

Los estados financieros de Tubosistemas S. A. deben ser incorporados en los 
estados financieros consolidados de la Mexichem, S.A.B. de C.V. (su controladora 

final). Estos estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF y se presentan de forma 
separada. 
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Los estados financieros de Tubosistemas S. A. han sido preparados sobre las bases 
del costo histórico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida 
dada en el intercambio de los activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o 
de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, 
a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o 
el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 

describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, las cuales son consistentes con las que 
aplica su controladora en la preparación de sus estados financieros. 

Inventarios 

Los productos terminados y otros materiales son presentados al costo de 
adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio 
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos 
todos los costos necesarios para la venta. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por inventarios de 
lento movimiento, la cual es determinada por la Administración en función de un 
análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta. 
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2.5 Activos fijos 

2.5.1 

2.5.2 

2.5.3 

2.5.4 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos 
fijos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computación y oficina 
son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
repuestos estratégicos, los cuales iniciarán a depreciarse al momento de 
utilizarlos considerando para el cálculo la menor vida útil estimada entre la 
vida útil del repuesto o el activo fijo relacionado. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - 
Después del reconocimiento inicial, maquinarias y equipos son presentados a 
sus valores revaluados menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se 
efectúan periódicamente. 

Cualquier aumento en la revaluación de maquinarias y equipos se reconoce 
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el 
encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y equipo. 
Una disminución del valor en libros de la revaluación de terrenos, edificios, 
maquinarias y equipos es registrada en resultados. 

El saldo de revaluación de maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el 
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 
Impuesto a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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2.6 

2.7 

Vida útil 
Clase de activos (en años) 

Maquinarias y equipos 3-15 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

2.5.5 Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de activos fijos es calculada como la diferencia entre 
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades 
retenidas. 

Durante el año 2016, la Compañía realizó venta de maquinaria a su 
compañía relacionada, ver nota 5. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada período, la Administración de la Compañía evalúa los valores en 
libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de 
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no 
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, 
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, 
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros 
que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor 
para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de 
valor es reconocido automáticamente en el resultado del período. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determinó deterioro de los activos 
tangibles e intangibles. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 
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2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período. 

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no 
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial 
(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. 
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia 
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son registrados en el resultado del año, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya 
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

2.8 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
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2.9 

que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar 
la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
- El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 

o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 

fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción. 

2.11 Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
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compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.13 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos fimancieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial. 

2.14 Activos financieros 

Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y bancos, cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de 
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 

mercado. 

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

2.14.2 Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros líquidos y 
depósitos en cuentas corrientes en bancos locales. 

2.14.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar; las cuales son registradas a su valor razonable y son 
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
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Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales poseen un 
período de crédito promedio de 30 días. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

2.14.4 Deterioro de valor de activos financieros - Un activo financiero estará 
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados 
del activo financiero se han visto afectados. 

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría 
estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
atrasados en la cartera que superen el período de días de vencimiento 
promedio, así como cambios observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Esta provisión se constituye en función de un análisis 
de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar, para lo cual, la 
Gerencia Financiera y Superintendencia de Crédito y Cobranzas evalúan 
mensualmente las condiciones financieras reales de cada cliente. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en libros 
de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a través de 
una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta por cobrar 
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos 
contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del período. 

2.14.5 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

2.15 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como 
pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, 
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 

primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el 
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

La determinación de la tasa de interés efectiva se realizará para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto 
sea material. 

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período. 

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final 

del período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en 
esa moneda a la fecha de reporte. 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser 
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de esta 
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por 
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano. 
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La Administración de la Compañía no aplicó de forma retroactiva esta modificación 
debido a que consideró que la referida modificación no tuvo un efecto significativo 
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicación es un incremento 
en US$48,000 en el saldo inicial de los pasivos por beneficios definidos. 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía. 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NuUF Título en o después de 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos Enero 1, 2016 
la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización 

Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los Enero 1, 2016 
estados financieros separados 

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son 
efectivas, que permiten aplicación anticipada: 

  NuF Título Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017 
con clientes. 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017 
impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tengan un impacto significativo en los estados 
financieros adjuntos. 

2.18 Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se 
reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si el cambio afecta tanto al 
período actual como a períodos subsecuentes, 

CUENTAS POR COBRAR 

    

31/12/16 31/12/15 

Comerciales: 
Compañía relacionada, nota 13 9,675 4,937 
Clientes 2,514 2,725 
Provisión para cuentas incobrables (60) (122) 
Subtotal 12,129 7,540 

Otras 3 8 

Total 12,132 7,548 

Al 31 de diciembre del 2016, clientes comerciales representa créditos otorgados por 
ventas de tuberías y accesorios de PVC, los cuales son recuperados en un promedio de 70 
días y no generan intereses. 

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos: 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Corriente 2,119 2,135 
Vencido: 

1 - 30 días 286 358 
31 - 60 días 17 39 

Más de 61 días 92 193 

Total 2,514 2,725 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue: 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 122 121 

Provisión 18 1 

Bajas (80) A 

Saldos al final del año $0 122 

Al 31 de diciembre del 2016, la provisión de cuentas incobrables corresponde 
principalmente a créditos de clientes considerados por la Administración de difícil 
recuperación de cartera vencida mayor a 120 días. 
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INVENTARIOS 

31/12/16 31/12/15 

Productos terminados 580 740 
Materias primas y envases 9 139 

Provisión para inventario de lento movimiento (87) (141) 

Total 502 738 

Al 31 de diciembre del 2016, productos terminados incluye principalmente tuberías por 
US$438,000 y accesorios por US$142,000. 

5. ACTIVOS FIJOS 

31/12/16 31/12/15 

  

Costo o valuación 159 10,257 
Depreciación acumulada (78) (6,149) 

Total -——81 4,108 

Clasificación: 
Maquinarias y equipos 3,918 
Muebles, enseres y equipos de oficina 2 90 
Instalaciones en propiedades arrendadas 64 72 
Equipos de computación 15 12 
Construcciones en curso 16 

Total -—81 -4,108 

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue: 

Instalaciones 

    

Muebles, enseres, en 
Maquinarias y equipos de oficina propiedades Construcciones 

equipos y computación arrendadas en curso Total 

Costo o valuación 

Enero 1, 2015 9,893 175 13 10,081 

Adquisiciones 176 176 
Activaciones 97 76 (173) 

Diciembre 31, 2015 9,990 175 76 16 10,257 

Adquisiciones 36 36 
Activaciones 36 16 (52) 
Bajas y/o ventas (10,026) (108) _— (10,134) 

Diciembre 31, 2016 —83 —76 159: 
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En noviembre 30 del 2016, la Compañía efectuó la venta de maquinarias, equipos y 
moldes de línea de extrusión e inyección y otros activos por US$ 3.3 millones a compañía 
relacionada local, los cuales se estiman que sean recuperados durante el primer semestre 

  

del año 2017. 

Muebles, 
enseres, equipos Instalaciones en 

Maquinarias de oficina y propiedades 
y equipos computación arrendadas Total 

Depreciación acumulada 

Enero 1, 2015 (5,486) (57) (5,543) 

Depreciación (586) (16) (4) (606) 

Diciembre 31, 2015 (6,072) (73) (4) (6,149) 

Baja y/o ventas 6,541 33 6,574 

Depreciación (469) (26) — (8) —-(503) 

Diciembre 31, 2016 (66) (12) —28) 

6. CUENTAS POR PAGAR 

31/12/16 31/12/15 

Proveedores 53 149 
Compañías relacionadas, nota 13 168 
Otros 89 DL, 

Total 142 408 

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa principalmente compras de bienes y 
servicios con vencimientos promedio entre 30 y 60 días y no devengan intereses. 

7. IMPUESTOS 

7.1 Pasivos del año corriente 

31/12/16 31/12/15 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado -IVA y 
retenciones en la fuente de IVA 637 139 

Impuesto a la renta, nota 7.4 179 413 
Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta 10 14 

Otros impuestos 30 _31 

Total 856 597 
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7.2 Conciliación tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

Año terminado 

  

31/12/16 31/12/15 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,111 2 7O 

Gastos no deducibles (1) 425 225 
Otros E= 

Utilidad gravable 1,536 2,500 

Impuesto a la renta causado 22% (2) — 338 —550 

Anticipo calculado (3) -— 136 — 145 

(1) Incluye principalmente cargos de depreciación por revalúo de propiedades, 

(2) 

(3) 

planta y equipos y en desuso por US$251,000 y contribución solidaria sobre la 
utilidades del año 2015 por $75,000. 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la 
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la 
tarifa aplicable para la compañía será del 25%. Se puede reducir la tarifa en 
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de 
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2015). 

Al 31 de diciembre del 2016, la participación directa o indirecta de los 
accionistas residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 
no excede el 50%. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos 
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al 
valor agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y 
están abiertas para su revisión desde el año 2013 al 2016, sobre las cuales podrían 
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, 
gastos deducibles y otros. 
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7.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

7.4 

7.5 

Saldos al comienzo del año 

Provisión 
Pagos: 
Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente y anticipo del 

impuesto a la renta 

Saldos al final del año 

Saldos del impuesto diferido 

Año 2016 

Activos (Pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 
Depreciación de activos fijos y 
revaluación (1) 
Eliminación de amortización de marcas 
Otros 

Total 

Año 2015 

Activos (Pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 
Depreciación de activos fijos 
Eliminación de amortización de marcas 
Otros 

Total 

(1) 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

413 411 

338 550 

(413) (411) 

(159) (137) 

179 413 

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos al 
del año resultados final del año 

(270) 270 
(117) 5 (112) 

45 26) 19 

(342) 249 193) 

(272) 2 (270) 
(117) (117) 

—45 - 45 

(344) 2 (342) 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía liquidó el pasivo por impuesto 
diferido originado por la diferencia temporaria imponible en la depreciación 
de activos revaluados, en razón de que estos activos fueron vendidos a su 

compañía relacionada local, ver nota 5. 

Aspectos tributarios 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la 
Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 
16 de abril de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016 - A continuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
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+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo 
está en paraíso fiscal. 

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, 

* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

Durante el año 2016, la Compañía canceló US$75,000 en concepto de contribución 
solidaria sobre las utilidades del año 2015. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante 
el año 2016, no supera el mencionado precedentemente, por la cual la Compañía no tiene 
la obligatoriedad de presentación del referido estudio, razón por la cual no se presentó. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 31/12/15 

Participación a trabajadores 187 380 
Beneficios sociales 45 76 

Total 232 456 

Participación a trabajadores - Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue: 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Saldos al comienzo del año 380 400 

Provisión 193 402 
Pagos (386) (422) 

Saldos al final del año 187 380 
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

10.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por 
los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con compañías 
que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar, 

10.3 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión 
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos 

proyectados y reales. 

10.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se 
encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se 
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos 
de deuda. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no posee obligaciones con 
instituciones financieras y/o accionistas. 

10.5 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

31/12/16 31/12/15 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 357 205 
Cuentas por cobrar, nota 3 12,132 7,548 

Total 12,489 7,153 
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31/12/16 31/12/15 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Cuentas por pagar, nota 6 142 408 

11. PATRIMONIO 

11.1 Capital social - El capital social autorizado y pagado consiste de 4.655.000 de 
acciones de US$1 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las 

cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

11.2 Reservas 

31/12/16 31/12/15 

Revaluación de maquinarias y equipos 1,195 
Legal 799 626 

Total 799 15821 

Reserva de revaluación de maquinarias y equipo - Representa el incremento 
en el valor de maquinarias y equipos por avalúo técnico realizado por un perito 
independiente. El saldo de revaluación de maquinarias y equipos incluido en el 
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la 
baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida 
que el activo es utilizado por la Compañía. Los ingresos reconocidos en otro 
resultado integral incluido en la reserva de revaluación de maquinarias y equipos no 
serán reclasificados subsecuentemente a la utilidad o pérdida del período. 

  

Durante el año 2016, la Compañía realizó ventas de la totalidad de maquinarias y 
equipos, por lo cual, se realizó la transferencia de revaluación de maquinarias y 
equipos por US$1.2 millones a utilidades retenidas. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no es disponible para el 
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

11.3 Resultados acumulados 

31/12/16 31/12/15 

Utilidades retenidas - distribuibles 6,141 4,145 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF 885 885 
Nueva medición de la obligación de beneficios 
definidos 19 (10) 

Total 2,045 53,020 
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12. 

13. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ori 
primera vez de las NIIF, los cuales según Resolución emitida por la 

  

jados en la adopción por 

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011 el saldo sólo podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Costo de ventas 9,298 8,774 
Gastos de administración y ventas 2,214 2,567 
Otros ingresos (gastos), netos 3) 12 

Total 11,509 11,353 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Consumo de productos terminados 8,600 7,043 

Gastos por beneficios a empleados 498 854 
Depreciaciones 503 606 
Flete en ventas 476 510 
Servicios administrativo y otros, nota 13 195 451 
Participación a trabajadores 193 402 
Reparación y mantenimiento 131 300 
Servicios básicos 81 284 
Arriendos 62 181 
Otros 770 722 

Total 11,509 11,353 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

31/12/16 31/12/15 

Cuentas por cobrar: 
Mexichem Ecuador S.A. 9,285 4,937 

Mexichem Guatemala S.A. 390 

Total 9,675 4,937 

Cuentas por pagar: 
Mexichem Ecuador S.A. 140 
Mexichem Amanco Holding S.A. de C.V. 28 

Total 168 
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14. 

Al 31 de diciembre del 2016: 

+ Cuenta por cobrar representa principalmente anticipos otorgados a Mexichem 
Ecuador S.A. por adquisición de productos terminados y venta de maquinarias y 
equipos por US$3.3 millones. 

+ Cuentas por cobrar y pagar con compañías relacionadas no están garantizadas, no 
generan intereses ni vencimiento establecido. 

Un detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Mexichem Ecuador S.A.: 
Compras de productos terminados y 
semielaborados 8,330 6,960 

Costos por servicios administrativos, nota 14 60 350 
Ingresos por alquiler de maquinarias, nota 14 223 267 
Ingresos por ventas de maquinarias y equipos. 3,273 
Venta de productos terminados 133 77 

Mexicher Amanco Holding S.A de C.V.: 
Asesoría técnica y administrativa, nota 14 135 101 
Otros 15 

Mexichem Guatemala S.A.: 
Ingresos por ventas de maquinarias y equipos 390 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

COMPROMISOS 

Contrato de servicios administrativos - En enero 2 del 2011, la Compañía suscribió 
un contrato con Mexichem Ecuador S.A. por servicios administrativos, recursos humanos, 
logística y relaciones comerciales. La vigencia de este contrato es por un año prorrogable 
automáticamente por períodos iguales de un año. 

Durante el año 2016, la Compañía reconoció US$60,000 por concepto de este contrato, 
los cuales fueron registrados como gastos en los resultados del año. 

Contrato de alquiler de maquinarias y moldes - En febrero 1 del 2011, la Compañía 
suscribió con Mexichem Ecuador S.A. un contrato de alquiler de maquinarias y moldes 

para uso en la fabricación de accesorios plásticos. La vigencia de este contrato es por un 
año prorrogable automáticamente por períodos iguales de un año. 

Durante el año 2016, la Compañía reconoció como ingresos US$223,000 por concepto de 
alquiler de maquinarias y moldes, los cuales fueron registrados en el resultado del año. 

Contrato de Asesoría Técnica y Administrativa - En enero 1 del 2011, la Compañía 
suscribió un contrato de asesoría técnica y administrativa con Mexichem Amanco Holding 
S.A. de C.V., el objeto principal del acuerdo es la prestación de servicios de asesoría en el 
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15. 

16. 

uso de sistemas y procedimientos administrativos de control, con renovaciones 
automáticas por períodos de iguales de un año. 

Durante el año 2016, la Compañía reconoció US$135,000 por concepto de asesoría 
técnica y administrativa, los cuales fueron registrados como gastos en los resultados del 
año. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 
24 del 2017), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en enero 31 del 2017 y serán 
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación. En opinión de 
la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
de Directores sin modificaciones. 

  

-28-


