TUBOSISTEMAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Tubosistemas S.A. es una compaiiia constituida en la Reptiblica del Ecuador el 5 de abril del 2007,
con domicilio en Km. 16 Via a Daule, provincia del Guayas. Es subsidiaria de Mexichem Ecuador S.
A. y su controladora final es Mexichem S. A. B. de C. V., entidad constituida en México.

La Compaiia se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de tuberias de plastico. Las
ventas de la Compaiiia son realizadas principalmente en el mercado local a distribuidores de materiales
de construccién y ferreterias.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Tubosistemas S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por maquinarias y equipos que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
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2.4

2.5

2.6

son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, las cuales son consistentes con las que aplica su controladora en la
preparacion de sus estados financieros

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Las materias primas, productos en proceso, terminados y otros materiales son presentados al
costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por inventarios de lento
movimiento, la cual es determinada por la Administracién en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Activos fijos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos fijos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles y enseres, equipos de computacién y oficina son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.
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2.6.3

2.6.4

2.6.5

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los repuestos
estratégicos, los cuales iniciardn a depreciarse al momento de utilizarlos considerando
para el cdlculo la menor vida util estimada entre la vida util del repuesto o el activo fijo
relacionado.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, maquinarias y equipos son presentados a sus valores revaluados
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de maquinarias y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacidn de terrenos, edificios, maquinarias y equipos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos (en afios)
Maquinarias y equipos 3-15
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.



2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

2.8

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determiné deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.
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2.9

2.10

2.11

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - L.a Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.
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2.12

2.13

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros

Se clasifican principalmente en cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - E1 método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

2.14.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas por
cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales poseen un periodo de crédito promedio de 30 dias e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Esta provisién
se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual - Durante el afio en curso, hubieron
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente,
las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiifa debido a que no son aplicables para los mismos.
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2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes.
Modificaciones ala NIC 1  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones Clarificacion de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC 38 depreciacién y amortizacion.

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tengan un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

2.18 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Comerciales:

Compaiiia relacionada, nota 13 4,937 4,605
Clientes 2,725 2,868
Provisién para cuentas incobrables (122) (121)
Subtotal 7,540 7,352
Otras 8 18
Total 7,548 7,370
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Al 31 de diciembre del 2015, clientes comerciales representa créditos otorgados por ventas de tuberias
y accesorios de PVC, los cuales son recuperados en un promedio de 64 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

Corriente
Vencido:
1 —30 dias
31 - 60 dias
Mas de 61 dias

Total

INVENTARIOS

Productos terminados
Materias primas y envases
Provisién para inventario de lento movimiento

Total

Al 31 de diciembre del 2015:

Afo terminado

31/12/15
2,135

358
39
193

2,725

31/12/15

740
139

(141)
38

31/12/14
2,425
233
42
168

2,868

31/12/14

Productos terminados incluye principalmente tuberias por US$466,000 y accesorios por

US$274,000.

Materias primas incluyen principalmente 154 TM de compuesto de PVC por US$138,000.

ACTIVOS FIJOS

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Magquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipos de oficina
Instalaciones en propiedades arrendadas
Equipos de computacién
Construcciones en curso

Total

31/12/15

10,257
(6.149)

4.108

3,918
90
72
12
16

4,108

31/12/14

10,081
(5.543)

4,538

4,407
100
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Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Muebles,

enSeres. equinos Instalaciones
Maquinarias de o ficiga Iy) en propiedades  Construcciones

y equipos computacion arrendadas en curso Total
Costo o valuacion
Enero 1, 2014 9,893 175 10,068
Adquisiciones 13 13
Diciembre 31, 2014 9,893 175 13 10,081
Adquisiciones 176 176
Activaciones 97 76 173)
Diciembre 31, 2015 9,990 175 76 16 10,257

Muebles,
enseres, equipos de  Instalaciones en
Magquinarias oficina 'y propiedades
y equipos computacién arrendadas Total

Depreciacion acumulada
Enero 1, 2014 (4,887) (40) (4,927)
Depreciacién (599) a7 (616)
Diciembre 31, 2014 (5,486) (57) (5,543)
Depreciacion (586) 16) (&) (606)
Diciembre 31, 2015 (6.072) (73) 4) (6.149)

Magquinarias y equipos registrados al valor razonable - Durante el afio 2013, un perito independiente
realizo el avalio sobre maquinarias y equipos de la Compaiiia para determinar su valor razonable. El
avaluo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de Valoracion, fue determinado en
funcién del valor de reposicion a nuevo y el factor de peritaje. La fecha de vigencia del avalio es el 30
de noviembre de 2013.

En caso de que las maquinarias y equipos de la Compafifa hubiesen sido medidos sobre la base del

costo histérico, los saldos en libros de maquinarias y equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
hubieran sido US$2.8 millones y US$3.2 millones, respectivamente.

6. CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores 149 90
Compaiiias relacionadas, nota 13 168 94
Otros 91 156
Total 408 340

-16-



Al 31 de diciembre del 2015, proveedores representa principalmente compras de bienes y servicios con
vencimientos promedio entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.

IMPUESTOS

7.1

7.2

7.3

Pasivos del aiio corriente

31/12/15 31/12/14
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta, nota 7.3 413 411
Impuesto al Valor Agregado -IVA y Retenciones 139 159
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14 13
Otros impuestos 31 26
Total 597 609

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/15
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,275
Gastos no deducibles 225
Otros _
Utilidad gravable 2,500
Impuesto a la renta causado 22% (1) 550

31/12/14

2,392
124

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estdn abiertas para su revision
desde el afio 2012 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al

tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/15
Saldos al comienzo del afio 411
Provisién 550
Pagos:
Impuesto a la renta 411)
Anticipo impuesto a la renta )
Retenciones en la fuente (133)
Saldos al final del afo 13

31/12/14

347
553
(347)

ey
(141)

411
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7.4 Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados final del afio
Ario 2015
Activos (Pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Depreciacién de activos fijos y revaluacién (272) 2 (270)
Eliminacion de amortizacion de marcas (117) (117)
Otros 45 _ 45
Total (344) 2 (342)
Aifio 2014
Activos (Pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Depreciacion de activos fijos (263) )] (272)
Eliminacién de amortizacién de marcas (117) (117)
Otros 39 6 45
Total (341) HE)) (344)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia se encuentra exenta de la preparacion del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2015, en razén de que, durante dicho afio la Compaiia cumplié con lo
establecido en el articulo innumerado quinto posterior al articulo 15 de la Ley de Régimen Tributario
Interno que establece que los contribuyentes quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia cuando, tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, no
realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes y, no
mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacién a trabajadores 380 400
Beneficios sociales _ 76 __66
Total 456 466

Participacion a trabajadores - 1.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 400 353
Provisién 402 422
Pagos (422) (375)
Saldos al final del afio 380 400

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia tinicamente realiza transacciones
con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiifa no posee obligaciones con instituciones financieras y/o accionistas.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
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31/12/15 31/12/14

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 205 497
Cuentas por cobrar, nota 3 7,548 7,370
Total 7.753 1,867

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar, nota 6 40

[oe]
o8]
()

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital social - El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 4.655.000 de acciones
de US$1 valor nominal unitario.

Reservas

31/12/15 31/12/14
Revaluacién de maquinarias y equipos 1,195 1,195
Legal _ 626 443
Total 1.821 1.638

Reserva de revaluacion de maquinarias y equipo - Representa el incremento en el valor de
maquinarias y equipos por avaldo técnico realizado por un perito independiente. El saldo de
revaluacidn de maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa. Los ingresos
reconocidos en otro resultado integral incluido en la reserva de revaluacién de maquinarias y
equipos no serdn reclasificados subsecuentemente a la utilidad o pérdida del periodo.

Reserva legal - L.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas — distribuibles 4,145 4,998
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 875 875
Total 5,020 5,873
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, los
cuales segtin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del
2011 el saldo s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos pagados - En octubre 5 y noviembre 4 del 2015, la Junta General de Accionistas
aprobd la distribucién de dividendos por US$1.1 millon y US$1.3 millones correspondiente al
ejercicio econémico 2011 y 2012, respectivamente, los cuales fueron cancelados en su totalidad
durante el afio 2015.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 8,774 9,524
Gastos de administracién y ventas 2,567 2,748
Otros gastos, netos 12 23
Total 11,353 12,295

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Consumo de materias primas e insumos 7,043 7,869
Gastos por beneficios a empleados 854 850
Depreciaciones 606 616
Flete en ventas 510 532
Servicios administrativo y otros, nota 13 451 575
Participacién a trabajadores 402 422
Reparacién y mantenimiento 300 270
Servicios basicos 284 261
Arriendos 181 166
Otros netos, menores a US$1,000 722 734
Total 11,353 12,295

21-



13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

14.

31/12/15
Cuentas por cobrar:
Mexichem Ecuador S.A. 4,937
Cuentas por pagar:
Mexichem Ecuador S.A. 140
Mexichem Amanco Holding S.A. de C.V. 28
Total 168

Al 31 de diciembre del 2015:

31/12/14

”-h
[N
]
N

le I
K IK

Cuenta por cobrar representa principalmente anticipos otorgados a Mexichem Ecuador S.A. por

adquisicidn de productos semielaborados.

Cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no estdn garantizadas, no generan

intereses ni vencimiento establecido.

Afo terminado

31/12/15

Mexichem Ecuador S.A.:

Compras de materia prima 6,960

Costos por servicios administrativos, nota 14 350

Ingresos por alquiler de maquinarias, nota 14 267

Venta de productos terminados 77
Mexichem Amanco Holding S.A de C.V.:

Asesoria técnica y administrativa, nota 14 101

Otros 15

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

COMPROMISOS

31/12/14

7,847
350
267

39

175
50

Contrato de servicios administrativos - En enero 2 del 2011, la Compaiiia suscribié un contrato con

Mexichem Ecuador S.A. por servicios administrativos, recursos humanos, logistica y relaciones
comerciales. La vigencia de este contrato es por un afio prorrogable automaticamente por periodos

iguales de un afio.

Durante el ano 2015, la Compaiifa reconocié US$350,000 por concepto de este contrato, los cuales

fueron registrados como gastos en los resultados del afio.
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15.

16.

Contrato de alquiler de maquinarias y moldes - En febrero 1 del 2011, la Compaiifa suscribié con
Mexichem Ecuador S.A. un contrato de alquiler de maquinarias y moldes para uso en la fabricacién de
accesorios plasticos. La vigencia de este contrato es por un afio prorrogable automaticamente por
periodos iguales de un afio.

Durante el afio 2015, la Compafiia reconocié como ingresos US$267,000 por concepto de alquiler de
maquinarias y moldes, los cuales fueron registrados en el resultado del afio.

Contrato de Asesoria Técnica y Administrativa - En enero 1 del 2011, la Compaiifa suscribié un
contrato de asesoria técnica y administrativa con Mexichem Amanco Holding S.A. de C.V., el objeto
principal del acuerdo es la prestacion de servicios de asesoria en el uso de sistemas y procedimientos
administrativos de control, con renovaciones automaticas por periodos de iguales de un afio.

Durante el afio 2015, la Compaiiia reconocié US$101,000 por concepto de asesoria técnica y
administrativa, los cuales fueron registrados como gastos en los resultados del afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del 2016),
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia en febrero 3 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta
de Directores para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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