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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores
de Tubosistemas S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Tubosistemas S. A. que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Tubosistemas S. A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Tubosistemas S. A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Deloitte seé refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabllidad limitada en el Reino Unido, y a su red_ de firmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanas la descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro,
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compainia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.



Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 357 ) 205
Cuentas por cobrar 3 12,132 7,548
Inventarios 4 502 738
Otros activos 21 21
Total activos corrientes 13,012 8,512

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos 5 81 4,108
Activos intangibles 800 800
Otros activos 1
Total activos no corrientes 881 4,909
TOTAL 13,893 13,421

Ver notas a los estados financieros

U Ing. Edgardo Diaz
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORR

IENTES:

Obligacion por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no co
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social
Reservas

rrientes

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/16

31/12/15

(en miles de U.S. ddlares)

142
856
232
1,230

O~

11
4,655

799

7,045

12,499

408
597
456
1,461

122
342
464
1,925

4,655
1,821
5,020
11,496
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Ing. Javier Verg
Contador General



TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afo terminado

Notas 31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 13 12,620 13,628
COSTO DE VENTAS 12 (9,298) (8,774)
MARGEN BRUTO 3,322 4,854
Gastos de administracion y ventas 12 (2,214) (2,567)
Otros gastos, netos 12 3 (12)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,111 2,275
Menos gasto por impuesto a la renta: 7

Corriente 338 550

Diferido (249) _(2)
Total 89 548
UTILIDAD DEL ANO 1,022 1,727

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificara
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 29 (10)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,051 1747

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Edgardo Diaz £ fa Ing. Javier Vera~

Representante Legal /" Gerente de Contador General
Adm}histracién y Finanzas



TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Capital Resultados
Social Reservas acumulados Total
...(en miles de U.S. dolares)...

Enero 1, 2015 4,655 1,638 5,873 12,166
Utilidad neta 1,727 1,727
Dividendos pagados (2,387) (2,387)
Apropiacion 183 (183)
Otro resultado integral (10) (10)
Diciembre 31, 2015 4,655 1,821 5,020 11,496
Utilidad neta 1,022 1,022
Transferencia, nota 11.2 (1,195) 1,195
Apropiacion 173 (173)
Efecto por modificaciones a la NIC

19, nota 2.16 (48) (48)
Otro resultado integral 29 29
Diciembre 31, 2016 4,655 . 799 7,045 12,499

Ver notas a los estados financieros

Ing. Edgardo Diu_gzt4lia Ibarra Ing. Javier Vera
Representante Lega rente de Contador General

Administ;écién y Finanzas




TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afo terminado
31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compafiias relacionadas 14,283 15,512
Pagado a proveedores, companias relacionadas y

trabajadores (13,119) (12,292)
Impuesto a la renta (572) (548)
Participacion a trabajadores (386) (422)

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 206 2,250

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (54) (155)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (2,387)
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento (disminuciéon) neta durante el periodo 152 (292)
Saldos al comienzo del afio 205 497
SALDOS AL FINAL DEL ANO __ a7 _ 205

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Venta de activos fijos, nota 5 3,663

Ver notas a los estados financieros

£ :
Ing/ Edgardo Diaz : ia Ibarra Ing. JavierVera>
Representante Legal Gerente de Contador General
Admyinistraciéon y Finanzas



