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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Tubosistemas S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tubosistemas S. A., que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del
Jjuicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Deloitte se refiere a Deloltte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Relno Unido, y 2 su red de firmas miembra, cada una de ellas
camo una entidad legal dnica e independiente. Conozca en wwwideloitte.com/ec/conazeanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidon

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Tubosistemas S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

balof[t,’- € locce
Guayaquil, Marzo 7, 2013
SC-RNAE 019




TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:;
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activo mantenido para la venta
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos

Activos intangibles

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

384 58
2,781 2,879
678 553
145
e 3
3.988 3.491
4,910 5,563
800 800
1 1
5,711 6,364
9.699 9.855
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() Edgardo Diaz
Apoderado



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

7 441 578
8 493 328
10 _380 _444
1314 1.350
11 43 29
8 207 237
250 266
1.564 1,616

13
4,655 4,655
129 7
3,351 3.577
8.135 8.239
2.699 9.855

7

Ecgl. Cecilia Ibarra.
Gefente de Contraloria

Ing. Javier Vera
Contador General




TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012

2011

(en miles de U. S. ddlares)

INGRESOS 14,15 12,817
COSTO DE VENTAS 14,15 8472
MARGEN BRUTO 4,345
Gastos de administracion y ventas 14,15 (2,462)
Otros gastos, netos 14 _(14)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,869
Menos gasto por impuesto a la renta 8 _437
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL y

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,432

Ver notas a los estados financieros

12,931
9.196
3.735

(2,126)
(50)

1,559

339

1220

e

et

' e

Edgardo Diaz w ......
Apoderado / erente de Contraloria

Ing. Javierderay

Contador General
sk



TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Enero 1, 2011
Capitalizacion

Utilidad neta

Otros

Diciembre 31, 2011
Utilidad neta
Apropiacion de reservas

Dividendos pagados, nota 13.4

Diciembre 31, 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas
(en miles de U.S. ddlares)
5 7 2,412
4,650
1,220
2 E _(59)
4,655 T 3,577
1,432
122 (122)
— (1.536)
4,655 129 3.351

Total

2,424

4,650
1,220
(55)

8,239
1,432
(1.536)
8.135

e
=

/s
(/ Edgardé Diaz
Apoderado

Ing. Javier Vera

e de Contraloria Contador General
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TUBOSISTEMAS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 14,700 13,892
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y trabajadores (12,066) (13,333)
Impuesto a la renta 397) (249)
Participacion a trabajadores (300) (156)
Otros ingresos (egresos), neto 3 (25)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,940 129

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (78) (196)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (1.536)

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento (disminucion) neto durante el periodo
Saldos al comienzo del afio

(67)
125

(78]
b
co O

SALDOS AL FINAL DEL ANO

)
co
=

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Capitalizacién de crédito, compaiiia relacionada 4,650

Ver notas a los estados financieros

Edgardo Diaz 0. Cécilia Ibarra Ing. Javier Vera
Apoderado Tente de Contraloria Contador General

i
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