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Informe de los auditores independientes (continuacién)
A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Serviganga S. A~
Guayaquil. Junio 27 de! 2013,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Serviganga S. A. (una sociedad andnima constituida en el
Ecuadoer). que comprende el estado de situacion financiera ai 31 de diciernbre de 2012 y los correspondientes
estagos de resultados integrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha. y un resumen de |as poiiticas contables s:gnificativas y otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compafiia es responsabie de la preparacién y presentacién razonable de los estados
firancieros de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Infermacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye' el disefio. implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion v
presentacion razanable de estados financierss que no contengan aistorsiones impaortantes, debido a fraude o
error, seleccion y aplicacidon de politicas contables apropiadas, y, fa determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias

3. Nuestra responsabiiidad es la de expresar una opinidn sobre estos estados financieras adjuntos. basados en
nuestre auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos. planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importanies.

4. Una audiforia comprende la gjecucion de procedimientos para cbiener evidencia de auditoria sobre log saldos y
las revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor. gue inciuye la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
impoertantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracion los
coniroles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, cen el fin de disefiar procedimientos de auaitoria de acuerdo cor las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion scbre |z efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria tambign
incluye |la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicades son apropiados y st las estimaciones contables
realizadas por lg gerencia son razonables, asi como una evaluacion de |a presentacion general de tos estados

financieros
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informe de los auditores independientes (continuacion)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinian calificada de auditoria.

6.  En russtra opinidn, los estados financieros mencionades en el parrafo 1 presentan razorablemente. en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Serviganga 3. A. al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y los
resultados de sus operacionas, los cambwos en el patrimonio v flujos de efective par el afio terminado en esa

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacisn Financiera [NiIF}.

7. Como se mencicna en la Nota 5. los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2012 corresponden al primer paguets completo de estados financieros gque la Compania ha preparado aplicando
Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF).  Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 no
auditadas bajo NIIF, las cuales han sido restablecidas siguiendo los procedimientos de NIIF 1. Los efectos de
primera adopeion de NIIF al 1 de enero de 2011 y dei restablecimiento de las cifras de los estados financieros del
afio termina,déjgl_ﬁ.ljaqpfeﬁ'ﬂ;re de 2011 se muestran en la Nota 5
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Serviganga S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de engro de 2011
Expresados en Ddlares de E.U A

Notas
Actives
Activo corriente:
Efectivo v equivalentes de efectivo By 3(f)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7
Cuentas por cobyrar partes relacionadas 13
(Otras cuentas por cobrar 3
Impuestos por cobrar 18(d) 3(i}
Inventarios de mercaderias 9
Otwos activos
Tatal activo corriente
Activo no corriente:
Propiedad, planta v equipos, neta 10

Total activo no corriente

Total activos

g Lo
- Vg o
: EM, Ml
Ing. Leticia Macias Zambrano
Gereme General

Al 1 de
Al 31 de diciembre de srdr s
2012 2011 2011
17 830 2437 34 670
480,147 354 217 66,881
2.500 2.651 2 639
106,941 68,877 3424
87.1686 55660 47,436
£830 668 513.877 324 104
- 7,000 -
1,325,252 952,71% 479,163
142 432 190,739 125 *19
142,432 190,739 129,119
1,467,684 1,143,458 608,282

ing. Holger Riccio Borbor
Contador



Serviganga S. A.

Estado de situacion financrera
A 3% dedcemore de 2012 y de 2011 y al 1 de enerp de 2011
Expresadoes en Ddlares de E.UA

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero
Notas 2012 2011 de 2011

Pasive y patrimonio neto
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 11 503,103 294,720 41,416
Acreedores comerciates y otras cuentas por pagar 12 220186 214 819 29575
Cuentas por pagar partes relacicnadas 13 653,740 872,899 471,532
Fasivos acumulados 14 79.296 65 584 &4 677
Impuestos por pagar 15(d) 2771 1,525 720
Total pasivo corriente 1,459,128 1,149,547 607,920
Total Pasivo no corriente: - -
Total pasivos 1,459,126 1,149,547 807,920
Patrimonio neto:
Capital social 17 2.50C 2,500 2,500
Reservas 18 4,066 2.132 548
Resuitados Acumuiados 19 1.992 (10.721) {2.586)
Total patrimonio neto 8,558 (6,089) 362
Total pasivo y patrimanio neto 1,467,684 1,143,458 608,282

Y
feiizs rT‘r.t'?fZ?.cz';‘;fﬁ
Ing. Letitia Macias Zamkrano Ing. Holger Riccio Borbor
Gerente General Contador




Serviganga S. A.

Estados de resultados integrales
Par las afios terminadcs e 31 de dicierbre ge 2012 y 2011

Expresades en Daiares de £.UA,

Ny 202 2011
ingresos por bienes y servicios- 20y 3(n) 1.188.827 1110678
Totai ingresos 1,198,627 1,110,678
Costo y gastos 3{0)
Costo de Ventas (198,894 {218,436)
Gastos ge Ventas 21 {617 .498} {515.811)
Gastos de Administracior 22 {295,922) {302.812}
Depreciacitr 10 (52,764) (45.600)
Gastos Financieros (3.997) [(3.49%)
Total costos y gastos (1,189,075) {1,086,158)
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores 29,552 24,520
e impuesto a la renta
Provision para pa-ticipacion a trabajadores 3(n) (4.433) {3.678)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 25119 20,842
Provision para impuesto a ia renta 18(e) y 3(l) (10.472) (18.439)
Utilidad neta 14,647 4,407
Otres resuitados integrales
Otros resultados integrales. neto de impuestos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 14,647 4.407

el If“:: B ﬁ:.'? ‘f g
Sriadwaa : l @:/

Ing. Leticia Macias Zambraro Ing, Helger Riecio Borbor
Gerente General Contador




Serviganga S. A

Estados de cambios en el patrimanic neto

Por los afics terminados el 31 de diccembre de 2012 y 201

Expresados en Dolares de E.U A,

Saldos al 1 de enero de 2011

Mas (menes):

Ajuste de primera adopeién .-
Ajuste de inventario a su valor rete
de realizacion

Traspaso a utilidades
Hilidad del Ejercicio
Constitucion de Reservas

Saldas al 31 de Diciembre del 2011
Mas {(menos):
Traspasc a utlidades

Utilidaa del Ejercicio
Constitucion de Reservas

Saldos al 31 de Diciembre del 2012

Utilidades acumuladas

Ajustes de
Capital primera Utilidades  Utilidad del
sacial Reservas adopcion  Acumuladas  Ejercicio Total
2,500 548 - 41 (2,727) 382
: (10.858) - - {10,858)
- {2,727) 2.727
- 4,407 4,407
- 1.584 . (1.584)
2,500 2,132 (10,858) {2,686) 2,823 {6,089)
& = 2 2823 [2.823}
2 - 14.647 14,647
= 1.934 (1.934)
2,500

= —\\.. . e

Ing. Leticla Macigs Zambrano

Gerente General

4,066

{10,858) 137 12,713 8,558

Ing. Holger Riccio Borbor
Contador



Serviganga S. A.

Estados de flujos de efective
Forlos afos terminados el 3* d=2 diciembre de 2012 y 2017

Exprasados en Dolares de E L.A.

012 0 ___ W01
Fluics de efectivo de actividades de operacidn:
tilidad antes de impuesto a la renta 14,847 4,407
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Depreciacicn 52,754 45800
Cambios netos on activos v pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar comerceales. neto [125,930; (287.236)
Lisminugion en cuentas por cobrar gates relacionadas 151 £12]
Disminuzidn an ofras cuentas por cobrar {100,064; (3453
Disminucion en impJestos nos gobrar $21.506) 115,224
Disrinucion (dumentor eninventasios de mercaderias 116,791 (200,821
Disrrenucian (Aumsenio) er oiros actives corriertes 7.004 (7.000)
Aurmento en acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 5,347 185,244
Aumento {disminucion) en cuentas por paga+ partes resacionadas 20.89 101.367
Dismrinucién en pasivos acumulados 13712 G507
Aumeanto en impuestos por pagar 1.246 BUS
Efectivo neto proviste por actividades de operacion {188,533) {178,326}
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adicicnes a propiedad, nlanta y equipo {4,457} ar.220
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {4,457} {107,220)
Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Aumento en sabregiros bancarios 208383 253,304
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 208,383 253,304
Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 15,393 {32,242}
Efectivo er ca.a y bances v equvalentes de efectiva:
Saldo al inicio del afie 2437 34,679

Saldo al final del afo 2437

 buduresy

Ing. Letitia Macias Zambrana ing. Holger Riccio Borbor
Gerente General Contadar




Serviganga S. A.

Notas a los estados financieros
&l 31 de diceembre ge 2012 v de 2017

Expresadas en Dodares de ELU AL

1. Operaciones
Jerviganga 3. A, fue constituida &l 5 de Abril de 2007, mediante Resolucion No 07-G-1J-0002258
de la Superintendencia de Compafilas.

La compafia tieng por objeto coms actividad principal la venta al per maysr y mener, la
imponacian. venta y distribucidn de aparatos de radic. televisién y artefactos del hogar, y en
general como medio para e cumplimiento de sus fines podréd celebrar contratos v 1oda clase de
actos juridicos permitidos por las leyes del Ecuador, sean de |a naturaleza que fueren y que

tengan relacior. con el presente objeto.

La direccion registrada de la Comparia se encuentra en Garcla Goyena y Belivia, calle 5 de
Junio. Guayaquil ~ Ecuador,

2. Bases de presentacion
Estos estados financieros se han elaborade de acuerdo corn la Norma Internaciorai de
Informacion Financiera em:tida par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE)
adoptadas para su utiizacion en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIIF. cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entdad, requiere efectuar ciertas estimaciones centables v que la
administracion ejerza su juicio al aplicar :as pollticas y normas contables de la sociedad.

Base de medicion

Los estades financ.eros se presentan en miles de ddlares estadounidenses y sa han preparads a
partir de los registros contables presentandose de acuerdo con ias Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF}.

De esta forma, los estados financierss. muestran el patnmonio y la situacion financiera al cierre
del Ejercicio. asi como los resuliados de ias operaciones. los cambios en el patrimonio v de los
flujos de efectivo consolidados gue se han producide en la entidad en el ejercicio terminade al 31
de Diciembre de 2012,

3. Politicas Contables
{a) Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.



(b}

En el Estade de situacién adjunta. los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes. aguellos con vencimiento igua!l o inferiar a doce meses, y

no corrientes, aguelns cuvo venaimiento &s superior a doce meses

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costoc menos |a depreciacion

acumulada y cualquier pérdica per deteriore dei valor acumulada

La depreciacion se carga para distribuir gl coste de los actives menos sus valores
resciyales a lo largo de sJ vida Util estimada. aplcando el métode lineal En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utllizan ias siguientes tasas.

Tasa
%
Equipos ¢e computacion y oiros 33y 10
Wehiculos 24
Muebles v enseres B

Si existe aigin indico de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
deoreciacion, vida Util o valor residual de un active. se revisa la depreciacion de ese active
de farma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacion y manterimento. incluyendo costos menores se cargan a los

resultades del afto 2 medida que se incurren.

Deterioro dei valor de los activos

En cada fecha sobre la que se nforma, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos Intangibles e inversiores en asociadas para determinar si existan indicros de que
es3s activos hayan sufrido una perdida por detenoro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo
afectado (o grupo de actives -glacianados) con su importe en libros.

Si el importe recuperatle estrrado es inferior, se reduce el importe en libres al importe
recuperabie estimado. y se reccnoce una pérdida por deterioro del valor en resultados

De forma sim.lar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalla si existe deterioro del
valcr ge los inventarios comparando e imoorte en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta mencs las costos de terminacion y
yenta. Si una partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha deterioraco, se
recuce su imoorte en libros al precio de venta menos 1os costos de tarminacion y venta. y

se reconoce  inmediataments ura pérdida por deterioro del valor en resultades.



(d)

(e}

{f

Si una peérdida por deteroro del valor revierte posterarmente. et imperte en libros del
activo {o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costes de terminacion y venta, en €l caso de los
inventasios). sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ringuna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en anos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valer se reconcce
nmediatamente en resultados

Inventarios de mercaderias

El inventaric estd constituiao por la mercaderia mantenida para ser vendida en el curso
normal de la operacién v &l inventario de consumo gue esta destinade para cubrir
garantias propias y garantias de proveedcres. El inventario esta valorizado a su costo
premedio o al valor neto de reatizacion. el gue sea el menor.

El costo de adguisicidn comprende el precio de compra. los aranceles de imporacion, los
costos de transporte, el almacenamiento v otros directaments atribuibles a la adquisicion
de los inventarios, Los aescuentos comerciales, las rebajas v otras pariidas similares son
deducidos para determinar e coste de adquisicion

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(i) Cuentas por cobrar clientes.

La mayeria de las ventas se =ealizan con candiciones de crédito normales.

Son cuertas por cobrar generadas por la propia empresa, que son clasificades como
activos financieros, y son registradas a su valor razonable que es el precio de contador o
valor nomina! de Ia transferencia del bien o del servicio

Los activos financieros a vencimiento se vatoran a su costo amortizado reconociendo en
la cuenta de resultadas los intereses devengados en furcion de su tipo de interés efective
Al final de cada periodo sobre el gue se informa. 10s importes en libros de jos deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe algura
avidencia objetiva de que no vayan a3 ser recuperables Si es asi. se reconoce
nmediatamente en resultacos una pérdida por deterioro del valor

{ii) Cuentas por cobrar tributarias.

Se registra el crédito tributario de VA de acuerdo con las facturas expedidas por
nuestros proveedores cebidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas
internas, asi como tambiér: las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anticipe
del impueste a la Renta comrespondiente al periodo fiscal.

(liiy Otras Cuentas per cobrar.

Corresponde a préstamos. anticipos y otres otorgadaos a los empteados. y a terceros.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y eaquivalertes al efectivo incluyen el efectivo en caja. bancos y otras
inversicnes a corto plazo de gran liquidez cor un vencimiento original de tres meses o
menos y los sobregires bancarios si. y so0 si. el saldo neto de la cuenta bancos es
deudor, caso contraria sg reclasifica comao pasivo de sobregiro bancarios.



Acreedores comerciales

{il  Corto plazo: S& registran todos los acreadores comerciales pandients de pago v que
50N obligaciones basadas en condiciones de crédito normates que no tienen
InMersses.

{iil  Largao plazo Se registran todes ‘0s acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligacioneés basadas en condiciones de crédite a plazo, que tienen interesas v

gue se haya frmado un titulo ejecutive

Gastos por préstamos
Todos Ios costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el

activo sea cuallficada se contabilizara segun el alcance de la NMIC 23

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los actives v pasivos 1nbutarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al mento que se esl'ma recuperar © pagar a las autoridades tributarias  Las
tasas de impliesto a la renta y requiaciones fiscales emp:eadas en el céiculo de diches
importes son las que estan vigenies a la fecha de cierre de cada gjercicia, siendo de un
23% para el 2012, 24% para el afo 2011 y ce un 25% para el afo 2010.

La gerencia evallz peridédicamerte la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
a i renta respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeta de
nterpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a ia renta para los periodos futures son reconocidos usando el método del
pasivg sohre [as diferencias temporales entre la base tribuiaria y contable de ios activos y

paswvos enia fecha del estade de situacion financiera

Los pasivos por impueste diferdo s& reconocen para todas las diferencias temporaies
imponibles.

Los activos por impueste aiferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles v por la compensacion fuiura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables. en ia medida en que sea probable la dispanibilidad de la utilidad tributaria
futura contra tas cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amontizables.

El impote en libros ce los activos por impuesto diferido se revisa en cada tfecha del
estado de situacién financiera y se reduce en |la medida en que ya no sea prebabie que
exista suficiente ganancia impositiva para permar gue se utilice la totalidad ¢ Lna parte de
dichos actives Los activos por impuesto diferide no reconozidos se regvallan er cada



)]

(k)

fecha del estado de situac'on financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos

Los activos y pasivos por impuesto diferido s& micen a |as tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en ei periodo en el que e activa se realice o &l pasivo se
cancele. de conformigad cor !as disposiciongs iegales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultada se
reconoce fuera de éste Las paridas de impuesto difendo se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente. ya sea en &' otro resultado integral o directamente en el
patrimanio

Los actives y pasivos per impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de comoensar los activos impositivos cerrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al ‘mouesto y la misma autoridad tributaria

Impueste sobre tas venias
Los ingresos de activicades ordinarias. {os gastos y los activos se reconocen exciuyendo
el imparte de cualgu:er impuesto sobre fas ventas {e]. Impuesto al valor agregado).

Las cuenrtas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo e importe de
impuestos sobre las venias

E! importe neto del impuesto sobre las ventas gque se espera recuperar de. o que
carresponda pagar @ :a autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenrta por pagar en el estado de situacian financiera, segun corresponda.

Obligaciones por beneficios post-empleo-

La Compania. segun las leyes laborales ecuatcrianas. debe mantener un plan de
beneficios definidos que comprendan un plan de iukilacién patronal v desahucio, v se
registren con cargo a resultados del ejercicio y suU pasive represente el valor presente de
la cbligacion a fa fecha del estaco de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuanales realizadas por un peritc independiente. usando e! método
de unidad de crédite proyectado.

Beneficios a los empleados - pagos porindemnizaciones

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecdo
por el Gabierno para pagos »or indemnizaciones mediante el Codigo de Trakaje. Todos
los trabajadores en relacidn de dependencia. a excepcion de los administradores, estan
cubiertos per la ley.

) Obligacisn por beneficios a los emp'eados - pagoes por largos periodos de servicio



(o)

La entidad no posee una politica por beneficios a los empleados por pagos por
largos pericdos de servco, no cumpliendo con el plan impuesto por &l gobierno, !

cual se basa en una valoracion actuarial ntegral.

(i Participacion a trabajadores
La participacién a ‘rabaaderes se carga a !0s resultados cet afio y se calcula
aplicande el 15% scbre ia utikdad contable

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene ura obligacion presente, ya sea
iegal g -rolicita. como resultads de sucasos pasades, o bien. es probable gue vaya a ser
necesana una salida de recursas para liguidar 13 obligacion y ei imponte se ha estimado

de forma fiable.

Las provisicnes se valoran por el valor actual de los desembotses que se espera gue sean
necesarios para liquidar la abligacion usando la mejor estimacion de la Entidad

Capital sccia!

El capital social esta representade por acciones ordinarias y se clasifican como patnmaonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones
se presentan en el patrimgnio nelo come una deduccion. neta de impuestos de 103
ingresas obtenidos.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son recorocdos en la medida que es probable que los bereficics
econdmizos Puran a @ Compania. es decr. que los ngresos de actividades orginarias

procedentes de la venta se recorocen cuanda se entregan los semvic.os.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:
v Irgresos operacionales por ventas de mercaderia; Coresponde a la venta de
etectrodomasticos

Gastos

Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios econdmicos durante
al periodo contable debidamente sopornados por documentos awiornizados par el SR
seqUn el reglaments de facturacicn y comprobantes de retencion. y que sean giro del

negocio.

Distribucién de dividendos
La gstribucdn de dividendos a los accionistas se reconcce como un pasivo en las
cuertas anuales consolidadas de la Entidad en el gjercicio en gue los dividencos sor



{r}

{s)

{t)

Baja et cuentas

Si la compania ha transferido activos financiercs a un tercero en una transaccion gue no

cumple las condicicnes para la baja en cuentas, la compafia revelard para cada clase

de estos activos financieras |0 siguiente

a] Lanaturaleza de los activos

b] La naturaleza de los nesges y ventajas innerentes a la propiedad a los que la
compafia continle expuesta,

c) Elimperte enlibros de los activas o de cualesquiera pasives asociades que la
compafia siga reconociends.

Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probeble cue se confirmen en el tiempo y puedsn ser razonablements
cuantificados: en caso contraric. solo se revela la contingencia en notas a los estados
financiarcs

Los activos contingentes no se registran en los estados financiercs, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia és probable.

Eventos posteriores-

Los evenios postariores ai cierre del gjercicio que proveen informacién adicional sobre |a
situacian financiera de la Compania a |a fecha del estade de situacion financiera (eventos
de gjuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos postericres importantes
gque no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estades financieres.

Registros contables y unicad monetaria
Los reqisiros centables de fa Compania se llevan en Délares de E.U A, que es la moneda
de cuso legal en el Ecuador

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacién de estos estades financieros consclidades, de acuerde con norma internaciona.,

requiere que se realicen suposiciones y astimaciones que afectan a ios importes de los activos vy

pasivos registrades. |a presemacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o

periodo, asi como a los ngresos y gastos reconccidos a lo largo dei gjercicio © pericdo, segun

carresponda Los rasultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones

realizadas.

(@)

Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracién de la Entidcad estima las widas Ufiles de Propiedades. Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable Para

efecios de la medicidn del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Panta y



5.1

Equipos; se consideran las siguientes vidas Otiles para cada case. expresados en ndmerg

de afios:
Tiempo
(afios)
Equipes de computacian y otros 1y 3
Muebles y erseres 1C
WVehicuios 3

Esta estimacion |a realiza la agminstracion con fa aprobacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonabie y consistente con el mercado.

Adopcién por Primera Vez de las NIIF.

5egin Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Supenntendancia de Companfias publicada el 31 ge
dciembra de 2008, se establece un crenograma para la adopeién de 'as Normas Internaciona.es
de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma ka Compania adopta
estas normas a partir del 1 de enero de 2012,

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
l2s primeros estados financieros que la Compania ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para
los periodos anteriores y haste el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compania
prepard sus estados financierss ae acuerdo con los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador. Por Io tanto. la Compafdia ha preparago estados financieros que
cumplen can fas NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con
posterioridad, junto con ia informacion comparativa correspondrents al 31 da diciembre dge 2011 y
por &l gjercicio finalizado en esa fecha segln se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas
contables significativas).

Coma parte de la preparacion de estos estados financierns. el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compania para reexpresar el estado de
sitiacion financiera al 1 de enerc de 2011 y los estados financieros antericrmente publicados al
3 de diciemora de 2011, y por el gjercicio finalizado en esa fecha todos ellos preparados da
acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador

Reconciliacién del estado de situacién financiera-

E) La reconciliacion ertre el estado de suacian financiera bajo los principios y practicas
contables de contatilidad generalmente aceptados en el Ecuador y tas NHF al 1 de enero
de 2011 {fecha de transicién a NIIF) se detalla a continuacion:



Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales. neto
Cuentas por coprar partes relacionadas
Otras cuertas por cobrar

Impuestos por cabrar

Inventarios de mercaderias

Total active corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos, neto
Total activo no corriente

Total activos

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo cerriente:
Cbligacicnes financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

ClLentas por pagar paries relacionadas
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:
GCapital social

Reservas

Resultades Acumulades

Total patrimanio neto

Total pasive y patrimenio neto

Saldos al

D1-Ene-2011 Saldos al

PCGA 01-Ene-2011
Ecuador (") Ajustes NYF

34,679 - 34,679
83,881 - 66,881
2638 = 2639
3424 - 3424
47 438 - 47 436
324,104 % 324.104
479,163 - 479,163
129 119 - 129,119
129,119 - 129,119
608,282 - 608,282
41,415 - 41,416
29,575 - 29,575
471,532 - 471,532
B84 677 - 64,677
720 5 720
607,920 - 607,920
607,920 - 607,920
2,500 - 2.500
548 = 548
(2.688) - (2,686)
362 - 362
608,282 - 608,282




{b} A continuacion se presenta el efeclo de los ajustes descritos anteriormente en los estados
financieros comparatives al 37 de diciembre de 2011

Saldos al
31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador (% Ajustes NIIF

Activos
Active carriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2437 - 2437
Cuentas 90r cobrar comerciales, neto 354 217 - 354 247
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,891 - 2,651
Oftras cuentas por cobrar 6877 - B.877
Impuestas por cobrar 65 660 - 65,660
Inventarios de mercaderias 524,735 (10.858} 513.877
Otros Activos Cerrientes 7.000 - 7.000
Total activo corriente 963,677 (10,858) 952,719
Activo no corriente:
Propiedad. planta y equipos, neto 190,739 - 190.739
Total active no corriente 190,738 . 190,739
Total activos 1,154,316 {10,858) 1,143,458
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo carriente:
Obligaciones financieras 294.720 - 284 720
Acreedores comerciales v clras cuentas por pagar 214 816 - 214 81¢
Cuentas por pagar a partes relacionadas 572899 - 572,858
Pasivos acumuianos 65 584 - £5.584
Impuestos por pagar 1.525 - 1,825
Total pasivo corriente 1,149,547 - 1,149,547
Total pasivo no corriente = . .
Total pasivos 1,149,547 - 1,148,547
Patrimenic neto:
Capitai sacial 2,500 - 2.500
Reservas 2,132 - 2132
Resultacos Acumulados 137 (10.858) (10,7213

Total patrimonio neto 4,769 {10,858) (6,089)




Tatal pasivo y patrimonio neto

Saldos al
31-Dic-2011
PCGA

Ecuador (7}

1,154,316

Saldes al
31-Dic-2011
Ajustes NIIF

{10,858} 1,143,458

5.2 Reconciliacién dei estado de resultados integrales

Una reconciliacidn entre el estado de resultados integral bajo os principics de comtabiligad

generalmente aceptados en e! Ecuader v las NIIF por el afo 2011 se detalla & continuacian:

Ingresos por bienes y servicios. -
Total ingresos

Costo y gastos
Costo de Ventas
Gastos de Vertas
Gastos de Administracion
Bepreciacion
Gastos Financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajactores e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Frovision para mpuesto a la reta
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Otros resultados integrales. neto de impuestos

Resultada integral del afio, neto de impuestos

Saldos al
31-Dig-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador {*) Ajustes RIIF
1,110,678 - 1.110.678
1,110,678 - 1,110,678
(218.438) - (218.435)
(515814 2 (515.811}
(302 812) = (302 812y
(45 800 - (45.800;
(3.45% 2 (3,459
{1,086,158) - {1,086,158)
24,520 - 24,520
(3.878; - (2678;
20,842 - 20,842
£16,435] - {18435}
4,407 - 4,407
4,407 : 4,407
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5.4

5.8

Reconciliacion del estado de cambios en ¢l patrimonio neto

La reconciliacion entre e estads de cambios en el patrimonio neto bajo los principios y practicas
comables generalmente aceptados en Ecuador y las NUF por & afo 2011 se detalia a
cantinuacion;

(a} Reconcliacion del Patrimonic Neto desde principios contabies gereralmente aceptados
en Ecuador a Normas internacionales de Informacion Financiera al 1 de enera de 2011

Al 1 de enero

de 2011
Total patrimonio neto segun PCGA en Ecuador 362
Adopciones:
Auste NIIF P
Total patrimonio neto segun NIIF 362
(b} Reconciliacion del Patrimanio Nete desde principios y practicas contables generalmente

aceptados en & Ecuador a Normas Internaciorales de Informacion Financiera al 31 de
diciembre de 2071:

Al 31 de
diciembre de
2011
Total patrimonio neto segan PCGA en Ecuador 4769
Adopciones:
Ajuste de invertario a su valor neto de realizacion {10,858]
Total patrimonio neto segun NIIF {6,089)

Reconciliacién del estado de flujo de efective

La adapcion de las NIIF no tiene efecto en ios flujos de efectivo generados por la Compafia;
pero st se han gensrade maovim:entos de algunas cuentas por los ajustes de conversidn, que no
50N significatives

Apiicacién de exenciones-

La NIIF 1 — Adopcier por primera vez de las Normas internacionales de Irformacién Financiera,
otorga a las entidades que las adoptan por primera vez gieras exencionas de aplicacidn
retrospectiva de determinadas NIIF

La Compania aplicd las siguientes exenciones:
{a) Esvmaciones por incobrables -



Con relacion a las Excepciones obligatorias. nos acogemos a esta figura en Io referente a
las estimaciones de incobrables ya que estas cambios contables se realizan en forma
prosgectiva segun NIC 8.

Valor residual

Asi mismo nos exencicnaremos er las estimaciones de Ios afios de viga Ot vy
reconocimiento al asignar un valor de rescate a todos 195 aclivos reconocides come
Propiedad Planta y Equipo. lo anterior por la impracticabilidad de su calculo y las

discrepancias fiscales que pudiera generar

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 2! 1 de enero de 2011, el saldo de efective y equivalentes

de efactivo se desglosa como sigue:

1 de
2012 2011 enero de
A
Bancos {al 13,252 154 21,807
Caja 4,578 2,283 12,772
17,830 2,437 34,679

fai

La Compafia mantiens sus cuentas corrientes en dofares de los Estados Unidos de
America en diversas entidades locales. Los fondes sen de libre disponibilidad y no
generan intereses.

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de cuentas por cobrar
comerciales se desglosa como sigue:

1 de
2012 2011 enero de

2011
Cligntes 483,847 5T w7 70,551
Menos- Provisian por deterioro £3 7008 13.700) (3700
480,147 354,217 66,881

Durante ‘o3 afos 2012 v 2011, la Compania no ha registrado provisién por deteriore para las

cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2071y al 1 de ererp de 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar

se formaba de la siguiente manera:



10.

Empleados
Otras

1 de

2012 2011 enero de
2011

103,887 T8Y 1,269

3,054 5,080 2,158

106,941 6,877 3424

Durante los afies 2012 y 2011, la Compania no ha registrada pravision por deterioro para tas

otras cuentas por cobrar

inventarios de mercaderias
Al 31 de diciembre de 2012 y 2041 y al 1 de enero de 2011,

mercaderias se formaba de la siguiente manera;

Mercaderia de stack normal
Enfransito

En poder de terceros

el saldo de inventarios de

1de
2012 2011 enero de
2011
630,688 491,302 314,081
5.807 10,013
16.668 -
630,668 913,877 324 104

Durante fos afios 2012 y 2011. 'a Campafia no ha presenta provision por detericrc de sus

inventarios.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de propiedad, planta y equipe se formaba de la siguiente

mangra:

Wehiculps

Equipos de oficing y otros
Equipos de computacian
Muebles y enseres

Equipcs ae comunicacien

Al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
2257358 (111.008) 114,727
26,788 (11.852) 14,834
18,173 (9.870) 8,303
3,530 [493; 3.037
2.340 (8093 1.531
{134,132} 142,432

276,564




Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de propiedad, plamia y equipo se formaba de la siguierte

manera
Al 21 de diciembre de 2011
Depreciaciony

detericro Valor

Costo acumuladeo neto
Vehiculos 225.735 (65.861) 158.874
Equipos de oficina y otres 26.454 19.301) 17.153
Zquipos de computacian 14,547 (8,444) 9.103
Muebles vy enseres 3.G30 (18B) 2.844
Equipos de comunicacion 2.340 (B7E) 1,765
272106 181.367) 190,739

Al 1 de enero de 2011, el salde de propiedad, planta y equipo se formaba de |a siguiente manera:

Al 1 de epero del 2011

Depreciaciény

deterioro Valor
Costo acumulado neto —
Vehiculos 130962 {26,336} 104 626
Equipes de cficina y otros 25944 16 686} 16 308
Ecuipos de computacicén 5.580 (2.404) 3185
Muebles y enseres & ] R
Equipas de comunscacién 2340 [341) 1,598

164,886 {35,767) 129,119

Durante los afios 2012 y 2071, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue camo sigue:

Equipos de
Oficinay Equipos de Muebles y Equipos de
Vehiculas Ctros Computacién Enseres Comunicacion
Costo:
Saldo at 17 de energp 2014 130,962 25994 5,530 - 2,340
Adiciones G4 773 4B0 8,957 3030 2
Wentas y/'o retiros . - - - =
Transferencia - 2
Saldo al 31 de digiembre 2011 225735 26,454 14,547 3,030 2,340
Adicones = 332 3626 - =

Wenias yio refiros . y . _ _

Transferercia . ’ % - -



Saldo al 31 de diciembra 2012

Depreciacién acurnulada;

Saldo al 1° de enero 2011
Cepreciacicn del perioda

Yentas yio retiros

Saldo al 31 de diciembre 2011
Depreciacion del periode

Ventas yio retiros
Saldo al 31 de diciembre 2012

Yalor nete en libros

Equipos de

Oficina y Eguipos de
Vehiculos Otros Computagion
225,735 26,788 18,173
{26,336} {6,686) (2,404)
{38.525) {2615) {2.040;
{65,861) {9,301} (5,444}
(45,147 (2,551} (4.426])
(111,008} {11,852) {9,870)
114,727 14,834 8.303

Muebles y

Enseres

3,530

{1B6)

{1346)
(307}

{493}

3,037

Equipos de

Comunicacidén

2,340

(341)
(234!

(575)
{234}

(809}

1,531

A 31 de diciembre da 2012 y 2014 v al 1 de enerp de 2011, las obligaciones financieras se

11. Obligaciones financieras
cesglosan de la sigurerte manera:
Banco Bolivariano — Sobregira
12.

1de
2012 2011 enero de
2011
503103 284 720 41,416
503,103 294,720 41,416

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2C11 y al 1 de enero de 2011, los acreedores cemerciales y otras

cuertas oor pagar se desglosan de la siguiente manera

Proveedoras da mercadearias loca'es

Proveedores varos

Proveedores de servicios

Proveesores en cansignacién

Anticipos de clientes

1 de
2012 2011 enero de
104,024 158,751 12.754
74983 35,956 9.756
3.246 951 7.055
2 16.7181
37 803 5
220 166 214 849 29,575




13.  Cuentas por pagar partes relacionadas
Al 31 de gcembre de 2032 v 2077 v al 1 de ererc de 2011, fas cuentas por cobrar y por pagar

partes relacionadas se desglosan de la siguiente manera;

1 de
2012 201 enero de
011
Por cobrar:
Carlos Garcia Fuentes 2,500 2,500 2,500
Almacenes la Ganga RCA S A - 151 139
2,500 2,851 2,638
Por pagar:
Almacenes la Ganga RCA 5 4 653,790 h72,859 471,532
653,790 572,888 471,532

Las transacciones gon pares relacionadas fusron realizadas en los términos y condiciones
acordados enire ellas

14.  Pasivos acumutados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v al 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se
desglosan de ta siguiente manera:

1 de
2012 201 enero de

. 2011
Beneficios sociales 74,303 B1.127 43,511
Partic:pacian a trabajadores 4.541 3,786 723
Nomina por pagar - 233 TH 991
tros 452 438 452
78,296 65,584 64 677

15.  Impuestos
{a) Situacicn tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tigne la facultad de revisar
las declaraciores de. impuesto a la renta de la Compania, dentro del plaze de hasta tres
afios posieriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
impuesta a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunaments con las obligaciones
tributarias.



(b

{c)

(d)

Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad cor: disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesio a la renta para e
gjercico fiscal 2012 es del 23% para el ejercicio fiscai 2011, |13 tanfa fue del 24%. para el
ejercicio fiscal 201G, |a tarifa fue del 25% sobre las utilidades gravables

En casc de que la Comparia reinv-eta sus utilidades en los termines y condiciones gue
gstabiece |la Ley de Régimen Tributario Interno. pedria obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva. sobre el valer reinvertido, siempre v cuando
efectie el correspondiente aurnento de capital hasta el 31 de diciembre del siguignte ano.
De acuerde con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de |a Preduccion. |a tarifa
de impueste a la renta se reduce de manera progresiva de 1a siguiente manera:

Afg 2042 23%
AA0 2013 en adelants 22%

Adicianalmente, el mencionado Cédigo establece los s guientes beneficios tributatios:

v Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afgs. para las
sociedades gue se constituyan a partir de la wigencia de este Codigo, asf como
tamaien las sociedades nuevas gue se constituyan por sociedades exisientes
siempre y cuande ias inversiones nuevas vy productivas ss realicen fuera de las
jurisdicciones urbaras de los cantones Quito ¢ Guayaquil y dentro de ciertos

sectores gcondmicos.

¥ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos,
can el corgspondiente pago de intereses, para las sociedades gue transfieran por o
mencs el 5% de su capital accionario a favor de al mengs e 20% de sus
frabajadores.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se disisbuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
ro esten domiciliadas en paraisos fiscales, estédn exentos del page de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionalgs o 3
sociedades domiciladas en paraisos fiscales o regimenss de menor imposicion, estan
sujetos a retencidn en ‘a fuente adicional.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2012 2011 y al 1 de enero de 2011, |as cuentas por cobrar y pagar
por impuestos se formaban de la siguiente manera:



1de

2012 2011 enero de
2011
Par cobrar:
Fetenciones de VA st St 44 340 -
Retenciones en fa fuente 31773 21,320 13,934
Impuesto al valor agregada - - 28.571
Anticipa Impueste Rerta - - 4931
87,168 63,660 47,436
Por pagar:
Retencicres de VA 1.441 623 ars
Retencicnes en la fuants 1,330 a0z 344
2,771 1,525 720
{e) Impueste a la renta reconocide en resultados del afio-

Los (gastos} ingresos por impuesto a [a renta mostradoes &n el estado de resultados de los
afios 2011 y de 2010 se componen de la siguiente manera:

2012 2011

Impuesto cormianie 10472 16.435

La conciliacion entre el cargo del estado de resultados por impuesto a 1a renta y el
resusante de aplicar la tasa de impuestos del 23% y 24% sobre |2 utlidad gravable al 31
de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, s la siguiente

Al1de
energ de
2012 2011 2011
Utilidad contable antes del impuesto a la
renta 25,115 20.842 3,788
Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 25%
Impuestc a la tasa impositiva vigente 5777 5,002 947

Resuftado del periodo por la tasa de

impuesto

Ctras deducciones o 3 i
Efecto de los gastos no deducibles al

calcular la utilidad fiscal

Gastos no deducibles, netw 4,655 19,433 5.285




16.

Al 1 de

enero de
2012 2011 2011
Impuesto a la renta registrado 10,472 16,435 6,232
Anticipo iImpuesto Renta 9484 6,701 44931
Provisidn Impuesto a la Renta 10,472 16,435 8,232

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la rerta por
pagar fue como sigue:

20142 2011
Provision para impuesto a la renta corients 10472 16.435
Menos:
Anticipos de impuesto renta ' 5
Retenciones en 1a fuente anos anteriares 121,320) {18.865)
Retenciones en la fuente periode actuat [20.925) {18,8590)
Impuesto a la renta carriente por pagar {31,773) {21,320}

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidis la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediznte 'a cual se reformé la

Ley Organica de Regimen Tributario Interno (LORTI} y la Ley Reformatoria para le Equidad

Tributaria, los principales cambics son los siguientes:

(a)

Célculo del impuesto a la renta-
Para el caleulo del impuesto a la rents se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adguisicion. uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado {IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridas o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestes Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos moterizados de trasponte terrestre, a excepcion de aguellos vehiculos
destinades al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
praductiva ¢ comercial.
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Se crea el Impueste Redimibie a las Botellas Piasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Dolar por cada botela plastica no retornable embotellada. En el caso de

bebidas ‘mportadas gravara al momento de su nacionalizacion

{cl) Impuesto a la Salida de Divisas {ISD})-

Se incrementa el impueste a la Salida de Divisas {180} del 2% al 5% v establece

presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente;

v Todo page efectuado desde el exterior, inclusive agquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sosiedades o terceres.

v Las exportaciones de bignes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuandg las divisas
correspond:entes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen ai
Ecuador

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser Utilizado como crédito tributario para la
determinacién de! ‘mpuesto 2 la renta hasta por 5 adios, siempre que hava sido oniginado
en la imporiacion de materias primas. insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incarporados en procesos product.vos v gue consten en el listado que estabiezca el
Comite de Politica Tributara.

Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010. el capital sorial de la compafia estaba constituido por 2 500
acciones ordinarfias y nominativas cor valer nominal de USDS 1 cada una. totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva iegal por lo manos &l 10% de |a utilidad neta anual,
hasta que €sta llegue por 1o menos al 50% del capital sccial  Dicha reserva no puede distriburse
como dividendo er: efeclivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse

Wilidades Acumutadas

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerds a la Resolucién No. SC.GICILCPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Companias, los ajusies provenientes de la adopcién por pnmera vez de las Normas
Internac:onales de Informacion Financigra "NIIF", que generaran un salde deudor. este podra ser
absorbido por el saido acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacian o
superdvit por revaluacidn de inversicn

Ingrescs por bienes y servicios
Al 31 de diciembre de 2012 y 201, los ngreses por bienes y servicios se formaban de la
siguiente manera:
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2012 2011

WVentas de senvicios 1.040 986 927186
“Yertas de bignes 260,204 294 685
Menos - Devoluciones y descuentos {102 563 (111,243

1,198,627 1,110,678

Gastos de ventas

Al 31 de diciemire de 2011 ¥ 2070, los gastos de ventas se formaban de |z siguiente manera:

2012 2011
Sueldos v salarios 308728 224 208
Beneficics sociales e indemnizacicnes 109 043 80,081
Arnendas v alnuiler 51,815 43,832
Reparacian v mantenimiento 27126 45,627
Servicics Ddsicos 26478 20,188
Zastos de personal 23.350 12603
Mavilizacién y transporte 22611 25758
Hamramientas 17.048 3,770
Surministros y materiales 10.264 12.108
Materiales para instalacion 3.998 24.529
Transporte de mercaderia 3,550 12532
Oiros menares 13,045 1.487

617,498 515,811

Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2012 y 201", Ios gastos de administracion se formaban de Ja siguiente

manera
2012 ) 2011
Sueldos y salarios 166431 163,291
Beneficios sociales e indemnizaciones 55,148 57.522
Depreciacion 52,7584 45,600
Gastos no deducinles 2E318 47,553
Gastos de personal 20,931 18,256
Honararios profesicnales 14,825 4,980
Impuestas, contribuciones y otros 10.481 4,785
Reparacion y mantenim ento 4623 3028

Ciros menores 3192 3,357

348,686 348,412




23, Ajustes de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2012 vy 207 10s ajustes por las Normas Internacionales de Informacion

Financiera se formaban de ia siguiente manera:

2012 2011

Ajuste de invertario a su valer neto de raalizacian - 10.858

2 10,858

24, Eventos subsecuentes
En e! periado comprendido entre el 1 de enera de 2013 v |a fecha de emisidn de estos estados
finarceros, no han ocurride ctros hechos de caracter financiera o de otra indole que afecten en

farma significativa sus saldos o interpretaciones.



