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Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacitn)

Estados de Resultado Integral

Del | de enero al 31 de diciembre del 2016 v 2015
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GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Caleno

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estados de Flujos de Efectivo
Del | de enero al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(LS Dolares)
Flujos de efective proveniente de actividades de operncion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores v empleados
Efectivo generado por las operaciones
Oiros cobros
Otros pagos
Imipuesto a la renta por pagar
Onros Ingresos (Fgresos) netos
Flajo neto de efective proveniente de actividales de operacidn

Flujos de efectivo usado en actividades de inversidn:

Compras de equipos

Werla de Vehiculo

Compras de vehiculos

Aumento en otros activos a largo plazo

Flajo neto de cfectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efective usado on actividades de Mnanciacion:
Aporiz para futura capitelizacion
Flujo neto de efectivo usado en actividades de Minanciacion

Aumenio (disminuciinineio en efectivo en cojn ¥ banco
Efectivo én caja ¥ banco al principio del afio
Efectivo en caja v banco al final del afod Vora 4)

Afios Terminados ¢l 31 de

Diciembre

2016 2015
5.029.510,00 4.399.850,90
(4.752.306_5%) (4.331 442.90)
Z7T.¥3.41 2R AQE.ND
B5.424.25 |98.874.25
(5.830,23) {20,000
[24E.987.16) (195.689.75)
{2.486,54) {44.099.70)
105.623,73 (12.927.20)
(71.802,77) (10.969,17)
B.605 86 -
(20.687.11)
63.196.91 (31.156,28)
SE03TAS .
S8.037 45 .
105,404,280 {44083 48)
§3.586,64 127.670,12

158.990.92 81.586.04

CFA. Alvin Alvarado Cobos
Contador General




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Notas a los Estados Financieros

Por los Aftos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la importacién, distribucion al por mayor y
comercinlizacion de productos farmaccuticos, para cste fin utiliza sus propios canales de
venta. El 100% dc las compras de importacion de productos farmacéuticos la realiza de
sus compafiias relacionadas  del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica vy
Laboratorios La Santd, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los
niveles econdmicos de plena operacion.

La Compafiia es una sociedad limitada, constituida el 5 de Febrero del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 99 aflos ¢ inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaguil el 21 de Marzo del 2007 bajo el Repertorio

No.13.322.

La estructura accionaria de la Compaiifa al 31 de Diciembre del 2016, estuvo conformada

por:
AM VAILECILLA ¥ .G GOMEZ YOASCA 0.08%
BURGODS ¥ VALLECILA & (18 5.CA 0.04%
CORREA ¥ VALLECILLA & €18 S.C.A. 0,04%
GOMEZ MAROUES I0SE GUILLERRD 0, 06H
INVERSIONES VALLECILLA ¥ MARTINEZ & ClA. 5.C.A 0,10%
LOMEBAMA ¥ VALLECILLA B CIA. C5.A 99,00%
LABDRATORIDS LA SAMTE CIA. LTDA 0,04%
VALLECILLA ¥ VALLECILLA M ¥ C1A SCA CARVAL DE COLOMBIA 0.30%
VALLECILLA ¥ ECHEVERAY & CIA SCA 0,04%
WALLECILLA ¥ BMAKTINEL B CIA S.CA 0. 10%
VEGA BRAVO SERGID 0,04%
VEGA Y LOPEZ & CIA. 5.0 A 0,02%
VELEZ ECHEVERRY JULIO ALBERTO 0,06%
VELEZ ¥ VALLECILLA & CIA. S5.CA, 0,08%

El donucilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es ¢l canton
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana Solar 1 ¥ Justino Comejo Mz. 111

Blogue Torre B Edificio World Trade Center Piso 3 Oficina 328
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéulica que opera la Compafia, estd
regulado por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud Pablica del Ecuador,

que establece que el margen de utilidad del importador farmacéutico para los
medicamentos no debe exceder el 20% de las ventas.

Al 31 de Dicicmbre del 2016 ¥ 2015, la Compaiia mantenia 37 y 32 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion comtenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la
Administracién de la Compadiia,

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financicros
serdn aprobados sin modificaciones

De la revision de los estados {inancieros se delermind una Utilidad Acumulado al 3] de
diciembre del 2016 por USD § 108.502,27 de los cumles (USD § 99.185,12 en el periodo

2015 en utilidad), poniendo esta como “Empresa en Marcha”, se reconoce un incremento
de capital por $58.037 45,

La Compafiia opera en Ecundor, un pais que desde el afo 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que. de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres

nltimos afios:
Indice de
31 de Diciembre:  Inflacion Anual
2016 1,12%
2015 1,38%
2014 3.67T%
2013 2. 10
2012 4.2%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
lns PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodos
que sc presentan en estos estados financieros.

il
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GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los cstados financicros adjumos se presentan en dblares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia ¥ de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccidn.  Son reconocidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente es ¢l valor
de la transaccion, mds los costos incrementales con ¢lla, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, exceplo en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable,

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activas Finanicieros (continwacidn)

Posteriormente, los activos financieros son valorados a cosio amortizado usando el método
del interés efective cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan n

ser recuperables, Si os asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral,

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los

derechos contractuales sobre los {lujos de efectivo del activo financicro, v trunsfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad del activo financicro.

i
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias definidas en la
Seccion 11:

« Efectivo en caja v bancos, incluyen el efectivo en caja v depdsitos en bancos locales,
los londos son de libre disponibilidad

+ Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluven facturas por ventas de
productos farmacéutices, que no se colizan cn cl mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan interés.

»  Depdsitos en garantias, incluyen principalmente depdsitos entregados u wrrendadores
en contrato de arrendamientos operativos que serdn devuciios en la fecha de
linalizacidn del contrato,

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (conlinuacion)
Payivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el
valor del neembolse, s¢ reconoce en el estado de resuliados duranie la vida del pasivo de
acuerdo con el métedo de la tosa de interds efectiva, cuando Jos érminos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaiiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccidn 11:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
presiacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan inlerés.

[nstrumentas de Patrimonio

Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residunl en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los

el
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

1, Resumen de las Priocipales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en basc al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v los gastos necesarios para la venta,

La Compafia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuma provisidn cuando los mismos s¢  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamenie causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando cxista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicus, se procede a revertir el valor de la
misima.

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion,

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamentc
relacionados con la ubicacion del activo, su pucsta en condiciones de funcionamienio segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacion y mejoras que represenien un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s& INCurmen.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muchbles y enseres, equipos de computacion
v wvechiculos estin registrados al costo menos la deprecincién acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.  El valor residual,

la vida Otil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada affo, siendo cl
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

e
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Equipos (continuacion )

L.as ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de Ins cucnias correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Actives Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmenie a registros de marcas de productos
adquiridos en forma separada v usada por la Compafia en la comercializacion de sus
prodductos, estan registradas al costo.

L& marca tiene vida il finita. La amortizacion de la marea se carga a los resultados sobre
su vida til estimada de 10 afios, utilizando el método de linea recta. La vida 0til estimada
v el método de amortizacion serin revisados al final de cada afio, sicndo ¢l efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva

Deteriora de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufiido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio sc realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar s1 los activos han sufrido deterioro implica ¢l célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requieres que la Compailia
determine los flujos de efectivo futures que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido

Ei gasto por impucsto a la renta estd constittndo por impuesto corrienie € impuesto
iferido.

Impuesio Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades wributarias por la wilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de ciemre de cada afio, siendo de un 22% para el
afto 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impucsio por pagar en relacidn con afios

anlenones.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
Tmpuesio Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferenciss temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que s¢ espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espern que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas fiturns, es
probable que se recuperen.

Los activos ¥ pasivos por impuesios diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importc ncte en libros de los actives por impuesios a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion aciualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resullado del periodo,

Beneficios a Empleados - Benelicios Definidos
Jubilacidn Patronal — Beneficio Post Emplea

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten
sus servicios continuados o inlerrumpidos a la Compaiiia, lendran derecho a ser jubilados
por sus cmplcadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecumtoriano de Seguridad Social,

Jubifacidn Patronal — Beneficio Post Empleo (continuaeiin)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fucron calculados wtilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajw esic método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
¢l uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdlesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

> |
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, en log casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el wabajador, la Compafia pagard a los
trabujadores el 25% de la Gllima remuneracitn mensual por cada uno de los afios de
servicios,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v los cosios del servicio anterior fucron calculados utilizando ¢l méodo de
ta unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perioda,

Beneficior a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contraciuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Infempestive / Otros Beneficios por Terminacicn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceriin en resuliados como gasto en 2l periodo en que ocurren.

Jubilocidn — Beneficio Post Emples y Desalmcio — Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal ¥ desahucio ¢s determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas &l [inal de cada aflo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimicntos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desatmcio - Beneficio por Terminacion
Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las

siguientes:

2016
Tiempo de servicio minimo 25 afios
Tabla de mortalidad C50 1980-HM
Tasa de rotaeidn base S0A 2003 Salaried Workers
Tasa de rotecidon (promedio) 25.90%
Tabla de rendimiero lnanciero T3%
Tasa de sctuslizacion 7.10%
Tasa Incromenio de remumeraciones 4.00%
Tasa Incremento de remuneracion basica 4,50%
Remunemcion Basica Unificada USD 5366,00

el
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subvacenics y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los

cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre ¢l que se informa,

Ajustes por Adopceidn por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF para
las PYMES, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo
ejercicio econdmico incluido, si los hubiere,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadlia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se
han transferidos los derechos v beneficios inherentes.

Los ingresos sc miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
IMPUESLOS,

Los ingresos provenientes se servicios son registrados en ol momento de prestar los
Servicios.
Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manern simullinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento on
que se pagan, vy se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensaciin de Saldes v Transacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los aclivos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salve en aqucllos casos en que la compensacion sea réguenda o
permitida por alguna norma ¥ esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos © gasios con origen én transaccioncs que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v ls Compafiia ticne la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea s¢ presentan netos én las cuentas de resullados,

el
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Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evenio pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a ln ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compafia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuys liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuenlemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que s¢ requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontande el flujo de elective que se espera desembolsar en el futuro a una thsa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado ¥ los riesgos especificos de la
obligacidndn,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
s¢ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

FEstimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gque la Administracién realice ciertas estimacioncs y establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Fn opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supuesios estuvieron basados en la
mejor ulilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Provivian para Cuentas Dudoras

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 130 dias 0 mis debido a que de la experiencia
historica establece que lus cuentas por cobrar vencidas @ més de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
urccuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

il
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Provision para Obsolescencia de Invemiarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacidn por items de productos farmacéuticos.
Se requiere una provision del 100% para aquellos inventarios dafados u obsoletos. La
provision para inventarios obsoletos vy de lento movimiento se cargn o los resultados
integrales del afto.

Vida Util y Valor Residual de Equipos

La vida unil estimada v valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el electo de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida atil estimada
Minima Mixima
Muebles v enseres 10 L0
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de inlerpretaciones a
la fegislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando Ja Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organisme de control tributario (Servicios de Rentas Intermas), en
la interpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Pravisiones

Debido a lo incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias pura determinar el
importe de las provisiones, los descmbolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esth basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracidn toda la informacitn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

il
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Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos v pastos gue no son
reconocidas en ¢l resultado del periodo, si no direclamente en el patrimonio (por ejemplo
el superavit por revalorizacion), scgin le requerido por las NIIF para las PYMES, Duranie
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2013 no ha habido otros resultados

integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion linanciera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion flinanciera (eventos

de ajusie) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no Son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

3. Efectivo en Caja vy Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera:

M e Diciembre

b6 nis
(LS Deifurez)
Caju IR ek LYY
Boncos 58 700,92 R3087 41
1S P00 97 B9.267 .41

La Compadia mantiene depdsitos en cuentas corrientes en ddlares estadounidenses en
bancos locales, los fondos son de libre disposicidn,

4. Dendores Comerciales v (Mras Cuentas por Cobrar
Los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 e THewmbre
2liE His
{18 Olgilerrean )
Deudores pomercinles;
Cliestes 158431976 133157445
Py iion pors cuentos dudoses (2R 194 63} {35.T1L65)
Otras cucnins por cobre;
Anticipn 8 provesdones - =
Errploahoy 107643 GLAES, 90
Chras = 2.5041,1K1
N T L3047,

il
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos
farmacéuticos, con vencimientos de hasta 90 dias v no generan interds.

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos empresas con infereses y compra
de celulares o tablets.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

cOmo Sigue:
31 de Diciembre
2016 2015
(LIS Dalares)
Por vencer 1.332.421,28 1.242.552,70
Vencidos:
01 - 30 252.566,2 79.122.85
il - &0 9331225 -
6l - 9 - "
91 en adelante - 10.29E 90
1.594. 319, Th 1.331.974,45

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fucron como sigue:

2016 w15
U8 Dalares)
Suldu &l principio del afo 35, 712,65 35,712.6%
Lsd de la provision 7, 518,02 0,00
Snldo ol fingd del wiio =18, 194,63 =38, T12 65

5. Partes Relacionadas

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas
Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

g M de Diclembre
la Relacion _Pais W16 1015
(LIE Diblares)
Por cobror i forridnie
Laborastoric La Santé Cla. Lice. Compadia Ecusdor 1.112.957 37 L0550 5]
Medigener del Foumdor Cia. Lids. Compafiia |Ecusdor - -
Calva ecusdor 8. A Compafila Ecusdos T2 S00.00 L DR
Comercializador Vallesillas Cla. Lida, Compadiin  Ecundor b T 992 1K)

1.21 '."..H!g‘.‘ IJI!.ﬂ!ia

. el
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For pojsor Ao corrie e

Minuisctorn Mundaal — Panimai Compafiln Panunsd J.0u6.RG]1 .09 2 BN BG,25
Laboralorio Lo Sunig — Colombia Compafifa  Colambia - | 7. 380k 00
Masnufscieres Mundis] Furmscdutics = Colombia  Compeiila  Colomble . .
Laboratorio [.a Santé Cla. Lida. Compafifa Ecusdos = -
ital Ecusdor Cla Lida Compafifa  Ecuador . =

2.0%6.501,@9 1K61.216,25

Las coentas por cobrar a compafias relacionadas representan principalmente  préstamos v
reembolsos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento ¥ no gencran inlerés,

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos y préstamos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento
¥ N generan interés,

Durante los afios 2016 y 20135, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales

con panes relacionadas:
2016 018
fLIN Dialares)
Compras de productos farmacéuticos LRIRT7ASS 1.769.854, 33

Administracidn ¥ Alta Direccidn

L.os miembros de la al administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compaitis GALENOECUADOR CIA. LTDA., incluvendo a la gerencia general, asi como
los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales v/o relevanies.

Remuperaciones vy Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia incluye la Presidencia Ejecutiva v su staff’
de directores vy gerentes. Durante los afios 2016 v 2015, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, benelicios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones v otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaflia. Se

presentan como sigue:
2016 2018
U5 Délares)
Sucldos fijos v comisiones 21136299 214.461,33
Sueldos adicionales 152.400.08 15061593
Beneficios sociales 67.242,80 45,941 86

453,044 K7 41 Lﬂl.& 12

Dwurante el afio 2016 v 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejccutivos v gerentes

i
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguientc:

11 de Diciembre
2016 2015
LS Dalares)
Producios farmacéuticos sz 578.063,99
Importaciones en trénsito - 34269 83
Provisidn por deterior de inventarios s B
__Shsum  __suanm

La Compafifa espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias,

Los movimientos de la cuenta “provisidn por deterioro de inventarios™ fueron como sigue:

2016 2015
(LS Ddidawirs)
Baldos af principio del who . .
Provizidn gon dargi o resuliados H16ITHH7 «57.350,50
Maja de inventarios 116,178,847 £7.350,50
Sabdos al final del aie 0.4 .00
7. Equipos
Los movimientos de eguipos fueron comao sigoe:
Equipes de Deprecinciin
Caimjilagion Vehiculns Tatal Acumaulads ¥ Totnl
il ki nl Costo Cinilo Deteriore
L Lieraa)
iwitis @ v abineeidn:
Saldes al 31 de Diciembre del 200 1 E.Al900 e ik ] 112 22T.50 S ER ] 1Y R, 00
Adscicna 19756, 040 T2 1A S 0,00 EREELE ] 47T 125,60
¥ et wie rolunos - - . . %
Salhod ol 3] de Diiciemiwe ded 20002 e MK 140X .00 Hi2 49000 S B Rl 130,415 00
Adichoncs - - - =34 ek 10 Mool DO
Suldins al 31 de Dicasmbre G 2013 IRNTE 1740220 0L 19700 <R, AR 1015, 74% e
Addpcinnes 1.593,00 B4.400.93 LR T =44 149 13 ELELL Y]
Wimnak y'o retiras - =30.186 04 =11, 205 1) 13337 18000 37
Saldos al M de Diciembre del 2014 N7, LIT A4, 961193 =1IT.4306.0% 42, 175,74
Ailichmwes 1046800 LRLER L S E 121.254.01 <5051 38 7, ML, G
WVimlus yio petirog <A 97,71 <) 197 71 42951 =47 34
Buldos al 31 dé Digiensbre del 2013 42337650 48500, 560 109,762 -1 38,520, 06 162,251,758
Audichungd 138727 5. 148,30 71,533, 57 e | 11.K54 R
Venlaa o retines 0, 24 166130 H B8 54 418 1.3
Sahlos al 31 de Driciembre del 20016 AL BN DT f i T2 SRS pL TS TGS

> |
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Acreedores Comercinles y Otras Cuentas por Pagar

l.os acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(LS Ddfares)

Proveedores | 10633,04 96,623,594
Beneficios sociales 16.532,62 42.461,84
Participacion de frabajadores 45.583,11 71.127.18
Onrms IESS 12.804,22 11.723,50

203.572,99 211.936.46

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes v servicio pagaderas con plazo de hasta 90 dias v sin interés.

L.os movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios wrminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores
(U8 Dlares)

Saldos ul 31 de Diciembre del 2003 923.599,77 4.006,13
Pravisiones 10516141 47,284,64
PPagos {162.101,46) (4.006,13)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 36.059,72 47.184,64
Prowviswones 254,065, 70 TLI27,18
Pagos (248.267.58) (47.284,64)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 -I-I.-III!!_-! . 71.127,18
Provisiones 279.137,70 45.583.11
Pagos gzxs.maiqzi (71.127,18)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 3.552.62 45.383,11
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9, Impuestos

Activos v Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 s
(LS Deddares)

Activos por impuestos comrientes:
Retenciones en | fuente =0.825.78 43, 776,40
S0.815,78 43.776,40

Pasivios por impuesios corrienies:
Impuesto al valor agregado - [V A por pagar ¥ retenciones 16 TAE A5
Impuesio a la renta por pagar 248 987,16 195.689,75
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta por pagar 13.697.19 14 008,12
162.988.51 110.526,32

Al 31 de Diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios 2015.

Pasivos por Impuesto Corriente

Impuesto a la Renta
Una reconciliacién cntre la utilidad segim cstados financieros y la utilidad gravable, fue
coOmo S1gue:
2016 218
(108 Dvilares)
Litilidad antes de impuesdo o s renis 258,504,311 iA.054,08
Melits (mienos) parthilng de eoneillacion
Clastos no dedusibles B114585.8] TITI04.84
Ajuste Pregio Trunslerencis 34.333.20
Deduccidn Espacial
Amortizactn Perdida ARos Anteriores (2RS.092.22)
Utilidad grabable I.Ill.ml mm
Tiasa de imapuseyin 11% 2%
Impuesio 5 Is resis 148.9K7, 16 195,669, 75
Impriesto & s rends minimo - .
Retenciomes on lu fuenie (30028, 71 (4377640

Impuesto a I renta por pagar 198.161,38 15 l.?iﬁ
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El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
FUS Diilares)
Uasio dizl impuesio corrlema 248987, 16 LR
Casto del impuesto dferido relacionedo eon of origen v
reversa de daferenclas temporarias 2
- 148,987, 16 -195.689,78

9. Impuestos (continuaciin}

La provision para el impucsto a la renta cormiente esti constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuande cfectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerde con las Relormas
Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccion, In tarita de impuesto a la renta, en el
afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafila estd obligadn a calcular ¥ declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesio a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es caleulado mediante [a suma matemitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos v el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en ¢l periodo commiente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de ln
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamicento
previo caduca (i) en tres aftos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por ¢l sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
{ii1) en un afto cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixia, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Reformas Tributarias (continuacién)

Nuevos Impuestos y'o Incrementos de Algunos ya Existentes

1. Se incrementa en 2% el Impuesto al Valor Agregado mediante la Ley de equilibrio
de finanzas pablicas.

2. Sc incrementa la tarifa del ICE de cervezas de § 7,24 dolares a § 12,00 por litro de

alcohel puro, excepto para cervezas artesanales. El objetivo de esta medida es
equiparar ¢l nivel de contribucién de la cerveza respecto de las demis bebidas que
contienen alcohol; vy con ello propender a un menor consumo de las bebidas
aleohdlicas.

3. Se sustituye el ICE que se pagaba sobre el precio de las bebidas gaseosas, por un
ICE sobre los gramos de azicar por litro de bebida.

Todas las bebidas gascosas pagan ICE:

i. Entre 0 y 25 gramos de azicar por litro: no varia ICE ni precio
1. Mis de 25 gramos de azicar por litro: pagan 50,18 por cada 100
gramos de azbcar

Con la ley, se modifica ¢l ICE de las siguientes bebidas:

il. Cervezas industriales
iv. Gaseosas con mas de 25 gr. de azicar por litro

Con la ley, se mantiene ¢l ICE de las siguientes bebidas:

v. Bebidas alcohdlicas (diferentes a la cerveza)

vi. Gaseosas con menos de 25 gr. de azicar por litro
vil. Cervezas artesanales

Con la ley se incluye ¢l ICE a las siguientes bebidas:

viil. Energizantes
ix. Otras bebidas con més de 23 gr. de azicar por litro
Con la ley contimian sin ICE las siguientes bebidas:
X. Otra bebidas con menos de 25 gr. de aziicar por litro
xi. Jugos con mas del 50% de contenido natural
xii. Bebidas licteas ¢ sustituye la norma que establece en qué casos las

ganancias o pérdidas guc surjan de la medicién de activos no
cormientes manienidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la
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renta en ¢l periodo de su registro contable, reconociendo paralelamente
un impuesto diferido por este concepto,

4. Monto maximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributog. Vehiculo para su uso ¢on un precio dé venta al
plblico aproximado a USD 42 mil v vehiculo para uso colectivo con un precio de
venta al piblico aproximado a USD 86 mil.

5. Rebaja de impuesto a la propiedad de vehiculos. Para personas de la tercera edad, sc
resta USD 7.819 al valor del avalio actual de su vehiculo, Para personas con
discapacidad, se resta USD 11.170 al valor del avalio actual de su vehiculo.

6. Se incorpora la retencidn del ISD por pagos totales o parciales a cxiranjeroz no
residentes por conceplo de espectaculos pliblicos.

7. Sec fija el ICE de 15% sobre la telefonia fija v movil de las sociedades. Los planes
exclusivos de intermet v datos continuaran exentos.

B. Se establece la retencion del Impuesto a la Remta por cada transaccion en la
comercializaciom de nuestros minerales, para evilar la evasion del pago de este
impuesto mediante el uso de empresas fantasmas, Ademis se establece un abono del
2% por regalias a lo actividad minera por cada transaccidn,

9. Las empresas nacionales que realicen transacciones comercinles con ofras empresas
extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble imposicidn con el Ecuador,
deberan realizar la retencion del Impuesto a la Renta sobre cada transaccién, con
derecho a devolucidn luego de venificada la transaccion.

Incentivos Tributarios

1. Con la reforma aprobada en la Ley de Solidandad y Corresponsabilidad Ciudadana,
se incluyd en la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas, una disminucion de
hasta 4 puntos del IVA por consumos con medios electrinicos de pago:

4 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde el celular (dinero
electronico).

b. 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.
considera el pago mediante sistema electrdnico, esto sirve para deducibilidad
en impuesto a la renta

¢. Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas
mensusles o anuales a tiempo con efective desde mi celular (dinero
electronico), obtienen una devolucion del 5% del valor de la cuota, mas el 5%
por comprar ¥ vender con gfective desde mi celular (dinero electrdnico).
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2. Los contribuyenies que perienccen al RISE y pagan a tiempo sus cuotas mensuales o
anuales a tiempo con efective desde mi celular (dinere clectronico). obtienen una
devolucion del 5% del valor de la cuota, més el 5% por comprar v vender
con efectivo desde mi celwlar (dinero electrbnico

3. Exencidn de ISDD para traslados de efeclivo por puertos, aeropuertos, zonas
fronterizas, por montos de hasta USD 1.098. Por cada menor de edad que viaje con
un adulto s podrd llevar un valor adicional de USD 366, El limite para la exencion
en gastos de manutencion por estudios en el exterior o enfermedades catastroficas,
raras o huérfanas es de USD 5.5835.

4, Los recursos que se transfieren o envien al exterior para financiar estudios y
atencion médica por enfermedades catasirGlicas, rams o huérfanas (aquellns
potencialmenic mortales o debilitantes a largo plazo, de baja prevalencia v abla
complejidad, constituven un conjunto amplio v variado de trastomos que se
caracterizan potr ser cronicos y discapacitantes) estin exentos del pago del Impuesto
a la Salida de Divisas (ISD), de acucrdo a la Ley para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas..

5. Se extiende el plazo de pago de obligaciones tributarias con vencimiento entre enero
de 2015 y el 31 de diciembre de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con
ordenes de pago pendientes (emitidas por la entidad estatal correspondiente) por mas
de 30 dias calendario y cuyo valor sea igual o mayor al monto de los impuestos
adeudados, sin que s¢ generen intereses ni multas. El plazo se extenderd hasta que
las érdenes de pago sc cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las
cmpresas piblicas del Gobierno Central.

6. Exoneracion del ICE a los bienes que sc donan a los afectados del terremoto, a
traves de una instilucion publica.

7. Las personas adultas mayores cuyos ingresos no superen los USD 3.072 mensuales
no pagan Impuesto a ln Renta,

£, Las personas con discapacidad cuyos ingresos no superen los USD 4.003 mensuales
na pagan Impuesto a la Renta,

9, Se fijan nuevos limites miximos para los benelicios tributarios establecidos para las
personas adultas mayores v personas con discapacidad. a fin de que el beneficio sea
directo pam las personas de menos recursos.

El monto maximo para devolucion de IVA a personas adultas mayores y personas
con discapacidad, cs de hasta 2 RMU multiplicada por la tarifa vigente de IVA en el
mes de la adguisiciom. Se mantiene la devolucidn de IVA sin limate

implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad, Se debe
considerar que a partir del 01 de mayo de 2016, ¢n atencion a la modificacion del
An. 14 de la Ley del Anciane, seran sujetos de devolucion unicamente aquellos
impuestos que estén descritos en la ley tributaria, por lo que la Adminisiracion

il
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Trbutana reconocerd exclusivamente fa devolucion de valores de impuesto al valor
agregado (IVA) en los periodos solicitados a partir de esta fecha.

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas cfectivas de impuesto fueron:
ik s
LS Duifared)
Liilidad amies de provisidsn para bmpucsio b rents 25830431 453 054,03
Irpaiesto & b renia corrignte 248 9K7,16 195,689, 75
Tasa efectiva de impuesso D530 4R, 54%,
N6 15
LS Idfares)
Tasa impositiva legal 22, DM 22.00%
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales T4 0% 26, 33%
Tass impositive efectiva 06,39% ARS8

10, Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
201 & 2018
(LS Dealeares)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 2651428 2235787
Bonificacidn por desahucio — beneficios por terminacion 22.251,91 15.421,29

48 766,19 I7.778.9%

10. Obligacidn por Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacidn Patronal — Bepeficio Post Empleo
Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2016 015
{US Ddiares)
Saldo al principio del afo 1135767 1751281
Costo de los servicios del perfodo cortents 6.127.31 1 544 86
Ajuste Patrimonial -1.970,70 0,00

Saldo sl fin dal afo 16.514,28 1135767
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Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacicin

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

cOmo SIgue:
2014 2015
(118 Didlares)
Saldo al principio del afo 15.421,29 18.545,14
Costo de los servicios del perindo corriente 1.285,27 -1.221,62
Costo por Intereses 1.0RK, 11 -1.902.23
Ajuste Patrimondal 4.457.24 0,00
Saldo al fin del anfo 12.251 iﬂ‘l 15.421.29

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concopto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 ¥ I'[II5 por un actuario

independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 1S
(LS Didlares)
Costo actual del servicio B.500,69 1.721,01
B.50M,6%9 1.72 l£l

11. Instrumentos Financieros
Crestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde 2 financiamienio con
proveedores locales v otras coentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, ¥ efective que provienen directamente de sus
OPETAciones.

La Compafiia s¢ encucntra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de ¢stos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debide 2 cambios en los precios de mercado. Fn el caso de
lz Compafia, los precios de mercado comprenden dos tipos de ricsgo: El ricsgo de tasa de
interés v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros alectados por los nesgos de
mercado incluyen los depositos.
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a) Riespo de Tava de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia no mantenia [linanciamienio con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafifa no liene una exposicion
importante o los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El niesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Nortcamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efeclos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es que una contraparte no pueda cumpliv con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, gencrando una perdida
financiera, [sid expuesta & un riesge de crédite por sus actividades operativas
{principalmente en cucntas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuenlas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantienc cucnias por cobrar a distintas
empresas ¥ no manticne cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a coro y largo plazo. El objetive de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitores ¥ manticne un cierlo nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de lujo de efectivo,
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12. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 20135, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones
con un valor pominal unitario de LIS$1.00.

13, Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

LU pLIE]
FUE Dvilares)

Sueldos ¥ Beneficios Soouls I.i03.452.57 b, 44,03
Comilsbones B2 R 57 139.015,03
Homorarics profesicashes 2302243 1B380.57
Diepreciacidn 51 040,47 53,204,079
Iranzpone 10,474, 133505
Promiockim v Publicidad VK2 356,48 BP9, 20
Arrendamicnio 123,40 00
Cins de viajes L 261,90 4506404, 34
Combustibles v lubricantes 1710838 11.256.54
Manienimienios v reparaciones 261704 25 063,71
Imspruesios ¥ contribuciones 2778827 2747298
Ohiren S | 50, 45 &UTTS, T

PRI R

14, Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2016 s
(LE Ddliires)

Sueldos y beneficios sociales 52.627.16 ITIT6,TT
Honorarios profssionales 215.203.98 12.510,02
Depreciacidn 280923 757.26
Giaston de Viaje 6,086, 16 1.779.50
Combustible 513,49 478 36
Arrendamiznto 29,541 .60 (3,00
Muntenimientos v reparaciones 1,259,090 6,174,119
Impuesing y contribuciones J8.998,48 941125
Oirod 45,673,354 4099],18

204,712,553 110.378,53

il
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15, Negocio en Marcha

De la revision de los estados financieros se determind una Utilidad Acumulado al 31 de
diciembre del 2016 por USD § 108.502.27 de los cuales (USD § 99.185,12 en ¢l periodo
2015 en utilidad), siendo la utilidad del afio $9.317,15 poniendo esta como “Empresa en
Marcha”, ademas se reconoce un incremento de capital por $38.037,45 otorgado por su
S0CI0 mayontario.

16. Precios de Transferencias

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucion NAC-DGERCGC15- 00000455 del
29 de mayo de 2015 modificod la normativa sobre presentacidn del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) v del Informe Intepral de Precios de Transferencia

A partir del afio 2014 1 los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal havan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a: » Tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00) deberin presentar el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas. « Si tal monto es superior a los quince millones de
dilares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberin presentar. adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, cl
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Operaciones No Contempladas

Para efectos de calcular el monto acumulado referido en el articulo anterior para la
presentacion tanto del anexo como del informe, se sumardn los montos de operaciones con
paries relacionadas, excepto las gque correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América;

b) Compensacioncs o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
sicmpre gue no afecten a resuliados;

c) Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 ¥ 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como aclivos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

¢) Operaciones con entidades de derecho plblico ecustoriano o empresas publicas
ecuatorianas;

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologin aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion. Cuando se trate de operaciones cntre partes relacionadas

el
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ocales, este literal aplicard tanto para el sujeto pasivo que presentd fa consulta como para
dichas partes relacionadas; v,
g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no ¢ presenten alguna de las siguienies condiciones:
|.La parte relzcionada con la que el sujewo pasivo realiza tales operaciones oblenga
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 6 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o
2. El sujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impucsto a la renta menor a cero,
ii. Haya aprovechado cualgquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Cometcio e Inversion;
iil, 8¢ acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;
v. Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
cslén cstablecidos en paraisos fiscales

Desde el afio 2005, la Autoridad Fiscal dispuso que los sujetos pasivos del impucsto a la
renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, deberdn presentar Anexos de
precios de transferencia referente a transacciones con partes relacionadas, dentro de los
cinco dias siguientes a la fecha de declaracion del impuesto a la renta del ejercicio
terminado. lgualmente, deberdn presentar el informe integral de precios de transferencia
(estudio de precios de transferencia) en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la
declaracion.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (16 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

Econ. Norma-C - i
Cierenie Eunu:lﬂr General




