
Edificio Worid Trade Gente. Tore A Piso 3, Oftina 328 + Teléfono: 04 2030288 

  

GALENOECUADOR CIA. LTDA, 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Estados de Situación Financiera. 
“A 31 de diciembre del 2015 y 2014 

205 zona 
  (De 

Acios 

  

disc orana y neo 
o ri reci ap Eu ret 

Tilo memos 

  

Atronao 
ener ota ate bcicdo e cis 
Derio sn 1 ren is 

  1ansse roses 
[EN 

Tr Fem 

    

Pos atrio. 
Finn Sorricmas 
liso pues coimas o 
a po one ea 
Pons ne oem 
anos poca are rcnd 2n012169s ión ps close i Lo 

Tol pa cores A 
nose sarao 
Fstrimom Ex uo Room Die Mei  tot 
jad ia els de MU 

  

Tol psesy pura 

0 > 

on Nota $ Cite 
Gerente 

   
  

    

Guayaquil = Ecuador  



Galeno 
GALENOECUADOR CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Estados de Resultado Integral 
Del 1 de encro al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

      

ams ama 
4 Dar 
Venta ca asesano some 

Cato de eres Larra 22500). 
Vida hn O 00 

Casas de vr ams aso Ct desembnitación ns 112 
on eos ¡ne oso 
Add (ini) tes e puesto a eta Pass "1 

Provisión para pariipación de rajar nm eras 

Ti Toa 
SIS Pasar 

tr estado oegrats aa pr Recio es 

Ainguesto ido , a 
Tea edo inerlde eo. ana so 

Todo Doro Cto Gerente 

Ecáfcio Word Trade Center Torre B Piso 3, Oficina 328 + Teléfono: 04 2690286 
Guayaquil - Ecuador  



Galeno 
GALI 

  

NOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Estados de Cambios en el Patrimonio 
AL 31 de diciembro del 2015 y 2014 

Capi ena Ganancia Ajos Pérla 

  

       

  

Pagado Hegl Acumuledas NIE Acumeados Total 
(Us ot) 

Sala deconbas2001 500 > AD (USO (0030032) 
Are de és sono a 

Pia e, 012 coman cas 
Silo 3deDctenórado212.— "SONO ARO EIA 

ia a eto, 2013 ENTES 
Sito 3 de Dicombrado 2013. TEMO DO as azar 

ono tegel 208 amoo 1000 
id rea rusa mao 
Salt de Dior dt3OIA— SIRO LIO LO um AD ID, 

er catas psu psu 
sd e etño. 2018 amas amas 

Sula 3 deere ol 2005 TEO LION 02058 ESTA ASI 

    
Donoso 

  

Esificio Wodd Trade Conier Torro 8 Piso 3, Oficina 328 » Teléfono: 04 2890288 
“Guayaqui - Ecuador  



Galeno 
GALENOECUADOR CIA. LTDA, 
¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Estados de Flujos de Efectivo 
Del 1 de enero ul 31 de diciembre del 2015 y 2014 

“Años Terminados el 31 de 

  

2015 
(US Dólares) 

Flujos deefecivo proveniente de uctvidades de operación: 
Recibido de eiemos 435935090 nos Pagado a provecdorss y empados (4331.44290, (3120065: 

Efectivo generado por lu operaciones 28:408.00 1301008 
Otros cobros pesas Ro 
Oros pagos (2090) z 
Impuesto ala senta pegado. 195689:9) 09690) nos Ingresos (Egresos) netos (41999.70) 

  Flajo meta de cletivo provenense de actividades de operación IDA, 2 

Flujos de etecivo usado en actividades de inversión 

  

Compras de squipos 04917) S 
Compras d vehiculos A] (541457) 
Asmemo a oros activos a largo plezo e Fijo metodo lesivo usado en actividades de inversión [AER GATE 

Flujos de efectivo usado en actividades de financiación: 
Pago de préstamos a coro y lo plazo A 

Flujo nto de efectivo usado en actividades do financiación   

  

meno (disminuciónimeto e eetivo en cajo y bono soso 138,0 
Elvio en af y banco l principio del año 177042 1097 
Lictivo en caja y benco alfil del oca Es EOL 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA, 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

1. Información General 

La actividad pruncipal de la Compuñía es ln importación, distribución al por mayor y 
comercialización de productos farmacénricos, para cste in utiliza sus propios canales de 
venta. El 100% de las compras de importación de productos farmacéuticos la realiza de 
sus compañías relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y 
Laboratorios La Santé. los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los 
niveles económicos e plena operación. 

  

La Compañía cs un sociedad humuiada, constutuida el S de Fobrero del 2007 en Fcuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plezo de duración de 9 años e inserita en el 
Registro Mercantil del canión Guayaquil el 21 de Marzo del 2007 bajo el Repertorio 
No.13.322 

La estructura accionana de la Compañía al 31 de Dicsembre del 2015, estuvo conformada: 
por: 
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ome maras ose SURE 
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Fl domiciho principal de la Compañía donde so desurollan sus actividades es cl cantón 
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana Sola 1 y Justino Comejo Mz. 111 
loque Torre Fdificio World Trade Center Piso 3 Oficina 328 
Fl mercado on que e desenvuelve la Industria Farmacéutica. que opera la Compañía, está 
reyulado por la fijación de precios por parte del Mimsteno de Salud Pública del Ecuador, 
que establece que el margen de utilidad del importador farmucóntico para los 
medicamentos no debe excedor el 20% de lus veas. 
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Galeno 
GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía 32 y 30 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

Los estados financieros por el «ño terminado cl 31 de Diciembre del 2015 han sido 
“probados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta Gencral de Socios 
Para su aprobación. En opinión de la Gerencia do la Compañia, los estados financieros 
scrán aprobados sin modificaciones. 

De la revisión de los estados financieros se determinó uno Utilidad Acumulado ul 31 de 
diciembre del 2015 por USD $ 94.920,07 de los cuales (USD $ 19.975,10 en el poriodo 
2014), corresponde 2 la pérdida acumulada durante los años de operación, ete año la 
Empresa logro Obtener unu ganancia sustancial de USD $ 214893,17 absorbiendo la 
perdida de años anteriores, pomendo esta como “Empresa en Marcha". 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con tna economía que, de acuerdo con información publicada 
por el Bunco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación co los tres 

Últimos años 

Índice de 
3H de Diciembre: Inflación 
205 138% 

2014 
2013 
2012 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para. 
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en. adetnte LAS) y vigentes acer del 2015 y aphendas de manera uniforme los prdos 
que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Medición: 

Los estados financieros adjuntos han sido prepurados en base al costo hisiónco: Excepto 
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método ustuarial 
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Galeno 
GALENOECUADOR CIA, LTDA, 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Moncda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Fistados Unidos de 
"Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados cn la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos micialmente a su valar razonable que usualmente es el valor 
de la transucción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a 
la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable 

  

2. Resumen de lus Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (continuación) 

Posteriormente, los activos financieros son valorados u costo amortizado usando el método 
del interés efectivo cuendo los plazos para su vencimiento son supenores a un año 

AI final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los actwos 
ancioros se revisan para determinar si exst alguna evidencia objetiva de que no vayan a 

ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente cn resultados una pérdida por 
deterioro del valor. 

  

El valor en libros del actwvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
«excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 

és de una cuenta de provisión, Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión Los cambios en el 
importe cn libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral. 

  

La Compañía dará de baya en cuentas un activo Iinanciero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del acuvo financiero, y transfcre de 
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 

  

La Compañía clasifica sus activas financieros en las siguientes categorías detimdas en la 
Sección 11 

+ iectivo en caya y bancos, incluyen el efectivo en caya y depósttos en bancos locales 
los fondos son de libre disponibilidad. 
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Galeno 
GALENOECUADOR CIA. LIDA, 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, meluyen facturas por ventas de 
productos. farmacéuticos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos 
tenores a un año, no generan interés 

+ Depósitos en garantíns, ncluyen principalmente depósitos entregados a arrendadores 
en contrato de arrendamientos operativos que serán devueltos en la fecha de 
foalización del contrato 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieras 3c reconocen inicialmente a u costo, neto delos costos quese haya 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden 4 su costo amortizado y cualquier 
difexencia mue los fondos vbrenidos (neto de los cotos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, ss reconoce en el estado de resultados duran la vida del pasivo de 
acuerdo con cl método de la asa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito 
mayor de un año. 

  

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, cxpiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Compañía. 

La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
¿que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credicios pre- 
acordados. 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías defimdas en la 
Sección 11 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y 
prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan interés, 
Instrumentos de Patrimonio 

Un mstrumento de patrmonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañia luego de deducir todas sus pasivos. Los 
instrumentos de pulrmonio emitidos por la Compañia esti representados por las acctones 
rdicanas y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
recihidos, neto delos costos de emisión directos 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA, 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 
2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Inventarios 

Las iventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en bass al método promedio ponderdo, El valor neto 
realizable representa el precio de venta ostimado monos todos los costos estimados de 
terminación y los gustos necesarios para la venta 

  

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo la cportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara cvidencia de incremento co el valor neto realizable 
debido 1 un cambio en las circunstancias económicas, se procedo a reverur el valor de la 

Equipos 
Los elementos de equipos se valoran intialments por su costo de adquisición. 

El costo comprende su preci de adquisición más todos los costos directamente 
¡ción del activo, su puesta en condiciones de fincionarmcnto según 

lo previsto por la gerencia. 

  

  

Los costos de ampliución y mejoras que representen un mumento de la productividad, 
«spacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los reqursitos de reconocerlo como activo. 

Las gastos de reparaciones y mantenimiento so roconacen en las resultados del período en 
que se incurren. 

   Posteriormente del reconocimiento inicial, los rmuebles y enseres, equipos de computación 
y vehiculos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y menos las 
posibles pérdidas acumuladas por doterloro del valor 

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de línca recta. El valor residual, 
la vida útil estimada y método de depreciación son revisudos al final de cada año, srendo el 
slecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
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GALENOECUADOR CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Equipos (continuación) 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resaltados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce a venta o el retiro 

Activos Intangibles 
Los acuvos utengibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos 
iudquíridos en forma separada y usada por la Compañía en la comercialización de sus 
producios, están registradas al costo, 
La marca tiene vida útil finita. La amortización de la marca sc carga alos sesultados sobre 

su vada útil estimada de 10 años, utilizando el método de línca recta. La vida útil estrada 
y el método de umortización serán revisados ul final de cada año, siendo cl efecto de 
Cualquicr cambio on el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

    

Deterioro de Activos 

A la Ikchu de ciero de cuda período, o en aquella fecha que sc considero necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar sí existe algún indicio de quo dichas nctivos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estumación del importe recuperable de dicho acto, Si se trata de activos identificables 
¿que mo generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima ta recuperabilidad de 

li unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Determinar sa los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de ofectivo, El váleulo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de 
eftctvo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo 
a resultados, 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corricnte e impuesto 
dilerido, 
Impuesto Corriente 

El impuesto ala renta comente e el impuesto u la renta que se espera pagar v recuperar de 
las autoridades tribulanas por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando. 
las tasas impositivas vigentes u la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para el 
año 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con añas 
anteriores. 
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     Galeno 
GALENOECUADOR CIA. LIDA, 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias emporarias existentes 
entre el valor en libros de los actovos y pasivos para propósito de información financiera y 
Jos montos usados para propósitos tributarios. 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 
Los actos por impuesto u la renwa diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en cl futuro, y cualquier 
pérdida o crédino fiscal no utilizado, Los netivos por impuestos diferidos 5e miden al 
impone máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen. 

   
  

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera scan de aplicución en el periodo en el que el activo so realice o el pasivo se cancele, 
de conformudad con las disposiciones legales vigentos 
El importe ncto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos cs revisado en 
cada fecha del balance + se ajusta pura reflejar la evaluación nctualrzada de las utilidades 
mponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del período. 

Beneficios u Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal — Beneficio Pos! Empleo 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten 
sus servicios contimuados o interrampidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados 
por vus emplcadores (beneficios definidos) sin penuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto F'cuatoriano de Segundad Socral   

Jubilación Patronal - Beneficio Post Empleo (continuación) 
E valor presente de las ubligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio intrior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de cródico proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados cn la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, considerando 
el uso de hipótesis actuariales para culcular cl valor presente de dichos beneficios. stas 
hipótesis xoflejan cl valor de dinero 4 través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de esos beneficios. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
cn los supuestos actuariales se cargan abonan cn los resultados del período 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Bonificación por Desahucio — Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el código de trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por cl trabajador, la Compaña pagará a los 
abajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios, 

    

A valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
scrvicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 
la unidad de crédito proyectada, 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
cn los supuestos actuariales se cargan o abonan cn los resultados del periodo. 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, arucrpación de trabajadores, etc se reconocen en resultados sobre 
la se del devengado en relución con Jos boris els contas puctdos con 
los empleados. 
Indemnización por Despido Intempestivo /Otrus Beneficios por Terminación 
¡San los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 
e uma entidad de rescindir cl contrato de un emplcado antes de la edad normal del reo 
Estos beneficios por termmnación no proporcionan benelicios cconómicos faro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren. 
Jutulación — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 
Fl costo de los beneficios defindos de jubilación patronal y desahucio es determinado. 
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones 
actuariales implican: varias suposiciones que podrán diferir de los acontecimientos que 
«fectivamente tendrán lugar en el faro. 
Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminación 
Foncinuación) 
Las presunciones principales usadas para propósicos de ls válculos actuarales fueran las 
siguients, 

2015 
Tiempo de servicio minimo Sao 
Taba ós mort 0501980 

Tas de rotación promedio) SOA 2003 Salavied Workers 
Taba de rencimieno Ginanciero 716% 
Tasa de actualización 105% 
asa incremento deremunsraciones 200% 
asa Incremento de remuneración básica 50% 
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Galeno 
GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Debido a la complejudad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
Jargo plazo, las abligaciones por beneficios deiidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de xere 
del período sobre el qe se informa 

   

Ajustes por Adopción por Primera Vez de lus NIF para las PYMES 

E saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NITE para 
las PYMES, solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados y Jos del último 
«jertacio económica incluido, silos hubiere 

Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los hencficios económicos asociados a la 
ransacción fluyan u la Compañía y el monto pueda ser medido confablemente. Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuado se ha entregado el bien y e 
an transferidos los derechos y beneficios inherentes. 

  

Los ingresos se muden por el valor razonable de la contraprestación recibida v por recibir 
teniendo en cuema las condiciones de pugo delinidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

Los ingresos provementes we servicios son registrados en el momento de prestar los 

Costos y Gastos 

El costo de venta se registra cuando sc cntregan los bienes, de manera simuliánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta, 

Los gastos se reconocen a medida que sc devengan, independientemente del momento en 
ue 50 pugan, y se regisiran en los pertodos con lbs cuales so relacionan. 
Compensación de Saldos y Transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los mgresos y gastos, salvo cn aquellos casos en que la compensación ses requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación seu el rellejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos gustos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea sc presentan netos en las cuemas de resultados 
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GALENOECUADOR CIA. LIDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Contingencias: 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañia, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo imporic no puede ser estimado 
de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir. 

  

Provisiones 
Una provisión es reconocida cuando la Compañía icne una obligación presento (legal o. 
implicia) como resultado de un evento pasado y es probable que so Fequueran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
“ajustan para reejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

  

  Si el efecto del valor temporal del dinera cs significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el faruro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
vbligaciónón, 

  

¡Cuando se reconoce cl descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costa financiero cn el estudo de resultados micgrales, 

Estimaciones Contables 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIE para las PYMES requiero: 
que la Administración realxe ciertas ostimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que Jorman parte de los estados financieros, 
En opinión de la Administración, tales estimuciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar 1 
dilira de sus efoctos finales 

  

Provisión para Cuentas Dudosas 

La Compañía ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antigtedud de 180 días o más debido a que de ln experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días mo son 
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antygócdad de cntre 90 y 180 
días se reconocen provisiones pura cuentas de dudoso cobro con hase en los saldos 
recuperables determinados por experiencias de incumplimiento de lu contraparte y un 
análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Provisión para Obsolescencla de Inventarios 

La provisión para obsolescencia de inventarios y de lemo movimiento es determmada por 
la gerencn de la Compañía, 1 ase a una evaluación por fíezns de productos farmacéuticos, 
Se requiere una provisión del 100% para aquellos inventarios dañados u obsoletos. La 
provisión para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados 
antegrales del año. 

Vida il y Valor Residual de Equipos 
La vida útil estimada y valor residual de los clementos de equipos son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva, 
Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

     
  

Años de vida útil estimada: 
  

  

Máxima 
Muebles y enseres 10 10 
Equipas de computación 3 3 

Vehículos 5 5 
Impuestos 
La determinación de las obllgacionos y gastos por impuestas requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decistones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales cn materia tributan. Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia trbutarta son prudentes y conservadoras, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Inicmas), en 
la interpretación de normas, que pudhcran requerir de ajustes por impuestos cn el futuro, 

Provisiones 
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, las desembolsos reules pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la huse de lay estimaciones realizadas, 

  

La desermmación de la cantidod a provisionar está busada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesumo paar pot lla correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la mformación disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión. 

de expertos independientes tales como ascsores legales y consultores. 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Fstados Financieros (continuación) 
Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastas que no son 
reconocidas en ol resultado del periodo, si no directamente en el paimonio (por ejemplo 
el superávit por revalorización), según lo requerido por las NIE para las PYMES, Durante 
los años termuados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados 
integrales, 

Eventos 

  

Posteriores 
Los eventos postenores al crerre del ejercicio que proveca información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son incluudos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los extados financieros. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 
Efectivo en caja y bancos sc formuban de la siguiente manera: 

  

esse 
Cola 00 
Bancos aa 

O 

La Compañía mantieno depósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
bancos locales, los fondos son de libre disposición. 
4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo syguiente: 

3 e icombre 

  

Sisa 
Desde crucis 

ones 1594 10661495 
Prov par cuentas dose EAS Sons 
Anticipo a proendors 00 .. 
Epia essa L6ss 
EN suso 

So,      

Edificio Word Trado Center Torre B Piso 3, Oficina 328 + Teléfono: 04 2630200 
Guayaquil - Ecuador  



   
Galeno 

GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 
Las cuentas por cobrar 2 clientes representan facturas por venta de product 
Farmacéuticos, con vencimientos de hasta 90 días y no generan interés, 

  

  

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos para compra de vehículos, con 

  

plazos promedios de 40 meses su interés. 

Un detalle de la antgiedad de las cuentas por Cobrar vencidas pero no deterioradas es 
como sigue: 

31 de Diciembre 
20 2014 

(US Dólares) 
Por vencer 1.242582,10 291.464.048 
Vencido: 

sne-30 T912LAS 135.085,50 
2-6 00 168924 
$190 o 248322 
1 en adelanto 1029890 1289198 

IAS TOA 61405 

  

Las movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” fucron como sigue: 

  

2018 
(US Diles) 

Saldo inca eat sms mes Pri on caro sados 34000 
Sido nal del año TS sms 

5. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 
Las cuentas por cobrar y por pagar con compañias relacionadas, vonsistan de lo siguiente: 

¡Sateratera Se Le Diciembre 
Relación pas 205 20 

(US vitres] 
Porcabrar nece 
Totoro 1 Set Cs ad, Compañía — Feidor  LMRSOASI SITIO 
Meli 4 cuado Cs sd. Culla dos Cd 
Calva somdces. A Copabla —Ecunir  10260000 MONO 

Cesnecalizadoa Valli Cl Lada Cala dor 

Edificio Word Trade Centor Tome B Piso 3, Oficina 328 -Toléono: 04 2630286 
Guayaquil - Ecuador  



Galeno 
GALENOECUADOR CIA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  Por pagar vocorieme 

Manacor Manda Parar Compotla — Puaná as Laboratorio La Sar Colonia Cima Colo HEY] emareaza Mundi Farmacómico Colombia. Compa Colom 
abierto La ame Ci ade Compara — Fdo 
Villcador Cll Cimporia — Estndar 

  

MEA 

  

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan prmncrpalmente préstamos y 
reembolsos, las cues no tienen fecha espocífica de vencimiento y. no generan mterés 
Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de 
productos farmacéuticos y préstamos, las cualex no tienen fecha específica de vencimiento 
y 20 generan Interés. 
Durante los años 2015 y 
con partes relacionadas: 

    2014, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 

    
(US Dita) 

Compras e produtos famacéutios 1910390648 6110242 

Administración y Alta Dirección 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía GA1 ENOECUADOR CIA. LTDA.. mcluyendo a la gerencia general, así como 
los socios que la representan, no han partcipudo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en 
transacciones no habituales y/o relevantes. 

Clave 

  

Remuneraciones y Compensaciones de la Geren: 
El personal clave de la gerencia de la Compañía incluyo la Presidencia Ejecutiva y su sta" 
de directores y gerentes. Durante los años 2015 y 2014, los importes reconocidos como 
remuneraciones fijas. beneficios no monctarios, sucldos vumablos, beneficios sociales, otras 
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compañía. Se 

  

  

presentan como sigue: 

201 2014 
105 Dlares 

¡Suekos jos y comisiones 21446133 so7a200 
Susldosadicionats 15061593 21,970.90 
Beneticios socials 4594136 1430300, 

oO. 557) 

Durante el año 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejeculivos y gerentes 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
¡otas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Inventarios 
AL31 de Diciembre los mventarios consistían de lo snguiente 

31 de Diciembre 

   

  

2018 2014 
(US Dólares) 

Productos farmacénicos sru0es 99 aL 
Importaciones en rá, 00 E 

Provisión or deteio de imentrios = = 
HE THE 

  

La Compañía espera recuperar los iventarios en los 90 días posterioros a la fecha del 
estado de situación linunciera que se informa. 
AAL31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen invemarios asignados co garanias. 
Los movimientos de la cuenta “provisión por deterioro de inventarios” fueron como sigue: 

  

  

  

    

  

a la 
Sl rin delo = Pon on cana eto E ans al o ont ns Az ls la dela 000 

7. Equipos 
Los movimientos de equipos fueron como sigue: 

sio de Depreciación 
Computación vetas toa Acidos. To Cms icono Conta terior AS Dtos 

3 Dicc 01 sara rosso Darse a cn o a e 
A E 755 Ta a sa A a ao na Pet o a E tronos Sa Lo MO 
Falcao. IES os IO Coapa ces Masa ico os O en Vs Joe ONO de sao   

ala 3 e Dime de 2015 TTITBOA RASO IO   
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
1. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comererales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente: 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Dita) 

Proveedores 659 2372638 
"Bexeficios sociales 2461.34 16657 
Parucipción de trabajadores 127 1632480 
eS ME] ATI. 

ZUI3636 110936 
  

Las cuentas por pugar a proveedores representan principalmente facturas por compras de 
bienes y servicio pagaderas con plazo de hastu 60 días y sin iterés.   

Los movimucntos de las cuentas benelicios sociales y parncipación de trabajadores por los 
ños terminados el 31 de Diciembre dol 2015 y 2014 Tueron como sigue 

  

Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores 

US Dólares) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 6655K.07 28 

Provisiones 23958420 4006.13 
Pagos 212.542.0) 421831 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 99.77 4.006,13 
Provisiones 105.161,41 4728564 

Pagos 1162.101,46 4.006,13) 
¡Saldos ul 31 de Diciembre del 2014 305597 DA 
Provistonos 24.069,70 707,18 

Pagos 248 267,58) (4728.68 
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 TIAS LGA 
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GALI     'OFCUADOR CIA, LTDA. 
"Notas a los Estados Financieros (continuación) 
9. Impuestos 

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente 

Los actvos y pasivos por impuestos corrientes consistían delo siguiente: 

31 de Diciembre 
ams 2014 

(US Dólares) 
Activos por rusos comentes: 
Retenciones enla fuente 4377640 4545139 

7740 5507 
Pasivos por impusstoscorients. 
Impuesto al valor azyegado - IVA por pagar y retenciones ms 5 

Retenciones e la Fene de impuesto a rent por pagar 140982, 26s80s 
LOST E 

“AL 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan. 
«réditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los años 2014, 

Pasivos por Impuesto Corriente 

  

Impuesto a la Renta 
Una reconciliación entre a uilidad segín estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue: 

05 an 
a) Val tod pes est aseos 100 

Más (ene) paris de conc: asadas mars isos 
lote Precio Tenia mas 
Detección Especia Amorizcn Bi os Anti ass. _ 

AS ÑO 
ut de mproso — 
Lapuente sumes6 

  

irpueso la eta simo 
Hatencinse e fac 

  

(aredO satan, 
Input or pagar 94038, asis 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Fl gasto por impuesto a lu renta consista delo siguiente: 

  

205 
(US Dire 

Gasto e pesto cen 105:099s 50096 Ca de. pue cido slaciuado 0200 y ect : : 
e een tempera 

Tz HS   

3. Impuestos (continuación) 

  

La provisión para el impuesto a lu renta corriente está constituida a la tasu del 22%, En caso 
dle que la Compañía relnvierta sus utilidades en cl país, la tasa de impuesto a la renta sería 
del 12% del walor de las wilidades reinvertidas siempre y cuando cfectuen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible, De acuerdo con las Reformas 
Tributarias incluidas on el Código de tu Producción, la tarifa de impuesto a la renta, en el 
año 2013 en adelante se reduce al 22%, 

   
  

  

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto u la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a Ja renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar ol 0,2% dol 

10,2% de los costos y gustos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 

    

  

   

Siel impuesto causado en cl pesfoxo corriente es mítrior al valor del anticipo declarudo en 
el pertoda antenor, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado, 

De acuerdo con lo establccido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Ademnistración para determnar la abligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento. 
prevro caduca (í) en tres años, contados desde lu fecha de declaración, cu que la Ley exiju 
determinación por cl sujeto pasivo; (i) en seis años a partir de la fecha cn que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no so hubieren declarado en todo o en parte; y 
(li) en un año cuando ne rut de verificar un acto de determmación practicado por el sujeto 
pasivo o cn forma mixta, contado dede la fecha de notificación de tales uetos. 

    

Reformas Eributarias (continuación) 
Con fecha 29 de Diciembre del 2013, se promulgo cn el Suplemento del Registro Oficial 
No. 405 “Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Provención del Fraude Fiscal”, 
entre los princrpales cambios tenemos. 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes 

1. Se determina que el límite del 4% pora costas y gastos de publicidad, fijado por la 
Ley de Incentivos u la Producción, no Será aplicable para el caso de erogaciones. 
incudas por patcinio y organización de ucividados depoivas, andscas y 
culturales 

p Se sustituye la norma reglamentaria relativa a las condiciones bajo las cuales la 
«depreciación correspondieme al valor activado por desmuntelsmiemto será 
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, 
oconociendo paralelamente un impuesto diferido por ete concepto. 

3 Se sustituyo la norma que establece cn qué casos lus ganancias o pérdidas que surjan 
de la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta no serán sujetas u 
impuesto a la renta en cl período de su registro contable, reconociendo 
paralelamente un impuesto diferido por este concepio, 

4. Se explica cuándo se entenderá producida una enajenación wndirecta para eftetos de 
la aplicación el impuesto a la enajenación de derechos reprosentativos de capital, 
incluyendo los siguientes supuestos: 

Que en cakquer momento en ma jc cl el valor de los derechos representativos de 
capi corespundices aL soci ad ecuatoriana, representen irc o ndretaente l 0% 
“más de los derechos de a socie no resne  Ecundoe que sos enajenads. 

Que dentro de un miso ejrcico cal, la erjenacón realza por una mis persons 
utral o sociedad sus pus relacions, comsponda ire indirectamente un monto 

acu nolao superior 4300 Pacione sis derivadas 

5. Se estableve que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el 
“impuesto a la enajenación de derechos representativas de capita, podrá solicitar ul 
SRÍ un cenilicado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en cl 
exterior como sustento para cvitar la doble imposición 

6. Se establece el dervcho de retencion do dividendos para las sociedades ecuntorianas: 
que, en su culidad de sustiutas, paguen cl impuesto a la renta que hubiera 
correspondido cancelar al accronista 

2. Se imroduce lu facultad del SRI de establecer, meduate resolución, los agemes de 
retención. mecanismos, porcentajes y buses de retención en la fuente para cfectos del 
impuesto 1 la enajenación de dorechos representativos de capital 

R So serala que en el caso de que los sujetos pasivos soliciten a la Administración 
Tributaria que determine la valoración de las operaciones efccruadas entre partes 
vinculadas con carácter previo a la realización do éstas (APA'9) la absulución a la 
consulta deber detorminar en qué términos deborá cumplirse con la presentación del 
informe integral de precios de transferencia y sus anexos. 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
9 Se amplia la exoneración del IVA sobre cocinas oléctricas y de inducción de uso 

doméstico a aquéllas que ingresen al país sm armar o ensamblac, así como a los 
“componentes esenciales y exclusivos para su fabricación y funcionamiento. 

  

10.Se permite al SRI, mediante resolución, cl estublecer grupos o segmentos de 
contribuyentes a los cuales no se ls aplique la retención de IVA. 

  

11.Se ordena que cuando una transacción no supere los US $ 200 se podrá consignar la 
leyenda “CONSUMIDOR FINAL” 

  

12.La sociedad que no cumpla con la obligación de informar sobre la totalidad de su 
composición socitaria, aplicará la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la 
totalidad de su base imponible, 

13.Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenación de acciones, 
participaciones, otros derechos represcorativos de capital u otros derechos que 
permitan la exploración, explotación, concesión o simlares, de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador con partes relacionadas 

14.Se cstahleco la aplicación de retención en la fuente de IVA en los pagos y 
adquisiciones cfecuadas por contribuyentes especiales a «tros contribuyentes 
especiales. También se establece que los exportadores hubituales de bienes 
obligados a llevar comabilidad retendrán la totalidad del IVA a todos los 
contribuyentes, inclusivo a las contribuyentes especiales, 

15.Se elimna la exención del Impuesto a la Kenia pora las ganancias de capital 
provenientes de la emenación ocasional de acciones y participaciones. 

16 EL incremento patrimonial no jusulicado se lo considera camo de fuente ecuatoriana 

17.Se elumina la Pención del Impuesto a la Renta para las Fidelcomisos Mercantiles, 
en ciertos casos 

18.No podrán deducirso gastos de publicidad de alimentos nacivos para lu salud. 

19.Los gustos deducibles de publicidad serán leducibles hasta el 4% de Jos ingresos 
gravados. 

20,Las sociedades que tengan socios y acciomstas domiciliados en paraisos fiscales 
pagaran una tarifa del 25% del impuesto a la renta en lugar del 22% en la porción. 
accionaria atribuible a ellos. Si dicha porción exccdo el 50% toda la bose imponible 
pagara cl 25%, 
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GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

21 Se gravan los ingresos de los no residentes 

22.La compañía e convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por el impuesto que 
debn pagar cl sacio o accionistas que recibe ganancias de cupital por venta de 

acciones, participaciones o derechos, la sanción por no informar se penaliza con una 
multa del S% de la transacción. 

   

23.Se restringen la devolución del IVA para las personas de la tercera edad 

Incentivos Tributarios 

L. En el reglamento se especifica que sc deberá observar los límites de remuneraciones 
establecidos por el Ministerio de Relaciones Laborales, Se incluye también como 
deducción adicional cl 150% de las remuneraciones y benelictos sociales sobre los 
¿que se aporte al Institsio Ecuatoriano de Segundad Socxal, por pagos a adultos 
mayores y migrantes retornados muyores de 40 años por un periodo de dos años 
contado a partir de la fecha de celebración del contrato 

2. El Reglamento incorpora la deducihilidad de los valores registrados por detcrioro de: 
las activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ol 

icio. fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio, 
regintrados conforme la récmca contable, el mivel de riesgo y esencia de ln 
vperación 

   

3 Adicionalmente se establece que la eliminación defieuiva de las créditos incobrables 
se realizará von cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con 
argo a los resultados del ejercicio, así como también se modifican las condiciones: 
a) Haber constado durante dos años o más en la contabilidad; b) Haber trmscurrido. 
"más de tres años desdo la fecha de vencimiento origunal del crédito,   

4. Se incorpora la dedocibilidad de la amortización de los valores que se deban 
registrar como activos intangibles, de acuerdo a la Iécnica comtable, para su 
amortización en más de un ejercicio impositivo, y que scan necesarios para los fines 
del negocio o actividad. La amortización se cfectuará dentro de los plazos previstos 
en el respectivo contrulo o en un plazo de 20 aos 

5. Se excluyen para el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: - Los activos 
evaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para el 
palrimomo. = Los gastos incrementalos por la generación de muevo empleo, 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovación. 
recnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos cfcetivamente 
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto 
a la Renta que reconoce el Código do la Producción. 

6. FI Reglamento estableos que el IVA generado en lu adquinción de bienes y 
servicios quo Sean utilizados para la generación de servicios o transferencia de 
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¡Notas a los Estados Financieros (continuación) 

bienes no sujtos al impuesto, no podrá ser considerado como crédio tributario, 
debiendo ser cargado al gasto 

7, Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a 
partir de la suscripción de un contrato de inversión, siempre que: 1. El momo de la 
inversión sea mayor a 100 millors do dólares; 2. informe técnico realizado por el 
Ministeno competente, 3. Informe del Procurador Cieneral del Estado y, 4 
Autorzación del Presidente de la República para la suscripción del contrato 

Tasa Efectiva 
“AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la tasas efectivas de impuesto fueron, 

20 208 
¡US Dire) Vda te de prisión pra Impacto lara ON0S0S 20190627 

tres cla cir 1956928 DAS 
Tasa elec d mpuss ETS 33 

as 2016 
Tus impacva legal 20 am 
Nome pr Ingres eos ydsdaccimes acconales 26599. a 
Fasa impcela elec Ms 

  

10, Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios detinidos consista de lo siguiente: 

31 de Diciembre. 
— ams 2014, 

(US Dólares) 
Jubilación patrol = beneficios post empleo IST so 
Ioruicaión por desañucio —heneicios por terminación 1542129 mess 14 

Tim E 

10. Obligación por Beneficios Definidos (continuación) Jibilación Patronal. Beneficio Post Empleo 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal Fucron como 
sigue: 

  

204 
(US Dólares) 

Saldo al pitcpio del año 13.939,10 
Costo de los servicos del periodo contene 357371 
Costo po interes 
Saldo al fin del año 

  

Ta 
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Bonificación por Desahucio — Beneficio por Terminación 
Los movimientos cn el valor presente de obligación de bonificación por desuhucio fueron 

  

como sigue: 

ams 2014 
(US Dólares) 

Sala principi de ño. 18.555,14 1474730 
¡Costo delos servicios del periodo contento 12162 37973 
Costo por intereses 20223 
Saldo al fin del año 1542129 EE 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de La obligación devengada por concepto de 
hencficios definidos fueron realizados al 31 do Diciembre del 2015 y 2013, por un actuario 
independiente, 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
fueron los siguentes; 

201 ota 
(US Datos) 

Costo cual del semicio 12 137108 
Tia TITLOS 

11. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los prcipales pasivos financieras de la Compañía, cortespondo a finmciamento con 
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de exos pasivos 

financieros es financiar las operaciones de ln Compañía. La Compañía cuente con deudores 
comerciales y otras cuentas por cobra, y efectivo quo provienen directamente de su 
«operaciones. 
La Compañía se encuentra expuesta los riesgos de mercado, de crésito y de hquidez. 
La gerencia revisa y aprucba las políticas para mncjar cuda uno de estos riesgos que se 
resumen a continunción 

  

Riesgo de Mercado 

FI nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos fuxuros de un 
instrumento financiero fuctúe debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de 
la Compañia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: Kl riesgo de tasa de 
interés y el nesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los ricsgas de 
mercado incluyen los depósitos. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 
aj Riesgo de Tasa de Inerés 

AL 31 de Diciembre del 2015, la Compañía no mantenía financiamiento con 
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, 
por lo cual, en opinión de lu gerencia, la Compañía no Gieno una exposición 
Importante alos riesgos de tusas de interés 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 
Elricsgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o lujos de caja futuros de 
un instrumento financiero Muccóen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan 

eftctos por variaciones de tipos de cambio cn los estados financieros, 

  

Riesgo de Crédico 

El nesgo de crédito es que una contraparte no pueda cumplir con sus obhgaciones en. 
relación con un instrumento firunciero o contrato de venta, generando una pérdida. 
fivanciora. Está expuesta a um riesgo de crédito por sus actividades operativas. 
(principalmente en cuentas por cobrar) 
Yi nosgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos, así como lu exposición al 
rédito de clientes, que incluyen a los saldos pondientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a dsimas 
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significalivas con ninguna en. 
particular 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener Una continuidad de fondos 

La Compañía monitorea y manteno wn cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por. 
In administración para linanciar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los cfcctos. 
en el cambio de flujo de efectivo. 

12, Patrimonio 

Capital Pagado 

AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el caputal pagado consisto de 5.000 participaciones 
om un valor nominal unitario de US$I.00 
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13. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten dolo siguient: 
  

ama 
us tre) unidos me 

Ire sociales e idemsinciors usas 
Meca md ass 
Comisiones 1a9a175s 
Depreciación 
Aorizcores 
Prod ar eras incre 
reas cp 

o do siajs 
Envase y empaques 
Combosible y Iricato Mamas profesa    pa9AS. 

ines Teno 

  

¡Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente. 

2014 
(US Dolares) 

¡Sueldos y beneficios socials 2971094 
"onocarios profesionales 19:387.9 
Maruenimintos y reparaciones Bas 

limpuesis y contiluconce 398082 
Oros 157662 

ETE 

  

15, Negocio en Marcha 
En la revisión de los estados financieros se determinó una Utilidad. Acumulado al 31 de 
dsciembre del 2015 por USD $ 87.391,18 de los cuales (USD $ 119.973,10 en el perodo 
2014), coresponds a la pérdida scumulada durante los años de operación, esto año la 
“empresa logro obtener una ganancia sustancial de USD $ 207.364,28 absorbiendo la 

pérdida de años antenoros, poniendo esta como “Empresa en Marcha” 
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16. Precios de Transferencias 

   1) 

El Servicios de Rentas Intemas, mediante Rosolución NAC-DGFRCGCIS- 00000455 del 
29 de mayo de 2015 modificó la normativa sabre presentación del Anexo de Operaciones 

«on Partes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia 

  

A partir del año 2014 1 los sujetas pasivos del Impuesto u la Renta que, no estando exentos. 
de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a lu Ley de Régimen 
Tributario Interno, dentra de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con 
pants relacionadas en un mono acumulado superior a: e Tres millones de dólares de los 
Estados Unidos de América (USD 3.000.000.00) deberin presentar el Anexo de 
Operaciones can Partes Relacionadas. » Si tal mento es superior a los quince millones de 
dólares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos 
deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el 
Informe Integral de Precios de Transferenera. 

Operaciones No Contempludas 
Para efectos de calcular el monto acumulado rferido en el artículo anterior para la 
presentación tanto del anexa como del mforme, se sumarán los montos de operaciones con 
puttes elucionadas,cxcepto las que correspondan a: 
8) Aportes patramoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidas de América; 
1) Compensaciones v reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio, 
siempre que no afecten a resultados; 
e) Pagos en efectivo, en dólares de las Estados Unidos de América, de rendimientos 
patramoniales (dividendos) o pasivos, 
d) Ingresos señalados en los aculos 27 y 31 de la Ley de Régamen Tributario Interno, así 
como activos, pasivos o egresos del sugoto pasivo imputables a la nctividad yeneradora de 
tales ingresos, 
e) Operaciones con entidades de derecho público ccuatorimo o empresas públicas 
ecuntoriaris; 
1 Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobeda vía absolución de 
consulta previa de valoración. Cuando se trule de operaciones entre partes relacionadas 
cales, este Mera aplicará tanto pasa el sujeto pasivo que presentó la consulta como para. 
dichas partos relacionadas, y. 
4) Operaciones con otras pares relacionadas locales con referencia al periodo fiscal 
“analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones; 

1La parte relacionada con la que el suyeto pasivo realiza tales operaciones obtenga 
ingresos provenientes de los casos scñalados en los artículos 27 6 31 de la Ley de 
Régimen Tributario Intemo; o 

sujeto pasivo: 
x. Declare una base imponible de impuesto ala renta menor cero; 
si Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios a incentivos tributarios, incluidos 
los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión, 
ii. Se acoja a la reducción de la ari por reinversión de utilidades; 
iv. Sca Admunisrador u Operador de una Zona Especial de Desarmllo Económico; 
v.Se dedique ala exploración o explotación de recursos naturales no renovubl: 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 
ví. Tenga tiulares de derechos representativos de su capital que sean rosidentes 0. 

estén establecidos en paraísos fiscales, 

Desde el año 2005, la Autoridad Fiscal dispuso que los sujetas pasivos del impuesto a la 
ema, que realicen, operaciones con partes relacionadas, deberán prosemar Anexos de 
precios de transferencia referente a transucciones con partes relacionadas, dentro de los 
cinco días siguientes a la lecha de declaración del impuesto a la renta del ejercicio 
terminado, Igualmente, deberán presentar cl informo integral de precios de transferencia 
(estudio de precios de transferencia) en un plazo no mayor a 6 mesos desde la fecha de lu 

  

  

  

declaración. 

Ajuste Precio de Transferencia 
Del análisis del empital otorgado u compañías relacionas locales, bajo de entixque de nesgo, 
e obtuvieron los srguientes resultados. 

[Caral | 2o1soro [z0m5-1230] 365 |mozeo000, oom% la7mm!l 87% 9.1990 
tasamé | 2o1soros [z0150525| ¡ee [20000000] ooo lo252m 925% | 7.405,59 
Medgener| 2015-0101 (20150327, 85 2000000) op0x |8sIms| 899% | 505338 
      lasanté | 2015010 
Lasamé | 20150101 
Hasamé | aorsoror 

ojo [92026 | 920% | 360677, 
00% | aaa [895% | 147081 
ono lesions | aasoas 

3aza230. 

  

                         
  

17. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (16 de 
Marzo del 2016) no as produjeron eventos que en vpinión de la Admimstración puedan 

tener un efecto importante sobre los estados financicros adjuntos 

añ l K 
"Ticon. Norma Castillo Donoso — 
Gereme 
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