Exstados de Sitnacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
Estados de Resultado Integral
Del | de encro al 31 de diciembre del 2005 v 2014
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diclembre del 2015 v 2014
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GALENOECUADOR CIA, LTDA,

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)
Estados de Flujos de Ffectivo
[yel 1 de enero nl 31 de diclembre del 2015 v 2014

Afios Terminados el 31 de

Diciembre
2015 204
fLN Dolares)
Flujus de efective proveniente de actividades de operacidn:

Recibido dé clienics 4.359.850,.90 =0 575 89

Pagado a proveedores v emvplesdos {ﬂ-ﬁ]l.ﬂl,ﬂ_ i 120.065.54)

Ffectivo geserado por (s operacianes I8, 408,00 13051005
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Flujo neto de efectivo proverizme de actividades de operacidn (12.927.20) T5.798.07
Flujus de efectivo nsado en actividades de inversidn:

Compris de equipos (HLAGRLT) .

Compras de vehiculos (20.687.11) (5T414.57)

Aumento o0 02rus activgs a lanpn place = =
Fhujo mete de efeciive usado en actividsies de inversion (31.150.28) {57.414,57)
Flujos de efective usado en actividades de finunciacidn:
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_ Y GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Esiados Financieros (continuacion)
MNotas a los Estados Financieros

Por los Aflos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014
1. Infurmacion Genernl

La actividad principal de le Compufia es In importacion, distribucién al por mayor v
comercizlizacion de productos farmacéuticos, pama cste fm utiliza sus propios canales de
venta, El 100% de Jas compras de importacion de productos lermacéuticos la realizn de
sus compafiias  relacionuwdas del exterior Mamufaclurera Mundial Fanmacéutica y
Laboratorios La Sant€, los costos de cstas imnsacciones se han manicnido dentre de los
niveles ccondmicos de plena operacidn.

La Compadile cs wm sociedad limitsda, constituida el 5 de Febrera del 2007 en Fouador,
regulada por la ley de Compafiias, con plaze de duracion de 99 abos ¢ inRerita en el
Registro Mercantil del canmtdn Guayaquil el 21 de Marzo del 2007 bajo el Repertorio

No.13.322.
La estructurs accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2015, sstuvo conformada
por:
AWM VALLECILLA ¥ 1.6 GOMEZ ¥ CIA 5.CA [ |
BURGOS ¥ VALLECHLA K (LA SCA bl
| COAREA ¥ VALLECILLA & CIA 5.C.A, 5%
GOMEZ MARQUES JOSE SUILLERMD 6%
[ INVERSIONES VALLECILLA ¥ MARTNEZ & CM. S.CA o
LOMBANA ¥ VALLECILLA % CIA. CS.A 5%
VALLECILLA ¥ WALLECILLA M ¥ CIA SCA CARVAL DE COLOMELA 0%
VALLECILLA ¥ ECHEVIRRY & CIA SC& 5,
WALLECILLA ¥ MARTINEZ & Cla 5.CA | 9%
WEGA BRAVD SERGID 3%
VEEAY LOPEZE (A 5.CA %
WELEZ CCHEVERRY JULIG ALBERTS 6 |
WFLEZ ¥ VALLFCILLA B CIA, S.E.0, | o

Fl domicilio principal de la Compafia domle sc desarrollan sus actividades es ¢ cantdm
Guayaguil, Kennedy MNorte Ave. Fruncisco de Orellana Solar | v Justino Comejo Mz, 111
Rlogque Torre B Edilicio World I'rade Center Piso 3 Oficina 128

Fl mercado en gue se desenvuelve 1o Indusiria Farmacéutica gue opera la Compafiiz, esli
regulado por la fijecion de precios por parte del Minisicrio de Salod Pablica del Ecuadoar,
gque establece gue el margen de utilidad del impoetador farmacéutice para los
medicamentos no debe exceder el 2006 de lus ventas.

Edificic Wordd Trade Center. Tomes B Piso 3, Oficine 325 - Teléfono: 4 26302686
Guayvaquil - Ecusdor
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, la Compafia mantenia 32 v 30 cepleados,
respoctlivamente, para desarrollar su actividad,

Lo informaciin contenida en estos estados financieros ¢z responsabilidad de la
Administracidn de la Compaiiia.

Loy cstados financicros por el afio terminado <l 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprofmdos por la Gerencia de la Compaiiia y scrén prescatados a la Junta General de Socios
para su aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financierns
serdn aprobados sin modificaciones

e la revision de los estados Bnancieros sc determind una Wiilidad  Acumulada ul 31 de
diciermbre del 2015 por USD § 54.920,07 de los cuales {USD § 119.973,10 en el periodo
1014), comresponde 2 la péndida acumulada durante los afos de operacion, este afio [n
empresa logro oblener ume ganancia sustancial de USD § 21489317 absorbiendo la
perdida de afios anteriores, poniendo esta como “Empresa en Marcha™

La Compafiia opera en Ecuador, un pais gue desde ¢l afio 2000 utiliza ¢l US délar como
meneda de circulacion legal, con una veonomis que. de acuerdo con infrmacian publicads
por el Bunco Central del Ecuador, presentn los siguientes indices de inflacion en los res

Gltimos afkos:
indice de
31 de Diciembre:  Inflacién Anual
201§ 3.38%
2014 3.6T%
13 2,705,
2012 £.2%

1, Resumen de las Principales Politicas Contables
Deelaracion de Cumplimientn

Los cstados Dmancieros adjunmios han sido preparades de acuwerdo con las Normas
Imemacionales de Informacion Financiera para Pequenias v Medianas Entidades (NHT para
las PYMES) emitidas por el {:ﬂnﬁi'ﬂ de Normas Internscionales de Comabilidad (en
adelante IASR) v vigenies al cierre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periodas
que se presenlan en eslos cstadas Anancieros,

Base de Medicion

Los estadns hnanciéros adjunlos han sido preparados en base al costo histarico, Nxcepto
pur los benelicios sociales de larzo plazo gue son valonzados en base 2l método actuarial.

Edificic World Trade Center. Torre B Pigo 3, Oficina 328 - Teléfono: 04 2630286
Guaysgul - Ecuador
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y GALENOECUADOR CIA, LIDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Moncda Funcional

Los eslados financiervs adjuntos se presenian en dilares de Csiadozs Unidos de
MNoneamérica, moneda funcional de le Compafiia ¥ de curse Jegal en ¢ Ecuador.

Instrumentos Financieros
Aectivay Fimcncioros

Los activos financieros son registrados on la fecha en que 1z Compaitia forma pane de In
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonahle que vsealinenie ez el valor
de la transaceién, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisidn del instrumenty financiero, excepto en el caso de fos activos llevados a
valor ripanable.

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables {continuacidn)

Instrumentos Financicros (continuacion)

Activas Financleroy foortinuacidng

Pustcriormente, los activas Inancieras son valorados v costo amertizado usando el métoda
del mterés efective vuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al Onal de cada periodo sobme ¢l que sc infirma, los importes en libros de los activos
financicros se revison para determinar si exisee alguna evidensia objeliva de que no vayan a

ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamentc cn resultados una pérdida por
deteriono del walor.

El valor en libeos del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore directumente,
gxcepln para las cuentas comerciules por cobrar, donde el importe en hibros s& reduce a
través de¢ una cuenta de provisiom, Cuamio sc considera que una cuenla comervial por
cobrar €8 de dudoso cobre, se climina contra la cuenta de provisién. Loa cambios en el
imperte en likros de la cuenta d= provision se reconacen ¢n el esiado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cucntas un getivo linanclera dnicamente cuanda expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efcctive del activo financiern, y transficre de
manera susiancial los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafia ¢lasifica sus activos flnancieros en las siguienles categoring definidas en la
Seccitin 11:

«  Plectivo en caja ¥ bancos, incluyen el electivo en caja v depdsitos en bances locales.
los Tondos son de libre disponibilidad

Edificio Word Trade Canter, Tora B Pise 3, Oficing 323 « Teldlono: Q4 2630285
Guayaquil - Ecuadcr
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GALENOECUADOR CIA, L'TDA,

Notas a los Eslados Financieros {continuacion)
+  Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por vemas de
productos farmacéuticos, que no ge colizan en ol mercado activo, con plavos
Menores a un afio, no gensrun interés,

.

- Depisitos en garanting, incluyen principalmente depasitos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamienios operativos que serin devueltos en la fecha de
finalizacion del contrato.

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financicros (continuaciin)
FPasivos Financieros

Los pasivos financleros sc reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en Ia transaccidn. Posteriormente, s¢ miden # su costo amorizado v cualquier
diferencia entre oy fondos ehrenidos (neto de los coslos necesarios pars su ablengidn) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuliados duramie la vida del pasivo de
acucrdo con ¢l mélodo de la taza de imlerés efectiva, cuando los IEmminos incluyen crédilo
mayor de un afio.

La Compaiia da de haja cn cuentas un pasivo financiero si. y solo si, expirun, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafia,

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de ricsgo financiers para asegurar
que wndas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticlos pre-
acordados,

La Compaiila clasifica sus pasivos financieros en las sigunientes categorias definidas en la
Secciom 11:

Acreodores comerciales y olrus cuenlas por pager, incluyen facturas por compra de bienes v
preslacion de serviciox, con plaros nonnales menores a un anio, DO generan mercs,

IREtrameiitos de Palfrimaaia

Un instrumento de patrimonio consiste ¢n cualquicr contrato que evidencie un interds
rexichual en los activos de la Compafia luego de deslucir todos sus pasives.  Los
instrumenios de pulrimonio emitidos por la Compaiia estin representados por las acciones
ordinanins ¥ nominativas que conslituyen el capital pagade, y s¢ reconocen por ko ingresos
recitados, neto de los costos de cmision diroctos.

Edificio Warld Trade Centar. Tarre B Plao 3, Oficing 328 - Taleforga: 04 28302868
Guayaginl = Ecuadion
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GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuaciin)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Inventarios

Las mventarios cstdn registrados al costo de compra o a su valor nele realizable el gue
resulte menor.  Eatdn valuados en base al método promedio ponderndo, El valor peto
rcalizable representa el precio de vontz estimado menog wdos los coates estimados de
terminacion y los gnstos necesarios para la venta.

La Compariia realiza una cvaluacion del valor neto realizable de Jos inventarios al final del
perfiody, constituvendo  la oporfuna  provisidn coandg  los mismos  sc encueniten
sobrevalorados. Cuando las circunstanciss, que previamente cauvsaron la rehaju, hayan
dejado de existir, o cusmdo exista clara cvidencia de incremento oo ¢l valor neto realizablke
debido n un cambio on las circunstancias economicas, se procede a reventir ol valor de la
misma.

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.,

El costo compremde su precio de adquisicidn mss lxdos los eoslos directamenic
relacionados cen la ubicacién del setivo, su puesis en condiciones de funcionamicnto segan
I previsto por fa gerencia

Los coslos de amplincidn v mejoras que representen un sumento de |a productividad.
capacidad o eficiencin 0 un incremento de la vida @il de los activos, sc capitaliam como
mayor valor de los mismos cuandoe cuomplen los requisitos de recomocerla como activo.

Lo gaslos de reparngiones v mantenlmiente s¢ reconocen en log resultados del perindo en
que s& incurren.

Poslzriormente de] reconocimicnto inicial, log muehles v enscres, equipos de computacién
v vehieulos estan registrados al cosle menos o depreciacion acumulads v menos lus
pasibles pérdidas avamuladas por deterioro del valor.

El cosio de cquipos se deprecia de acuerdo con el méwodo de linea recta. [l valor residual,
la vida 0l estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
clecto de cunlguice cambio cn el eslimado registrado sebre uni base prospectiva,

Edificio Warld Tradae Cenler. Tormo B Plso 3, Oficina 328 « Taléfong: 04 2630286
Guayrguil - Ecuadear
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GALENOECUADOR CIA, LTDA,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
Equipos (continuaciin)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el rctiro de activos se determinan como la
difcrencia entre ¢l precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resuliados del periodo en que se incurren. 1l valor en libros de los aclivos se da de haja
de las cuentas correapondientes cuando se produce la venta o el reliro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos
ndquiridos en lorma separada y usada por !la Compaiiiz en la comercializaciin de sus
producios, estin registradas al costo,

La murcy tiene vida auil finita. Ta amortizacion de la marca sc carga a los resultados sobre
su vida (til estimada de 10 afios, utilizando el méodo de linca recta. La vida inil estimada
¥ ¢l metodo de amortimcion seran revisados ol Gnal de cada afie, siendo ¢l efecic de
cualguicr cambio en el estimado registrado sobre ima base prospectiva,

Deteriore de Actives

A la techy de cierre de cuda perlodo, o en agquella fecha gue se considere necesario. se
analiza el valor de los aclivos para detcrminar si exisie algin indicio de que dichos activos
hubierin sufrido una pénlida por deicriors, En caso de que exista alptin indicio se realiza
una estimacion del imporle recuperable de dicho active, 5i se trata de aclivos identificables
gue no generan [lujos de efectivo de forma independiente, s¢ estima la recuperabilidad de
Is unidad generadorn de efectivo a la que pertencer el activo.

MDelerminar i log nclivos ban sufrido deterioro implica el calculo del valor én uso de lay
unidades gencradores de efectivo. Kl ciloulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine bos fujos de cfective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
elective v una tasa Jde descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regisira la correspondientc provision por péndida por deterioro por Ja diferencia. con cargo
a rosultados,

Impuesio a la Renta Corriente ¥ Diferido

Il gasto por impuesto a lo renta estd constituido por impucsto comients ¢ impuesio
difendo.

fmpeesto Corrienta

El impuesto a la renta cormiente es el impueste o la renta ue se espera pagar o rocuperar de
las autoridedes tribularias por la utilidad o pérdida impenible del periodo corriente, usando

las tasas impositivas vigentes a la fecha de clerre de cada ato, siends de un 22% para =l
afio 2015 y 2014, mas cualguicr ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afas
antenores.,

Edificio Workd Trada Center. Torre B Piso 3, Oficina 328 « Teldfona: 04 2630204
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4 GALENOECUADOR CIA. LIDA,

Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)
Trypmecsto Diferide

El impuesio a la renta diferido es recomocido por las diferemcias icmparrias existentes
cntre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para propésite de informacidn financiers v
los mentos usados para propasitos tribularios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se rcconocen para todas la diferencias
WANpOTarias gue se espera que incrementen [as uilidades mponibles en el fulure,

Los activos por impuoesto o la renma diferidos s recomocen para todas las diferencias
lemporanas gue se espera gue reduscan las utilidades mponibles en el futuro, ¥ cualquier
pérdida o crédiio fiscal no utilizado, Los setivos por impuestos diferidos se miden al
imparte miximo que, sobre la base de las wilidades imponibles estimadus foturas, es
probable que se recuperen.

Los activos vy pasivos por impuestos dileridos se¢ miden a las tasas impositivas que sc
cspera scan de aplicacion en cl periodo en ¢l que el active se realice o el pasive se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vipentes,

El importe ncto en libros de los activos por impucstos a la renta diferidas os revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para rellejar la evaluaciin actualizada de las wilidades
imponibles futuras. Cualquier gjuste se reconoce en el resultade del periodo.

Deneficios 3 Empleados - Benelicios Definidos
Jubilocion Patronal — Beneficie Past Emplen

D¢ acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinic aflos o mas. presten
sus servicios comtmuados o interrumpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubtlados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin pejuicio de la jubilacion que les
corresponde ¢n su condiciin de afiliudos al Inslitoto Feuatoriano de Seguridad Social

Juhilacidn Patranal - Beneficlo Posi Empleo fconginuacion)

Fl valor presente de las ohligaciones por concepto de beneficios delinidos y los cosles del
servicio actual v el costo del gervicio anterior fueron caleulados uiilizando ¢l método de la
umidad de cridite provectada. Pajo este mctodo los bencficios definidns deben scr
astribuidos al periodo de scrvicio del empleado ¥ basados en fa firmula del plan, de tal
suerte que se aribuye la misma cantidad de benehcio a cada afle de servicio, considerando
el o de hipdicsis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Pstas

hupdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ¢l meremenio salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos benelicios.

Las ganuncias v perdidas actuardales que surjan de los ajusles por la experiencia v camblios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Edificia Wed Trade Canter, Torre B Piso 3, Oficing 328 + Teldlono: (4 2630786
Guayaqui - Ecuador
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Naotas a los Estados Timanecieros (continuacion)
Banificacidn por Deyahicio — Baneficios por Terminacion

De acoerdo con ol ebdigo de trabajo, en los casos de terminecion de la relacion labora] por
desahucio solicitado por el =mpleador o por ¢l trabajador, la Compafila pagurd a los
trabajudores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios.

El valor presenie de las obligacionés por conceple do beneficios definidos ¥ los costos del
servicio actyal ¥ log costos del servicio anterior fucron caleulados utiligande ¢l metodo de
la unidad de crédite proyectada,

Las ganancias v pérdidas actuaniales que surjan de los ajusies por la expericncia v cambios
en los supucstos actuariales se cargan o abonan ¢n los resultados del periado.

Bereficios a Empleador a Corta Plaze

Los beneficios a empleados a corto plaxo tales come décimo ereero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacacioncs, participacion de trabajadores, eic., se reconocen en resultados sobre
la buse del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con
las emplendos.

fndemnizaciin por Despido Intempestive 7 Owray Beneficios por Terminaeion

San los beneficios por pagar 3 log empleados como consecuencia de la decisidon unilateral
de una entidad de rescindir ¢ contrato de un empleado antes de la edad nermal del reliro.
Estos beneficios por terminacidén ne proporcionan beneficios econdmicos fuluro, se
recomocerin en resultados como gasto en el periods en que ocuren.

Jubdlacion - Beneficio Poxt Empleo v Dexahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los benelicios definidos de jubilueion patronal y desahucio es delerminado
uhlizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valewioncs
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos guc
cfectivamente tendrin lugar en ¢l futuro.

Subilaeion Heneficio Post Emples v Desafucio Beneficio por Terminagidn
fCaRTIRNGC i)

Las presunciones principales usadas para propisitos de los calculos actuumiales fuenom las

Rlpuenics:
2015
Tiempo de servicio mizimo 75 aihos
Tabda da martalided CEO 1980-HM
Tase de miacion (peomediv) SO 2003 Salarked Workers
Tahia de rendimiznto Gnancicro 7.16%
Tesa de actualizacidn 7.09%
Tasa Incremento de remuneraciones 4,00%
Tasa Incrermento de remunaracion bisicn & 50%

Ediflcia Workd Trada Center. Torrs B Piso 3, Ohaing 328 = Talétena: 04 2630286
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4 GALENOECUADOR CIA. ITDA.

Naotas a los Estados Financieros {continuacion)
Dehido 2 la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleza de
largo plazo, lns obligaciones por beneficios defnidos son exiremadamente sensibles a los

cambios en estas suposiciones. Todns estus supoziciones se revisan o cada fecha de cicrre
del pericdo sobre el gue se informa.

Ajustes por Adopeidn por I'rimera Vez de las NIIF para las PYMES

[l galde deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primers vez de las NITF para
las PYMES, solo podri sér absorbido por los resultados acomulados v bos del dltimo
ciercicio econdmica mchuideo, 51 los hubiere,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s reconocen cudndo o5 Fl‘ubtli.‘ll-b gue loa hemeflelos econdmivos asociados a la
transaccion fluvan s la Compadia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocikdas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado ¢] bien v sc
han transferidos los derechos v beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor mzonable de la contraprestacion recibida o por rectbir,
teniendo en cuents las condicioney de pugo delinidas contraclualmente, sin ineloir
ETpUCSIos.

Las ingresos provenientes se servieios son registrudeos en el momenlo de prestar los
SCrViCios,

Costos v Grastos

El cosio de venmia se rcgistru cuande sc cnfregan los bicnes, d¢ mancra simulianca al
reconacimicnta de los ingresos por la correspondiente venta,

Los pasios s¢ reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento en
(ue ¢ pugan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldes y Transscciones

Como norma generul en los ¢stados [inancieros no se compensan los aCivos v pasivos, oi
los ingresos y gasios, salve en aguellos casos en gue la compensacidn sea reguerida o
permilida por algung norma vy oesta presentacidn sea el rellejo de la esencia de la

Los ingresos o gastos con origen on transacciones que, contraciualmente o por unig porma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciom v la Compaiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simultiinea s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.

Edificio World Trade Center. Torme B Pieo 3, Oficiea 328 - Telsiono: 04 2630268
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4 GALENOECUADOR CIA. LTDA.

MNotas 4 los Estados Financieros (continuacion)
Contingencias

Lus pasivos comtingenles son  obligsciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmacion esul sujeta o la ocurrencia o no de eventos fucra de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyvo imporic no pucde ser cstimado
de formn fizble, 0 en cuya liquidaciin no es probable que tenga lugar unn salida de
recursoy,  Consecuentements, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

lIne provision es reconocida cuande la Compalia tiene unm obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evenlo pasado y cs probable que se reguigran recursos parad
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisioncs se revisan @ cada fecha del estado de simacidn financiera v se
njustan para reflejar la mejor estimaciin gue s tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero cs significative, las provisiones se determinan
descontando el Nujo de efectivo que se espern desembolsar en ¢] futuro & una tase antes de
impucste que refleje el valor del dincro en el mercdo ¥ los ricsgos especifivos de la
ohligacidndn.

Cuando se reconoge ¢l descuento, €l sumenta de la provisien producto del paso del tempo
¢ TeCOnOLE como un costo financiern en el esindo de resulados inteprales,

Estimaciones Contables

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NITF para las PYMES reguiere
quc ka Administracion realice cierlss cstimaciones y cstablesca algunos Supucsios
inherentes a la actividad econdmicn de la Compaliia, con el propasito de determinar la
valuacion v presentacidn de algunas partidas que forman parte de los ostados financieros,
En opimidn de la Adminisiracion, talcs estimaciones v supuesios cstuvieron basados on la
mejor utilizaciom de la informacion disponible al momenta, los cuales podrian llegar o
diferir de sus eloctos linales,

Pravisiin para Cuenias Dudosas

.o Compaiiia ha reconocido una provision para cucntos dudosas por ol 100% de odas las
cucntas por cobrar con una sntighedad de 180 dias o més debido a que de la expericncia
histérica establece que luy cuentas por cobrar vencidus a mis de 180 dias no son
recuperables. Para las cuenlas por cobrar gue presenten una anligbcdad de entre 90 v 180
dins se rcconocen provisiones pura cuenlss de dudoso cobro con base cn los saldos
irecuperables detcrminados por experiencias de incumplimiento de ln contraparic y un
andlisis de la posicidn fnancierz actual de la contraparic,

Edificio World Trade Canter. Tomre B Piso 3, Oficina 328 - Teléiono: 04 2630288
Guayaquil - Ecuador




Caleno

GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Nolas a los Estudos Financieros {continuacion)
Provividn para Obsolescencla de Iiveniarios

La provisiin para obsolesconcia de inventurios ¥ de lento movimicnto es determinada por
la gerencia de la Compariia, en base a uoa evaluacion por iems de productos farmacéuticos,
Se requiere uwna provision del 100% para aguellos inventarios daflados u ohsolctos. La
provision para inventarios obsoletos v de lento movimiento se carge a los resultados
integrales del afio,

Vicha il v Valor Residual de Equipos

La vida dti] estimada ¥ valor residual de los clementos de equipoes son revizados al final de
cada afo, siendo e] efecto de cualguier cambio en ¢l cstimado regisirado sobre una basce
prospectiva,

Las vidas dtiles usadas en el caleuls de la depreciacidn son como siguoe:

Anos de vida atil estimada
Minima ~_Mixima

Muebles v ensercs 10 i
Cquipas de computacian 3 3
Vehiculos 3 3
fmpuiesios

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de lomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en matenis tributaria. Aun cuando la Compafiia
vonsiders que sus estimaciones en materia iributaria son prodentes ¥ conservadoras, puede
surgir discrepancin con €l organismo de control tributurio (Servicios de Rentas Inlemas), en
la imerpretacion de normas, que pudicran requerir de ajustes por impuestos cn el Tuluro.

Provigiones

Dehide a la incertidumbre mhcrente a las estimaciones nécesarias para dotérmmnpar el
imporie de las provisioncs, lox desembolsos resles pueden diferir de los impories
reconocidos eriginmlmente sobre Ia base de las estimaciones realizadas,

La deerminncion de la cantidad a provisionar cstd basada en la mcjor estimacim de los
desembolsos que serd necesario pagar por le correspendiente obligacion, tomando en
consideraciim loda lo informacion disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinidn
de exporios independicntes lales como ascsones legales v consultores.
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Motas a los ['stados Financieros (continuacion)
(hiros Resultados Integrales

Ctros resultados Integrales representan partidas de ingresos ¥ gastos que no son
recenocidas en ¢l resultado del periodo, si no dircctamenie en el pamimonio (por ¢jcmplo
¢l superdvit por revalonizacion), segin lo requerido por fas WIIF para las FYMES. Durunte
los anos terminades ¢l 31 de Diciembre del 2013 v 2014 no ha habido otros resultados
imlcgrales,

Eventos Posteriores
lLos evenlos postenores al cicree del cjercicio que provecn informacidn adicional sobre la
siluacidn (nanciers de la Compaltia 4 la fecha del estado de situacion finuncicra {eventos

de gjuste) son incluidos en los estades Ananciercs, Los cventos posteriores gue o son
evenlos de ajuste som cxpuestos cn notas a los eslados financicros.

3. Efectivo en Caja v Bancos

Efectivi ¢n caja v bancos s¢ formaban de la siguiente manera:

s i _ .
T Diierees,
Caja 200, 0 11|
Bangu B A4, 64 137 .4M,12
_EN546 8 12T.600.12

[a Compaiia menticnc depdsitos en cucntas corrientes en dolares estadounidenses en
hancos locales, los londos son de libre disposicion.

4. Dendores Comerviales y Oiras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y olras cuenlas por cobrar consislizn de lo siguiente:

3 de 1M lomilere
HIA

5% Chiurys)

Disalivneg poinercinles;
Llunigs LA A A5 L0401 4,08
Piis ision pard cesntos didosas -55T12.65 -35TILES

Crres Soomins o Oora-

Anticipn a prsvesdoncs i 49,14
Emipledes LR I.556,59
Citgas 1 S0 2.500,0u
1305247, 70 1014987, 13
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

[as cuemtas por cobrar 3 clienies representan facturas por venta de productos
larmacéuficos, con vencimicnios de hasta 90 dias v no generan interés,

Lasg cuentas por cobrar emplecados represenian présiamos parn compra de vehiculos, con
plazos promedios dz 40 meses sin intenés.

Un detalle de la antigtiednd de las cuentas por cobrar vencidus pero no deterioradas es
COMmO Sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
LS Dyilares)

Pur venser 1.242.552,71 B0 4 04

Vencidos:
ene-30 7912245 135.085,60
il - &b Al 1.68%.24
6l - 90 [IRUL 2,483,212
%1 gn adelante 10298, 12.891,98
= | 1.331.974,45 1.046.614,05

Lox movimentos de la cuenta “provision pam cuentas dudosass™ [ucron como Sigoe:

s 2014
(LIS Deidares)
Saldo of principio dol afin -58, 71143 3. TL68
Prcivlaldn com cargo n sesalindos -3 A1, 1)
Salky ul final del afv -5, 71145 3571263
5. Partes Relacionadas

Saldos v Transaeciones con Partes Relacionadas

Las cucntas por cobrar ¥ por pagar con compafias relacionadas, consistian de Jo sipuiente;
M aturulexn

de 31 de Pgiembre
ta Relagién  Pais s nid
(LS Dvidares)
Far calier o car i,

| abonetorie e Saneé Cie Lida, Campafilz  Feundor L 1I5S04.58 1617665 63
Bl ey ol Scmadon Gia 1uda Camripealtia Fommdse iy S5 PR 9T
Calva seumdor 5. A, Cgarpuaftin Etambor R G WL, GO, ()
Conteretalizadon Vallecilla Cia. Lido. Loosrapuefiin Liziaslar 992 Y2

1.219.096,53 1.1 76, 756,60
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2 GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Far pagur ae ooesis s

Ao fetars Mundiel - Pagama Lmpaitia Punmma 1E43. 006,25 LA2T ISE.41
Laberatorn Fa Saelo - Colomloe Corepeiiin LCuloribia 173800, iy 17380,
bk maficoors Mosdisl Farmacéutica - Colombie  Comspefia  Coloenhis (] (1]
Letsaranio La Samif Cle. Lade. Compaiiiza  Fouader 0 [}
Wital eaudor i, 14, Compaitla  Beonds i 194, 4%

) LEE,‘F L4733

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmenic  présiamos v
reernbolsos, Tas cuales no tlenen focha especifica de vencimivnto ¥ no gengran interds.

Las cuentas por pagar o compadiias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos ¥ préstamos, les cuales no tienen fecha especifica de venclmisnto
¥ no generan interds.

Duranic bos anos 2005 v 2014, Ia Compariia realizd las siguienics ransacciones comerciales
con parles relacionadas:

2015 4
(LS Dvilezryss
Counprins de productss farmeccutions (IR Bol. 142,42

Administracién v Alta Direceidn

l.os micmbros de la alia administracién v demds personas que asumen la gestidn de la
Compafiis GALENOECUADOR CIA. LTDA,, incluvendo a la gerencia general, asi como
los socios gue fa representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 » 2014 en
transacciones no habiluales v/o relevantes.

Remunceraciones vy Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiia incluye la Presidencia Ejccutiva y su stafl
de direciores v peremies.  Durente los afios 2015 v 2014, los impories reconocidos coma
remungraciones [ijas, beneficios ne monetarios, sucldos vuriables, beneficins secialey, otras
bonificacionss ¥ otros beneficios no monetarivs de la gerencia clave de la Compaliia, Se

pICSCOian COma SIgu:
015 ikl 4
78 Deilares)
Sucldos fipos ¥y comisionss 214,461,323 69,742,000
Sueldos adicionales 15061543 21,%70,00
Henefctos saciales 45941 R 14.803.00
1101512 1iW 315,04

Durante el afic 2015 y 2014 no se han pagado indemnizacionecs a ejeculivos ¥ gerentes
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
6. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo sigulente;
31 de Diciembre

A Mil4
(178 Diddares)
Productos farmacéuticns e R IE4 AR
Importaciones oo winsito 3426953 -
Prowizkin por deterion de mmventanios - -
611,334 82 284 80418

La Compafiia cspera recuperar los inventarios en log %0 diss posteniores a la fecha del
ertado de sitwacion lnanciern que s informa.

Al 31 de Prigiembre del 2015 v 2014, no cxisten inventarios asignados en garantias.

Los movimienios de la cucnta “provisidn por deteriore de inventarios™ [ueron como sigue:

MK T4
ALY L)
Saldis al princpio del afio = f
Trrow]eiln con cargo o resuliades S R Al 53254
Dafu de inventanios 87,350,500 -H1,332.34
Saldos al final del ania i, [} 5
7. Equipos
Las movimientos de oquipos lueron come sigue:
Eapueipos e Depreciachin
{'ﬁmpuhﬂﬁln Vehiculas 1 astal Acumuloda ¥ Tulal
al Costo Al Cosie Aty Erteriur

(LA el e
Lot o vuluariie:
Salilog ol 31 de DEciembee dal 3001 A4 150K N, O i J 232700 1337 J i R0 Ol
Alicirmes JOLT5E (D VLY L BN W T 3 A 08 7. 228.00
Vol yin reiovs - s - . "
Salim @l 31 de Decemboy dcf 2002 HIiTum 1780 b, (WL R -] 51 TEXim (R e N YL
AR - . - -3 El ]
salind ol 2] 8 Diciembee del M0 2 FH1TE 1340220 Iu2 197 s R DL Ta%
Audivliones 55000 B4 410e3 L E R HE RE -41.345.K2 AN A5 1]
Wentid i noinos — -30. 35040 =30 ZRG, 00 15 557,63 A8.040,87
Bnldea vl 31 42 Diciosbee del 2004 X1, TEE, 3T 444y 15561193 -117, 436,19 L3 17524
Adtuinnes IL2ELEL TLLRRAAD | FL0Ks3] =55 TR AN 67,300 00
Yonlag vl relirns =40, JUTTS <A 197,78 4295108 b #, s 0
Haklog al 51 de Diviemhre del 2005 4106801 Z4RSIED 20049941 -IZH.26766 14520075
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Nuotas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Loa avreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguienle:

31 de Diciembre
2nE 2ikl4
{ LS Dldare

Proveadases 96.623,94 B3. 726,88
Bemeficus sociales 41460154 36,659,713
Participacion de trabujedores TL127.18 46.924,80
L itras i I.Tﬂ.ﬂ_ 4.737,96

221.936,46 172049 36

——

Las cuenlus por pugar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
hicnes ¥ servicio pagaderas con plazo de hasin 60 dias v sin interds,

Los movimicntos de las cuentas benelicios sociales y participacion de trabajadores por los
afies terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015 v 2014 [ueron como sigue:

Deneficios Participacion de
Sociales Trabajudores
AR Diifares)
Suldos al 31 de Thetembire del 2012 B6.558,07 421851
Provisiones 13958420 4.006,13
Pazos !III.Hl.ﬂﬂt !1.11 531 J
Soldes al 31 de Diciembre del 20103 93.5499,77 4.006.13
Provisiones 105 161,41 AT 28464
Pagos (162.101,46) (4.006,13)
Raldos al 31 de Dneigmbre del 2014 jb.ﬁﬁﬂig._ 47.284.64
Provisiones 254,069, 70 712718
Pagos (248 267 58) (47,284 64)
Suldns al 31 de Diciembre del 2M5 42.445]_,§i T1.127.18
oy — —
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GALENOFCUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesio Corrienic

Los activos y pasivos par impuestos corrientes consistion de lo sigulente:

31 de Diciembrg

2015 2ol4
(LS Dilures)
AClivos por impieslus corientes:
Relenciones &n la lusnts 43.776,40 BE.451.89
43, ME B3.451 ;E
Pasivos o Impistos vorrienles:
Ppuesto &l vilor sgrégudo - TVA por pagie ¥ rRIERCOECS TIHAS .23
Rotencioncs en 12 foente de impussio a la renta por pager 14.008,12 LSS, 45
14.806,57 I.ER'?:EH

Al 3 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuenie del impuesto a la renty representan
créditos tributarios por pagos en excesn no compensados de los afios 2014

Pasivos por Impuesto Corriente

Edificse World Trasde Contar. Torrd B Piso 3, Oficing 328 «

Guayagqull - Ecuador

Teléfona: 04 2630288

Impuesto a k= Rents
Una reconciliseidn enire la utilidad segin estedosz financieros v la utilidad gravable, e
COmD Sige:
pLI ) FAUE]
FUS Dhiidaras)
Ltk Edag pribes e impesstin 2 renks 40305403 SET ALY
Sl (roenem ) prarlidas de ©oncibe i
Gastas no deducibles TAT A48 158507, 14
Ajusibe Procio Trmalorenciu M2 .
Dvdwcaiom bageecinl
Amarizacion Perdice Afos Anteriares (245,092,221}
Lidlidad grabablc o 2771343
Taau de impugstn 1% 22'%
ks 2 la remra (956K 78 B4 B
trpieasto a la renita orind mo - -
Hbenciones on (2 fucels 4377640} [KS.451,59)
Tinpuesio i e (gata por pagar 13190335 &.0435,07
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)
Fil gasto por impucsto o la renta consislia de lo siguiente:

1015 M4
(LEE Dhflaresi
Cinsto de smpessio corzlenty 1548975 E14 G D6
Ciasin del npuesio difevido iolocinreado con < origen ¥ Sovons:
e diferenolls wmpocarias

-

-I"_Hi.ﬂﬂ'll‘?! 84,095, %5

9. Impuestos {continuaciin)

La provisiin para el impucsto a ls renta corrienle esta constituida a la tase del 22%, En caso
de que ln Compafiia reinvierts sus utilidades en ol pais, 1a tosa de impuesto a la renta seda
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuando cfectien el
comrespondients aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las uhilidades sobre la buse imponible, De acuerdo con las Reformas
Tritutanas incluidas en el Codige de ln Produceion, la tarifa de impuesto a Ta renta, en ¢l
afi 2013 en adclante se reduce al 22%,

La Compaifiia csti obligada a calcular ¥ declarar en &l foroulario de declaracitn de
impuesio o la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto 4 la renta del
siguiente perfodo, ol que es calculade mediante la suma matemdatica de aplicar ol 4.2% del
petrimonio, €] 0.2% de los costos v gustos deducibles, 0.4% de los activos v el U.4% de les
ingreaos iributables,

51 el impuesto cansado en ¢l perlodo cormente es infierior al valor del anticipe declarado en
gl periodo wnterior, dicho valor del anticipo se convierle en el causude que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo esteblecido en el Amiculn 94 del Cadigo Tributarie, la faculiad de Ia
Administracion para determinar la obligacitén tributaria. $in que requiers pronuieiamicmo
previo caduca (1) en tres afos, conlados desde la fecha de declaracidn, cn gue la Loy exiju
determinacién por cl sujelo pasiva; (ii) en seix afios a partir de la Techa cn goe vence el
plizo para presentar 3 declaracion cuando oo se hubiersn declarado en todo o =n puarte; ¥
{ifi} en un afio cuando se irate de verificar un aclo de determinacion practicado por el sujeto
pasivo a en lorma mixta, contado desde La fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias (continuacion)
Con lecha 29 de Dhiciembre del 2013, se promulge cn 2l Suplemento del Registeo Oficial
Moo 405 “ley Orgdnica de Incentives a la Pruduccidn y Prevencidn del Frawde Fiscal™,
enire los principalcs cambios tenemos,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Nuevos Impuesios /o Incrementos de Algunos ya Exisienies

1, Se determina que el limite del 4% para costod y pasios de publicidad, fijade por la
Ley de Incentivos n la Produccidin, no seni aplicable paru ¢l casa de erogaciones
incurridas por patrocinic ¥ organizacion de actividades deportivas, artisticas v
clllurales.

[ ]

- Se sustiluye la norma reglamentana relauva a lis condiciones bago las cuales la
depreciacion comrespondiente al valor activado por  desmuntelamiento  serd
consideracdn comp ne deducible en el periodo gque se repistre contablemente,
reconaciendo paralelamente un impuesto diferido por cste comceplo.

3. Sesustituye la norma gque establece cn queé casos las ganancias o péndidas que surjan
de la medicidm de activos no ¢orrientes mentenidos para la venla ne senin sujetos u
mpuesto @ la renta en ¢l perindo de su registre conlable, reconociendo
paralelamente un inpuesto diterido por esie concepto,

4. Se explica enindo sc entenderd producida una enajenacidn indirecta para electos de
la aplicacion ¢l impuesto a la enajenacion de derechos representalivos de capital,
incluvendo los sipufentes supuestos:

Qe ¢n cualqoidr momentn en @ clefeicio fiscal <l valor de lus derochos represéntaineos de
capiinl commespundientes a la sociodal ecustariatia, repreaenten directa o indIrectaments ¢l 10%
o s d2 los derechos de fa soviedad no reaidente en Ecuador que som enajenados.

Cue dentro de un mismo gjercicio el b enafenecn realizada por una miema persosa
naturnl © sociednd @ sus purtes Telacionsdas, cosresponda dirscta o indirectnmente s un Mok
pewisi e superior o 300 Faccivnes bisicns deagravadas

A

Se cstablece que en ¢l caso de un coniribuyenie no residentc en Ecuador pagoc el
impuesio a la enajenacion de derechos representativos de capital, podri solicitar ul
SR1 un centificado del pago de dicho impuesto para que pucda ser ulilizade en ¢l
CXterior como susicnto para cvitar la doble imposicidn

6. Se establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuntorianas
gue, cn su calidad de sustilulas, paguen ¢l impucsto o la renla gque hubiem
correspondido cancelar al aceiomista

7. Se introduce la facultad del SRI de establecer, mediamte resolucidn, ks agentes de
relencidn. mecanismas, porcentajes ¥ bases de relencion en la fuente para efectos del
impueate a ln enajenacion de derechos representativos de capital

R. Sc seffala que en ol caso de gue Tos sujetos pasivos soliciien a Ja Administracion
Tribularia que dotermine la valoracidn de las operaciones cfoctuadas ontre partes
vinguladas con cardcter previo a la realizacion de éstas (A'As), la absolucion a la
conaulia deberd determinar ¢n qué Wrminos debord cumplirse con Ja presentacion del
informe inteyral de precios de ransforencia ¥ sus ancxos.

Edificta Warld Trade Canter Tomre B Pian 3, Oficine 323 - Taltlono: 04 2630206
Guayaguil - Ecuados




Caleno

GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9. Se amplia la exonerpcion del TVA sobre cocinas eléetricas v de induccidn de uso
domestico & aquéllas que ingresen al pais sin armar o ensamblar, asi como a los
componentes escnciales v exclusivas para su fabricacion y (uncionamiento.

10.5¢ permie ol SRl mediante resolucion, ¢l establecer grupes o segmentos de
contribuvenics a los cuales no se les apligee la retencidn de IVA.

11. 5¢ ordena que cuando wa transzceion o supere los US £ 200 se podrd consignar la
levenda “CONSUMIDOR FINAL™

12, La sociedad que no cumpla con la obligacion de inlormar sobre Ia totalidad de su
composiciin societaria, aplicard la tarita del 25% de impucsto a la renta sobre la
lotalidad de su base imponible,

13. e incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenaciin de acciones,
participaciones, otros derechos represcotatives de capital u otros derechos gue
permitan 1o exploracion, explotacidn, voncesion o similares; de socicdades
domiciliadas o establecimicntos permanenies ¢n Ecuador con panes relacionadas.

14, 5S¢ establece la aplicacion de retencion en la luente de IVA en Ios pagos
adquisiciones cfectuadas por contribuyentes cspeciales a olros contribuvenics
especiales. También se establece que los exportadores habituales de bicnes
obligados a llevar conlabilidad retendrin o wotalidsd del VA 2 lodos los
contribuyentes, inclusive 2 los contribuyentes especiales.

15.5¢c elimina la exencion del Impucsto a la Renln para las gananciss de capital
provenicntes de la enujenacion ocasional de accioncs y participaciones.

16, L incremento pairimonial no justificado se lo considera como de fuente ecoatoriana

17, 5c elimina la Fxencion del Impucsto o la Renta para los Fideicomisos Mercantiles,
2n eierins casng

18, Mo podrin deducirse gasios de publicidad de alimenlos nocivos para fa salud

19. Los gnstos deducibles de publicidad seran deducibles hasta el 4% de los ingresos
gravados.

20, Las sociedades gue lengan secios o accionistas domiciliades en paraisos tiscales
pagaran una tarifa del 25% del impuesto a la renla en lugar del 22% en la porciim

accionana atribuible a ellos. §i dicha porcidn excede el 50% tmds la base imponible
pagar el 25%,
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Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)
Z1.5¢ gravan los ingresos de los no residentes

22. La compaiia e convieric en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por el impuesto gue
debn pagar ¢l aovio o accionisias que recibe gananciss de cupital por venw de
acciones, participaciones o dercchos, la sancidm por no informar se penaliza con une
mulia del 5% de la transaceion.

23. Se restringen la devolucion del TVA para las personas de la tercera edad.
Incentivas Tributarios

I. En ¢l reglamento se cspecilicn que sc debera observar los limites de remuneraciones
cetablecidos por el Ministerio dc Reluciones Laborales. Se incluye también como
deduccion wlicional el 150% de las remuneracionss y benelicios sociales sobre Jos
quc % apone al Institulo Ecusloriano de Segundad Social, por pagos » adulios
mayores v migranies retormuados mavores de 40 afios por un perledo de dos afos
contada & partir de la fecha de celebracion del contraio

- E 'Fh:g]amenw incorpora ks deducibilidad de los valores registrados por deteriorn de
los metives financieros cormespomndientes a eréditos incobrables generados en el
gjcrcicie fiscal y originados en operaciones del gio ordinano del NEgocko,
regisirados conforme la tdemica contable, €] nivel de riespo y esenwia de Ia
ppernein,

3. Adicionalmente se cstablece que la eliminacion definitiva de los eréditos incohrables
se realizard con cargo al saldo del deterioro acumulado v, la parte no cublerts, con
cargo & los resultadas del ejercicio. asi como lambién se modifican las condiciomes:
a) Haber constade durante dos afios o més =n ln contabilidad; b) Haber tmnscurrido
mas de tres alles desde la fecha de veneimiento original del crédit,

4. Se mcorporn la deducibilidad de lo amortivacion de los valores gue se deban
registrar como aclivos imangibles, de acuerdo a lx lGenica contable, para su
amarlizacidn en mas de un ejercicio impositive, v que scan necesarios pary los fines
del negocio o actividad. La amortizackin se clecturs dentro de los plazos prevastos
en el respeclivo contralo o en un plazo de 20 aflay

5. Se excluyen para el cédleulo del Aniicipo de Impoesio a la Renta: - Los activos
revalusdos gue lengan los contribuyentes, lanto pars el rubre del activo coma para el
palrimonio. - Los gastes incrementoles por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nucvos activos destinados a Ia mejora de productividad ¢ innovacidin
tecnolégica v aquellas mversiones nuewvas ¥ productivas vy gastos efectivamente
renlizados que se relacionen con los beneticios ributarios para el pago del Impuesio
a la Renta que reconoce el Codigo de la Producchin.

6. Fl Reglamente establece que el TVA penerado en la adquisicidn de bienes y
servicios que sean utilizados pama la peneracion de servicios o mansicrencia de
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion))
bienes no sujetos al impuesto, po podrd ser considerado ¢ome crédito fributano,
debiendo ser cargado al gasio

7. Sc incorpora €] beneficio de la estabilidad tributaria, por un tempo determinado, a
partir de la suscripcidn de un contrato de inversion, sempre gue: 1. El monto de fa
inversidn sez mavor a 100 millones de délares; 2. Informe wenico realizado por ¢l
Ministene competente, 3. Informe del Procurador Creneral del Estado v, 4.
Aulorizacion del Presidente de [a Repiblica para la suscripeiom del contrato

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2005 v 2014, las tasas efeclivas de impuesto fucron:

H!! 2014
(175 Ehiiiores)
LIt nnted 00 oy ision pard inpucals a fa renta AL DALY 267,9440,27
Impueesen 0l Feiiks corrients | 95,689, 75 3,648, 38
Taza electivi &2 Impuesio AR, 55% 34954
IniA ELOE]
LS Dhrlarea)
Tasa inpesdiva legal AR LS 12 IH%
Anmicnto pol ingrEses exenios ¥ dedaeciones ndicionalcs 146,55% 12,95 %
lasa imipoditive ofective 48,55% M5

1. Obligaciom por Beneficios Definidos

La obhgacion por beneficios definidos consistia de lo siguicnte:
31 de Meiembre

s 2014
(LS Dalares)
Jubtlacidn patronal - beneficing post einpleo 2235767 17.512,81
Boniticaciin por tesahecio — heneflicios por terminacicn 1542129 18.545,14
ILTIR 9% 3605795

10, Obligacion por Benceficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patranal - Beneficto Post Emplen

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fucron como

sigue:
nis a4
L% Dolorex)
Saldu al principio dal ane 17.812.81 1A 954,11
Coslo e los servicios del periodo corriente H5.702.94 LETLTI
Costo pof [nlepesos 948,10
Saldo al fin del wiin Ol -li.Hﬁ..!-t
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7 GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)
Bonifieaciin poy Desahuvio — Beneficio por Terminacidn

Los movimicntos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desuhucio fucron

COMa Sigue;
2015 2014
(LIS Mhalares)
Saldo al priscipio del ano 18.545,14 14.747 80
Conto de bos servicivs del periodn corments -1.221.62 31797
Clusto po inbercaes uL']l'FI!ﬂ
Saido al fin def ade 15.421,.29 1 14

Los cdleulos acluariales del valor presente de la obligacién devengnda por concepto de
benchicios definidos foeron realizadaos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por un @clusrio

independienre,
l.os importes reconecidos ¢n los resultados respecio a dichos planes de beneficios definidos
fueron los sigudentes:
=r - O —
(1% Phidaren)
Cowtn actil del zzsviclo 172141 737108
1,721,001 737108

11, Instrumentos Financieros
(Gesticn de Riesgos Financlerox

Los principales pasivos tinancieros de la Compala, cormesponde a financiamiente con
proveedores Iocales y otras cuenlss por pagar. T finalidsd principal de esios pasivos
financicros es Mmanciar las operacioncs de la Compafiin, La Compafia cuenia con deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, ¥ electivo que praviencn directamente de sus
uperaciones,

La Compafifa s« encoentra cxpussta a los rigsgas de mercado, de en&dito y de hiquides.

La gerencia revisa ¥ aprucba las politicas parn mancjar eada uno de ¢stos riespos quc se
resumien 4 continuacion:

Rigspe e Mercodo

El ricsgo de mescado es el ricsgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento fimancicro fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En ol caso de
la Compafiia, los precies de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tiss de
inlerés ¥ &l riesgo de moneds. Los instrumentos financicros alfectados por los ricsgos de
mercado inchrven los depasitos.
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Notas a los Estados Financieros (continuaciin)
aj Riexgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafila no manienia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de cajo operativos de ls compafila son
sustancialmenic independienics de kos cambios de las tasas de interés del mercado,
por ko cual, en opinidn de ln gerencia, la Compafifa no tene una exposicion
importante a los riesgos de asas de interés.

bi Riesgo de Tipo de Cambio

Il ricsgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
unt instrumento fmanciero flucticon debido a cambios en los tipos de cambio. La
{“ompaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de lox Estados Unidos de
Norteamdrica, mimeda d= cwrso legal en el pals. por lo anio, no se presentan
efcctos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgn do Crédito

El nesgo de crédito e gue una conlraparte ne pucda cumplir con sus obligaciones en
relacidn von un instrumento finencicro o contrato de venln, generando una pérdida
financicra. Estd expuesta o un riesgo de crédite por sus actividades operativas
{principalmentc cit cucntas por cobrar).

Pl ricsgo de crédito surge del efectivo, depdsilos en bancos, asi coma ln exposicion al
urédito de clientes, que incluyen a log saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas, La Compafiis mantiene cuentas por cobrar a distmias
emprcsas ¥y DO manficne cucntas pendicntés de cobro significalivas con ninguna en
particular,

Riesgo de Liguides

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plaso.  El abjetive de la Compafiia cs manlencr vna continuidad de fondos.

La Compaiila maniterea ¥ mantiene un cierto nivel de electiva, consideradi adecunds por
In administracion para linanciar las operaciones de la Compaiiia, v para miligar los cfoctos
en ¢l cambic de flujo de efectivo.

12, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre def 2013 y 2014, el capital pagado consiste de 5.000 participaciones
com um valor nominal unitario de US$1.00.
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)
13, Gastos de Ventas

Los gastos de venias consisien de lo sigwentc:
—id —0

(105 L)
Husldoz 6. 163,20 SUEAZE M
Hemeficios socha e & indemetaciones 04 551,73 41313084
Muedres méde 467404 A3 01194
{omisionss I30.00 5,00 [49.417,58
Digprecincién 53,294.0% A4 M, 0
Amortmciones 1.3585,05 254811
Provisido pars suertas incobrahles i, S000, 06
Evonios ¥ ool 11133487 ITT %5068
sty de vinjeg 45 6HY 34 23.065M
Frivases ¥ empnques din 2.331.2%
Lambastibles v lubricantea i1.256,54 G416
Homararing profeiiimales L5 A3 T 1454488
Cres 461 415TE ITLH17,1%

E D31 65455 1LaTE211,01

14. Gastos de Administracion

Loa gastos de administraciim conalsten de lo siguienis:

2015 214
fUS Diilares)
Buohios v beneficins sociales ITIT6TT I7.710,94
I lnorarics profesinnales 11.662,12 1938769
Manienimientoy y Feparscivncs 617419 1.362,32
Imipuesios ¥ contribucioncs Q411,25 308082
Ltros 45.854,20 15.676,652
110.378,53 TH.1I8.39
15, Negocio en Marcha

I'n la revisikim de los estados financicros se determind una Utilidad Acumulado al 31 de
diciembre del 2013 por USD § 87.391,18 de los cuales (USD § 119.973,10 cn el periodo
2014), comresponde a la pérdida acumulada durante los afos de operacion, este ano la
empresa logro obtener una ganancin sustangial de 1ISD $ 207.364 28 absorbiendo In
pérdida de afios anteriores, ponicndo esta como “Fmpresa en Marcha™
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)
16. Precios de Transferencias

El Servicios de Rentas Internas, mediante Resolucion NAC-DORRCGC 13- 00000455 del
29 de mayo de 2015 madificd la normativa sobre presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) v del Informe Intepral de Precios de Transferencia

A partir del afio 2004 1 los sujetos 'p-.hﬁl"-'c‘:s del Impueato a la Renis que, ho csando cxentos
de la aplicaciin del rigimen de precios de iransferencia conforme a ln Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efeclundo operaciones con
partes relucionadus cn un mone acumulade superior a: = Tres millones de ddlares de los
Estados Umdos de América (USD 3.000.000.00) debenin presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionzdas. » 51 tal monto es superior a los quince millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (1TSD 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberan prescntar, adicionulmente al Anexo de Opemciones con Parles Relacionadas, el
Informe Intcgral de Precios de Transferencia,

Operaciones No Contempludas
Para efcctos de calcular ¢l monio acumulade wicndo en el arficulo anicrior purs la
prézentaciin tanto del ancxo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con
paries relpeionadas, excepio las que correspondan a:
a) Aportes patnmoniales on ¢lectivo, en dolares de los Estados Linidos de America;
b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas comables de activo, pasive o patrmenia,
siempre que na alecten a resultados,
¢) Pagos en clcetive, cn dblres de los Estados Unidos de América, de rendimicntos
patrimonzles (dividendos) o pasivos;
d) Ingresos sefalados en los artdeclos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Inlerna, asi
como activos, pativos o egresos del sujeto pasivo imputables a ls setividad peneradora de
tulcs ingresos;
¢) Operaciones con enlidades de derecho plblico ccuatoriane o empresas plblicas
ecuslorianos;
I} Opersciones que esién cobiertas por una metodologia aprobada via absoluciin de
consulla previa de valoracion. Cuoando se 1rulg de operaciones entre parles relacionadas
ocales, este lileral aplicara tonle para el sujets pasivo que presentd la consulta como para
dichas partes refucionadas; v,
g) l'hmuciaru:u con oimas partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
pnalizado, sicmapre que Do se presenten ﬂ[gl.um ie las ﬁrgmtntﬁ eondiciones:
1.1a parte relacionads con la gue el sujeto pasivo realiva tales operaciones obtengn
ingresas provenienics de los casos scifalados on los articulos 27 6 31 de Ia Lev de
Répimen Tribuario Inerna; o
2. Ll sujeto pugivo:
1. Declare una base mponihle de impucsto a la renta menor a ceny
ii. Hava aprovechado cualquier tipe de bencficios o ncentivas tributarios, ncluidos
log establecidos en el Codige Organico de la 'roduccion, Comercio e Inversidn;
il 5e acoja & la reduceion de la wrnla por reimversidn de utilidades;
iv. Sca Administrador u Operador de una Zone Fspecial de Desarmllo Econdmico;
v. Se dedigue a la exploraciin o explolzcicén de recursos naturales no renovables; o,
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Caleno

vi. Tenga timlarcs de derechos representarivos de su capital que sean residentes o
estén cstablecidos en paraisos fiscales,

Diesde el afto 20035, la Autoridad Fiscal dispuso que los sujetos pasivos del impucsto a la
renta, gue realicen opcracioncs con partes relacionadas, deberdn presentar Anexos de
precios de franslercncia referente o transueciones con partes relacionadas, dentro de oy
cinco dins siguientes a la lecha de declaracion del impuesio 2 la renta del ejercicio
terminado. lgualmente. deberdn presentar ¢f informe integral de precies de transferencia
(estudio de precios de transferencia) en un plazo no mayor a 6 meses dezde la lecha de T

declaracion.
Ajuste Precio de Transferencis
Del andlisis del capital olorgado v comparias relacionas locales, bajo de enfisjue de nesgo,
s¢ obiuvicron los siguientes resuliados
Carvel | 20150101 | 2015-12.31 365 10260000, 00 la7si%| 878%  9.13406
LaSanté | 20150101 | 2015-05-25 144 20000000 | 0,00% [9,252% 9,25% | 740160
Medigener | 2015-01-01 | 20150327 BS 24000000 o00%  8918% | B92% | 505338 '
Ls Santé | 20150101 _3015-04-23 144 10000000  000% | 9242%| 9.24% ' 3.60677
La Samté | 2015-01-01 | 2015-06-30 180 0000000 000% |894% | 895% | 447681
LaSanté | 2015-01-01 | 2015-06-30 180 100.000,00| 000% [£319% B3N | 4.45049
| ot 322220

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Enire ¢l 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (16 de
Marzo del 2016) no se produjeron cventos que en opinidn de la Administracion puedan
teneT un efecto importante sobre Jos estados financicros adjuntos

Guayaqull - Eciiador
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