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AUDITSA 
store serna 

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Socios de 
GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados Financieros adjuntos de GALENOECUADOR CIA. LTDA, que 
comprenden el estado de situación financiora al 31 de Diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por cl año terminado en esa fecha, así como cl resumen de las políticas 
contables significativas y olras notas explicativas. 

En nuestro opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de GALENOFCUADOR CIA. LTDA, al 31 
de Diciembre del 2016, así como el resultado de sus operaciones y sus Muyos de efectivo. 
por el año terminado en osa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las PYMES). 

  

Fundamentos de la Opinión 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
(NÍA), Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas sc describen más 
adelante on la sccción “Responsahilidades del Audior en relación con la auditoria delos 
estados financieros”. Somos independientes de GALENDECUADOR CIA. LTDA, de 
conformidad con el Código de Ética para Profemonales dela Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con muestras 
responsabilidados dicas de acuerdo con estos requisitos 
Consideramos que la evidoncia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría 
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

bre los    Responsabilidad de la Administración y del Gobierno Corporativo s 
Estados Financieros 
3 La Administración de GALENOECUADOR CIA, LTDA, es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para los PYMES), y de su control interno que la Administración considere necesario para 
pormitir la preparación de estados financieros líbres de errores materíales, debido a 
fraude o.orror. 
Dirección: aw. Pedro Menendez Gilbert Teláfimne 7500.20 /2600.501 
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En la preparación de las estados financieros, la Administración de GALENOECUADOR” 
CIA. LTDA, es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como. 

una empresa en funcionamiento, revetando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si la Administración de GALENOECUADOR CIA. LTDA. tengo 
Intención de liquidar la Compañía o cesar sus oporaciones, a bien no exista otra 
alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de GALENOECUADOR CIA. LTDA. son los 
responsables de la supervisión del proceso de elaboración de la información financiera 

“de la Compañía.   

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
Ninancieros 

4. Low objetivos de nuestra auditoría son obtener una soguridad razonable de los stados 
financieros en su conjunta están libres de evores materials, ya sea por fraude u error, y 
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoría realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando 
existo Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados Inancieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra 
auditoría: 
+ Identificamos y evaluamos los riesgos de orror material en los estados financioros, 

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
material debido a un fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, fal 
omisiones — deliberadas, manifestaciones intencionadamente rt 
vulneración del control interno. 

   

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
«ircunstancias y no con la Minalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
controlinterno de la Compañía.
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  + Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 

  

+ Concluimos sobro lo adecuado de ta utilización, por parto de la Administración, del 
principio contable de empresa cn funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe a no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 
la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento, Si 
concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro iforme de auditoría subre la correspondiente información 
revelada en los estadox financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, que 
úvexpresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia 
de auditoria obtenida hasta la fecha do nuestro informe de auditoría. Sin embargo, 
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como una 
empresa en funcionamiento. 

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Pnancieros, mcluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
azonable. 

  

  

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

  

Otros Asuntos 

5. Elinforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102 
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicación 
correspondiente a GALENOECUADOR CIA. LTDA. por el año terminado cl 31 de 

:mbre del 2016, se emite por separado. 

  

— a 

AS 
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUDITIA 

ANC No. 23959 SC - RNAE No. 2-883 

17 de Febrero del 2017 
Guayaquil, Ecuador.



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Estados de Situación Financiera 

ACTIVOS 
Activos corrientes: 

Efectivo en cajay bancos (Nota 3) 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar [Noto 4) 

Invontaris, productos farmacéuticos (Nota 6) 
Activos por Impuestos currientes (Nota 20) 
Seguros pagados por anticipado 

"Total activos corrientes. 

   

Activos no corrientes: 
Equipos, neto fla 7) 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Activos intangibles, marcas y patentes. 

“Total activos no corrientes 
Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes: 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 
Obligaciones acumuladas (Nota 9) 
Pasivos por impuestos corrientes (Nata 10) 

“Total pasivos corrientes. 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 5) 
Obligación por beneficios definidos (Nora 12) 

"Total pasivos no corrientes. 
Total pasivos 
Patrimono: 
Capital pagado (Nota 13) 

Reserva Legal 
Aportes para aumento de capital 

Déficit acumulado: 
fuste de primera adopción delas NIF. 
Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

    
Total pasivos y]      

31 de Diciembre. 
2016 2015 

(US Délares) 

188991. 03587 
1,569,302 — 1305247 
578912 612,34 

11,683. 
azógos 2001168 — 

165,739 — 162232 
1217549 — 1219/097 

226 1581 
1309,514 1,182,910 
37IZA02  AN0IDTE 

  

123437 100348 
2136 113599 

2Az163 163180 
417736 3ÓS1MT 

3,096,001 — 2861216 
48766 1779, 

3,145,567 2,990,995 — 

3,563303 3204112 

    

5.000, 5000 
1000 

58037 

(234,785) — (234705) 
— 339,847 320751 

169,099 99966 
3TAZAO2 

Gerente Contador General



GALENOECUADOR CIA. 
Estados de Resultados Integrales 

  

Ventas notas 

Costo de ventas (Nota 5) 
Utilidad bruta 

Gastos do ventas (Nota 14) 
Gastos de administración (Nota 15) 
Costos financieros 
Otros, neto 
Utilidad antes de impuesto ala renta 
Gastos por Impuesto a la renta (Nota 10) 
Utilidad nota del año 

Otro resultado Integral: 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido - 
ganancias (pérdidas) acruariales (Noto 12) 

Total resultado integral del año 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

— 2016 2015 
(US Dólares) 

5292,155 4645211 

(1,952,694) _ (1,617,445) 
3,339,461 — 3,027,766 

(2768254) — (2332654) 
(262090) — (1813500) 
(60.339) — (129355) 

— 295 18783 
250,305 403/54 
(240,997) — (189:161) 

9310 214893 

2,487) (954) 

6831 213939 

 



GALENOECUADOR CIA. LTD, 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

    

Sad Decembre da 2014 suo cs a, 
nds a et, 201 — A as 

lc 1310 Dd 2015 

  

MEA 
tercii 1900 z - 0 
Aroma ames deca sum ea 
roraaeratez0nS 1098104 

Impuesto ani ln sh 2015 - 0 0 
sand asta cla, 2014 sanar 

Suos 354 ete 2016 sao 1800 007 TI 00247 0900 

 



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Años Terminados el 

  

  

  

31 de Diciembre 
2016 2015 

a) 
Flujos de oecivo deacividndos de operación. Já decenas somo 4300525 

Pagado provostoceey empleados (67902002) (257215 Fiezvo generado par lsopraconts “22390 ESTO Intaress pagados (3039) sois Epi lenta pato somo (62420) os grs mt 2982 1e7aa Falo noto do alero de scndades de operación aptas es 
Flujos de eecivo de actividados de Invorsión: 
Compras de equipos cora 1292) Venas de equipos 12710 1020 Alimento cn seguros pagados por anclpado aa] imibusión e aus aos 00 

Fo net e acto de acidos de ers 16350) Tis 
Hujos o etetvo de actusidades de Financiamiento: 

  

  

  
  

    

  

    

Pagos de sanaco 1519 110240) Arorte para sumanto de copia 5087 
Flo met do sca de acóvades de nersión sa 02m 

[pisminución) aumento setneniestuoen jay banco 05408 (aos Fiocivo en cjey banos a prnepio ds año ase7 ira 
Freruvnencjey banco el nl dea ito 3) ue 

ode ocivo de actvidades pa 
ot sam rusa 

Aute paca conear Ja ula nota con ol fujo neto de accio de 
"erosión acumulada de equipos y sorizacones sons 506 
blación pr benelis dera os an 
Famiioson capital d trabajo: 
lento deudores comerciales y otras tetas por cobrar estos poozeo ieminaciónGammto) en ventanas 1422 62500 sisi cuen: por catar conaflasrlacionadas 150 STO Aliento acrosdors Comercial las cuentas por puger 20302, 19383 (olnnación) aumen en ob gocone sradas 6453) 29 Aurnento(lsminución) en cuentas por pagar a companís reinas: 235588 persia Alimento en panic por impuestos enenos + Cte 

Flujo met de sccivo de aciviéndos do operación E 9108 

  

CPÁ Alvin Alvarado Cobos — 
Contador General  



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la importación, distribución al por mayor y 
comercialización de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de 
venta. El 100% de las compras de importación de productos farmacéuticos la realiza de sus 
compañías relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios La 
Santé, las costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los niveles económicos 
de plena operación. 

La Compañía es una sociedad limitada, constituida el 5 de Fohroro del 2007 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 99 años e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Guayaquil el 21 de Marzo del 2007 

  

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, estuvo 
conformada por el 30% de Vallecilla . y Vallecilla M 8: Cía. SCA, Carval de Colombia y por el 
70% de otros accionistas, de nacionalidad Colombiana. 

El dommeilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, Kennedy Norte, Av. Francisco de Orellana Solar 1 Manzana 111, Edificio World 
Trade Center, piso 3 oficina 328. 

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compañía, está 
regulado por la fijación de precios por parte del Ministerio de Salud Pública del Ecuador, que 
establece que el margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos no 
debe exceder el 20% de las ventas. 

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantenía 37 y 32 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado cl 31 de Diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de Socios 

para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados sin modificacion 

 



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1. Información General (continuación) 

La Compañía, opera en Ecuador, un país que Jesde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con información publicada 
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres 
Últimos años: 

  

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 
2016 112% 
2015 338% 
2014 3.57% 
2. Restmen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas entidades (NIIF para 
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante 
1ASB) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se 
presentan en estos estados financieros. 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. Excepto por 
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial. El 
costo histórico está baxado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada 
enel intercambio de low activos, 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador 

Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en caja y 
depósitos ala vista en bancos.



GALENOECUADOR CIA. LTDA, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros 
Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos Anantieros se reconocen y se dan de haja en la fecha de la negociación 
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son 
"medidos inicialmente a su valor razonablo, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 
  

  

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
amoruzado o al valor razonable. 

Los actavos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos y pasivos no comentes 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: préstamos y 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Los pasivas financieros 
se clasifican cn las sigurentes categorías: otros pasivos financieros, La clasificación depende 
del propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, — La 
administración determina la clasificación de sus activos y pasivos en el momento del 
reconocimiento micial 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos 
nancicros no derivados con pagos Ajos o determinables, que no se cotizan en un mercado 
activo, Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 
deudar sin Intención de negociar la cuenta por cobrar 

Después del reconocimiento inicial, valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando 
vel método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro, Las cuentas por cobrar se 
registran a su valor nommal que es el equivalente a su costo amortizado,



GALENOECUADOR CIA. LTDA, 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Instrumentos Financieros (continuación) 

Cuentas por Cobrar a Compañía Relacionada 
Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o detorminables, que no cotizan en un mercado activo. Proviene de facturas por 
servicios do asistencia tócnica, publicidad y préstamos. Después del reconocimiento inicial a 
valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de Interés 
efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente su costo 
amortizado. 

Otros Pasivos Financieros 
Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas, son medidos inictalmente a su valor razonable, notos de los costes 
de transacción Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por Intereses reconocidos sobre una base de 
reconocimiento efectivo 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado acto. Después del 
reconocimiento micial, a valor razonable, so miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, 

  

Cuentas por pagar a Compañías Relacionadas 
Las cuentas por pagar a compañías relacionadas son pasivos Iinancieros no derivados con 
pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo — Después del 
reconocimiento inictal a valor razonable, se mide al custo amortizado utilizando el método de 
ln Lasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado,



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continua. 

  

Instrumentos Financieros (continuación) 
Deterioro de Activos Financicros al Costo Amortizado 
Los activos financieros que sc miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final 
de cada período. La Compañía constituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar 
todos los montos que se le adcudan de acuerdo con los términos originales de las mísmas. La 
Eastencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financira y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, A1 31 de Diciembre 
“cl 2016 y 2015, la Compañía ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus 
condiciones actuales a constituido una provisión para cuentas dudosas de aquellos deudores 
con un riesgo de recuperación dela deuda, 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en bros se reduce a través de una 
cuenta de provisión, 

  

Bajas de Activos y Pasivos Financieros 
La Compañía da de haja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transtere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, La 
compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los gastos necesarios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista lara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Equipos 

Los elementos de equipos se valoran Inicialmente por su costo de adquisición. 

El costo comprende su precio de udquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por. 
la gerencia. 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad a eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerío como activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren. 

  Posteriormente del reconocimiento inicial, equipos de computación y vehículos están 
registrados al costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles pórdidas 

acumuladas por detertoro del valor. 
  

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de línca recta. El valor residual, la 
vida Gui estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

Las ganancias o pérdidas por la venta v el retiro de activos e determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los 
resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja do 
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta 0 el retiro. 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles, corresponden principalmente a regístros de marcas de productos 
adquiridos en Torma separada y usada por la Compañía en la comercialización de sus 
productos, están registradas al costo. 
La marca liene vida úsl finita. La amortización de la marca se carga a los resultados sobre su 
vida útil estimada de 10 años, utilizando el mótodo de línea recta. La vida útil estimada y el 
método de amortización serán ruvisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza 
el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pórdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

  

  

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo, El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una Lasa de descuento apropiada para calcular el valor presente, 

  En ol caso de que el importe recuporable sea infertor al valor neto on 
registra la correspondiente provis 
resultados. 

  

ros del activo, se 
por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a   

Impuesto a la Renta Corriente 
El impuesto por pagar corriente sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de 
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período, 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco años o más, 
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán der 
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la j 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

   

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de credito proyectada, Bajo este método los beneficios dofinidos deben sar atribuidos 
al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de heneficia a cada año de sorviio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor prosente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinoro a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidados do 
pago de estos beneficios. 

 



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo (continuación) 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan u abonan en los resultados del perfodo, 
Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada, 

Las ganancias y pérdidas actuarioles que surjan de los ajustes por la expertencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan v abonan en los resultados del período. 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo talos como décimo tercero, dócimo cuarto, fondo de 
reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la 
base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los 
empleados. 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar alos empleados como consecuencia dela decisión unilateral de 
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal de retiro, Estos 
beneficios pr terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se reconocerán en 
resultados como gasto en el período en que ocurren. 

Reserva Legal 
La Lay de Compañías establece una apropiación ubligatoria por lo monos l 5% dela utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. Esta 
rescrva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede sor 
capitalizada en su totalidad v destinada a absorher pérdidas incurridas. 
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Notas a los Estados Financieros (continua   ión) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NUF para las PYMES 

El aldo deudor proveniente delos ajustes or adopción por primera vez delas NIF para las 
PYMES, solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
«conómco incluido, silos hubiore: 
Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas 
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han 
transferidos los derechos y beneficios inherentes. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin Incluir 
Impuestos. 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los 

Costos y Gastos 
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
Los gastos se reconocen a medida que se dovengan, independientemente del momento en 
¿que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

  

Compensación de Saldos y Transacciones 
¡Como norma general en los estados financieros no su compensan los activos y pasivas, ni los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea ct reflejo de la esencia de la transacción. 

  

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
1egal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la Intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y procoder al pago del pasivo de forma simultánea 
se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Contingencias 
Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujeta a la ocurrencia y no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma 
hable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos, 
Consecuontements, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en 
caso de existir 

Provisiones 
Una provisión es reconocida cuando fa Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
«cancelar las obligaciones y cuando pueda hacersw una estimación fable del importe de la 
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiora y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

  

  

SI el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando ol flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo sc 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral 
Estimaciones Contables 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte do los estados financieros, En opimón de 
la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor urlización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
nales, 

Provisión para Cuentas Dudosas 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
«cuentas por cobrar con una antigledad de 180 días o más debido a que de la experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad de entro 90 y 180 
días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con baso en los saldos 
Irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un 
análisis de la posición financiera actual dela contraparte. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Estimaciones Contables (continuación) 

Provisión para Obsolescencia de Inventarios 
La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la 
gerencia de la Compañía, en baxw a una evaluación por (tems de productos farmacéuticos. Se 
requiere una provisión del 100% para aquellos inventarios dañados u obsoletos. La 
provisión para inventarios obsoletos y de lento movimiento se carga a los resultados 
integrales del año. 

Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 
La vida útil estimada y valor residual de los clementos de equipos son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 
Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Años de vida útll estimada 
Mínima Máxima 

Equipos de computación 3 3 
Vehículos 5 5 

Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en matería tributaria. Aun cuando la Compañía 
considera que sus éstimaciones en matería tributaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en 

la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos un el futuro. 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actariales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuariales implican varas suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. 

   

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 
Estimaciones Contables (continuación) 
Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 
feontinuación) 

31 de Diciembre 
2016 2015 

% % 

"Tasa de descuento 732 7.09 
“Tasa esperada del incremento salarial 4.00 400 
“Tasa de incremento de pensiones 4:50 450 
Tasa de rotación (promedio) 740 7.6 
"abla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: TM 1ES$ 2002) 
Antigliedad para jubilación 25años — 25años 

  

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación do la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en sl resultado del período, si no directamente en el patrimonio, según lo requerido por las 
NU para las PYMES. Durante los años terminados cl 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la 
Compañía registro ajuste en la medición de los planes de beneficios definidos por ganancias 
actuariles.



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados 

  

¡nancieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Eventos Posteriores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la echa del estado do situación financiora (eventos de 
ajuste) son incluidos on los estados financieros. Las eventos posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos se formahan de la siguiente manera: 

  

  

31 de Diciembre: 
2016 2015 
(US Dálaras] 

Caja 200 
Bancos 198,791 

188991 83587 

La Compañía mantiene depósito en una cuenta corriente en dólares estadounidenses en un 
banco local, los fondos son de libre disposición. 
4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

  

  

31 de Diciembre 
2016 2015 

(Sia) 
Dendores comerciales: 
lentes 1599220 1331975 
Provisión para cuentas dudosas 28195) (35713) 

Subtotar 166,125 120062 Ots cuentas porcobrar 
Ani a proveedores 50% - 
Empleados 207 60 

Otras - 2500 
Subtotal 3477 8905 
Toral 1569302 1,05247



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos, 
can vencimiento de hasta 90 días y no generan interés. 

Un detalle de la antigiodad de lay cuentas por cobrar voncidas pero no deterioradas es como 
sigue: 

  

  

31 de Diciembre. 
2016 2015 

(US Dólares] 
Por vencer 1332496 — 1,242,553 
Vencidos: 

1-30 252,566 79,124 
31-60 ,250 > 
91 en adelante Z 

54320    
Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas" fueron como siguen: 

2016 2015 
(05 Dólares) 

Saldo al peincipu del año 65713) (65713) 
Castigo a 
Saldo al final delaño sos] 5719) 

5. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pagar con compañías relacionadas, consistían de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Partes Relacionadas (continuación) 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

    

Naturaleza 31 de Diciembre 
dl 
Relación — País 2016 2015 

(US Dólares) 

Porcotrar mo corroe: LabormrioLaSruté la ida. Relacionada: Fcuador — 1AIB9S7 1215505 Carvalecndor. Fetcionada —Fcundor — 1OZÓDO 02800 CnmercalzadoraValcitCinLeda.. Relacionada - Ecuador ME 82 
— izo 1219997 

Por pagar mo corren: Monilactorora Manda helacionada — Panamá 309601 DMA 1aboratoris La Sant olcionada — Colomba 7300 
3.096.001 ——7H61216 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan principalmente facturas por 
servicios de asistencia técnica, publicidad y préstamos, sin fecha específica de vencimientos y 
sin interés. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de 
productos farmacéuticos y préstamos, sin fecha específica de vencimiento y sin interés. 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales 
con partes relacionadas: 

2016 2015 
(US Dóñares) 

Costo de ventas. 
Compras de productos farmacéuticos 1,799,520 — 1,769,854 

Las compras y asistencia técnica, se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las 
partos,



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

5. Partes Relacionadas (continuación) 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas (continuación) 

Administración y Alta Dirección 

  

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía GALENOECUADOR CIA. LTDA, incluyendo a la gerencia general, así como los 
socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en 
transacciones no habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y Compensaciones dela Gerencia Clave 
El personal clave de la gerencia de la Compañía incluyo la Presidencia Ejecutiva y su staff de 
directores y gerentes. Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como 
remuneraciones fijas, beneficios na monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras 
bonificaciones, se presentan como sigue: 

2016 2015 
(US Dólares) 

Sueldos Ajos y comisiones 233303 214461 
Sueldos adicionales 152409 — 150516 

Beneficios sociales 67243 4592 
Total 453045 411019 

Durante el año 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes. 

6. Inventarios 
La Compañía espera recuperar los inventarios en los 80 días posteriores ala fecha del estado 

de situación financiera que se informa. 
AL31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantías. 

7. Equipos 
Los movimientos de equipos consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 
Costo o valuación 279,087 290768 
Depreciación acumulada y deterioro (113,340) (128596) 

165739 — 162232



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Equipos (continuación) 

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue: 

  

  

Fquipos de Computación — Vehículos Total 
(Us Dare) 

Costo o valuación: Saldos l 3 de Diciembre del 2014 3L76S 1 2596 
aires 10469 AS 9292 
Ventasy/o retos -1617M) (ORI 

Saldos 31 de Diciembre del 2015 22 Tasa BO 
nations A 
Ventas y/o retos (095) (61661) (62657) 

Saldos a 31 de Diciembre del 2016 15070 236017 279987 

Depreciación acumulada y deterloro: 
Soldosal31 de Diciembre del 2014 (8200 (920) (12436) 
Gastos por depreciación 299 (135 (stos) 

Ventas y/o eros ost 
Saldos 3 de Diciembre de 2015 7] (asas 

Gastos por depreciación 627) (93) 61750) Ventas y/o retiros 1085 60m 09930 
Soldosal 31 de Dicemre del 2016 65m (0753    
8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Las acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre. 
2016 2015 

(US Dólar] 

Proveedores 110,633 96824 
Otras 12,804 11724 

123437 108348 

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de 
lens y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 días y sin interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

9. Obligaciones Acumuladas 
Las obligaciones acumuladas consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
— 2016 2015 

(US Dólares] 

Beneficios sociales 36.553 42462 
Participación de trabajadores 45583 71127 

— 82156 113509 
Las movimientos de las obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de Diciembre 
del 2016 y 2015 fueron como sigue 

  

  

Participación 
Beneficios De 

— Sociales Trabajadores 
(US Dálares) 

Saldos 31 de Diciembre del 2014 36.660 47205 
Provisiones. 252.082 727 
Pagos (246780) (47.285 
Saldos al41 de Diciembre del 2015 42462 7L127 
Provisiones. 241477 45583 

Pagos (247,086) (71,127) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 36553 45,583 

10. Impuestos 
Pasivos por Impuesto Corriente 

Los pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2016. 2015 

(US Dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la Renta por pagar 198,161 144385 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 304 4,697 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 13.698 14098 

212,163 163180



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los años terminados el 31 
dle Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue 

2016 2015 
(US Dólares) 

¡Saldo al principio del año 144385 8645 
Provisión con cargo a resultados. 248,987 100161 

Pagos (202,740) — (52421) 
Ajuste impuesto aa renta año 2015 7,529. pea 

Saldozl final del año 198,161 144305 

Impuesto a la Renta 
El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente: 

2016 2015 
(US Dólares) 

¡Gasto del impuesto corriente: 248,987 188,161 
Gasto del Impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de 
diferencias temporarias. a 

240,987 190,161 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue como 
sigues
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

10. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
2016 2015 

(US Dólares) 
Utilidad antes de Impuesto ala renta 258305 403054 

Más (menos) partidas de concillación: 
Gastos no deducibles BT3ASS 737315 
Amortización de pérdidas 

Utilidad grabable 
Tasa de Impuesto la renta 2% 22% 

Impuesto ala renta por pagar 105151 

    

La provisión para el impuesto u la renta corriente está constituida a la tasa del 229%. De 
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de 
impuesto ala renta, en el año 2013 en adelante se reduce al 229%. 

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de impuesto 
a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la ronta del siguiente 
poríodo, el que es calculado medianto la suma matemática de aplicar el 0204 del patrimonio, 
vel 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.49% de los activos y el 0.4% de low ingresos 
tributables, 
Si el impuesto causado cn el período corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el 
período anterior, dicho valor del anticipo se convierte en cl causado que deberá ser 
cancelado. 
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (11) on sels años a partir de la focha en que vence el plazo 
para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte y (li) en 
un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo u 
en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

    



GALENOECUADOR CIA. I:TDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

  

10. Impuestos (continuación) 
Reformas Tributarias 
Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No, 860 segundo suplemento se 
publicó la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e 
Interprotativa del artículo 547 del Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomía y 
Descentralización, donde los principales cambios son: 

Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el artículo 10 al final del numeral 12, 
“una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o 
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea 
parala totalidad de los trabajadores" 

Se incluye en ol artículo 2, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o aculcultor 
¿ue poérán acogerse alógimen de Impuesto a la Renta Único. 

Se sustimuye el segundo inciso del literal] del numeral 2 del artículo 41, donde se abre la 
posibilidad de solicitar las Sociedad devolución del anticipo. 

“También se incluye a continuación del literal n) del numeral 2 del artículo 42, que las 
operadoras de transporte público y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y 
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples, 

Se modifica y agrega en el artículo 159 a continuación del numeral final de la Ley 
Relormatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: "11, los pagos de capital o 
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado 
al país por un residente, sea como financiamiento propio sín intereses o como aporte de 
«capital siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos 
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años 
contados a partir de su ingreso. 

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron 

En el registro No, 913 Suplemento Sóptimo, LEY ORGÁNICA PARA EVITAR LA 
ESPECULACIÓN SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACIÓN DE TRIBUTOS,



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ Mediante registro oficial No, 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolución CPT-RES-2016- 
09, que refórmese la resolución No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de 
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la 
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto ala 
salida de divisas que, a su vez, podrá ser utilizado como crédito tributario, que se aplicará 
para el pago dol impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios 
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente. 

+ Mediante Rogístro Oficial No. 912 Tercer Suplemento dol 29 de diciembre de 2016, se 
emite Resolución No. NAC-DGFRCGCI6-00000522, que retorma las resoluciones NAC- 
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneración del pago del 
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejorcicio fiscal 2015, y NACDGERCGC16- 
00000377, establéese el procedimiento para la devolución de los valores exonerados de 
las cuotas del rise pajadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones 
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y 

mayo de 2016. 

  

+. Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la 
Resolución No. NAC:DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaración y 
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación concesión o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaración y 
pago del impuesto 

Tasa Efectiva 
A131 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

2016 2015 
(US Dólares) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 258,305 403054 

Impuesto a la renta corriente 248,987 188161 
    

Tasa efectiva de impuesto. 9. 

  

9% 46.68%



GALENOECUADOR CIA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligacion por beneficios definidos consistía de lo siguiente: 

  

31 de Diciembre. 
20162018 

(US Dóla: 

Juilcón patronal - beneficios pst empleo 26510 asa Woniticación por debio - beneficios por terminación 22 5 
— 637708 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigues 

  

2016 2015 
(US Délares) 

Saldo al principio del año 22358 17513 
Costo cols servicios del período corriente 4580 4619 

Casto por intereses. 1447 1178 
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas. —— (971 (948) 

Saldoal fa detaño 26,514 22,58 

Bonificación por Desahucio = Beneficio por Terminación 
Los movimientos en el valor prosonte do obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación (continuación) 

2016 2015 
(US Dálares) 

Saldo al principio del año 1SA21 10545 
Costo de los sorvicios del período corriente 5830 4490 
Costo por intoroses. 1,088 724 
Ajustes pórdidas (ganancias) reconocidas. 4457 1902 
Benelicios pagados (454) — (10240) 

Saldo alfin delaño. 22252 15421



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

11. Obligación por Beneficios Definidos (contrmuación] 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
hencficios delinidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por un actuario 
independiente 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
Fueron los siguientes: 

  

16 2015 
  

(US Dólares) 
Costo actual del servielo 9,09 
Costo por intereses. 1,998 

11,007. 

  

12. Instrumentos Financieros 
Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivas 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar, y cfectivo que provienen directamente de sus 
operaciones, 
La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de cródito y de liquidez. 
La geroncia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos mesgos que se 
resumena contnuación: 

Riesgo de Mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de un 
instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la 
Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo. El riesgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen los depósitos. 

Riesgo de Tasa de Interés 
Al 31 de Diciembre del 2016, la Compañía no mantenía financiamiento con entidades 
inancioras. — Los flujos de caja operativos de la compañía son sustancialmente 
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de 
la gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los riesgos de tasas de 
interés. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Instrumentos Financieros (continuación) 
Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 
Riesgo de Mercado (continuación) 

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio os el riesgo de que el valor razonable o Mujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluetúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía 
realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda de curso legal on el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de 
tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de cródito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera, La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos, así como la exposición al crédito 
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas 
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea yu riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de ufectivo, considerado adecuado por la 
administración para financiar lax operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en 
el cambio de Mujo de efectivo, 

13. Patrimonio 

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 5000 participaciones can 
un valor nominal unitario de US$1.00. 

Aportes para aumonto de capital representan entregas de efectivo realizados por los sucios 
para futuro aumento de capital de la Compañía.
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Notas alos Estados Financieros (continuación) 

14. Gastos de Ventas 
Los gastos de ventas consisten de lo siguente: 

  

— 2016 2015 
(US Dólares) 

Sueldos: 593957 — 471910 
Muestras médicas 499,885 435/74 

Promoción y publicidad! 440065 464123 
Beneficios sociales e indemnizac 492,935 304309 

Comisiones 342,709 239015 
Casta de viajes 120,262 63275 

Depreciación 51940 53204 
Honorarios profesionales 23022 25064 
Combustibles y ubricantes. 17109 11257 
Seguros. 5830 420 

Amortizaciones 1355 1355 
Otros 171,185 262078 

  

15. Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente 

2016 2015 
(US Dólares) 

Sueldos y beneñicios Sociales 44374 37268 
Participación Trabajadores 45,583 71127 

Arrendamiento. 29,542 - 
Honorarios profesionales 25,204 11662 
Impuestos y Contribuciones 39,998 9411 
Mantenimiento y Reparaciones 3,259 6283 
Otros 75,130 45,760 

  

262,090 181,506



GALENOECUADOR CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

116. Precios de Transferencias 

Con fecha de 29 de mayo del 2016, se publicó en el Registro Oficial Suplemento No. 511 la 
Resolución del SRI No. NAC-DGERCCC15-00000455 donde se establece el contenido del 
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de 
Transferencias, el mismo que se resumen en lo siguiente: 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3 
millones deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si.el monto es 
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberán presentar adicionalmente al Anexo el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirán aquellas que 
provengan des 

+ Aportes patrimoniales en efectivo, 
+ Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o 

patrimonio siempre que no afecte resultados. 
+ Pagos en efectivo en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimientos 

patrimoniales dividendos o pasivos 
Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Lay de Régimen Tributario Interno. 
Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas. 
Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración. 

+ Operaciones con partes relacionadas locales, siempro que na se presenten las 
siguientes condiciones: 

a) Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, 

b) Declaró una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
e) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributario, includo 

enel cOPGI 
d) Scacojaa la reducción de la tarifa por reinversión de utilidades 
e) Sca administrador u operador de una zona especial de desarrollo económco. 
f) So dedique ala exploración o explotación de recursos naturales no renovables. 

“Tengan titulares de derechos representativos de su capital que scan residentes o estén 
establecidos en paraísos flscalos,
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Precios de Transferencias (continuación) 

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicó en el Registro Olcial Suplemento No. 913 
la Resolución del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000531 donde se establece las Medidas Técnicas 
para evitar el abuso de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente; 

Las operaciones que son alcanzadas bajo estas medidas son: 

  

a) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenación de petróleo crudo, directa o. 
indirecta, bajo cualquier modalidad, 
b) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenación de oro, plata o cobre u otro 

mineral metálico en cualquier estado, directa v indirecta, bajo cualquier modalidad, 
) Exportaciones v cualquier otro tipo de cnajenación de banano, directa indirecta, 
bajo cualquier modalidad. 

Dentro de la metodología a aplicarse de las transacciones alcanzadas, se prioriza 
como único método a utilizar el de precio comparable no controlado, 

¡Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicó en el Registro Oficial Suplemento No. 913 
la Resolución del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000532 donde se establece las Normas para 
aplicación del régimen de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente: 

Las normas técnicas aplican para los mótodos del precio de reventa, el método del 
costo adicionado y del método de márgenes transaccionales de utilidad operacional, 
De las cuales deberán considerarse lo siguiente 

a) Indicar de Rentabilidad: El denominador no contendrá las operaciones bajo 
análisis. 

b) Comparables con pérdidas: Las comparahles utilizadas no podrán incluirse las 
que tengan pérdidas operativas. 

:) Utilización de datos agregado de terceros, Año de datos solo del periodo 
analizados; Datos de varios años: tendrá que justificarse objetivamente la 

:ción de la información Ananciera, 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Precios de Transferencias (continuación) 

+ Lanormatécnica para los ajustes de comparabilidad se deberá aplicarlo siguiente: 

a) Ningún ajuste de comparabilidad se considerará rutinario u indiscutible, 
b) Los ajustes serán establecidos de manera cualitativa y cuantitativa su 
necesidad de aplicación. 

17. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (17 de 
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

 


