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informe de los Auditores Independientes

"AUDITSA

Anditorey Fxternal

A los Socios de
GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

|

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALENOECUADOR CIA. LTDA., que
comprenden el estadv de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi come el resumen de las politicas
contables significativas y olras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de GALENOECUADOR CIA. LTDA., al 31
de Diciembre del 2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas [nternacionales de
Informacion Financlera para Pequefias y Medianas Entidades [NUF para las PYMES).

Fundamentos de la Opinion

o

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [Intermacionales de Auditoria
[NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sv describen mas
adelante en la seccidn “Responsahilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estades finapcieros”. Somos independientes de GALENOECUADOR CIA. LTDA., de
conformidad con ¢l Cadigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad de] Consejo de
Niermas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplide con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestia audicoris
proporciona una base suficiente y apropiada para cxprésar nuestra opinion de auditoria

Responsabilidad de la Administracion vy del Gobierno Corporative sobre los
Estados Financieros

3:

La Administracidn de GALENOECUADOR CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacidn rasonable de estos estados linancieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF
para las PYMES), y de su control inlerno que la Administracitn considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros librés de errores materiales, debido o
traude o error
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"AUDITSA

Adielitirey: Tvbernos

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de GALENOECUATIOR
CIA. LTDA., cs responsable de evaluar la capacidad de la Compafifa de continuar como
una empresa en funcionamiento, revelando, sepin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en funcionamientn y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamicnlo excepto sl ja Admintstracion de GALENOECUADOR CIA. LTDA. tenga
inlencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no ewista olra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de GALENOECUADOR CIA. LTDA. son los
responsables de la supervisidn del proceso de elaboracién de la informacidn financlera
de ta Compaifia.

Hesponsabilidad del auditor en relacion con la avditoria de los estados
linancieros

4.

L objetivos de nuestra auditoria son sbrener una seguridad razonable de 5i los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores maleriales, ya sea por fraude v error, y
emitir un informe de auditorla gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
altor grade de seguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria sfempre detecte un error material cuando
exlste, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error vy se consideran materiales
gi, individualmente o en su conjuntn podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gue Jos usuarios toman basandose en los estados financicros,

Coma parle de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julcdo profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambitn come parte de nuestra
Auditoria:

v ldentificamos y cvaluamos los riesgos de crror material en los estados financloros,
diebido a fraude o ervor, disefamos v aplicamos procedimicntos de auditorio para
responder a dichos riesgus y obtenemos evidencia de auditoria suficients ¥ adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinibn. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya gue ¢l fraude puede implicar colusidn, lalsificacion,
omisiones  deliberadas, manifestaciones  intencionadamente crrdneas o la
vulneracion del control interno.

o Oblenemos conocimibente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancios ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.
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Auilrares Exiermog

Evaluamos si las politicas contables aplicadas som apropiadas y que s estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, basdndanos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sohre
la capacidad de la Compaila para continuar como empresa en funcionamients, S
concluimos gque existe una incerlidumbre material, s requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados linancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresemos una apinion modificada. Nuestras conclusiones e hasan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria.  Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compaia no contintie como una
empresa on funcionamiento.

Evaluamos la presentaclim general, la estructura y el contenido de los estados
limancieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si log estados financieros representan las
transacciones y evenlos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia en relacidn con, entre
olras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizaciin de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Otros Asuntos

3. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario v ol Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondicnte a GALENOECUADOR CIA. LTDA. por ¢l ann terminado el 31 de
Diciembre del 2016, se emile por separado.

.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Situacidn Financiera

ACTIVDS
Activos corrienltes:
Efective en caja y hannas (¥ofa 3)
Dendores comerciales y otras cnentas por cobrar (Nota 4
Imventarics, productos farmacéutioos MNoto &)
Activas por impuestos corrientes (Notg 10)
Seguros pagados por anticipado
Toul acbivos corrientes

Activos no corrientes:
Equipas, neto [Nota 7]
Cuentas por cobrar a compafims relacionadas (Nobta 5]
Activas intangibles, marcas v patentes

Total activos no corricnties

Tatal activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Paslvas corrientes:
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (Nota 8]
(Obligaciones acumuladas (Nota 9)
Pasivos por impuestos corrienles (Mot 10)

Totsl pasivos cofmientes

"asivos no corrientes:
Cuentas por pagar a compaiias relaclonadas (Neda 5)
Obligacion por benelicios definidos (Nots 12

Total pasivos wo corrientes

Total pasivas

Pamrimonio:
Capital pagado {Not 13)
Reserva Legal
Aportes para aumento de capital
[éfieit acumualado:
Ajuste de primera adopoidn de lag NIIF
Lrllidades ocumuladas
Total patrimonin

31 de Diclembre
Zoa 2015

(U Ddlares)

188,991 W3,587
1,569,302 1305247
578,912 612,334

11,683

2348888 2,001,168

165,739 162232
1,217,549 1,219,097
226 1581
1,383,514 1,382,910

3732402 4,484,078

123,437 108,348
82,136 113,589

E1LIeE 163,180

417,736 45,117

3,006,801  2861,216
48,766 47,779
3,145567 2,899,995

3,563,303 3,204,112

5,004 5,000
1,000 .
58037 5
[234,785) (234,705)
339,847 328,751
169,099 94 9hih

304,078

Alyatado'Cobos

ﬂﬂﬁmdur General



GALENOECUADOR CIA. L'TDA.

Estados de Resultados Integrales

Ventas notas

Costo de ventas (Nota 5)
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 14]

Gastas de administracidn (Nata 15)
Costos [inancieros

Otros, neto

Uilidad antes de impuesto a la renia

Gastos por Impuesto a la renta (Nota 10}
Uglidad neta del ano

{htro resultado integral:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio definkdo -

ganancias | pérdidas) actuariales [Noto 11)

Total resultado integral del afio

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2016 2015
(LS Dilares}
5,292,155 4645211
_[1,952,694)  [1617445)
3,339,461 3,027,766
(2,768,254) {2,332,654)
[262,090) [181,506)
(80,333) {123,335)
29,521 18783
258,305 403,054
{248,987) (188,161}

9,318 214,893

— [2487) (954)

6,831 213,539




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Sakdos 3l 31 de mcemboe Sl 2004
TeiSdad sets el ats, DS

Suhdne 41 31 dle Toctember ol 2005
Aprepistrn
Spartes sara suments de capita] TMecs 14)
Driras ajeites shie 215

Impicsto g [a Benin, 2 uple sfe 2005
Usltidad neta Selasn, 2000
Siea 2] 31 0 Ducembei dil 2016

Délicit Acumunlado

Ajusbien de
Apnrtes pard Prinera

Lapleal Beserva Aumenta da Addupeidn Gtilidades
Pagada Legd  Capital de lus NI Wetonldss  Total
{US Dilares)
500 - (H4,THA) 1I5812 [123973)
- ) 213939 pa bt
2100 - {Hll,m] 7o A | I NGE
1000 [, .
- SO0ET SEO3T
11,794 11,794
(7.529) 7529
6031 LR
BRI 1,000 30,037 (234,708} BHH4T 169,090

% / ___:,;

e —

A AlvimAtvarade Cobos

Contador General

A



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Anios Terminados &l

31 de Diciembre
2016 2015
(U Dotures)
Flijes fe: elective de actividides de aperacibo:

lteciabds da cliantes B2 A0 1260625

Pagado a proveadorss ¥ empleados {4, Tag RN [ L57 HLS]

Efectiva generadn por las opcraciones 223490 EDEELL

Intareses pagadas (80,334} [L30,1068)

Impuestn 2 13 renta papacda (R RELG) {G2A421)

oS ingdresns nalng 29,521 1R, 783
Flujo ncta de efective de actifidades de eperactdn 121,851 _ 3hled
Flujos de efectivo de acdvidmdes de Inversdda

Compras e eqwipas [F976] [W2urT

Ventas ds equipos 12,719 1RBED

Aumenin on sERUCRE papados por anboipgado {11 4A3]

Diamiiauicidn 2i olios aclivies - 1,200
Flujo peda de efective de actividades de inversion ) (69, 940) B !'FE,‘H‘.I.- I
Flupes de efective de actyidades de Flnanckinlento;

Pagos de desahucio 14:544) (1024400

FAportes para aumanto de capital _ SHAET
Flujo neta de etectve de actividades de invarsion 53493 (1024
|DEzminucion ] auments neln en efective on cajay banoce 105 404 [44.083)
Efzctive on cajay banca al principlo def afio B3.587 127670
Efectnen en caja ¥ banca &l final del afio (Note 3) 188,991  pisaET
Concllifactin de ba utlidad neta o el Mepe nete de efective de actvidades

de operacldn:

Urificlacl nata 9310 214509

Afugtes para cunclliag Iz utilidad neta con el Aujo veto de efectiva de

Aclividadey de ppoeracidn:
Nepreciacidn acunmlada de eguelpos ¥ omorlizscianes B6,105 550
Obligacidn por benelivios definidoe 13,45 1107
Cumbios cn ol capital do trabae!
Auiments en deudores comercizles y otras quentas por cobyar [2EANGES) {300,264
Tisminuzion farments]) on ivacakaTios 15422 (32750
DEsmlnucion e cuenlas por cobrar compaiias mlacenadas 1,548 WA
Apments o acTeadores Comerclales ¥ olkad cusnlas por paga 26882 1443
(Llsmipuiclan ) abimenio en abligaciones aosmuoladas [31.463) e
Mements (diaminacitn) en cusntas por pagar a comgee s relicinmidas ©35,.5085 (FEIS51T)
Aumenls en pasivoy por impassles aorricntes 41,454 151 5493
Flujn nekda de ofectlve de actividades de npumd-ﬁu 121 a5 Fo e

Donoso CPA Alvin Alvarado Cobos
(ierente Contador General



GALENOECUADOR CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacidn General

La actividad principal de la Compafila es la Importacidn, distribucién al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta. El 100% de las compras de importacion de productos farmacéuticos la realiza de sus
compaiias relacionadas del exterfor Manufacturera Mundial Farmactutica y Laboratorios La
Santé, los costos de estas ransacciones se han mantenido dentro de los niveles econdmicos

de plena operacion.

l.a Compafila es una socledad limitada, constituida el 5 de Fehrero del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 99 afos e inscrita en el Registro
Mercantil del cantéin Guayaguil el 21 de Marzo del 2007,

La estructura accionaria de la Compafila al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, estuvo
conformada por el 30% de Vallecilla B, y Vallecilla M & Cila. SCA, Carval de Colombia y por ¢l
T0% de otros accionistas, de nacionalidad Colombiana.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Kennedy Norte, Av. Francisco de Orellana Solar 1 Manzana 111, Edificio World
Trade Center, pise 3 oficina 328,

El mercado en que se desenvuclve la Industria Farmactutica que opera la Comparfita, estd
regulado por la fjacion de precios por parte del Ministerio de Salud Pablica del Ecuador, que
establece que ¢ margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos no
debe exceder el 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mamenia 37 y 32 empleados,
respectivamente, para desareollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados Rnancleros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia,

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprohados por la Gerencla de la Compafiia y seran presentados a la Junta Geperal de Socios
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, Jox estados financieros serin
aprobadaos sin modificaciones,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

1. Informacion General (continuaciin)

La Compafia, opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utliza el US dolar como
moneda de circulacién legal, con una economia que de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes Indices de inflacién en los tres
dltimos afios:

indice de
31 de Diclembie: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3670

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medlanas entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
IASE) v vigentes al cierre del 2016 v aplicadas de manera uniforme a los perindo que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Lo estados financieros adjuntos han sido preparados en hase al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.  El

costo historice estd baxado peneralmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercamhbio de los activos,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moncda funcional de la Compania v de curso legal en el Ecuador.

Efective en Caja v Bancos

Efective en ija y bancos incluyen aquellos activos financleros lguidos, el efectiva en caja ¥
depdsitis a la vista en hancos.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion

Instrumentas Financieros
Activas y Pasivos Financieros

Los activos v pasivos financieros se reconocen v se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar ¢l pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaceion, exceplo por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valer razonable con cambios en los
resuliados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la
Lransaceion se reconocen en resultados.

Los activos v pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor raxonahble.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepio los
vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue se
presentan como actves ¥ pasivos no corrientes.

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las sipuientes categorfas: préstamos y
cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.  Los pasivos financieros
ge clasifican en las siguientes categorfas: otros pasivos financieros, La clasificacion dependa
del propdsito con el que se adquirieron los actives o contrataron los pasivos, La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimicnto inicial

Fréstamos v Cuentas por Cabrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y obtras cuentas por cobrar.  Son activos
financicros no derivados con pagoes fijes o determinables, gue no se colizan en un mercado
activo, Surgen cuando la Compafifa provee biencs o servicios v dinero directamente a un
deudor sin Intencién de negociar |a cuenta por cobrar,

Despuis del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deteriore. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continvacion}

Cuentas por Cobrar a Compafiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Proviene de facturas por
servicios de asistencia técnica, publicidad v préstamos. Después del reconocimiento inicial a
valor razonable, s mide al costo amortizado utdlizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amaortizado,

Citros Pasivos Financieros

Represcnlzan cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar y cucntas por pagar a
compatiias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amortizade utilizande el método de fa
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Luentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande ol métado
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizadno.

Cuentas por pagar a Compaiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas son pasives financieros no derivados con
pagos fhjos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Después del
reconbcimiento inicial a valor razonahble, se mide al costo amortizade utilizando €l método de
la lasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar sc reglstran a su valor nominal que es
gguivalente a su costo amortizado.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuenias por cobrar cuando existe cvidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los tdrminos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deedor, la probabilidad de
que i deudor entre en qulebra o reorganizacion financlera v la falta & mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 v 2015, la Compafifa ha procedido evaluar dewdor por deudor ¥ en base a sus
condiclones actuales a constituido una provision para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deoda.

El valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a wavés de una
cuenta de provision,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiia da de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechis
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y wansfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propledad del activo finandero. La
compaiiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran caneclan o cumplen sus
obligacioncs.

Inventarios

Los inventarios estan reglstrados al coste de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta

La Compafifa realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja havan
dejado de existir, o cuando exlsta clara evidencia de incremento en el valor neto realizabh:

debide a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables {continugcion )

Equipos
Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adguisicion.

El custo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
eon la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dril de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como active,

Log gastos de reparaciones y manlenimiento se reconocen on los resultados del periodo en
(Ui Se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, equipos de computacidn y vehiculos estin
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linca recta. Bl valor residual, la
vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, ciendo el
efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venla o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precie de venta v el valor en lbros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da deo baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Activos Intangibles

Log activos intangibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos
adquiridos on forma separada y usada por la Compafia en la comercializacién de sus
productos, estan registradas al costo,

La marca liene vida el finita. La amortizacién de la marca se carga a los resultados sobre so
vida Gtil estimada de 10 afios, utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada v el
métods de amortizacion serdn revisados al final de cada aflo, slendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Deterioro de Activos

A la Techa de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, sc analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista alpin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de eleclivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad peneradora de efectivo a la gue pertenece ¢l activo.

Determinar =i los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades peneradoras de efective. El cdleulo del valor en uso reguiere gue la Compaifila
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efeetivo v una Lasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente,

En el case de que el importe recuperahble sea inferior al valer neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 4
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impueste por pagar corriente sc basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada
durante ¢l afin. La ullidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto de impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas (iscales
aprohadas al final de cada periodo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acucrdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afos o mds,
presten sus servicios continuades o imterrumpidos a la Compafia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condickin de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando ¢l meétodo de la
unidad de crédito provectada. Dajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn}
Beneficios a Empleados - Beneflcios Definidos (continuacion)
Jubilacién Patronal — Beneficios Post Empleo (continuacion)

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Hanificacion por Desahucio - Benreficios por Terminacion

De acuerdo con el Cadipo de Trabajo, en los casos de terminacitn de la refacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el tahajador, la Compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio,

El valor presente de las obligaciones por concepttr de beneficios definldos v los costas del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron ealculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuarioles gque surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios o Empleados o Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo mles como décimo tercern, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestive / (tros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral de
una entidad de rescindir el contraty de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estoe
beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos luluro, se reconocerdn £n
resultados como gasto en el periodo en que ocurren

Reserva Legal

La Ley de Compaiilas establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que aleance por lo menos el 20% del capital social. Esta
resceva no esth disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF para las
PYMES, solo podra ser absorbido por los resultados acemulados y los del ditimo cjercicio
economico inclulda, si los hubicre.

Recomocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la
transaccion Auyan a la Compaiila y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregada el bien v sc han
transferidos los derechos y beneficiox imherentes.

Los ingresos s¢ miden por ¢l valer razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiclones de pago definidas contractualmente, sin  Incluir
impuestos.

los ingresos provenientes de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
SErvicios,

Costos y Gastos

Fl costo de venlas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento cn
fjue s& pagan, y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos ¥ gastos, salve en aquellos casos en que 1a compensacién wea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacclones que, contraclualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la Intencidn de Hguidar
por su imperte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continvacién)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiahle, v en cuya liguidacidn no es prebable gue tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemonte, los pasivos contingentes no son registrados sine que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compaiia tene una obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado y es praobable gque se requieran recursos para
cancelar las oblipaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma, Lag provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financlera y se ajustan
para rollejar la mejor estimacian gque se tenga a esa lecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se delerminan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembaolsar en el future & una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando s¢ reconoce el descuvntn, el aumento de la provision producte del paso del dempo sc
Feconocy como un costo financlers en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafila, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracién, tales cstimaciones y supucstos estuvieron basadoes on la mejor utilizaciin
de la informaciin disponible al momento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus efectos
finalus,

Provisidén para Cuentas Dudosas

La Compaiila ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de wdas las
cuentas por cobrar con una antigiledad de 1B0 dias o mids debido a gue de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigitedad de entre 90 v 180
dias s¢ reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables detcrminados por experiencias de incumplimicnio de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Estimaciones Contables (continuacion)

Provisidn para Obsolescencia de Inventarios

La provisién para ohsolescencla de invenlarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compadifa, en base a una evaluacion por lems de productos farmacéuticos, Se
requiere una provision del 100% para aguellos inventarios dafiados u obsoletos.  La
provision para inventarios obsoletos y de lente movimiento se carga a los resultados
integrales del afio.

Vida [til y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida utl estimada y valor residual de los clementos de equipos son revisados al linal de
cada ana, siendo el efecto de cualgquicr cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Las vidas utiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida 0tll estimada
Minima ~ Maxima
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
fmpuestos

La determinacion de las obligaciones y pastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. la Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia Uibutaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impueslos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actoariales realizadas al final de cada afo.  Las
valuaciones  achuariales implican varias suposiciones que podrdn diferir de los
acontecimientos que efectivaments tendran lugar en el fuluro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales fueron las
siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidin)
Estimaciones Contables {continuacidn)

Jubilacidén - Bensficlo Post Empleo y Desehucio - Beneficio por Terminacidn
(continuacion}

31 de Diciembre
2016 2015
% Y

Tasa de descuento 732 7.09
Tasa esperada del incremento salarial 4.00 4.00
Tasa de incremento de pensiones 4.50 4.50
Tasa de rotacion [promedio) 7.10 7.16
Tahla de mortalidad e invalidez (2016 y 200.5: TM [ESS 2002)
Antigiieda:d para jubilacidn 25 afins 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadaments sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre €] que se informa

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembuolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sohre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a previsionar estd hasada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
oxpertos independicntes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Oftros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos gque no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, st no directamente ¢n el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015, Ia
Compafila registro ajuste en la medicidn de los planes de heneficios definidos por ganancias
actuariales,



GALENOECUADOR CIA. LTDA. _
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posterlores al clerre del ejercicio gue proveen informacidn adicional sobre la
sitwacidn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

3. Electivo en Caja y Bancos

Efectivo cn caja ¥ bancos se formahan de fa siguiente manera:

31 de Diclembre
Z016 2015
(LIS Dalerras)
Ciaajin 200 200
Bancos 188,791 _83.387
188,991 H35RT

La Compaiiia mantiene depdsilo en una cuenta corriente en délares estadounidenses en un
hancy local, los fondos son de libre disposicidn.

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Lot deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2016 2015
(us Déiares)

Deudores comerciales:

Cliowrss 1,594,320 1,331,975

Provisidn para cuenlas dudosas [28,195) (35,713
Subtotal 1,566,125 1,296,862
Otras cucnlas por cohrar

Antlclpo a provesdores 100 z

Empleados 3.077 6,485

fras = 2 500
Subtotal 3177 H985

Total L562302 1,305,247




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros [continuacion)

4. Deudores Comerclales y Otras Coentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos,
con vencimiento de hasta 90 dias ¥ no generan interés,

Un detalle de la antigliedad de lus cuentas por cobrar vencldos pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre
2016 3 .'_Z'ﬂ'IS
{US Dolares)
Por vencer 1332496 1,242553
Vencidos:
1 =30 252,566 749,124
31 - &b 0,250 -
91 en adelanta - 101,298

1,594,320 1331975

Los movimientos de la cuenta “provisidn para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2016 2015
(U5 Délares)
Saldo al principio del afo {35.713) (35,713)
Castigo 7,518 T
Suldo al final del afio ) _[33.1 5] (35,713)

— w1

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

las cuentas por cobrar y por pagar con compaiias relacionadas, consistian de lo sigulente;



—

Notas a los Estados Financieros {continuacion )

5. Partes Relacionadas (continuuciin}

Saldos y Transacclones con Compaiiias Relacionadas [continuecion)

Natoraleza 31 de Diciembre
de la
Relacion Pais Z'I.'llﬁ 2015
(US Dilares)
Por cobrar no corplenne;

Laboratorio La Santé Cia, Ltda. Relacionada  Eouasdnor 1,113,957 1,115,505

Carvalecuador 5 A, Relacionada  Ecuador 102,600 102,600

Comercializadora Vallecilla Cia. Ltda.  Relaclonada  Ecuador o9z 992

S T PR

1,217,549 1,219,097

Por pagoy no corrlento:

Manufacturera Mundial Helacionada  Panamd 3,096,001 2843 B3A
Labharatorios La Santd Relacionada Colombia - 17,380
3,096,801 2861216

las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representan principalmente facturas por

servicios de asistencia téenica, publicidad y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos v
sin interés.

Las cucntas por pagar a compafiias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos y préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afies 2016 y 2015, la Compaiiia realizd ks siguicnles transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2016 2015
(US Diilares)
Costo de ventas:
Compras de productos farmacéuticos 1,799,520 1,769 854

Las compras y asistencia téenica, se efectuaron en términos v condiciones definidos entre las
partes,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (coniinuacion)
Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas (continnaciin )

Administracion y Alta Direccion

Lars migmbros de la alta admlinistracién y demds personas que asumen la pestion de la
Compafia GALENOECUADOR CLA. LTDA,, incluyendo a la perencia general, asl como los
sovios gue la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y /o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencla de la Compaiifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de
directores y gerentes. Durante los anos 2016 y 2015, los importes reconocldos como
remuneraciones fijas, beneficios no monctarios, sueldos variables, beneficios soclales y olras
banificaclones, se presentan como sigue:

2016 2015
[US Deitares)
Sueldos fijos y comisiones 233,393 214461
Sueldos adirionales 152409 150,516
Henelicins sociales 67,243 45942
Total 453,045 411,019

Durante el afio 2016 ¥ 20105 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,
6. Inventarios

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los B0 dias pusteriores a la fecha del estado
de situacidn financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Equipos
Lis movimientos de equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
{178 Délares)
Caoxto o valuariim 279,087 290 76R
Depreciacion acumulada y deteriore (113,348) {128,536)

165739 162232




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Equlpos fcontinuacton }

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Equipos de
_Computacién Vehiculos Total
(LIS Deriures]

Coslo v valuacldn:

Raldaa al 31 de Diciembre dal 2014 31,768 227,044 259,512
Acddivinpes 10,469 B2A58 92,927
Ventas y/fo retiras - (61,771] [6LT7L]

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 42237 248531 290,768
Adiciones LBZ9 69147 T0976
Ventasy/a retivax (996)  (BL661) [82,657)

Saldos al 31 de Molembre del 2006 13,070 236,017 279,087

Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre de] 2014 (28.206] (H9,230] [117,436)
Gastos par depreciacidn {2918) (5L135) (54051)
Venias y /o retiros B i 12,951 $2.901

Saldos al 31 de Diclembre del 2015 (2122 (97.414) (1ZB.536)
Gastios por Jepreciacidn 3377} (49,373) {(54,750)
Ventas y fo retiras 1,085 68,854 £9,938

Saldos al 31 de Mclembre del 2016 {35,414) {77.934) (113,348)

8. Acreedores Comerciales y Otras Coentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
(LS Diares)
Proveadores 110,633 96,624
Otras 12,804 11,724

123437 108,348

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalments facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias y sin interés.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligaciones Acumuladas
Las abligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

21 de Diciembre
2016 2015
{US Diilares)
Heneficios sociales 36,553 42462
Participacidn de trabajadores 45583 71,127

82,136 113.589

l.os movimientos de las obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de Diclembre
del 2016 v 2015 fueron como sigue

Participacian
Benelicios De
__ Sociales __ Trabajadores
(LS Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 36,660 47,2085
Provisiones 252 082 71127
Pagos 246, 280) __(47,285]

Saldus ul 31 de Diciembre del 2015 42,402 TL127
Provisiones 241177 45,583
Magos (247,086) (71,127)

Sulilos al 31 de Diciembre del 2016 36,553 45,583

10. Impuestos

Pasivos por Impuesto Corriente

Los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre

2016 2015
(115 Délares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar 198,161 144,385
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar ¥ retenciones 304 4,697
Retenciones en la fuente de impuesto a ka renta por pagar 13.698 14,098

212,163 163,180




GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros {continuacion )

10. impuestos [continuacion )
Impucsto a la Renta {continuacion)

Los movimicntos de la cuenta "impuesto 2 la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2006 y 20015 fueron comeo sigue:

2016 2015
(1S Délares)
Saldo al principio del afio 144385 B.645
Provisldn con cargo a resultados 248,987 188.161
Pagos (Z0Z.740) (52421)
Ajuste impuesto a la renta aflo 2015 I52% o
Saldo al final del afio 198,161 144,385
Impuesto ala Renta
El gasto por impuesto a la renta copsista de lo siguiente:
2016 2015
(US Dolares)
Gasta del impuesto corrients 248,987 188,161
Gasto del impuesto diferido relocionado con el origen v reverse de
diferencias lemporarias

208,087 186,161

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financleros y la utilidad gravable, fue comao
slgue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos {continvacion)
Impuesto a la Renta {continuacion)
2016 2015
(LS Diilares)

eilidad antes de npuesto & b rents 258305 03 0054
Mis (menns) partidas de conclllacidn:

Gastos no deducibles 873455 737315

Amartizaciin de pérdidas T (265.092)
Utilidad grababie 1,13L760 855,277
Tasi de lmpuesto a la renta Z2% 22%
Impuesto & la renta por pagar 248,987 10H,161

La provision para el impuesto a la rents corriente estd constituida a la Lasa del 22%. Do
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada 4 calcular y declarar en ¢l formulario de declaracion de impuesto
a la renta del perindo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, ¢l que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los aclivos v el 0.4% de los Ingresos
tributahles,

Si el Impuesto causado en ¢| perfodo corriente ¢s inferior al valor del anticipo declarado en el
pertodo anterior, dicho walor del antidipo se convierte en ¢l causado que debera ser
cancelado.

De acverdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracidn para determinar la obligacién tribularia, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeta pasive; () on seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (lii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacion de Lales actos.



GALENOECUADOR CIA. 1 TDA.

- ———————————————————

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

10. Impucstos {continuackin)

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficlal No, 860 sepundo suplemento se
publich la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del articulo 547 del Codigo Organico de Organizacidn Territorial, Autonomia y
Descentralizacian, donde los principales cambios son:

Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articule 10 al final del numeral 12,
“una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la coberlura sea
para latotalidad de los trabajadores”.

Se incluye en el articulo 27, a Subsectores del seclor agropecuario, pesquera & aculoultor
que podran acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

Se sustituye el segundo inciso del liveral i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devoluciaon del anticipo.

También se incluye a continuacion del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte piblico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimenio el valor de la unidades de transporie y sus acoples.

Se modifica y agrega en el articule 159 a continuacion del numeral final de la Ley
Relormatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: "11, los pagos de eapltal o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital Ingresado
al pais por un residente, s¢a como financiamiento propio sin inlereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos
contados a partir de su ingreso,

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

En el registro No. 913 Suplemento Séptima, LEY DRGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS ¥ !-'I}ACIE)H DE TRIBUTOS.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10. Impuestos [continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

= Mediante registro oficial No, 913 Sépdmo Suplemento, se dio Resolucion CPT-RES-2016-
09, que refdrmese la resolucién No. CPT-03-2012, la misma que establece el istado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague ¢l impuesto a la
salida de divisas que, a su ver, podra ser utilizado como crédito tributario, gue se aplicard
para el page del impuesty a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

«  Mediante Registro Oficial No, 912 Tercer Suplemento del 29 de diclembre de 2016, se
emite Resolucion No. NAC-DOGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exeneracidn del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucidn de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuye vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016

* Mediante Registro Oficial No, 903 Suplemento del 16 de diclembre del 2016, se emite la
Resolucitn No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracidn y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaclones, olros
derechos representativos de capital u otros derechos que permilan la exploracion,
explotacién concesidn o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracion v
pagn del impuesto,

Tasa Efecliva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:

___2016 2015
{US Délares)
Udlidad antes de provisién para impuesto a la renta 258,305 403,054
Impuesto a la renta corriente 248,987 188,161

Tasa efectiva de impuesto 96,394 46.68%
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Obligacién por Beneficios Definidos
La ohligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2015
(U8 Dolares)
|ubilacion patronal - beneflclos post emplen 26,514 22358
Henificaciin por desabiicio - beneflcios por Lerminacion 22,251 15421
48,766 37,779

Jubilacién Patronal - Beneficios Post Empleo

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron come
sigue:

2016 2015
(U8 Délares)

Saklo al principio del afio 22358 17513
Costo de Jos servicios del perinda corriente 4,680 4619
Cnsto por intereses 1,447 1174
Ajustes pérdidas {ganancies) reconocidas {1.971) {(944)

Saldo al fin del ato 26,514 22,358

Bonificacidn por Desalucie - Beneficio par Terminacion

Los movimiettos en el valor presente de obligaclén de bonificacién por desahuclo fueron
COmi sigue;

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn [continuacion)

2016 2015
(US Ddlares)

Saldu al principin del afio 15421 18,545
Costo de los servicios del perfodo corrlente 2,830 4,490
Costo por intereses 1,088 724
Ajustes pérdidas [ganancias) reconockdas 4457 1902
Beneficlos pagados [4.544) [10.240)

Saldo al fin del afio 22,252 15421
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos {continuocian )

Loz calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por un acluario
independiente,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneflicios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(LS Dilares)
Costo actual del servicio 10,510 910G
Costo por intereses 2,035 1.H9B

13,045 11,007
1Z. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos linancieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
proveedores locales v otras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compadiia. La Compafia cuenla con deudores
comerciales y olras cuenlas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito v de liquidez

La geroncia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que sc
resumen a conbinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riespo de gque el valor razonable de los Hujos Futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés ¥ el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros alectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

Riesgo de Tasa de (nterds

Al 31 de Diclembre del 2016, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades
financicras.  Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercade; por lo cual, en epinidn de
la gerencia, la Compafia no tiene una exposicidn importante 4 los riessos de tasas de
interes.
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12, Instrumentos Financieros (continuacionj
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado (continuaciaon)

Riesgo de Tipo de Cambio

riesgo de cambio es ¢l ricsgo de que el valor razonable o flujos de aja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania
realiza sus operaciones principales en dolares de lox Estados linidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en ¢l pais, por lo Lanlo, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riespo de que una contraparte no pueda cumpliv con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiers o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas [principalmente en cucntas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos, asi como la exposicidn al orédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobre significativas con ninguna ¢n
particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafifa monilorea su riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de caja proyvectado a
corta ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifa cs mantener una confinuidad de fondos,

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de electivo, considerado adecuado por la

administracién para financiar lax operaciones de la Compaififa, y para mitigar los efectos en
el cambio de Nujo de efectivo,

13. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 5000 participaciones can
un valor nominal unitario de US$1.00.

Aportes para aumento de capital representan entregas de efective realizados por los socios
para futuro aumento de capital de la Compania.
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14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Sueldos

Muestras midicas
Promocidn y publicidad
Beneficios sociales e indemnizacinnes
Comisiones

Depreciacion

Honorarios profesioniles
Combustiblas y Inbricanles
Seguros

Amaortizaciones

Utros

15. Gastos de Administracion

Las gastos de administracitn consisten de lo siguiente:

sueldos y beneflcios Sociales
Participacién Trabajadores
Arrendamiento

Honorarios profesionales
Impuestos y Contribuciones
Mantenimientn y Reparaciones
Otros

2016 2015
(US Ddlares)
593,957 471,910
499,885 435,674
440,065 464,123
492,935 304 389
342,709 239015
120,262 6L 2TS
51,940 53,294
23,022 25,064
17,109 11257
5,830 421
1355 1355
171,185 262,078

2,768,254 2332654

___Z016 2015

(US Dotares)

44,374 37,263
45,583 71137
29,542 -
25,204 11,662
38,998 2411
3,259 6,283
75130 45760
262,090 181,506
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Precios de Translerencias

Con fecha de 29 de mayn del 2016, se publico en el Registro Oficial Suplemento No. 511 la
Resolucidn del SR1 No. NAC-DGERCGC15-00000455 donde se establece el contenido del
anexo de operaciomes con Partes Relacdionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferenclas, ¢l mismo que se resumen en lo siguiente:

Los sujetns pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a USD 3
millones deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 5i ¢l monto es
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberdn presentar adiciomalmente al Anexo el
Informe Integral de Precios de Transferencia,

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirdn aquellas que
provengan de;

* Aportes patrimoniales en efectivo.
s Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de active, pasivo o
patrimonio stempre que no afecte resultados.
* Papos en efective en dilares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales dividendos o pasivos,
Ingresos sefalados en Jos articulos 27 y 31 de Ia ley de Régimen Tributario Interno,
Operaciones con entidades de derecho piblice eccuatoriano o empresas piblicas.
Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta provia de valoracian,
# Dperaciones con partes relacionadas locales, slempre que no se presemten las
siguientes condiclones:
a) Ingresos sefialados en los ardculos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno,
b] Declaré una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,
¢) Haya aprovechado cualgquier tipo de beneficios o incentivos tributario, incluido
en el COPCL
d) Seacojaa la reduceitn de la tarifa por reinversidn de utilidades.
¢] Scaadministrador u operador de una zona especlal de desarrollo econdamico.
] Sudedique a la exploraciin o explotacién de recursos naturales no renovables.

Tengan titulares de derechos representativos de su capital gue scan residentes o estén
establecidos on paralzos fiscales,
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16. Precios de Transferencias (continuacion)

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicd en ¢l Registro Oficial Suplemento No. 913
la Resolucian del SR No. NAC-DGERCGC16-000053 1 donde se establece las Medidas Técnicas
para evitar el abuso de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente:

Las operaciones gue son alcanzadas bajo estas medidas son:

a) Exportaciones o cuakjuier otro tipo de enajenacion de petroleo cruda, direcka o
indirecta, bajo cuaiquier modalidad,

b) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacion de oro, plata o cobre u otro
mineral metalico en cualquier estado, directa o indirecta, bajo cualguier modalidad,
¢} Exportaciones o cualguier oo tipo de enajenacion de banano, directa o indirecta,
hajo cualguier modalidad.

Dentro de la metodologla a aplicarse de las transacciones alcanzadas, se prioriza
como Gnico método a utilizar ¢l de precio comparable no controladao.

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, s¢ publico en el Registro Oficial Suplemento No. 913
la Resolucién del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000532 donde se establece las Normas para
aplicaciion del régimen de precios de ransferencia, el mismo que se resumen en lo sigulente:

-

Las normas téenicas aplican para los métodos del precie de reventa, el método del
vosle adicionado v del método de mdrpgenes transaccionales de utilidad operacional.
De las cuales deberan considerarse lo siguiente:

a] Indicar de Rentabilidad: El demominador no contendrd las operaciones bajo
analisi.

b] Comparables con pérdidas: Las comparahles utilizadas no podrin induirse las
que tengan pérdidas operativas.

c)] Utilizacion de datos agregado de terceros, Afio de datas solo del periodo
analizados; Datos de varios afios; tendrd que justificarse ohjetivamente |a
utilizactdn de la informacidn Ananciera.
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16, Precios de Transferencias (continvacion)
*  Lanorma técnica para los ajustes de comparabilidad se deberd aplicar lo siguiente:

a) Ningin ajuste de comparabilidad se considerard rutinario v indiscutible.
b) Los ajustes serin establecidos de manera cualitativa y cuantitativa su
necesidad de aplicacidn.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financleres (17 de

Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn puedan
tener un efecte importante sobre los estados financieros adjuntos.




