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Informe de los Auditores Independientes

»
AUDITSA

Astclitores Eaivrrns

Alos Socios de
GALENOQECUADOR CIA. LTDA.

Introduccinn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALENOECUADOR CIA. LTDA., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2015, ¥ los
correspondientes estados de resuliados integrales, de cambios en e! patrimonio v de
flujos de efectivo por ¢l afo erminado en esa fecha, asi como &l resumen de kas paliticas
contahles significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la perencia sobre los estados financieros

-

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian
Finaniciera para Peguenas y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES], v de su control
Ipterno determinado como necesario por la Gerencla, para permitir la preparacidn de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, dehido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad e¢s la de expresar una opinidn sobre los estados financierns
adjuntos, basados ¢n nuestra avditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cmales reguieren gue cumplamos con
requerimientos élicos, planifiguemos y realicemas una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados fnancieros no copnticnen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimientos para obtener ovidencia de
auditoria sobre los saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros. Log
procedimientos  selecciomadios dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluaclon de los riesgos de gque los estados Hnancleros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude v error. Al efectuar esta evaluaclén de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compafia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de dischar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinidn sobre ka efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria tamhbién incluye la evaluacidén de si lox principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
corw una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
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AUDITSA

Lidd ey fotermees

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos ohtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa,

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en ¢l parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacidn Ananciera de
GALENOECUADOR CIA. LTDA. al 31 de Didembre del 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado
en ¢sa lecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medjanas Entidades [ NITF para las PYMES).

Megocio en marcha

5. Como se describe ¢n la Nota 16, a los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2014 la
Compafila mantenia un déficit acumulado de USS118973 que es superior al total de
reservas mas el 530% del capital, lo que de acuerdo a ia Ley de Compafiia del Ecuador,
coloca a ln Compaifiia en un estado de disolucion. Esta silwacion de disolucidn no opera de
fisrma Inmediata. Csta causal puede ser superada si los accionistas Loman la decisidn de
aumentar ¢l capital o absorber el déficit,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo en caja v bancos /Nota 3)
Reudares comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4]
Inventarios, praductos farmacéuticos [Nota &)

Total activos corrienles

Activos no corrientes:
Equipas, nuto (Mot ¥)
Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas fNota 5)
Activng intangibles, marcas v patentes
Depdsitos en garantis
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONID

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (Noto 8]
Cbligaciones acumuladas MNebe 57
Pasivos porimpuestos corrlentes TNobae 14

Total pasivos corvlentes

Fasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a compaiiias relacienadas (Nota 5)
Chilgaciin por benclicios definidos (Nate 11)

Total pasivos no corrientes

Taotal pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 13}
iréficit acumuladna:

Ajuste de primera adopcidn de las NIIF
Utilidades acumuoladas

Total patrimonio

Total pasivos ¥ palrimuniv

Econ. ND@@EIJDDHGED

Gerente

Ver nivtas adiuntas

3,584,078

31 de Dlctembre
_ 2015 0 2014
SIS Didlaros)
83,587 127,670
1,305,247 1,014,907
012,334 __AR1.834
2,001,168 1427491
162,232 142176
1,219,097 2,176,757
1,581 25836
- 1,200
1,382,910 2.325,069
3,384,078 3,750 560
108,348 88,464
113,589 3,945
1633180 11,333
385,117 183,742
28461216 3644 743
37,7792 36,058
2,898,995 F680,791
3284112 3864533
5,000 5,000
(234,785) (234, 7B5)
328,751 115812
99 966 [113,973)
3.7 a0, 560

ontador Gener



GALENOECITADGOR CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Anos Terminados el

31 de Dicicmbre
2015 2014
(U Dilares)
Ventas netas 4,645,211 3432,010
Costo de ventas (Nota 5) {L617,445)  (1,284,251)
Utilidad bruta 3,027,766 2147 759
Gastos de ventas (Nota 14) (2,332,654) (1,679.211]
Gastos de administracion (Neta 15) (181.506) (125403]
Costos linancleros {129,335) [76.916)
Otros, neto 18,783 1,717
Utilidad antes de impuesto a la renta 403,054 267,946
Gastos por impuesto a la renta (Note 10} 188,161)  [94.097)
Utilidad neta del afio 214,893 173849
Otro resultado integrat:
Muevas mediciones de los planes de beneficio definido -
ganancias (pérdidas) actuariales (Nole 11} (954) 3

Total resultado integral del afio 213,939 173,849

i \
Econ, Mot

erente

Ver notas adjuntas 4



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Lititicdad neta del afin, 204

Saldos al 21 de Diciembre del 2014
Litilidad neta del afio, 2015
Saldos al 31 de Diclembre del 2015

Déficit Acumulado
Ajustes de
Primera
Capital Adopcidn Pérdidas
Pagado de las NIIF Acumuladas Total
(U5 Ddiares)
5,000 [234.785) {58,037) (487,822)
- - 173, 544 173049
5,000 [234,785) 115812 [113,973)
- - 213,939 213,939
5.000 (234.785) 329,751 00 966

Econ. Norfat
Crerente

Ver rotas udiunias
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GALENOECUADOCR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Ados Termiinadoes ¢l
31 de Diclembre
2015 204
(LS Ddlaras)
Flujuy de efective de actividades de operacldo:
Recilsdi de clientes 4,360,625 3256502
Pagado a provesdures y smpleados {4.157.818) {1.008.495)
Efecting gomsraio puor k= opcracionis iRl 5T
Inkes e pgados [130,108) (T&.015)
Impeesto & ka rensa pagado 5ZA4Z1) [REA5E]
NErog IAgresos netos 18,783 1,717
Frujo et dr slectivo dr actividades de opemacion 30064 91,356
Flujis de efectivo de actividades do inversidn:
Compray do equipos (U527 ) [BELDE)
Vantis dé adulpes 18,820 15,031
Diemilnucidn en atroes activos 100
Flujo meto da electivo de actividadas de inversion _[72.907) [72573)
Flujos dle clootivo de actividades de Financdamisnto:
Fag de desahucio — {10.240 -
Flajer mebey di efoctive de acoividades de lnversidn o {10,2440)
(Tisminusidn] aements netn eneiectivg o cajay ikanoe (44083 1303
Rfectiv en cajd ¥ banca al principin del afio 127,670 uaz2a7
Eftctorg en caja v bancd ol foal del ado (Mot 3) H3.5R7 127,670
Cowcliiacidn de b otilidad peta con ef N pete de elective de acthiridades
de aperachin:
Tititidad nots Z14.89% 173849
Ajnstes para concillar 15 wtihdad sela con o fage neto de elecivn de
actividadre de speraciin:
Frovislon pam cuenlas inoobrabies . 3,000
Deprrscleiin acumulada de equijo y wmertizgiciones 1 1T AT.0GY
Libligaediin por beroficins definkdag 11007 7aT71
Gamblos an &l capicu de trabajn:
Aumeni gi deudores comereales ¥ OIS cuentas por cobrar (Z90,260) [173.5459)
[ Aumonio dieminuciine e mvenloros {227 .500) 423,108
Disminucidn #n SCEves por mgicrios COrrente = 52514
Dmiman e [aumeDn] en ceeniss e cobmr mpaniias relacionsles G957 560 144,751
Aumento (Jisminucian] ra acreedores comerdiales ¥ olras CUCTITAS por
pagar 15,A83 {13,750
Aurnentn [disminucidn] e ebligacknas scumuladas 24,644 [13.451)
{Elgminuciin) en cysntas por pagar a compaiiias redacionatdas [7A3,517) LAET 064
Aumanto en pasivas por impuckbos corrientes 151,048 B35
Flujo rete de afectivo deé actividades do aporacidn 39,064 1,356
#id et
Econ. NoffirCa fcun. Eﬂbﬂ_&ﬂ%ﬁﬁfﬂﬂﬁm
(rerente . Genera
Ver notas adfuntas &



GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiifa es la importacién, distribucién al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
vunta, El 100% de las compras de importacién de productos farmactuticos la realiza de sus
compafias relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios La
Santé, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los niveles econdmicos
de plena operacion.

La Compadia es una sociedad limitada, constituida el 5 de Febrero del 2007 en Feuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracidn de 99 afios e inscrita en el Registro
Mercantl del cantdin Guayaquil ¢l 21 de Marzo del 2007,

La estructura accionaria de la Compafia al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, estuvo
conformada por el 30% de Vallecilla B. y Vallecilla M & Cla. SCA. Carval de Colombia y por el
T0% de otros acclonistas, de nacionalidad Colombiana,

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es ¢l canton
Guayaquil, Kennedy Morte, Av. Francisco de Oreflana Solar 1 Manzana 111, Edificio World
Trade Center, piso 3 oficina 328.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaifila, estd
regulada por |a fjacidn de precios por parte del Ministerio de Salud Pablica del Ecuador, que
estahlece gue el margen de utilidad del importador farmacéutico para los medicamentos no
dehe uxcader el 2006 de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia 32 y 30 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

la informacion contenida en estos estados financleros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado e] 31 de Diclembre del 2015 han side
aprobades por la Gerencia de la Compafia y serdn presenbados a la Junta General de Socios
para su aprabacion, En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn
aprobados sin madificaciones.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

1. Informacién General {continuacidn)

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais gue desde ¢l afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal. con una economia que de acuerdo con informacidn publicada
por el Banco Central del Feuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
allimos afios:

indice de
31 de Diclembre: Inflacién Anual
2015 3.30%
2014 367%
2013 2.7%

2, Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financierns adjuntos han sido preparados de acwerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se
presentan n estos cstados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntus han sido preparados en base al costo histdrico, Excepto por
los beneficios sociales de large plage que son valorizados en base al método actuarial.  El
costo histdrico estd basado generalmente en ol valor razonable de la contrapartida entregada
en ¢l intercambio de los activos,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador,

Efectivo en Caja vy Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aguellos activos financleres liquidos, el efective en caja y
depdsitos a la vista en bancos.



GALENOECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continvacidn}

[nstrumentos Financieros
Activos y Posivos Financieros

Los activos y pasivos financleros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negodacidn
cuando se compromete a comprar o vender ¢l aclivo, contratar o pagar el pasivo ¥y son
medidos iniclalmente a su valor razonable, mds los costos de la transaceldn, excepto por
aguellos actives o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en lus
resultacdos, los cuales son (niclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasives financieros se¢ presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 muses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan cumo activos ¥ pasivoes no corrientes,

La Compafila clasifica sus actives financieros en las siguicntes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros.  La dasificacion depende
del propdsito con el gue se adguirieron los actives © comtrataron los pasives.  La
administracidn determina la clasilicacion de sus activos v pasivos en ¢l momento del
reconocimiento Inicial.

Priéstamos vy Cuentas par Cahrar

Representan cuentas por cobrar comerdiales ¥ otras cuentas por cobrar. Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
active. Surgen cuando la Compafla provee bienes o sorvicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negoclar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonabie, se mide al costo amortizado udlizando
el métndo de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deteriore. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortzadao,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (contineacidn)

Cuentas por Cobrar a Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinabhles, gue no cotizan en un mercado active. Proviene de facturas por
servicios de asistencia téenica, publicidad y préstamos, Después del reconocimientu Inicial a
valar razonahle, se mide al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés
electiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otroas Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales v olras cusntas por pagar ¥ cuentas por pagar a
compafilas relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonahie, netos de los costos
de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amoertizado utilizando el método de 1a

tasa de interés efectiva, slendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Coentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, Después del
reconocimientn inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando el método
de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Compafias Relacionadas

Las cuentas por pagar a compafilas relacionadas son paxives financieros no derlvados con
pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando ol método de
la tasa de interés cfecliva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

10



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros [continuacion
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los actives financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriore al final
de cada periodo. La Compafifa constituye una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar
mdos los montos que se le adeudan de acuerdo con los tbrminos originales de las mismas, La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en guiebra o reorganizacidn Ananciera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deterforado. Al 31 de Diclembre
del 2015 v 2014, la Compadia ha procedido evaluar deudor pur deudor ¥ cn base a sus
condiciones actuales a constituldo una provisidn para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo fnanciere se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

l.ia Comparnifa da de baja un active financiero unlcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financlero, v transfiere de mancra
sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo financiers, La
compaiifa da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ol gue
resulte menor. Estian valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminaciin y los gastos necesarios para la venta.

La Compania realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfode, constituyende la oportuna provisién cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de Incremento en ¢l valor neto realizable

debido a un cambio en ks drcunstancias econdmicas, sc procede a revertir el valor de la
misma.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Equipos
Las elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de luncionamiento segun lo previsto por
la gerencia,

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia v un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuande cumplen los requisitos de reconocerio como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
fue 5@ incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, equipos de computacion y vehiculos estin
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioras del valor,

El costo de cquipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta.  El valor residual, la
vida atil estimada y métwdo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualyuler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas par la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢] precio de venta y ¢l valor en libros del active, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se Incurren. El valor en libros de los actives o da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos
adquiridos en forma separada v usada por la Compafifa en la comercializacidn de sus
productos, estdn registradas al costo.

La marca tiene vida dtil finita. La amortizacidn de la marca se carga a los resultados sohre su
vida dtil estimada de 10 afios, utilizando e método de linea recta. La vida dtil estimada vy el
método de amortizacion seran revisados al final de cada afio, siendo el efecto de aualguier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

12



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que cxisla algin indicio sc realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activa. Si se trata de actives |dentificables gue
no generan flujos de cfectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades genceradoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Comparia
determine los flujos de efectivo futures que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En ol case de que el importe recuperable sea inlerior al valor neto en libros del acdwvo, se
repistra la correspondicnty provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) rcgistrada
durante el afto. La udlidad gravable difiere de la ulilidad contables, debido a las partidas de
ingresas imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compantia por concepto de impuesto corriente se calcula uilizando las tasas fiscales
aprobadag al linal de cada perindo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con ¢] Codigo del Trabaje, los trabajadores gue por veinticineo afos o mas,
presten sus servicios continuades o interrumpidos a la Compania, wndrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicie de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social

El valor presente de las abligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este miétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que su
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflefan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y lax probabilidades de
pagzo de estos beneficios.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de lag Principales Politicas Contables {continvacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (centinuvocidn)
Jubilacidn Patronal - Beneficias Post Empleo (continuacidn)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerde con ¢l Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacian laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadita pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada une de los afos de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
serviclo actual y ¢l costo del servicio anterior fucron caleulados utilizando el métodn de |a
unidad de ceédite proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Las beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décime cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacitn de trahajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la

base del devengado en relacién con los heneficios legales o contractuales pactados con los
empleados,

Indemnizacién por Despido Intespestive / tros Reneficios por Terminacidn
Son los beneficios por pagar o los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retito, Estos

beneficios por terminacidn no proporcienan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn ¢n
resultados come gasto en el periodo en gue ocurren.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las FYMES

El saldo deudor provenients de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF para las
PYMES, sclo podra scr absorbido por los resultados acumulados y los del ditdmo ejercicio
econdmica incluido, si los hubiere.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estacdos Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Reconocimiento de lngresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable goe los benelicios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compaiiia y ¢l monto pueda ser medido conliablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluclones y descuenlos, cuando s ha entregado ¢ bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonabie de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
MU s,

Los ingresos provenientes de servicios son reglstrados en ¢l momento de prestar los
SETVICHDS.

Costos y Gastos

El costo de ventas se reglstra cuando se entregan los blenes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los activos y pasivos, ni lox

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacién sea el reflejo de la esencla de la transaccidn.

Los ingresos o gaslos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compaiiia dene la intencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacitn
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fucra de control de la Compaiifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe ne puede ser estimado de forma
fiable, © en cuya liguidacion no es probable que tenga lugor una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existr.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables fcontinuacion)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compadla tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan 4 cada fecha del estado de situacion linanciera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dincro es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l Mlujo de efectivo que se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto gue refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos de la
ohligacitén

Cuande se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se
Peconoce cirmo un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparaciin de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financleros, En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ln mejor utllizacion
de Ta informaeion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provisién para Cuentas Dudosas

La Compafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
histdrica establece gque las cuenias por cobrar vencidas a mds de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar gque presenten una antigiiedad de cntre 90 y 180
dias se recomocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provisién para ohsolescencia de Inventarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de Ja Compa#ifa, en base a una evaluacién por items de productos farmacéuticos, Se
requiere una provision del 100% para aquellos inventarios dafiados u obsoletos. La
provision para inventarios obsoletns y de lenlo movimiente st carga a los resultados
intezrales del aflo,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables fcontinuacidn)
Estimaciones Contables {continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Mobiliariosy Equipos

La vida dtl estimada y valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de
cada ana, siendo el efectn de cualquler cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva,

Las vidas Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacidn son como sipue:

Afios de vida dtil estimada
Minima Maxima
Equipos de computacidn 3 3
Vehiculos 5 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos réquiere de interpretaciones a
la legislacion wibutaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaia
considera yue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control tributario [Servicios de Rentas Internas), en
la interpretaciin de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los heneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afin. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones gque podrdn diferir de los
acontecimientos gque efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales fueron los
siguientes:
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Estimaciones Contables (continvacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desohucio - Beneficio por Terminacidn
(continuacidn)

31 de Diciembre

2014 2013
%o %

Tasa de descuento 7.09 T.09
Tasa esperada del incremento salarial 4.00 4.00
Tasa de incremento de pensiones 450 450
Tasa de rotacién {promedio) 7.16 7.16
Tabla de mortalidad e invalidez [2015 y 2014: TM IESS 2003)
Antigiicdad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes v su naluraleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios cn estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del
periodo sobre ef gue se informa.

Provisiones

Debido a la incerddumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los descmbolsos reales pueden dilerir de los imporles
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantldad a provisionar estd basada ¢n la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracitn toda la informacién disponible a la fecha del periode, incluyendo la opinién de
cxpoertos independientes tales como asesares legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos gue no son reconocidas
en ¢l resultado del periedo, sl ne directamente en ¢l patrimonio, segin lo requerido por las
NIF para las PYMES, Durante el afo lerminado ] 31 de Diclembre del 2015, la Compafiia
reglstro ajuste en la medicidn de los planes de beneficlos definidos por ganancias actuariales,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidin)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre |a
sitwacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluldos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son cventos
de ajuste son expucstos cn notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo &n caja y hancos se lormaban de la siguiente manera:

i1 de Diciembre

2015 2014
(LS Dalares)
Caja 200 200
Bancos 83,387 127,470
83,587 127,670

La Compaiiia mantiene depdsito en una cuenta corriente en dolares estadounidenses cn un
hanco local, los fondos son de libre disposicion.

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares |

Deudores comerchles:

Cliantes 1,331,975 1,044,614

Provisidn para cuentus dudosas [35,713) {35,713}
Subtotal 1,296,262 LOL10,901
Otras cuentas por cobrar

Anticipo & provecdores . B>

Empleados 6,485 1,501

Otras ___ 2,508 2500
Subtotal 8,985 4 086
Total 1305247 1,014,987
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos,
con vencimiento de hasta 90 dias y no generan intereés.

Lag cuentas por cobrar empleados representan préstamos para compra de vehiculos, con
jplazos promedios de 48 meses sin lnterés.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

r.ig-m-.:
31 de Diciemhbre
2015 2014
(US Délares)
Por vencer 1,242,553 RO1 464
Vencidos:
1 - 30 124 14H, (86

31 - a0 - 1.689

bl - 9 3 2483

91 &6 adelants 10,298 12892

1,331,975 1,046,614

Las mavimientos de la cuenta "provigién para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2015 2014
(US Dolares)
Saldo al principlo del afio [35,713) (32,713
Frovision con cargo a resultados e (3,001
Saldo al final del afo (35,713) [45.713)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas, consistian de lo siguiente:
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacién)

saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Naturaleza 31 de Diciembre
de la
__ Relacion Pais 2015 24
(U5 Ddlares)
Par cabrar no corriente:

Laboratorio La Santé Ofa. Lida. Relacionada Ecuador 1,115,505 1,617 666
Medigener del Ecuador Cia. Lida. Relacionada Ecoador - 455,499
Carvalecuador S A Relacionada Ecuwador 102,600 102,600
Comerclalizadora Vallecilla Cia. Lida. Relacionada Ecuador 992 992

1,215,097 2,176,757

Por pagar nn corriente:

Manufacturera Mundial Relacionada Panama 2,843,836 3,627,159
Laboratorios La Santé Relacionada  Colomhia 17380 17,360
Otros - 104

2861216 3644733

Las cucnlas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente facturas por

servicios de asistencia técnica, publicidad y préstamos, sin fecha especifica de vencimientos y
sin inlerés,

Lax cuentas por pagar a compafilas relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos ¥ préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interis,

Durante los afos 2005 y 2014, la Compafifa realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2015 2014
(US Dolares)
Castn de ventas:
Compras de productos farmacéuticos 1,769,854 1,035,180

Las compras y asistencia téenica, se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las
partes,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros [continuacion)

5. Partes Relaclonadas (continuacion)

Saldos y Transacclones con Compafias Relacionadas feontinuacidn)
Administracion y Alta Direcciéon

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que asumen la gestion de la
Compania GALENOECUADOR CIA. LTDA, incluyendo a la gerencia general, asi como los
sociog que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en
transacciones no habituales v/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal ¢lave de la gerencia de la Compafifa incluye la Presidencia Ejecutiva v su stafl de
directores y gerentes. Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v otras
bonificaciones, se¢ presenlan como sigue:

2015 2014
(LS Délares]
Sueldos fijos v comisiones 214,461 136,514
Sueldos adicinnales 130,616 764
Beneficios sociales 45,942 22493
Total 411,019 159,771

Durante el afio 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a cjecutivos y gerentes.
6. Inventarios

La Compaiia espera recuperar los inventarios cn los B0 dias posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en parantias.
7. Equipos

Los movimientos de equipos consistian de lo sipuiente:
31 de Diclembre

2015 2014
(LS Didlares)
Costo o valuacion 290,768 259612
Depreciacidn acumulada y deteriora [128,536) {117 435)

162237 142176
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Equipos (continuacion)
Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:
Equipos de
_Computacion  Vehiculos Total
(US Délares)

Costo o valmackbn:

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 20,175 174,022 202,197
Adiciones 3593 B1,411 BE, 004
Venta - (30,50Y) [30,589)

Saldns al 31 de Diclembre del 2014 31,768 227 044 209612
Adiciones 10469 82,458 92,927
Venta - (6171} (6L771)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 42,237 248,511 290,768

Depreciacion arumulada y delerioro:

Suldos al 31 de Diclembre det 2013 (26,204) (62,244) (80,4411
Gustos por depreciacion (2.002) [42,544) (44,546)
Yentas v fo retiros - 15,558 15558

Saldos al 31 de Diclembre del 2014 (28,206) (89,230) (117436)
Gastos por depreciacion (2,916) (51,135) [54,051)
Ventas vio retirns - 42,951 42,951

saldos al 31 de Diclembre del 2015 (31,122) (97,414) {128,536)

H. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Low acreedares comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(U8 Ddlares]
Proveedores 06,624 83,726
(rras 11,724 4,738

108,348 88,461

Las cuentas por pagar a provecdores representan principalmente facturas por compras de
bhivnes y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias y sin interés,
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

9, Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre
2015 2014
(IS Didfures)
Benelicios sociales 42,462 36,660
Participacion de trabajadores 71,127 47285

113,589 H3945

Los movimientos de las oblipaciones acumuladas por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue

Participacitn
Benclicios De
Soclales Trabajadores
(1S Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 93,600 4,006
Provistones 105,161 4T 285
Pagus (162,101) _ [4.006)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 36,660 47,285
Provisiones 252,082 71,127

Saldos al 31 de Diciemhre del 2015 42,462 71,127

10. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Loz activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
{US Délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto 2 la Renta por pagar 144,385 8,645
|mpuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenclones 4,697 a4
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 14,098 2.654

163,180 11333
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos [continuocion)
Activos y Pasivos del Ao Corriente {continuacion}

Los movimicntos de la cuenta "Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 [ueron como sigue:

2015 2014
{US Délares)
Saldo al principio del afio B,615 -
Provisidn con eargo a resultados 168,161 4,097
Pagos _[5z421) [(B5,452)
Saldo al final del ailo _ 144,385 3,645
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2015 2014
{US Déiares)
Gastn del impuesto corriente 188,161 94.097
Gasto del impuesto diferido relacionado con =l origen ¥ reverso de
diferencias temporarias : R amaiatios
188,161 D4,097

lina reconciliacion entre la utilidad segin estados linancieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2015 2014
(US Dolares)
Litilidad antes de impueseo a la renta 403,054 267 944

Mis (menos] partidas de conciliacion:

Castos no deducibles
Amurtizacion de pérdidas
Utilidad grabeble
Tasa de impuesto a lo renta
Impuesto a la renla por pagar

Retenciones cn la fuents

Impuesto a la Renta por pagar

737315 159,767
(285.092) -
855277 421,713

21% 22%
Tieae1 94,097
___[43,776) [05.452)

144,385 B,&45
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GALENOECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos (continuacidn)
Impuesto a la Renta (continuacién)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%, De
acuerdo con las Reformas Tributarlas incluidas en el Codigo de la Produceién, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impucsto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del sigulente
perindo, el que es calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributahles

51 el impueste causado en el periodo carriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado gue deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligaciom tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado on Wwdo o en parte; y (iil) cn
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o
én forma mixta, contado desde la fecha de notificacitn de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Techa 18 de diciembre de 2015 mediants Registro Oficial Suplemento No, 632 se publico la
Ley Chrpanica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas v la lnversion Extranjers en donde
ge reformd la Ley de Régmen Tributario Interno, se mencionan los cambios mas imporianies:

a) Se sustituvo el numeral 15, ] del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del
mpucste a la remta los rendimicndos financieroa en los sigwentes Erminos: “los
rendimicotos v beneficios obiemidos por porsonas naturales v sociedades. residentes o no én
¢l puis. por depositos a plazo fijo en instilucioncs financieras nacionales, asi como por
inversiones en valorcs n renta fija que se negocien o traveés de las bolsas de valores del pais
o del Registro Fepecinl Bursdril, incluso los rendimientos ¥ beneficios distribuidos por
fidetcomisos mercantiles de inversion, fondos de mversion v fondos complementarios
originados en este Lipo de inversiones. Para la aplicacion de esta cxoncracion los depdsitos
g plazo fijo e inversiones en renta fija deberan efectuarse a partir del 01 de enero de 2016,
emmitirse a un plaze de 360 dias calendario o mas, ¥ permanecer en posesion del tendedor
que se beneficia de la exvnemeion por lo menos 360 dias de manera continua.™
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10. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias {continuacidn)

b)

ch

Esta exoneracion no scrd aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor
directa ¢ indireclamente de las instituciones en gue manienga ¢ depowto o Inversion, o de
cuplguiera de sus vinculadas, asi como cuande dicho perceplor sea una institucidn del
sistema linanciero nacional o en operacioncs entre paries relacionadas por capital,
administracion, diregeion o control.”

Se agrega a continuacion del ultimo numeral del articulo 9, agrégucse los siguientes: "23)
Las rentas ongmadas en tiulos representativos de obligaciones de 360 dias calendano o
mis emiidos para ¢l financiamiento de proyectos piblicos desarroflados en asociacion
plblico-privada y en las mransacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos,
Fsie beneficio no se aplica én operaciones entré partes relacionadas. 24) Las wiilidades que
perciban las sociedades domicihiadas o ne en Eeuador y las personas naturales, couatorianas
O exiranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes de la conajenacion directs o indirecta
de acciones, participaciongs, otros derechos representativos de capital u otres derechos que
permitan la exploracion, explotacion, concesion o similanes, de socicdades domiciliadas o
establecimientos permancntes en Fouador, realizadas en bolsas de valores ecustoriznas,
hasta por un monio anual de una fraccion basica gravada con tarils coro del pago del
impuesto a la renta ™

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el sigwente: "3.- Los pagos orginados en
[nangigmicnto externog o instituciones financiems del externior, legalmente exablecidas
como tales, o cnndades no linancierss especializados calilicadus por los entes de condrol
correspondicnies en el Feuador; a5l como los intereses de croditos oxternos confernidos de
gobierno 3 gobierno o por organismos multilaterales. ['n cslos casos, los intereses no
podriin exceder do las tasas de interds maximas referenciales jadas por la Junta de Politica
v Regulacion Monctana v Finunciera 1 la focha del registro del crédito o su novacidon; v si
de hecho las excedicren, para que dicha porcitn sea deducible, se deberd efectuar una
retencion en la fuente cquivalente a la Larily general de impuesio a la renta de sociedades
sobre ln misma,

En los casos de infereses pagados al exierior no contemplndos en ¢l inciso anterior, sc
deberi realizar una retencidn en la fuenie cquivalente a la wrifa general de impeesto a la
renla de sociedades, cualquicra sea la resdencia del fimancisia.

La lalla de romstro de les operscioncs de financiamiento externo, conlorme a las
disposigiones cmitidas por la Junta de Politica v Regulacion Monetarn v Tinanciera,
determinard que no se puedan deducir los costos linancicros del crédin.”

27



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10, Impuestos (continuaciin)
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d) Se afiade a continuacion del guinto incise del anticule 39 los sigmentes incisos: “Cusndo se
enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Tewador
que es propctana dirscta o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento
permanente en ¢l Ecuador, se entenderd producida la enajenacion indirects siempre que
hubiere ocurmido de manera concurrente lo sigwiente: 1. Que en coalquier momento dentro
del ejercicio fiscal en gue se produzca la enagenucion, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residenic o establecimiento permancnte en
Heuador representen directa o indirectamente ¢l 20% o mis del valor real de todos los
derechos weprescntativos de fa sociedad no residente en el Ecuador 2. Que dentro del
mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses antenores a la transaccidn, la cnajenacion
o cnajenaciones de derechos represcntativos de capital de la sociedad no ressdenie, cuye
enajenantc sca una inesma persoma natural o sociedad o sus partes relacionadas,
gorrespondan directa o indirectamente a un monto scumulado superior a trescientas
fracciones bisicas desgravadas de impuesto a In renta de personas naturales. Este monio se
ampliard a mil fracciones bdsicas desgravadas de impucsto a la renia de personas naturales,
cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capital accionario

Lo relerido cn los numerales 1 v 2 anieriores no aphcard s1 existe un beneficiano cfectivo
que sea residente fiscal del Feuador o cuando la sociedad gue se enajena sca residente o
estahlecide en un paraiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicion, on los 1érminos
establecidos en ¢ Reglamentn ™

g) Se Avrepa a continuacion del primer articulo innumerado agregado a contiuacion del
articule 63, o siguiente "Art, (. )- Retencion de IVA en proyectos de asociaciones
publico-privads.- Las sociedades creadas para ¢l desarrollo de provectos piblicos bajo la
maodalidad de asociscion publico-privada actuanin como agentes de retencion de T'VA en los
mismos Emines y bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas. ”

M) Sc Agrega al final del articulo 39: "No se enlendeni producida enajenacion dirceta o
mdirccta alguna, cuando ls transfercncia de acciones, parlicipaciones u olros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de Tusion o cscision, siempre gue
los heene ciarios cfcetivos de las acciones, participaciones o derechos representadivos de
capital, sean kos mismos antes v despuss de esos procesos,”

Decreto No. 866 donde s¢ reforma el Reglamento pama la Aplicacidn de Ia Loy de Régimen

Tributano Intermo en donde incluye ¢l timdo () Régmen simplificado de las organizaciones
intggradas de la cconomia popular v solidana.
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Kesolucion Wo, CPT-02-2015 reformese la resolucion No, CPT-03-2002, publicada en ¢l
suplemento del registro ohaial no. 713 de 30 de mavo de 2012, reformado medianie resolucion No,
CIT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el coarto suplemento del registro oficial
no. 859 de 28 de diciembre de 2012, reformada mediuntc resolucion No. CPT- 02-2013, publicada
en el remstro oficial no. 890 de 13 de fobroro de 2013; v, postcriormente reformada mediante
resoluciom No. CPT 04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado cn el cuarto suplemento del
registro oficial No, 152 de 27 de Diciembre de 2013, csmblécgse ¢f listado de malerins primas,
insumos y bienes de capital, por cuvas importaciones, reafieadas con ln linalidad de ser
incorporados cn procesos productivos, se genere v pague el impuesto a la salida de divisas que, a
su vez, podrd sor utihzade ¢como crédito tnbutano, gue se aplicard para ¢l papo del impuesto a la
renta Je propro contribuventc, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa
tributaria vigente

Se¢ emitiv Circular No. NAC-DGECCGCS5-00000014 los casilleros que se deberdin tomar en
cuenta para efectos de caleular el anticipo del Impuesto a la Renta.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015 2014
{US Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 403,054 267 946
Impuesto a la renta corriente 188,161 94,097
Tasa efectiva de impuesto 46,68% 35,12%

Durante el afie 2015 y 2014, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

s 2014
{US Ddlares)
Tasa impositiva legal 22.00% 22.00%
Aumento por gastos no deducibles v amortizacidn de pérdida 24.68% 13.12%
Tasa impositiva clectiva 46.68% 35.12%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacidn por beneficios detinidos consistia de 1o siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(U5 Dafares)
Jubllaclin patronal = beneficlos post empleo 22358 17,513
Bonificacion por desahuocio = beneficios por terminacion ) 15421 18,545
37.77a 36058

Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

Los mowimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
BIgLLE;

2015 2014
(US Dilares)

Salde al principio del afio 17,513 13,939
Costo de los servicies del perivdo corriente +6l19 3574
Costo por inferescs 1,174
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidag (948) .

Salde al fin del afia 22,358 17,513

Honificacion por Desafiucio — Beneficio por Terminacion

Loz movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
COIMo sigue;

2015 2014
(LS Dolares)
salde al principio del afio 18,545 14,7456
Costo de los servicios del perivdo corriente 4,490 3797
Casto por intereses 724 =
Ajustes pérdidas {ganancias) recenocidas 1902
Eeneficins pagados (10,240} =
Saldo al fin del afio 15421 18,545

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, por un actuario
independiente,
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficlos definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
(U5 Ditares)
Losto actual del serviclo 9,109 1471
Costn por intareses 1,898 =
11,007 7371
1Z. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, corresponde a fnanciamlento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las opuraciones de la Compafila. La Compafia cuenta con deudores
comerciales y otras cuenlas por cobrar, vy efective que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra éxpuesta a los riespos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprucha las politicas para mancjar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacidn:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En ¢l caso de la
Compaififa, los precios de mercado comprenden dos tipos de rlesgo: El riesgo de tasa de
interés y el ricspo de moneda. Los instrumentos Gnancieros afectados por los riesgos de
mercado inchiyen los depdsitos

a} Riesgo de Tasa de Interés

Al 21 de Diciembre del 2014, la Compafia no mantenia financiamiento con entidades
financieras.  lam flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por fo cual, en
opinion de la gerencla, la Compania ne tiene una cxposicion importante a los rlesgos
de tasas de interés,
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12. Instrumentos Financleros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn)
Riesgo de Mercado {continuacion |

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es ¢l riesge de que €l valor razonable o Aujos de cajo luturoes de
un Instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio cn lus estados financieras.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una controparte no pueda cumplir con sus
ohligaviones en relacidn con un Instrumento financiers o contrato de venta, generande una
pérdida financicra, La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del clectivo, depasitos en hancos, asi como la exposicidn al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciongs comprometidas. |la Compafia mantienc cuentas por cobrar a distintas
empresas y no manticne cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgn de Liguidez

La Compaiiia moniterea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectade a
corte v largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en
¢l cambio de flujo de efectiva,

13. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 5000 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00.
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14. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo sigulente:

Sucldos

Beneficios sociules e indemnizaciones
Muestras médicas

Promocidn y publicidad
Comisiones

Depreciacion

Geisto de viajes

Hoenorarios profesionales
Comhustibles y luhricantes
Envages y empadques

Provisién para cuentas incobrables
Amaortizaciones

Semiros

Otros

15. Gastos de Administracion

Las gastos de administracidn consisten de lo sigulente:

Sueldos y heneficios Sociales
Impuestos y Contribuciones
Honararios profesionales
Partlcipacion Trabajadores
Manlenimiento ¥ Reparaciones
Orns

2015 Z014
(U5 Diilares]
471,910 402 62H
d04, 389 241,314
435,674 435122
464,123 177,969
239,015 149418
53,294 44,387
B3 275 23,065
25864 14,545
11,257 2068
- 2231
- 3000
1355 Z.544
420 1,197
262,078 172720
2,332,654 1679211
2015 2014
LIS Délares)
37,263 27,679
9,411 3,981
11,662 20,320
71,127 47,285
6,283 1,362
45,760 24,776
181,506 125403
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16. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2014, la Companiia mantenia un déficit acumulado de U55118,973
que supera al 50% del capital mds reserva. De acuerdo con la Ley de Compafia cuando las
pirdidas alcancen el 50% del capital y el total de las reservas, la Compafifa se pondra
necesariamente en liquidacidn, a menos gue los accionistas tomen decisiones para recuperar
dicha situacidn, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, stempre que éste baste
para conseguir el objetivo de la Compafia

17. Precios de Transferencias

Con fecha de 29 de Mayo del 2015, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No. 511 la
Resolucién del SR1 No, NAC-DGERCGC15-00000455 donde se establece €l contenido del
anexo de operaclones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferenclas, €] mismo gue se resumen en lo sipuiente:

Los sujetos paslvos del Impuesto a la Renta que dentro de un misme periodo fiscal hayan
efecluade vperaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a USD 3
millones deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas, 50 el monto es
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberdn presentar adiclonalmente al Anexo el
Informe Integral de 'recios de Transferencia.

La sumatoria de lkis trunsacciones con partes relacionadas no incluirdn aguellas que
provengan de:

Aportes patrimoniales en efectivo.
Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio siempre que no afecte resultados.
= Pagos en efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimicntos
patrimoniales dividendos o pasivos,
s Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
* Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatoriano o empresas pdblicas.
# Dperaciones gque estén cubiertas por una metodologla aprobada via absolucidn de
consulta previa de valoracion,
= [peraciones con partes relacionadas locales, siempre gque no se presenten las
siguientes condiclones!
a) Ingresos sefialados en los artculos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributaria
Interno.
b] Declaré una base imponible de impuesto a la renta menor a cero.
¢} Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tribulario, incluido
en el COPCL
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17. Precios de Transferencias (continuacidn)

d) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades.

€] Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmico,

[} Sededigue a la exploracion o explotacion de recursos nalurales no renovables.

g) Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

18, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gque se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (22 de

Febrero del 2016) no s¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre Jos estados financieros adjuntos.
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