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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Soclos de
GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financleros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALENOECUADOR CIA. LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de Diclembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socics vy de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gersncla sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo _con. pnncipgos de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador. Esta responsabilidad:: mmye. ¢l: disefio, Implementacién y mantenimiento de
controles intemos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido & fraude o error; seleccidon vy
aplicacién de politicas contables apropladas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidbn sobre los estados financiercs
ad]untos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con

ARpORIRE ISERENG " WA tas cuales requieren que cumplamos con requerimientos
étlcos, planlﬂquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoia comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones Importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de rlesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacién y presentacién razonable
de ios estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésitc de expresar una opinion sobre la
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efectividad de! control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, la situacién financiera de
GALENOECUADOR CIA. LTDA. al 31 de Diciernbre del 2010, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Negocio en marcha

5. Como se describe en la Nota 13, a los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2010
la Compaiila tiene un dificii acumulado de US$767,862 que es superior al total de
reservas mas el 50% del capital, lo que de acuerdo a la Ley de Compaiiia del Ecuador,
coloca a la Compaiifa en un estado de disolucién. Esta situacién de disolucién no opera
de forma inmediata. Esta causal puede ser superada si los accionistas toman la decision
de aumentar el capital o absorber el déficit.
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GALENOECUADOR ClA. LTDA.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, productos farmacéuticos
Total activos corrientes

Activos fijos, neto (Nota 4)
Cargos diferidos y otros actives (Nota 5)

Tota! activos

Pasivos y patrimonio de soclos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6)
Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Patrimonic de accionistas:
Capital pagado (Nots 8)
Aportes para aumento de capital (Nota 8)
Déficit acumulado

Total patrimonic de socios

Total pasivos y patrimonio de socios

Econ. Nerf&-GCasfiilo Donoso

Gerente
Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2010

(US Ddlares)

3,590

2,500
533,544
285,791

825,425

7,580

249,092

1,082,097

1,034,196
30,763

1,064,959

5,000
780,000
(767,862)

17,138

1,082,097

\
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Econ. Sebaei riguez
eneral




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resultados

Ventas netas (Nofa 9)

Costo de ventas (Nota %)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 11)
Administrativos (Mota 12}
Pérdida de operaciones
Otros ingresos (gastos):

Financieros
Servicios de publicidad (Nota 9)

Pérdida neta

U

Afio Terminado el
31 de Diclembre
2010

{US Ddlsres)
873,460

(375,195)

498,265

(936,337)
(106,143)

(1,042,480)

(544,215)

(2,474)
160,000

97,526

(446,689)

: Y.,
Econ. NGima-Castifo Donoso

Gerente

Ver notas adjumtas




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Socios

Aportes para
Capital Aumento Déficit
Pagado de Capital Acumulado Total

(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 5,000 - {321,173) {316,173}
Aportes para aumento de capital (Nots 8) - 780,000 - 780,000
Pérdida neta, 2010 - - (446,689) (446,689)
Saidos a! 31 de Diciembre del 2010 5,000 780,000 (767,862) 17,138

O \ eecy
X ‘f' -
Econ. Normg W‘ Dénoso Bean., _Sebastian $lodriguez
Gerente Contador General
Ver notas adjuntas 5




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

Afic Terminado el 31
de Diclembre
2010

(US Ddiares)

Efectlvo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes

723,575
Pagado a proveedores y empleados (864,933)
Intereses pagados (2,475)
Servicios de publicidad 100,000
Efectivc neto usado por actividades de operacion (43,833)
Efactivo usado por actividades de Inversién
Compra de activos fijos (1,831)
Aumento en cargos diferidos y otros activos (20,601)
Efectivo usado por actividades de inverslon (22,432)
Disminucién neto en caja y bancos (66,265}

Caja y bancos al princlpio del afo 69,855
Caja y bancos al final del afic

3,590
Concillacién de Ila pérdida neta con el efectivo neto usado por actividades de
operacién:
Pérdida neta (446,689)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto usado por actividades
de operacion:
Depreciaciones y amortizaclones 63,769
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (259,362)
Aumento en inventarios (138,783)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 724,536
Aumento (disminucion) en gastos acumulados 12,696
Efectivo neto proveniente de {(usado por) actividades de operacion (43,833)
/’./’—F—f
E '/IN-/
L= L r '2{ -
Econ. Norme Donoso . j Gez
Gerente ohtador General
Ver notas adjuntss 6




GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010

1.Actividad

La Compaiifa fue constituida en Marzo del 2007 en el Ecuador y su principal actividad es Ila

importacién, distribucion al por mayor y comercializacion de productos farmacéuticos, para este
fin utiliza sus propios canales de venta.

La direccién registrada de la Compaila es Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana Solar 1
y Justino Cornejo Mz. 111 Bloque Torre B Edificio World Trade Center, Guayaquil — Ecuador.

Durante el afio 2010, la Compaiila realizé las transacclones de importaciones de productos
farmacéuticos desde sus Compafilas relacionadas en el exterior Manufacturera Mundial
Farmacéutica y Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han mantenido
dentro de los niveles econémicos de plena operacidn.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiifa, estd
regulado por la fijacibn de precios por parte del Ministerio de Salud, que establece que el

margen de utllidad del importador farmacéutico para los medicamentos no debe exceder el
20% de las ventas.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central dei
Ecuador en los tres Gltimos afos, son ¢como sigue:

Indice de
31 de Diclembre: Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financleros

Los estados financieros son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la Compailia efectie
estimaciones y supuestos que afectan los Imporles de ciertos activos, pasivos, ingresos vy
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Bases de Presentacién de los Estados Financleros (continuacion)

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.
En opinion de la gerencia, estos estados financieros seradn aprobados sin modificacién.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas FEcuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabillidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencla de Compafilas publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcibn en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacién
Financlera (NIIF). En base a este cronograma la Compafila deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de Enerc del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el
proceso de implementacién de las NIIF establecido por la Superintendencia de Compaiilas,
como sigue:

Marzo, 2011:

+« Plan de Implementacién

« Plan de Capacitacion

« Fecha de Diagnéstico de Principales Impactos

Septiembre, 2011:

« Conciliacién del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado bajo
NIIF,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIHF).

Inversiones Temporales

Representa integracién de capital, las cuales estan registradas al costo.




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Comtables Significativas ( continuacién)
Valuacién de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método FIFO. El costo no excede al valor
de mercado.

Activos Fijos

Estdn registrados al costo de adquisicion. E| costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres y equipos 10%
Equipos de computacién 33%

Cargos Diferidos

Representan gastos de organizacién y preoperacion, registros sanitarios y otros, los cuales estan
registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 5 afios.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el rlesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010

(US Ddiares)

Clientes 361,007
Accionistas 2,500
Compaiifas relacionadas 103,592
Préstamos al personal 37,800
Retenciones en la fuente 10,559
Retenciones del impuesto al valor agregado 8,400
Anticipos a proveedores 9,686
' 533,544

Clientes representan facturas emitidas por venta de productos farmacéuticos, con vencimiento
hasta 60 dias y no genera interés.

Compafiias relacionadas representa principalmente factura por servicios de publicidad, las cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interes.

Las cuentas por cobrar al personal representan préstamos para compra de vehiculos que
devenga una tasa de intereses del 6%, el plazo promedic es de 40 meses.

Retenciones en la fuente representan principalmente créditos tributarios no compensados de los
afios 2010 y 2009,

4.Activos Fljos

El movimiento de activos fijos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010 fue como
sigue:

10




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4 Activos Fijos (continuacién)

Muebles,
Enseres y Equipos de Total al Depreciacién
Equipos Computacién Costo Acumulada Total

(US Ddlares)

(729) 7,839

(2,090) (259)

Saldos al 31 de Diclembre del 2009 2,133 6,435 8,568
Adiciones - 1,831 1,831
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 2,133 8,266 10,399

(2,819) 7,580

5.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo sigulente:

Cargos diferidos:
Gastos de organizacién y preoperativos, neto
Registros sanitarios, neto
Otros, neto

Otros activos:
Depésito en garantla

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores

Compafilas relacionadas
Impuestos por pagar
Otras

2010

(US Ddlares)

217,950
6,562
19,280

5,300

249,092

2010

(US Ddlares)

18,676
995,399
13,189
6,932

1,034,196

"




GALENOECUADOR ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Cuentas por Papar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de hienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dies y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafilas relaclonadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiente y no devengan
interés,

7.Gastos Acumulados

E! movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010 fue
como sigue:

Beneficlos
Sociales
(US Ddiares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 18,067
Provisiones 83,586
Pagos (70,890)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 30,763

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010, el capital pagado consiste de S5.000 participaciones con un
valor nominal unitario de US$ 1.00.

Aportes para aumento de capital, representa sustitucion de acreencias con Laboratorios La
Sante Cia. Ltda., compafifa relacionada, para futuro aumento de capital.




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Transacclones con Compafias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el aiio terminade el
31 de Diclembre del 2010, fue como sigue:

2010
(US Dolares)

Compras de productos farmacéuticos 512,830

Otros ingresos (gastos):
Servicios de publicidad 100,000

Las ventas, compras, asistencia técnica y servicios de publicidad, se efectuaron en términos y
condiciones definidas entre las partes.

10.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de |la
Administracidn para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubleren declarado en todo o en parte; y
(ii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicade por el
sujeto pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidid el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio € Inversiones, el cual incluye reformas tributarias

que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
es el sigulente:

13




GALENOECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacién)

Tasa de Impuesto a la Renta

= Reduccién de la tasa del impuesto & la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Aftc 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

- Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn wuna rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a 1a renta.

Céiculo del Impuesto a la Renta

Para e} calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos Incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacién, desarrollc e innovacidn tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a mercados
internacionales.

-~ Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologlas
destinadas a Ja implementacidn de produccién mas limpia, generacion de energlas
renovables, la reduccibn del impacto ambiental de la actividad productva y a Ia
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

inversiones en =zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas 2onas.

14




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impusesto & Ja Renta (continuacion)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de Intereses, para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Se excluirdA en e| calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarlal, asf
como la adquisicin de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquelles inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cddigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

Retencién en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuestc a [a renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos vy lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

15




GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Sallda de Divisas

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacibn de capital e Intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

- Los pagos realizados al exterlor por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

11.Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2010
(US Ddiares)

Sueldos 15,460
Eventos y conhgresos 270,051
Beneficios sociales 154,973
Comisiones 6,540
Muestras médicas 114,533
Movilizacion 83,346
Gastos de viajes 50,406
Amortizaciones 39,26t
Fletes y transporte 27,587
Servicios basicos 18,438
Mantenimientos 11,206
Impresos 16,610
Obsequios : 12,143
Otros 115,783
936,337

16




GALENOCECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2010

{US Ddlares)

Armrendamientos 19,298
Honorarios profesionales 19,035
Sueldos 14,646
Beneficios sociales 5,829
Amortizaciones 22,595
Mantenimiento 3,722
Servicios basicos 3,287
Comisiones 2,098
Otros 15,633
106,143

13.Negoacio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compaffa fiene un déficit acumulado de US$767,862 que
supera al 50% del capital més reserva. De acuerdo con la Ley de Compafia cuando las
pérdidas alcancen el 50% del capital y el total de ias reservas, la Compadiia se pondra
necesariamente en liquidacién, a menos que los accionistas tomen decisiones para recuperar
dicha sltuacién, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que éste baste
para conseguir el objetivo de la Compafiia.

:




200

“.0...................Q......

GALENOECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

14.Precios de Transferencia

El (igblerno ecuatorianc mediante Decreto Ejecutive No. 374, Suplementa del registro Offclal
No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece gue los sujetos pasivos del Impuesto a Ja
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior, de acuerdo
con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacidn de {a Ley de Régimen Tributario Interno,
en adicién o su deciaracién snual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicic de Rentas
Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, dentro de los 2 meses
siguientes a la fecha de declaracién. De otra parte el Serviclo de Rentas Internas, el 11 de
abril del 2008 emitid la resolucidn No. 464 publicada en ef registre Oficial No. 324 def 25
de abril del 2008, en la cual se establece gue los contribuyentes sujetos al impuesto 2 Ja
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiclliadas en el extetlor,
dentro de un mismo perfodo fiscal por un monto acumulade superior a US$ 5,000,000
ddlares, deberdn presentar el informe Integral de precios de transferencia vy los contribuyentes
que havan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un monto acumulado comprendido entre US$1,000,000 a
US$3.000,000Q y cuya proporcidn del total de operaciongs con partes telacionadas del exterior
sobre e] lola) de los Ingresos segin el formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al
S0%, deberédn presentar el anexo de precios de trensferencias, en los plazos determinados en
el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo
antetior, la Comparfila contratd los servicios para la elaboracion de este estudio.

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010, y hasta la fecha de emisidn del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.

8



