GALENOECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
(US Dolares)
{Reeupresado Nota 3)

Activon
Activos corrientes;

Efective en caja v bancos (Nota 4) 47815 7188 G000

Dendores comerclales y otras cuentas por cobrur (Neva 5) B45,738 553,354 418,238

Inventarios, procuctos farmacduticos (Mo 7 22744 70 L6 283,791

Activos por impuecsios corrientss (Noda 1) 30,544 27542 10,559
Total activos corrientes 1,246,845 1.022,579 720,678
Activos no corrientes:

Equipos, nete (Nota §) 150,415 102,890 7.580

Cuentas por cobrar a parte relacionada (Noda 6) 1.573,848 496,652 103,592

Activos intangibles, marcas vy patentes 8629 4,772 T.8T7

Depdsitos cn garantia 1,200 2,700 5300

Activos por impuestos diferidos (Wora 1) = 25,935 B54
Total sclives no comicnies 1,734,082 632,549 125,203
Taotal activos 2,980,937 1,655,528 B45 581
Paslvos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acrecdores comercinies v olras cuenias porpagar (Nota 8 181,314 03,585 53,819

Pasivos por impuestos corrientes(Nota 1) 30,356 17,587 7,341
Tofn| pasivos cormientes 210,670 121,172 B, 160
Pasivos no corriemntes

Cuentas por pagar a parte relacionadaiNoda 6) 3,036,870 2566814 1775399

Obligacidn por benchichos definidosiWosa /) 18,286 12,447 5,969
Total pasivos no cormientes 3,055,156 2,579,261 1,782,368
Tatnl pasivos 3.266,810 2,700,433 | 843,528
Patrimonio (Neda 13);

Capital pagado 5,004 2000 5,000

Deéficn acumulado:

Ajuste de primera adopcion de las MITF (234,785) (234, 7B5) (234.785)
Diéfcit aoimulado 156, 1) {R15.120) {T67.862)
Total pririmonio (2B5.889) i 1,054,905} (F9T.647
Total pasivos y patrimonio 1,980,937 1,655,528 845 851
i
g
| I‘ 2 'i'lrl 1 (
,,.,.: ,.I.JF. f - . _'E;"‘ﬁ\'_',j_ Htee, l‘l )

Econ. Norma-Castillo Donose Econ. Sebastian Rodriguez
CGerente Contador General

Fer misfers codpoomions |



GALENOECUADOR CIA. LTDA,
Estados de Resultado Integral

Ventas netas

Costode ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Notal4)

Gastos de administracion (Nora 15)

Costos financieros

Asistencia técnica (Nota 6)

{Hros. nelo

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nora 16)
Pérdida neta del ano

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del ano
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‘Econ. Norma Casfillo Donoso
Cierente

Ver notas adiwmfas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2012 2011
(US Ddlares)
(Recxpresado
MNota 3)
2,433,014 1,650,249
(1,232,473) (909,101)
1,200,541 741,148
(1,385,179) (1,361,094)
(54,064) (58,295)
(2,165) (1.115)
266,072 620,000
(1,301) (1,972)
23,904 (61,328)
(44,888) 14,070
(20,984) (47.258)
(20,984) (47,258)
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Fstados de Cambios en el Patrimonio

D feht Acamulado

Ajusies de
Primera
Capiial Adopcidn de  Déficit
_Pagade  NIIF Acumulsdo Total
LS Dadores)

Saldos al 1 de Enero del 2011 {Reexpresado Nots 3) 5000 (234.785) (TaT.R61) {907,647
Pérdida neta del afio, 201 1 - {47.258) (47,258)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 (Reexpresado MNota 3) 5000 (234.785) (B15.120) i 10404 540 5)
Absorcidn de pérdidas - - TRO, 01 TEO, 00
Pérdida neta del afio, 2012 4 . (20, 984) (20,984)
Sabdos al 31 de Diclembee del 2012 000 (234,785 (56, 1ik1) {285,581)
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Ajfios Terminados el
31 de Diciembre
2012 2011
(LS Didlares)
(Reexpresado
Nota 3)
Flujos de efeciive proveniente de actividades de operacidn:
Reciblda de clientes 3,109,299 144,953
Pugsdis o proveedores y dmpleados (1.535,394)
Ffeetive wilizado por las operaciones (175033 {444,347
Intereies pagidos (2.165) (1. 115)
Emparestio a la renta pagado 1 18,953) (La;
Chros ingresos netos 264,771 GIE028
Fluji netn de efectivo provenients de actividndes de operacion 684200 161,555
Flujos de efective usado en aetividades de inversiin;
Compeas de sguipes {B9.97T0) (HM.B3 1)
Ventas o reliros de equipos - LE0]
Aurmendo o depdsitos o ganantias 2357} 50
Flujo netn de efectivo usado en actividades de inversicn 92,327) (96,125}
{ Dismimueion ) samento neéto en efeciivo ¢n cija ¥ banca {23,707 65,432
Efeetive an capn ¥ baneo al principio del afbs 11,522 i, 81
Efectivo en caja y bussco al linal del aofNote 4) 47815 7.3
Conciliacibn de la pérdida neta con el Muje nete de efective provealente de
actividades de operacidn:
Pésdida neta (20,584 {#7.25K)
Ajusies paira Lonciling la perdid neta can el Mo neto de elechivo proveniente
degtivicabes <o opameiin:
Prewvigidn pare cuspli incobrabled 11913 5215
Proviaion de inventario por deterior (110,616) L0616
Depreciackin scummulads de oguipos 42445 6,518
Oibsbigacidn por bencficios definidos 5839 SA4TR
Crastos por mpuestos diferidos 25,935 {25011
Cumbios en el copital o trnbajo;
Aumeito en desdores cimearciales v otres cueitas por eobrr (315.297) (143,551
Disminueion {mmente) ¢n nventarios 158,033 i 198, 986 )
Aumento en actives por impuestos corriente (3.006) (16.983)
Aumsenbo en cocnitas por cobrar partes: relacionmdas (1,077.196) {393.060)
Aumento i acseedores comerciales ¥ obms cucnias por pagar 87,729 349,760
Mmrummmpurpqupnfcuhnlmnln 1. 250,050 Tl A1E
Al e pasivos por impoesios corionies 2,760 20,246
Flijo neto de electivo proveniente de actividades de aperacidn 86210 161,555
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion, distribucion al por mayor y
comercializacién de productos farmacéuticos, para este [in uliliza sus propios canales de
venta, El 100% de las compras de importacion de productos farmacéuticos la realiza de
sus compafias relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y
Laboratorios La Sante, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los
niveles economicos de plena operacion.

La Compaiiia es unu sociedad limitada, constituida el 5 de Febrero del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 99 afos e inscrita en el
Regisiro Mercantil del cantén Guayaquil el 21 de Marzo del 2007 bajo el Repertorio
No.13.322.

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
por el 30% de Vallecilla B. y Vallecilla M & Cia. SCA Carval de Colombia y el 70% de
otros accionistas, de nacionalidad Colombiana.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Kennedy Norte Ave, Francisco de Orellana Solar 1 y Justinoe Cornejo Mz, 111
Blogue Torre B Edificio World Trade Center.

El mercado en que se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiia, estd
regulado por Ia fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud Pablica del Ecuador,
gque establece que el margen de utilidad del importador farmacéutico para los
medicamentos no debe exceder ¢l 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compafila mantenia 32 y 24 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La mformaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 22 deFebrero del 2013 y serin presentados a
la Junta General de Socios parn su aprobacion. En opinién de la Gerencia de Ia
Compafiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.



GALENOECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

l. Informacion General (continuacion)

La Compaifiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢l US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
tltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacidon Anual
2012 i, 2%
2011 5.4%
20110 3.3%

2, Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afo de adopeion de las NIIF para las PYMES
Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al c¢osto historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Dstados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

l.os activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
i compra o emmision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiia dard de baja en cuentas un activo [inanciero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
productos farmacéuticos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan interés.

Depositos en garantias, incluyen principalmente depdsitos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de
finalizacion del contrato.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros

Los pasivos linancieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

Instrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estin representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos,



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método FIFO. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos lodos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna  provision cuando los mismos se¢  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Equipos
l.os elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

LLos costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurrer.

Posteriormente del reconocimiento inicial, losmuebles y enseres, equipos de computacion y
vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual,
fa vida (til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ins Principales Politicas Contables (continuacion)
Equipos (continuacion)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precie de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmente a registros de mareas de productos
adquiridos en forma separada y usada por la Compania en la comercializacion de sus
productos, estan registradas al costo.

La marca tiene vida atil finita. La amortizacion de la marca se carga a los resultados sobre
su vida atil estimada de 10 aflos, utilizando el métedo de linea recta. La vida 0til estimada
y el método de amortizacion serdn revisados al final de cada afio, siendo el efecio de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilenlo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo [uturos que deberian surgir de las unidades generadoras de
electivo v una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido:



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido(continuacién)

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente s el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ao, siendo de un 23% para el
afo 2012 y de un 24% para el afto 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

Fl impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
enire ¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se¢ miden al
importe miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas lmpnsums que se
espera sean de aplicacion en el periodoen ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conlformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es reyisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de-afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo (continuacion)

El valor presente de las obligaciones por conceplo de benelicios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyeciada. Bajo este método los benelicios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cada afo de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahueio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo. en los casosde terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagari a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SErvicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ele,, se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacidn por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision umilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciion)
Déficit Acumulado
Afustes por Adopeion por Primera Vez de las NITF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldodeudor proveniente de los ajustes
por adopeion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podri ser absorbido por los
resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se
han transferidos los derechos v beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos.

Los ingresos provenientes se servicios son registrados en el momento de prestar los
Serviciog.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activoe y proceder al pago del pasive de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos, Consecuentemente, los pasivos conlingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compailia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento. el aumento de la provision producto del paso del tempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMESrequiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util v Valor Residual de Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion son como sigue:

Aiins de vida atil estimad:a

Minima Mixima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
Ia legislacion tributaria aplicable, La Compadila al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Afn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es delerminado
utilizando valuaciones actuanales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro

L )|



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Estimaciones Contables{continuacion)

Jubilacion —  Beneficio  Post  Empleo vy  Desahucio - Beneficio  por
Terminacion{continuacion)

Las presunciones principales usadas para propositos de los cédlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2012 2011
Y% Yo

Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.30 4.50
Tasa de incremento de pensiones - -
Tasa de rotacion (promedio) 5.68 5.68
Vida laboral promedio remanente (2012 y 201 1: 6.1 y 7.1 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 y 2011: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacidn 23 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

[.a determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Oiros Resultados Integrales

Otros  resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimoenio (por ejemplo el
superdvit por revalorizacidn), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante |os
afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2012 v 201] no ha habido otros resultados
integraies



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados linancieros,

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en Ia
determinacion de las cilras del afio 2012, Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicion, | de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012,

La Compaiiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia
de Compaiiias publicada ¢l 31 de Diciembre de 2008.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia prepard sus
estados linancieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) al | de Enero y 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Intermacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

Activo

Adtives corrienics:
Efectivo en caja ¥ hancos
Dewdores comerciales v olras cuenbis por cobrar
Inveniors, productos Brmacduticoos
Activos por impucsios cormienies

Tolal pcthvos corrienes

Activay no corrientes:
Hauipas, neto
Cuentis por cobrar i pane selaclonada
Aactivas intangibles, cargos diferidos
Depdsitos en garandin

Fasives y pairimonio

Pasives corrientes:
Acreedones comerciales v obms edentad porpagar
Pusivos por impeestos corrlenles

Total pasavos corrienies

Pasivas no corrientes:
Cuenias por pager g parte relscionmsla
(bligachén por bencficios definldos

Totsl pasives no cHTICRiCS
Total pasivos

Pairimonie:
Capital pagado
[fien scumudagds
Ajuste de primem sdope/in de WIF
[réficin acumdnds
| oiad patmmonio

Toral pasives v palrimomnii

I de Enero 1 de Enero
el 2011 del 2011
Segdn Segiin
Hel, NEC AJustes NIIF
LS Eciloves
i, (K - i, [
418238 418238
) 285,191 - B85
L3355 - 10359
TALLTH - THLETH
T.580 - 7,584
| (Y, 2 B 103,392
ihi 236,547 (228670 TRTT
ﬁ.m — 5.1“-:
idi . B34 By
LERTITR {227 R16) 125 M3
1073007 {227 8L6) E43 BE|
3419 = 53.E19
7541 - 7341
fah, 16} - il L
1.775.%9 . 1,775,395
) - 6,964 R
1.775.39%9 6,964 1,782,364
1.EM6 359 6,969 1,843,528
5 Dy 5 00
. (234,785} 1234, TRS)
{TET. 203} - (THT 862
(e BAZH (2314, 785) (997 847
_|u'_r_1._m.r.l (22T RER) H45 %81
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

Axtivos
Activos corrientes:
Electivo e cija y baneos
Dreudores comercinles v olras cuentas por ¢obrar
Inventarios, productos fammactuticos
Activos par impuestos cormentes
Toral activos corvignies

Activos no corrientes:
Equipos, nato
Cuentas por cobrar o parle relacionada
Activos intongibles, carpos diferidos
Depasitos en gemniia
Activos por impuesios diferides

Total activos oo cormienies

Toml activas

Pasives y patrimonio

Pasivos corvientes:
Acrecedgres comercinles v olrs cuentng por pagar
Fasivos por Impuestas corrientes

Tl pasivos caorrientes

Pasivos mo corricntes:
Cueidas por pagar a pane relacionada
Obligacion por benelicios definidos
Total pasivos no corrienies

Total pazivas

Patrimanio:
Capital pogosdo
[aéficin acumubads
Ajusie de primern udapeion de NIF
Défei acumuladi
|tk patrimunn

Total pasivog ¥ potrimonio

31 de 3 de
Diciembre [Viciembre
del 2011 del 2001
Sepin Sepin
Rel. MEC Ajusies MIIF
(LIS Dailares)
T1.522 71,532
553354 - 553354
(i) AB.TT7 {06 16) Mol
21542 - 21542
I, 133,195 (11061 6) 1,022,574
102 KM - 102, K&
496652 - 496 (32
() 150,809 (176,037 4,773
2,710 - 2, T
M _ - 25033 25935
7RI A5 { B3, 1002 732,944
1,906,244 {20A0, T1R) | 635,528
03, 3RS 03,585
27547 - 27,587
121,172 - 120,172
2,500,814 . 2,566,814
(cl - 13,447 |2 447
2560814 12,447 2,579 261
2607986 | 2447 2,743
5.000 - 5.000
- 1234, THS ) (234.THS )
L6, 144 (38 280 [Bi5 124
(778,400 {273.165) i 1.0 %5,
|2 1H 2404 (261 T8 635 5248
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

31 de Iiciemhbre 31 de Dviciembre
del 2011 del 2011
Segan Reclasi- Sepin
Rel. NEC ficaciones Ajustes NIF
(LIS Difares)
Ventas netas 1,650,249 - - 1,650,249
{Costo de ventas (209,101} - - (209,101}
Litilidnd bruta 741,148 - - 741,144
Gastos de ventas (a)byc)  (1,276,333) - (84,761) (1,361,004)
Gastos de administracion (blie) (79218) 377) 21,300 (58.295)
Costos Mnancieroy (1,115} - - [1,115)
Asistencia técnica A20,000 . - 620,000
Qtros, neto {1,972} - - {1,972}
Uitilidad{pérdida) antes de impuestoa la renta 2,510 377y (634610 (61.328)
Provisién para participacion de trabajadores (377) kY i) - -
Impuesto a la renta id) IOl - 25081 14070
Pérdidaneta del afio (B.87H) - 138380 (47,258)
Total resultade integral del anbo {§.878) - (38380 (47.258)

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero v 31 de Diciembre del 2011

Periodo de Transicidn wio 24001
Rel,  1de Enero 31 de Diciemhbre

(LLS Eiferesi

Patrimonio de acuerdo a NEC {THZ,B62) {771, 740)
Ajustes por la conversion a NITF:

Provision de inventario por deteriora fa) - {110,616)

Amartizacidn de cargos diferidos iy (22E.670) { 176,037)

Incremento de la obligacion por beneticios definidos (c) {i5,969) (12,447

Reconocimiento de impuestos diferidos id) 454 25,935
Total ajustes (214,785) {273.165)
Patrimoniv de scwerdo o NHF (07 647) (1,044, 905)

La conciliacion del patrimonio al 1 de Enero del 2011 fue aprobada por la Junta General
Extraordinaria de Accionista el 25 de Noviembre del 2011 vy serd ratificada por la Junta
General de Accionista, cuando apruebe los estados financieros del 2012 bajo NIIF
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (continuaciin)

Notas a la Conciliacion del Estado de Situaciém Financiera al | de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a} Provision de Inventarios por Deierioro

Con la aplicacion de las NIIF, la Compafiia registrd una provision para todos sus
inventarios caducados por US$110,616 a la fecha de transicién, al 31 de Diciembre del
2011.

b} Amortizacion de Cargos Diferidos

Bajo NEC, los cargos diferidos eran amorlizados por la Compailia de acuerdo con el
método de linea recta en un periodo de 3 afios. Con la aplicacion de las NIF para las
PYMES, estos cargos diferidos no representan ningin beneficio econdmico fuluro gue se
han atribuido al mismo y fluyan a la Compaiiia. Los efectos de este cambio originaron una
disminucion en los saldos de cargos diferidos y un aumento en el déficit acumulado por
US$228.670 v US$176,037 al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, respectivamente.

¢) Incremento de la Obligacion por Beneficios Definidos

Con la aplicacion de las NIIF para las PYMES, la Compaiiia reconocio las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio por el monto total de la obligacion que no habia sido
reconocido bajo NEC, determinado por un actuario independiente en la fecha de transicion.
El efecto de esta situacion fue en el déficit acumulado por US$6,969 v US$12.447al | de
Enero ¥31 de Diciembre del 2011, respectivamente.

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcion de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias v no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un active o pasive por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasiva y su valor contable, Las NIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta
corriente requieren el reconocimiento de impuoestos diferidos usando el método del pasivo
basado en el estado de situacidn financiera que estd orientada al célculo de las diferencias
lemporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Los ajustes en
la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han originado
la determinacion de diferencias temporarias que fueron regisiradas como activos y pasivos
por impuestos difenidos.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (continuaciin)

d} Reconocimiento de Impuesto Diferido (continuacion)

Los efectos fueron el registro de un active por impuestos diferidos y una disminucion enel
déficit acumulado por USS854y US$25,935 al | de Enero v31 de Diciembre del 2011,
respectivamente.

El efecto de la aplicacién de las NIIF implica el registro de un crédito por US$25,081al
gasto de impuesto diferido en el afio 2011,

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicion a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin las NIIFy el presentado
segin las NEC.

4. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera;

31 de Declembre I de Encro
2012 21 2011
(LIS Dhidlaes)
(Reexpresado Mota 3)
Caja 200 204 2060
Bancos 47,615 71,322 5590
47,815 71,522 o, (0

La Compafiia mantiene depodsitos en cuentas corrientes en dolares. estadounidenses en
bancos locales, los fondos son de libre disposicion.

5. Deudores Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 e Enero
2012 2Ll ol
fLS Diilares)

(Reexpresado Nota 3)

DReudores comercinles:

Clientes B44,019 520,304 361007
Provizion para cugnias dudosas 128,128} (5215 -

DMras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores 178 & 830 16,931
Fmpleados 25,169 IR 935 37800
Crtrag ) 2500 el | 2500
B45,73% 553,354 18218
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar{continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos
farmacéuticos, con vencimientos de hasta 60 dias v no generan interés,

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos para compra de vehiculos. con
plazos promedios de 40 meses e interés del 6%,

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no delerioradas es
como sigue;

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(LIS Dolares)
(Reexpresado Nota 3)
Por vencer 645,203 337,299 226,194
YVencidos:

1 - 30 107,824 124,422 66,876

il - a0 41,328 43,974 13,766
6l - 90 27,159 4371 1,503
91 en adelanie 22,505 10,238 52,668

344,019 520,304 361,007

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:

2012 2011
FLS Dhileres )
iReexpresado
Mota 3)
Saldo al principio del afo (5.215) -
Provision con cargo a resuliados (22,913) (3,213)
saldo al final del aio (28,128) (5.215)




GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con ParteRelacionada

Las cuentas por cobrar y por pagar con compafias relacionadas, consistian de lo siguiente:

MNatnraleza de 31 de vciembre I de Enero
In Relacidn Fais il 1} | pAUN | Pl h]
LIS Dedlares)

(Reexpresado Noin 3)

Far cobral no corriente:

Laboratorio La Sante Cia. Lida. Compafiia Ecuiclor 1,097 B 393,060

Medigener del Ecuador Cla. Lida. Compafila Ecuador 371450 - -

Carvalecuador 5. A. Compafifa Ecuadior 102,600 102,600 102,600

Comercinlizndora Vallecilla Cia. Lida. Compafifa Ecundor 902 a2 a2
1,573,848 496,652 103,592

Por pagar no corrientes:

Manulsciurs Mundial — Panama Compafia Panami 2,853,044 1,673,553 Gl 569

Laborslorio La Sante - Colombia Compafia Colombia 148,063 113 066 44,050

Mamufactura Mundial Farmacéutics -

Colombia Compafia Colombia 35,5649 - 12,795

Laboratorio La Sante Cia. Lida. Compariia Ecuador - TR0, 000 1.053.872

Oaros 194 193 113
3036870 2566814 1,775,399

Las cuentas por cobrar a compadfiias relacionadasrepresentanprincipalmente facturas por
servicios de asistencia técnica y publicidad v préstamos, las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan interds,

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representanprincipalmente compras de
productos farmacéuticos y préstamos, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento
¥ no generan interés.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

012 |
(LS Delares)
(Reczpresado
Nota 3)
Compras de producios farmacéuticos 1,247,629 1067 404
Ltrog ingresos { gastos),
Servicios de psistencia lécnica 266,071 G240, (0



GALENOECUADOR CIA. LTDA.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Parte Relacionada (continuacién)

Las compras y asistencia téenica, se efectuaron en términos y condiciones definidas entre
las partes.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia GALENOECUADOR CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como
los socios gue la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en
transacciones no habituales y/o relevanies.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencin de la Compadia incluye In Presidencia Ejecutiva y su staft
de directores y gerentes. Durante los anos 2012 y 2011, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros benelicios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia. Se
presentan como sigue:

2012 011
(US Delares}
(Reexpresado
Mota 3)
Sueldos fijos y comisiones 60,372 58,212
Sueldos adicionales 25,951 10,389
Beneficios sociales 14,884 14,8975
101,207 103,576
7. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
fLS Ddlares)
{Heexpresado Mota 3)
Productos farmacéulicos 321,744 480,777 283 595
Imporiaciones en fransito - s 2. 196
Provision por deterior de inventaros . - (110616) -
321,744 3161 285,791
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inventarios (continuacion)

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 180 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias,

l.os movimientos de la cuenta “provisidn por delerioro de inventarios™ fueron como sigue:

] 2011
(LS Diilares)
(Hecypresado
Nota 3)
Saldos al principio del afio (110,616) =
Provisadn con cargo a resuliados { 104,002) (110.616)
Paja de imventarios 214,618 -
Saldos al final del afio - (110616)
8. Equipos
l.os movimientos de equipos fueron como sigue:
Muebles ¥ Equipos de Deprecinciin
Enseres Computacién Vehiculos Total  Acomulads
al Costo al Costo  al Costo  Costo y Deterioro  Total
IS Deidares)

Coxto o valuscin:

Saldos al | de Encro del 2011 {Reexpresado Nota 1) 3133 B2t - 3% |2.81%) 7,580
Adiclanes . [k IOEROE 104,631 {7.34% 97.282
Yentus ylo retiros {2.133) (6Tik - (2,801} Bl (1,972}

Saldos al 31 de¢ Diciembre del 2001 {Reaspressde Not 1) . BAlS 103808 112227 (0,337} 02,890
Adicione - 19,7546 214 59,570 (42,445) 47,528

Saldios ol 31 de Diciembee del 2012 > IK,175 174021 202,197 (51,782) 150415

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 211

(LA Dvidarey)
(Heexpresadon Nota 3)

Proveedaores 104,940 16 029 18,672
Beneficios sociales 66,558 55,760 30,763
Participacion de trabajadores 4,218 i -
Otras _ 5,598 1410 A8
181,314 U3 585 JIRID

26



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuaciin)

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes v servicio pagaderas con plazo de hasta 60 dias v sin interés,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales  Trabajadores

{US Dolares)

Saldos al 1 de Enero del 2011, (Reexpresado Nota 3) 30,763 .
Provisiones 193,337 n
Pagos (168,331)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011, (Reexpresado Nota 3) 55,769 377
Provisiones 203,319 4,218
Pagos {(192,530) (377)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 66,558 4,218

10. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Dciembre 1 de Enero
iz 2011 w1
LAY Daodares)

(Reexpresado Mota 3)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la luente 30,548 27,542 10,559
30,548 27,542 10,559

Pasivas por impuestos cormenies

Impuesto al valor agregado < IVA por pagar v retenciones 26,817 12434 4267
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,539 3153 3,074
30,356 27,587 7.341

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
eréditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afos 2012 y de afos
anteriores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos(continuacion)
Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2012 y 2011 Tueron como sigue:

2012 2m1
(LS Ddfares)

Suldo ol principie del afio - "
Frovisicn con cargo a resultados 18,053 11,0
Pagos {18,953) (AL RORN]

Saldo al final del afie . -

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2z 11
(LS Dalares)
{Reexpresado
MNota 3)

Giasto del impuesto comriente (18,953) (10,0003

Gaste del impuesto diferido relacionado con el origen v reverso de diferencias
temporarias (25.935) 25081

(44,8885) 14,070

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
Como sigue:

M2 2011
(LS Dalares)
{Reexpresado
Mot 3)
Litilidad antes de impuasio a la renta 23,504 2,133
Meis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 14,909 L1202
Utilidad grabable 38,813 30,035
Tasza de impuesio 23% 4%
[mpuesto a fa rénla 4927 7208
Irnput:m a inorentn minima 151953 1Ll
Retenciones en la fuente {18.953) _anng

Impuesta a la renta causado e -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10 Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta(continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23% (24% en
¢l 2011).En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre ¥ cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, ¥ ¢l saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible.De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo. el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el (.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos. contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la lecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la lecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidit la
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformd la Ley Orgéanica de Régimen Tribwtario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria. los principales cambios son los siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias{continuacion)

. Célculo del Impuesto a la Renta

Para el cdleulo del impuesto a la renta se limila la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o I:rnpicda:l de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible el gasto sobre el exceso.

» Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléciricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000,

« Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava ¢l uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, n excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte piblico v los directamente relacionados con la actividad o
comercial.

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

S¢ incrementa el Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generncion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.



GALENOECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

l.os movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Curgn (ko) Curgo (abdna) 5 e
I de Enerodel ol Estndade 31 de Diciembre ol Estado de Diclombre
i Resaltndoy el 2001 Fesaltados ill_!ltl
FLS Deifares)
Activo por impuesto diferido

Provisidn de inventario por deterioro - 24,336 24,33 {24.336) -
Dbligacidn por beneficios definidos 854 745 1559 {1,559 .

Subtoral £54 25,081 25935 (23,935) .

De acuerdo a la circular No.NAC-DGECCGI2-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para clectos de la
declaracion de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no estd prevista en la normativa tributaria vigente. La Compaiiia al 31 de Diciembre del
2012, reversd este impuesto por no ser deducible en ¢l fuluro,

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesio fueron:
2012 2011
(LS Diedures)

Uiilidad antes de provisidn porn impugsto a la renta 23,004 w133
Impuesto a la renta comiente 18,953 _ 101
Tasa efectiva de impuesto 79.29% 516.22%
11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacidon por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre I de Enero

2012 2011 Wi
(US Dalares)
iReexpresado Mot 3)

lubilacion patromal - beneficios post emplen 7,564 5,178 1089
Bonificacidn por desshucio - henelicios por terminacion 10,722 7,209 3880

14,286 12,447 6
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

I1. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacidén)

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(US Dilares)

Saldo al principio del afio 5178 3,085
Costo de los servicios del periodo corriente 2,386 2,715
Coslo por intereses, ganancias (pérdidas) actuariales - 204
Reversion de reservas - (3300

Saldo al fin del afio 7,564 5,178

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
{US Ddlares)

Saldo al principio del afio 7,269 3,880
Costo de los servicios del periodo corrienie 3453 3,765
Costo por inlereses - 286
Reversion de reservas - (662)

Saldo al fin del afio 10,722 7,269

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2012, 2011 v al | de Enero
del 2011 por un actuario independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
FLE Delarex)
(Reexpresado
Nota 3)
Cosio nclual del servicio 5819 6480
Intereses sobre fa obligacion - 490
Revimion de reservas . {1,492)

- 5478
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Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

los principales pasivos financieros de la Compaiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es linanciar las operaciones de la Compafiia, La Compailla cuenta con
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
SUS operaciones.

L Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conlinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero Nuctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia. la Compaflia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés,

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un insirumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto. no se presentan
efectos por variaciones de Lipos de cambio en los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compailia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular,
Riesgo de Ligquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto vy largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compailia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compania, v para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 5.000
participacionescon un valor nominal unitario de US$1.00.

Déficit Acumudado
Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en el déficit

acumulado de US$236.101 v US$273,165 respectivamente, resultantes de la adopcion por
primera vez de las NIIF para las PYMES.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14, Gastos de Ventas

L.os gastos de ventas consisten de lo signiente:

22 2011
(LIS Didaves)
{Reexpresado
Mota 3)
Sueldos 513,007 436,000
Beneficios sociales e indemnizaciones 216,935 2H),537
Muvsiras médicas 196,234 150,215
Comisiones 157,671 |46 8ES
Prowision de inventarios por deteriono 105,810 o616
Depreciacidn 41,504 6,241
Amaortizaciones 6,412 1,071
Fletes v transporie 24,065 200,088
Provision pars cuentas incobrables 22,913 -
Eventos ¥ congresos 20, 703 137,233
Gasto de viajes 14,283 33,795
Envases ¥ empagues 13,824 5,165
Combustibles v lubricantes LRI 8745
Honorarios profesionales 9,535 o, 5498
SEEUNS 5,049 T
Obscquios - 27.009
Otros 28,631 60,849
1,385,179 1,359,778
15. Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:;
2012 2011
(LS Didlares)
(Hecapresado
Mota 3)
Amonlisaciones 4,948 718
Honorarios profesionales 14,914 12,363
Sueldos y beneficios sociales 10,105 13,385
Mantenimientos y reparaciones 4,015 2,725
Impuestos v contribuciones 2,939 414
Arriendos - i5.456
Participacion de trabajadores 4,218 377
Servicios bAsicos - 685
Dfros 12,925 12172
54,064 58,295

e
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compaiiia tiene un déficit acumulado de 1US$290,889
(UUS$1,049,905 en el 2011) que supera al 50% del capital mas reserva. De acuerdo con la
Ley de Compaiiia cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital v el total de las reservas.
la Compafiia se pondrd necesariamente en liquidacion, a menos que los accionistas tomen
decisiones para recuperar dicha situacion, tales como aumentar el capital o absorber el
déficit, siempre que éste baste para conseguir el objetivo de la Compaiiia.

17. Precios de Transferencias

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010. establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarin al
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 emitié la resolucion No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US5$6,000,000 dolares, deberdn presentar el informe integral de
precios de transferencia v los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre USS1,000,000 a USS3,000,000 v cuyva proporcion del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segln el
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberdan presentar ¢l anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en ¢l Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No 464 de fecha 24 de Enero
del 2013, reformé el contenido del anexo y del informe de precios de transferencias, como
sigue: los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3,000,000 deberdn presentar al SRI ¢l anexo de
operaciones con partes relacionadas,

Los sujetos pasivos que havan electuado operaciones con partes relacionadas locales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
115%6,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios
de transferencias.
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GALENOECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Precios de Transferencias (continuacion)

La obligacion de presentar el anexo ¢ informe segln los requerimientos establecidos, en la
Resolucion No.464, no limita en forma alguna a que la Administracion, en sus procesos de
conirol, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de
transaccion con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas transacciones
corresponde al principio de plena competencia.

La Compafiia contratd los servicios para la elaboracion de este estudio, Sin embargo, la
administracion de la Compaiiia considera que los andlisis preliminares permiten concluir
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de
dichas normas al 31 de Diciembre del 2012.

’ II 1 :I :I.._. |l' i
L_,.p— '\’* " I' F " . )
_m l'll' L B { f{i“:""*‘"{f-**'-. n‘j
Econ. Norma Donoso - Econ. Sebastifin Rodriguez
Gerente “Contador General ™

7



