STOLLER KCUABDDR 8 A,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICEEMEBRE DEE 2016
{Bxpresadn en dédares estadounidenses)

INFOUMACION GENERAL

STOLLER LCUAROR SA, e constitiida en da ciwdad de Portovigjo, medianie Cseritura
Piiblica e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de maorzo del 2007, vy aprobada por la
Superintendencia de Compaiffas mediante resolucion No. 07-Gik-0001450, sicndo sy domicilio
lepal en I ciudad de Guayaguil provineia def Guayas y su operacidn ¢ exlicds a lodo of territorio
BCUMOTIZNG.

Su objclive social es servicios de Courier, embalaje y almacenamiento de mercaderizs; servicios de
envoltura, almasenaje,

Sus principaley accionislas son personas naturales domicitiadas en Feundor, Segilin se menciona on
Ia Nota 9.

Aprobacion de estados financicras —

Los estados linancicres al 31 de diclembre ded 2016 han sido emitidos con la sulorizacion det
Representande Lepal de STOLLER KCUADOR S.A. el 27 de marzo def 2017 y posteriormente
serim pueslos a consideracian de {a Juinta Generat de Acoionisias para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIFICAS CONTARILES

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

i.1. Beckraciin de cumplimivnio

Los estados finaaiciores ban sido preparados do conflomtidad con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (NHEF),

E.2. Buses de preparaciin

Lo estados Mnaneieros han sido preparados sobre las bases del couto histdrico, exceplo
o las Propiedades, plania v equipos son medidos a sus valores razonables, tal coino s¢
explica en las politicas contailes inciuvidas mds abajo. BT eoslo histérico csld basado
generaimende ¢y of valor razonable de la conlvaprestacion entregada a canbio de bienes
¥y servicios.

El valor ravonable es el precic que s¢ recibitia por vender un activo o ¢ valor pagado
para transferir un pasivo enlre participantes de un mercado en Ia fecha de vatoracidn,
independicntenenle de 51 ose precie &5 dircctamenie pheervable o estimade wilizando
otra téeniva de valoracion, Af estimar el valor razohable de un aetivo 0 un pasivo, la
compaiia fiene en cucnda las caracteristivas del activa o pasive que los participantes de!
imercado tomarian en cusnia al Mijar el precio del activo o pasivo a la fecha de inedicidn,
Hl vator razonable a elecios de mediclén y de revelacidn cn los estados (nancicros, se
determina sobig una base de este Hpo, a excepeida de las mediciones gue lignen alpinas
similitudes con e valor razonable, poro no son su vilor ravonable, tales come e valar
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1.4,

neto de reafizacion de la NIC 2 Plaventiarios" o el vador en uso de la MIC 36 *Deterioro
de fos Activos",

Adicionaimente, a efcctos de informacidn Mnanciera, las mediciones cfectuadas a valor
razonable se Clasifican on of nivel |, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
instmos para Ia meoedicion dab valor razonable en sy totatidad, los cuales se describen &
conlingacidn:

Mivel I: Son piecios cotlvadas {sin ajustar) en mercados actives para aciivos o pasivos
idenlicos que la entidad prede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: insumos distintos a los precios colimados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el setive o pasivo, ya sea diveels o indirectamente.

Mivel 3: Instmus son dalos no observables para el activo o pasivo,

A condtniacion, se describen las principales politicas contabies alopladas o R
[rreparacion de estos estados [inancicros,

Clasiticieidn e sakitos en corricnées v e corrienfes

in ¢l CGstado de Sitemcion Financicra se clasifican los saldes en funcién a sus
vencimienlos; on corvienic cuando el vencimielo os ipual o inferior a doce meses,
coilados desde ta focha sobre la que se informe en 1os estados financleros y como no
corricnte, los mayores & ese periode,

feetiva ¥ bancos

El elective ¥ bancos incluyen aquetlos sclives financieros liquidos, depdsilos o
inversiones financieras liquidas, qew se pueden transfonmar rapidamentc ¢n efectivo en
t plazo inferior a bres incses. Los sobregiros bimcarios son picsontados como pasivos
corricites en el Bstado de Siluaciin Finsncicrs.

Coentas por cobray y uizas coenéas nar cabrar

T.as cuentas por cobrar son activos financiervs no derivados con pagos [fjus o
determinables, que no cofivan en o mercado active y on ol momento inicial son
registraclas 4 su valor razonable y posterionientic san medidas al cosla amortizada.

Las cuenlas por cobrar, inchiyen principalmente clicnies del exterior v locales, anticipos
a proveedores, préstamos & empleados ¥ olras cuenlas por cobrar, las coales que son
valorizedas & valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionades a cuentas incobrables son registradas como
gastos en el Estado de Resuliados Intepral v su delerminacidn es veatizada mediantc un
andlists de la probabilidad de recoperacidn de las cuentas con of objcto de disminuir e
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valor de las cucmias por cobrar comerciales y reflejarlas & su valor probable de
realizacion.

Actives por impuestes carricntes

Corvesponden principalmente a; anlicipo de impuesto a in renla, erddite fribuario de
impucato ab valor agregado {(I.¥.A.), de retenciones en la Muente ¥ de anticipoes de
impuestos a n renls efeciuadas por los clientes; ks cwales, se encuentran valorizadas a
si valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que peneren la
necesidad de presentartos por separado,

Las pérdidas por deteriore de aclivos por impuoeslos comricnles que ya no son
suseepithles de recupenw son ropistradas como gasio en ¢ Bstado de Resultados
Irdeprat, en bose al andisis de recuperacion o compensacion de cada una de estas
partidas.

Tropicdades, plania Ri[Hos
LA L Bediclon e of momento def reconociisicnin

bas propiedades, planta ¥ coliipos se contabilizan & su costo de adguisicidn
menos deprectacids y algln Importe caleulado por deterioro.

El costo inicial de fas propiedades, planta y equipos representa et valor total de
adquisicion del active, ¢l cusl incluye crogaciones que se imcukricron para
dejarle en condiciones para su wtitizacidn o puesta en marcha. 13 eosto de Tos
slementas Je proplededes, planta y equipos comprende:

a)  Suo precio de adguisicidn, incloidos los aranccles de Importacion y los
impresios indircotos no recuperables que recaipan sobwe 1 adquisicidn,
despuds de deduck cualyuier descuento o rebiuju det jrecio.

by  Todos tos eostos direckanentc atiibuibles a la ubicacidn del activo en el
legar v cn fas condiciones neccsmins pora gque pucda operar de la lorma
prevista por | perencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se reaticen de manera periddica
¥ Ut 500 hecesarios para que of activo genere beneficios econdmicos Muros,
sccargan a pasios & medida que se ingurran. Solo se capitalizarin aquelios
desembelsos inenrtidos gue meamenien la vida oGl o s0 capacidad econdmica,
eslos se asimilan como parie def componente y se depreciardn desde la lecha de
edguisicion hasta la vida dtil del componente principal. [.os costes incuirridos
durante el proceso de conslruccidn de actives son acumbladas hasta {a
conclusion de {a obra,

172 Medicldn posieriar al reconeciniento: modele de revalisaciin
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LA

Bespuds del reconocimisnio  inlcial, solmnente del Bareo Pesquero es
presendado a su valor revabuado menos la deprociacién acumepiade v el imporie
acunntlado de ins pérdidss por delerion de vator. Las revabuaciones se eleclian
Periddicamente.

Coalquicr mnmnento en fa revaluacién de 1os tervenos ¥ edificios se reconocs on
atro resultade ntepral, ¥ s¢ scumula en el patrimonio bajo ¢ encaberamicilo de
reserva de rovaluacion de propiedades, planta y cguipos. Una disminucion del
vilor en Bbros de la revaluacion de fos terrenos y edificios es registrada en
ri:suttados,

Ei satdo de revaluacion de terrenos y edificios incluidhy en ¢l patritronio es
transferido directamenic a wtilidades retenidas, cuando s¢ produce |s baja en
cuentas del activo.

Refiry o ventu de propledades, planta ) equipos

L.a utilidad o pérdida que sutja del retivo & venta de e acliva de propiedades,
planta y equipos es calcidada como 1a diferencia entre of precio de venta y el
valor en libros ded activo y reconacida en resultados.

En case de vonta o retbro subsiguiente de propicdades revatuadas, el saldo de fa
reserva de revaluacian es wansferido dirgciamente o utilidades reienidas,

Mdtoddas de depreciaeion, vhilus diifes y valores residiles

El costo o valor revaluado de propiedades, plaata v equipos se deprecia de
wegreicdo con of mdtode de lnea recls, L vida &l estimada v o) mélode de
dopreciaeidn son revisadus al final de cada afe, siendo of efecto de coalquier
cambio en lx estimacidn, es registrado sabre uns base prospectiva.

A continuacion, se presentan fas partidas de propicdades, planta y equipos y las
vidas dliles usadas en el cileulo de da depicciacidn:

Peapiedudes, Pluadn y Equipoas Vidlu atil {en afiog)
Maguinarias y cquipos i0
Miuchles ¥ enseres 16
Cquipos de compulacitn 5-10
Barcos 14-20

La depreciacién ¢s reconocida en los rosuitados con base en ¢f método de
depreciacion iineal sobre las vidas dtiles cslimadas de cada clemento de
propiadad, planla y cquipos. Los lermenos no estin sujelos a depiceliacitn
alym,
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Los achivos ampicvan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contabicmente, inchiso s
duranic dicho periodo e bien ha dejado de ser uiilixado,

La vida Gtil de los activos se revisa y gjosla {5 os neeesario) on cada cievie del
perioda contable, de tal fonna que s¢ manienpa la vida Gl ¥ posible valor
residual acordes con el valor de 1o agtivos a csa fecha

A criteria de b Administracion de ta Compadiia, aquelios bienes de propicdades
do anda ¥ eqoipo que no var a ser ransleridos o vendidos no estén sufetos a
un vakor de rescate; por lo cual, ne s tecesario establecer valor restduad.

Adicionatments, o existe eyvidenei gus f Compaiifa tenga que inctine en
costos posteriores por desmantelamiente o restauracion de las propicdades,
planta y eguipos de su ubicacién actual.

Dicteriore def valer de los activos tangibles

La Compania evalim pericdicamenic si existen indicedores que alpuno de sus activos
pudicse eatar deterierado de acoera con fa WIC 36 “Deterbore deb Valor de los

Aclivos®.

Si existon tales indicadores se reativa una estimacion def monto recuperable del activo.
El monda recuperable de un active es el mayet valor entie el valor juste de un aclive o
unidad peneradora de efective menos los cosfos de ventla ¥y su valor oh use, ¥ es
determinade para un active individual a menos que el activo no gencie entradas de
efeclivo gue son clanmnenic independientes de otros actives o grupos de aotivos.

Cuando b valor en libros de un selivo cxeede s monto recuperabie, of aclivo es
considerado deferiorada y oz disminuido hasla alecanzsr sy moento recupeiable. Al
evaiuar ¢l valor oo wso, log flujos de efeciive Mioeos ostimados son descontados usando
una tasa de descuento anles de impuesto que refleja las evalvaciones actuales de
mercado, del valor iempo del dinero y los riespos especificos al activo. Para determina
el vulor justo menos cosios de venta, se s un medelo de valuacion apropiado. Eslos
calewlos son corroboradas por madltiplos de valuacion, ¢ ofios indicadores de valor jusio
disponibles.

Las pércidas pos deterforo del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargn a restltados en las calcgorias de gastos asociados a la fancidn del aclive
detsriorade, sxceple por propicdades aplerionmenie recvaliadas donde i reevaluacidn
fue ifevada al patrimonio. Bn este caso el deterioro tambidn es reconocido con cargo a
patrintenio hasta el monto de cualquier reevaivacidn amerior,

Para activos, excluyendo los de velor inmaterial, se resliza une evaluacion anual
respecte de si existen indicadores que la pérdidda par deterioro reconocida anteriormente
poleia ya no existir o podria haber disminuido. 5i existe 1al indicador, ka2 Compaiifa
cstima el monto pueve recuperahle.
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1.0,

E. i,

1.1

Lina pérdida por deterioro antericrnicake reconocida es reversada solamenle si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable del activo
desde la dllima vez que s reeanocid una pérdida por deteniors.

Si ese es el caso, el valor ¢ [wos del active es aumentado basta alcanzar su monto
recuperable. Hsle monto aumentado no puede exceder of valor en libros que habria sido
dheterminado, acto de depreciacion, si no s¢ hiblese reconocido una pérdida por
deierioro def activo en afios anteriores, ‘T'al reverso s reconocido con abone a reswliados
A MEROS que un activo sea registrado ol monte reevalyado, caso en el cual of teverso cs
tratado cono un avineo de reevaluacion.

Préstanias

Reproscan pasivos fingncleros que s¢ reoonocen & su valor razonable, nelo e
cualgquier  costo  incwrrido  en s lransaccidn., Cstos  préslamos  s¢ ropistran
subscencntemente a su coste amonivadoe; cualquier diferencia entre los ados recibidos
(nete de los costos de transaccion) y 2l valor de redencidn s¢ reconoce en el estado de
restllados Jurante ¢l perfodo del préstamio usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamas so clasifican como pasive cotrienle y ao coniente, ia parle comviomie cs la
gue se venee Joriro de doce meses o un afio ¥ la (srle o corriente del préstamo son los
pagos con yencimianto nuyor a 12 meses o un afio al final del periodo sobee el que se
inforina

Crentas por papsr comerciales ¥ olras crentis por pagad

L8 COCIEAS flor pagar comerceadlas ¥ ias cucntas (ol pagar saft pasives financieras, no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne colizan en un mercado activo.

Drespuds def reconocimiento inicial, a valor raxonable, se miden af costo amortizade
wilizande el wmétodo de la basa de interds efective, menos cuatquicer deterioro. Bl gasto
por imtereses {incluyomde los intereses Implicilos) s¢ reconoee comto costos fnancicros
y se caleulan ytilizando la tasa de inferés cloctiva, excepto paza las cucntas por pagar a
corfe plavn ceando el reconccimiento del interds resuliare inmaterial, T periodo de
crédiio promedio para Ia compra de cierios bicnes es de 30 a 90 dias. [l valor razonable
de las cucniaz comercinles por pagar ¥ olras cucntas poy pagar se revelan ei la Nota 9.

Pasivos oy impuestos coryieates

El gasto por impucsto a la renta represcnla i suma del impuesio a la renta por pagar
corrente:

Cl impuesto por pagar corrlente se basa en la wiilidad gravable {tribwlaria} repisirada
duranle e afio, La wviilidad gravablie dificre de la utilidad contable, debido a las patidas
di ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no sen gravables o
deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utitirando lad tasas fiscales aprobudas al Nnal de cada perfodo.




STOELER ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADDS FINANCIEROS
POREL ANO TERMENADO EF, 31 BF, HCTEMBRE DEL 2016

L1

L.13,

E.Ed,

Provisioncs

La Compafila considera que las provisiones s¢ reconocen cuardo:
» L.a Compania tiene una obligacion fulura, ya sca lepal o impileita, como resultade
the sueesos presoites;

. [s probable que wiya a ser necesaria wna salide de recursos pava liguidar la
ahligacion;

- Ef imporig g0 ha estimado de forma fiable.

Las  provisiones son evaluadas  poriddicamente vy se cunddifican  teniomde  on
consideraciin ln mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los cstados

Nrancicros.

Obiigaciones por benelivios definiitos

El coste de los benehicios definidos - Jubilacidn patanat es determinado wifizanda ¢l
blétoda de Ja Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones actuariales realivadas al
linal de cada periodo. Para el cfecto, s¢ consideran cieitos parfimelros on sus
eslimacinnes, lales como: permanencia fikura, tasa de mortalidad ¢ ncrementos
sabariaies Mutoros determinados sobre 1a base de chteulos actumdales.

Los costos de los servicios, costo financiero, pananciaz v pérdides actuariales dof
periodly son presentados en forma separada o6 su respectiva noda a los estados
financicros adjonta y son regisiradas on ¢l pasto del perlodo en e cual se peneran.,

[.os Importes de beneficios a cmpleados a larps plaen y post emplee son estimados por
i perite independionts, inscrito y calificade en la Superintendencia de Compaiifas det
Heuados.

Las nuevas mediciones, que comprendan o panancias v pérdidas actuariales, se
reconoces o ¢ estado de slluacion flisanciora con carge o aboig & olre resuliado
imtepral, en ¢l perfodo en gue se producen,

Loz planes de bensficios # empleados post empleo como {a jubilacidn patromal y
desaliuete, son recanocidos aphicando el inétodo del valor acluarial del costo devengatlo
del beneficio, pam lo cual, 5o consideran ciestos pardnclins en sus estimaciones caman;
permanencia Malyrea, lasas de mortalidad e incremontos satariales [utvros delerminados
sobre la base de cileulos actuariales.

Participacidn a trabajakares

La Compafiia reconoce un pasivo y gasto por 1a paticipacion de los trabajadores en s
ulilidades de la Compafiia. Hste beneficio se caleula a i 1asa del 15% de las wtilidades

lfquidas de acuerdo con disposiciones legates vigenes,
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k.14,

117,

Reconocimicnte de ingresos e sctividades ordiparias

lLos ingresos por actividades ordinarias inchiyen o valor razonuble e la
contraprestacidn cobrada o por cobrar gencrada por Iy venta de enfatados y pescalos
congelados chtre otros, menos las devoluciones o descoentos existenies dentro <l
periodo. L.os ingresos por actividades ondinarias se presentan netos de devoluciones,
rehaias ¥ descuentos, siempre v cumiule cumplan todss y cada una de las siguicndes
condiciones:

al El imporie de los ingresos de actividades ordivarias poeda medirse con fiabilidad;

i) sca probable que lx entidad reciba tos beneticlos econdmicos asociados con ia
fransaceicn en wi coro Hazo;

c) ef prado de realizacidn de Ia transaccion, al linal del periado sobre el que se
infori, pueda ser medido con fiabilidad;

d) {os costos incurridos en la ransaccion v [os costos hasta completaria pucdan ser
medidos con fiabifidad.

M s¢ considera que sea posible valorar ¢ importe de los ingresos con flabifidad hasta
que o se han restelle ledas Fas contingencins relacionadas con |a venta.

Clastos nstos

lL.os costos ¥ gastos se registran al coslo histdrico. Los costoy y gastos se reconocen
medida que san incurrides, independientemente de ks fecha en que s haya realizade cf
|page, ¥ se registran on ¢t perfodo méds cercamo e 2l que se canocen.

Kl ¢asto de venta incluye todes aquetlos costos en los que s¢ ingirre pars extrasr la
materia prima {pescade y especies marines) desde el mar hasia su posterior venla,
aquelios costos gue involucrsn la malesis prima, mane de obra y costos indircotos de

{abricactin.

Los pastos de adminisimcidn corrcspondean a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de ofios gaslos pencrales asociados a la
actividad administrativa de ke Campalfiia.

Los gastos d¢ venlas corresponden sucldos y comisiones de vendedores, publicida,
profteciones, gastos de flefes y alres pasios en 1os que se Incurie para finalizar bs venda
y la enbrega del producto.

Compuasaeidn de salilog v traasaceiones

Como norma general en jos cstados financieros vo s¢ compensan los activos ¥ pasivos,
tampoca fus ingeesos y gastos, salve aquetos casos en los quo |3 compensecion sea




STOLLER ECUADDR S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTAROS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2086

{Expresado en dolares estadounidenscs)

118,

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la csencia
de la fransaccitn,

Los ingresos v gastos con origen en ransaccionss gue, contractualmente o por ung
novma fegal, contemplan la posibilidad de compensacidn y fa Compadiia tiens la
intencion de Hyuidar por si importe neto o de realivar ¢l activo y proceder al pago de
pasivo de forma simuitinea, se presentat netos on resiliados.

Aclives v Pasives Financicros

P

1082,

Acfivos Fingacieros

Trdos los aclives Anancicros 5o oreconecen y dan de baja 2 1a focha de
nepnoiacion cuando so rcaliza wna comipra o venta de wi aclivo Mnanciero v
sott medidos inicialmente al valor razonable, mds los coslos de Ia
transaccidn; excepto por aguelios activos Nnancteros clasificados ab valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconecklos son posteriormente medidos ¢n su
lolatidad al costo amorlizado o al valor razonable y se proseatan on activos
i eorientes, exceplo aquedios con vengimientos ariginales inleriores a 12
meses n parlir de la lecha del estado de siluacidn finapcicra, gue se presentan
como ackivas eorienics.

AL 31 go diciembes del 2016, fa Conypafia mantovo activos linancieros onla
categoeia de “Préstamuoes y Cuenias pot Cobrar®™

La clasilicacién depende del propésiio con ¢l que se adquirieron los
instrametlos Mnancieres. Lo adiministracidn determing la clasiDeacidn de sus
instrumaentos financieros en ¢f momento dal reconocimicnle indcial.

Prdstauas | Ofries Chenlas por Colrar!

Son activos financieros vo derivados con pages [jos o deierminables que no
colizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corriente, exceplo por
los de vencimiento mayor a 12 wmeses cortados desde 1a leche del estade de
siluaeidn financiera.

Después def reconocimiento inicial, & valor razoaadde, se midon af costo

amorlizado wtitizande & método oe la tasa de ineids cfective, menos

cualquicr deterioro. En especifice, la Compaiifa prescela las signienfes

chenigs dentro de esta caleporia:

n)  Cuchias por cobrar a clickles: Istas cuentas corresponden & los montos
adendados por ka vomla de bicines realizadas on ol curso normal de
operaciones.
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L.18.3.

1.78.4,

Los saldos preseniados on cl aclive corriente se regisiran a i vafor
nominal que ¢s cquivalente a st coslo amortizado (Ucs s¢ recuperan
lasta en 20 dias).

los valores registrados como aclivos no cofricnies Re registran o si
vator nominnl. Wo se ha registrado ajusics por intereses implicitos
debido o que su efecto oS inmaierial para los estados thrvancieros
adiuntos ¥ & 50 ves 3¢ Cneucnlian ch proceso de recuperacian.

) Cucntas poy _cobrar 2 compafiias  r¢lacionadas: DCstas  cuenlas
corresponden a los montos adeudados wincipalmente por préstamos
financieros para capilal do liabaje, pastos de adminishacion, antie oiros,

Tstas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amorlizade, se esperan cobrar on un afio o menos se clasifican
cotne achvos corrienkes, de o contrario se presentan como 4ciivos no
cerrienles,

Pasivay Finanviveas medidos ol coste amortlpedo

Se rceongoon inictalmente a suocosto, pele de los costos gue se hayan
inctrrido an la transaccidn, Posledmmente, se miden o su coslo amorlizado
¥ cualquier diferencia cnire los fondos obtenidos {neio de io3 costos
necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconocen en el
eslmle de resuliados durante la vida del scuerdo con of método de la tasa de
inicrds efectiva,

Crecadas por Pagar Comerciodes y Oivas Citentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos (ijos o determinables, (ue

e codizan e un mercade aclivo.
Despuss del reconucimicnlo isicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
ammoplizade ukilizando el metodo de la tasa de inlerds efectiva,

I jpuat forma, In Compafiia solo manluve pasivos finamcieros ¢n la
cateporia de “Otros Pasivos Financieros® cuyas caracteristicas se explican
seplidamente:

servicios adguiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los nepocios. Se reconpeen a so valor nonmtnal gue s
equivalenic a su costo amorlizado pucs no peneran inlereses y son
pagacleras hasia 120 dias.

b) Cuciias por_pagar a compadiias rclacionadas: Cosrespondon a valores
entrepados por estas compankas principalinente para [nanciar la compra
de materis prits los cuales son pagaderos ¢n cuntas a estas compafilas.
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L.E9.

Mo devenpan bnlereses y s¢ orepistran 2 s ovalor nominal gue o8
eguivalente a su costo amortizada, pues se Hygoidun en ¢l corto plazo.

L85, Baja de actives ¥ pavives financierps

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
Alujos de efeciivo del activo o si ln CompaBia (ransliere el activo a un lercero
sin relener sustanciafmente los riespos y benefictos del acfivo, Un pasivo o3
climinado cuando s obfipaciones de la Compafiia especilicadas on ol
conirito se han liquidado.

Normas nueyns y revisndas en medieidn det vador razesshle y eevelncienes

NIIF £3 - Medicion del Valor Razanable

La Compafifa ha aplicado Ia NIIF 13 por primerg vez en el aifo en curso, La NIIF 3
exlabloce una Gnicn fuenle de oricniacion para las mediciones y revelaciones efecluadas
a valor razonabie. Ef alcance de la WHF 13 es amplio, los requerimientos de medicion
det valor razonable de la NIIF 13 se aplican anko a instrumenlos [inancicros ¢
instrumtentos no  (mancicros, para los cimbes, olas NI requieren o pormiten
mcdiciones dal vabor rmzonable v las revelaciones sobre las mediciones electuadas a
valor razonable ¥ weediciones que tienen aletinas similitudes con el valoy ravonable |,
pere no sen valor razonable (por ejempio, cf valor neto de realivacion a ¢fpetos de ka
medicion de s inventasios o el vakor de iso con fines de evaluacidn de deterioro).

La NIIF 13 defise ¢f valor razonable como ef precio que se recibirla por vender un
activo © el valor pagado para tiansferic un pasivo en wna transaccidn de mercado
principal (@ ¢l més ventajoso) en la fecha de medicion en [us condiciones actundes ded
mercado.

Bl valor razonable segin la MIIF 13 es el precio de salida, independisntemente de si ese
precio es directumepie ohservable o estimado wilizando otra (denica de valoracion.
Asimismo, la NI 13 jncluye regoisitos cxtensos de revelacion,

f.a NIF 13 requicre la aplicacion prospectiva a partir del [ encro del 2003,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, cstablecen que
ne ¢35 becesario aplicar los requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en
referencia a la iMfonmacidn comparativa proporcionada por periedos antes de hn
aplicacion imicial de iz norma.  De acucrdo con estas disposiciones transilorias, Ia
Compatiia no ha revelado inlonmacion requerida por la NI 13 para ¢l periode
compaiative 2016

A parie d¢ Jas revelsciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha lenido ningln
impacle significativo sobre los importes reconociklos en los eslados lnancicres de
STOLLER ECUADDR S.a.
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Modificaciones a In NEC 1 — I'reseniaciin de partidas en ofroe resubtado inlegri

2urante el aito en corso, ka Compafiia ha aplicado por primera vee, las nmodificaciones a
la WIC 1- Presentacion de PMadidas cn Otre Resultada Integral. Las moedificaciones ada
WIC | requisren que las partidas do olro resultado intepral sean aprupadas en dos
calegoiias,

a) Las parlidas que no serdn reciasificados posteriormente al resubtado del cjercicio
Iy Las partidas que pucden ser reclasificadas posterivrmentte al resuftado del perfodo
cuando se cumplen determinadas condicianes,

Loz impuestos sobre la renta de las partidas de otio resultado inlegrat s¢ asignardn sobre
fa misma base, y estas modilicaciones o cambian {a opcidn de presentar partidas de
otro resultade integral antes de impucstos o después da impuestos.

Las mwodificaciones se han aplicado de forma irefrespectiva, y por lo tanto, ks
presentacion de partidas de otro reswilado integrat se ha moditicedo para refigar los
referidos canbios.,  Aparle de los cambios de presentacion anles moncionados, In
aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 0o da lugar a cingin impacio cp ol
restfade del periode, la witidad indegreal ¥ of resultado inmtegral tolal,

MI1C E9 - Beaelicing a bz empleados {revissda ea ¢l 2812)

Ci el afio en cursy, da Compania ha aplicado ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados
{revisada cn el 2612) y kas enmiendas cansiguicnies, por primers vez.

La NiC 19 {revisada en ¢f 20{2) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos ¥ los bepelicios por terminacion. Bl cambio imds importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios on las obigaciones por beneficios definidos y los aclivos

dal plan.

A partiv ded 1 e enero dod 2013, T Compahia by aplicado las disposiciones (ransitorias
pertinentes de la MIC 19 - Beneficios a los Empelados, ¥ ha aclualizado los importes
comparalivos o foema retrospecliva ver nola 14,

£.24. Morpias nwevas v revisadas sin efiecto mnderiat aphre log estados Hsaneieros

NLLF Titils Electiva 3 partir
Caumiendas a 1a WIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julic 1, 2082

activos Hmrcieroy

Enntiendas a ka NIC 12 Lempuestos diforides - Recuperacion lnero 1, 2013
de aclivos subyaseies

Lo Aclministracidn considera que la aplicacidn de 123 normas nuevas y revisada durante
el afio 2113, detaliades anteriormerde, 60 ha lonido un efecto material sobre I posicidn
francicra de I Compaiiia, 1es resuliados de sus opersciones o sus flujos de efective.
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2.

ISTIMACEONES ¥ JUICIOS8 CONTADBLES CRITECOS

La preparacion de los presentes estados Minancicros en conformidad con NIHF requicre que la
Administracion realice ciertas cslimaciones y establezca algunos suptiestos infierentes a la
actividad eeondmica de la entidad, con el propdsite de determingr [a valuacion y preseniacidin
e alpunas partidas que forman parie de los estados financieros. En opinidn de In
Administracion, tates estimaciones y signicstos estivieron basados en la mcior wilizacion de
ke informachn disponible al momento, os cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

f.as estimaciones y joicios subyacentes se revisan sobre una base repular. Los efectos de los
cambios e estimaciones contabies surgidos de eslas vevisiones se reconocen en ¢l periodo de
{z revisidn y perfodos faturos si el cambio afecta tanto al perioelo actusl coma a periados

suhgecucnies.

Dweante of afio 2006, la Adminisleaeion de la Compaitia efectod un andiisis de tos sabdos de
cuenlas por cobrar e inventarios, como resuliedo de esle andlisis s¢ determind que clerlos
saldos no represeninn beneficios ccondmicos fiduro pars la coinpaiia de souerdo con lo qug
cstablecen las Mormas lternacionales de luformagidn Financiera para su reconocimiento

active.

Aconfinuacion se presentan las estimacionss y juicios condables criticos que la Administracidn
de [a Compaila ha utifizado en el pioceso de aplicacion de los erilerios contables:

2.1, Breterioro e activas

La Administracion es quicn deteriming las vidas difles cstimadas y los correspondientes
carpos por depreciacidn para sus propiedades, planta ¥ equipos, dsta estimagion se basa
en los ciclos de vida de los actives en funcién det uso esperado por la Compafiia,
considerande coino hase depreciabie al valor resuftante enlre ol costo de adquisicion det
bien menos su vator de recuperseidn cstimado.

Adicinnalimente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, 1a Compadifa evalfia al cierre de cada ghorcicio anual o andes, si cxiste algin
indicio de deferiors, ¢f valor recuperable do 1os activos de large plazo, pars comprobar
si hay pérdida de dederiorn en el valor de los activos,

Determinar si los activos han suifvido delerioro implica el ¢dfewo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. 1l céleuto del valor en tiso reguiere que ls Compaila
determing los flujos de efective futiros que deberian surgir de las unidades pencradoras
tle eiective v una tasa de descucnto apropiada para caleilar ¢l valor presee.

L el caso de que of importe recuperable sca inferior af valor neto en librog del activo,
se registra ka correspondiente provision por pérdida por deteriore por la diterencia, con
carge q resullados.

Las pérdidas por deterioro revonocidas en un active en periodus anleriores son
vevertidas cuande se produce un cambio ot las estimaciones sobre sw imporie
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2.3

2.4,

recuperebie incremenlando ¢ valor del activo con abono a resuliados con ¢ limite del
vator en Libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide ia pérdida por
deterivra,

Provisiones pnrs oblipneiones por Beneficips definidos

El valor presende de {as provisiones para abligaciones por heneficios delinidos depende
de varios factores que son determinados ¢n fincida de un caleule actoaiial basados on
virios supueslos. Mstos stipuestos ulifizados para determinar el valor presente de ostas
oblipaciones incluyen una tasy de descuento. Cualgquier cambio ¢n los supunestos
impacta en el valoy en Jilvos de fas provisiones de estos benelicios,

El acinario conttatado por {a Compadia para realizar ef cakeulo actuacial, vliliza 1a tasa
de descuentn, la tasa de moralidad ¥ de rotaci6n al final de cada afio reportade por la
Administracion de {a Compafifa. {.a tasa de descoenio es 1o lasa Jo inlesds que debe ser
uiiiizada para determinar el valor presenie de fos flujos fitiros de caja estimados que se
espera van a sei requeridos para cumplir con 2 obligacién de estos beneficios.

Las vbligaciones por prestaciones definidas Je la cowpafiia se descoenian a una lasa
estableeida por referencia o ks tasis de mereado al final ded periode de refereineia de las
bonras carporaiivos de oita calidad.  Se requicre un juicio signilicativo at eslablecer los
eritciios para bonos a ser Incluilos en la poblacion de ln que se deviva 18 ctva de
rendimicno. Los eriterios niis importanics considerados para fa seleecin de los bonos
incluyen ¢ tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacidn de los honos ¥
la identificacidn da fos valores adpicoes que se excluyen.

Ditpucsio o 1n Fexta corrienle

La determinacidn de las obligactones ¥ gaslos por impuesios requicre infcrmetaciones a
la fegislacidn tributeria aplicable. La Compafifa busca asesorfa profesional en materia
Iribularia ankcs de  alguna  decisidn sobre  asuntos  ribularios. Aun cuando s
Administracidn considere que sus esthimacionss son pradentes y apropiadas, pueden
surpir diferencias de inlerpretacion con ka administeacidn tributaria que pudivran afectar
los cargos inpicsins en el futuro.

Medicienes del vator razoaable v los provesps de valoracida

Adpunos e los activos y pasives de la compaidiia se valoran a su valor rzonable a
efeclos de informacion finsncicrs. La Administracion de la Compaiia delerming as
iéenicas y los datos de valuacidn apropindos parn las mediciones hechas a valor
razonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un acliva o un pasive, la compaiia utifiza dafos
observables cn el mercado en la madida en que esté disponible; y en clertos casos del
pivel 1 ono se encuenlan datos disponibles por lo cual, la compadiia utilien tasadores
cualificados indepencdientes para llevar a cabo la valoracidn. La comisidn de valoracidn
trabaja en estrecha cofaboracion con los peritos externos debidamenie calificados poara
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establecer las whenicas de valoracion adecuadas y variables de! mercado v el modelo. La
Administracide de 1a compafila evale, reporia y cxplica la causa de las Hluctuaciones en
¢l vaior razenable al final de cada periodo sobro jos valoves razonables en los activos
|pasivos.

A conlinvacidn, se deseriben las principales poliiicas contables adopladas en {a prepavacién de
estos estados Rnancieros. Tal como lo requicie Ba MNIEF |, estas politicas han sido discfiadas en
funcidn a [as NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforing a fodos los
afios que se presentan ¢n esfos estados financieros.

2.5, Bases de preparacion de estados finaneleros —

Los catados financieros de STOLLER DCUADGCR S5.A. lan sido preparados de acuendo con
Mormas internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el 1ASD (Interational
Accounting Standard Boad) que han sido adoptadas en Eouador v representan la adopeion
iniegral, cxpHeita y sin reservas de las reloridas normas internacionales y aplicadas de manera
viiforme a los ejercicios que se prescidan en los estados likmeieros,

Lu preparacidn de los estados fimanciercs conforme a fas NIF reguiere ¢l 1so de estimasiones
coabcs, También exige a fs Administracidn que ejerza su picio on ¢! proceso de aplicacion
de las potlticas contables de ta Compafifa, Tn la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayod prade de juicie o complejidad o fas dreas domde los supucsios ¥ estimaclonss son
sipgnificativos para la elaboracidn de los estados financleros. Bebido a la subjetividad fnherenic
en esle proceso comable, los resuftados reales pueden dilenic Je los montos estimados por la
Administracion.

1.2. Monedn fencignal y moneda de presentacion —

Las parlidas incluidas en los estados financieros de In Compafifa se expresan en fa moneda del
enturie geondmico principal en gue la entidad opera {"moncda funcionat™).  Los estados
Ginancicros se cxpresan en dakares esladounidenses, que es ka maoneda funcional y la moneda de
preseiiacion de la Compafila, A menos que se indiype o contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjunios esidn expresadas on délares estadounidenses.

2.3

Electiva ¥y cuivalentes e elecéive —

Ef electivo y equivatentes de elcclivo incluye aquelios actives financieros Hquidos, depdsitos
o inversiones financleras liguidas, gue se puedsn translonmar rapidamente en clectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.4, Aelives ¥ pasivos figancierns —
2.4.1 Chasilicucide —

l.a Compafiiz clasifica sus activos financicros cn las siguienles caleporias: “activos
financieros a valor ronable B través de panancias o péedidas”, “préslamas ¥ cuenlas por
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cobru™, “sclivos Anancicios mantenidos hasia sy vencimiesio” y “actives financieros
disponibics para la venta®,

Los pasivas financieros sc clasifican on ins sipnientes categmias: “pasivos fnancicros a valor
razonable a wavds de ganancias y pérdidas™ y “olros pasivos Ninancieros™. La clasiticacion
depeide del proposito para el cuad se adquiricran 105 activos o contralaron fos pasivos
Grancicros, La Administracion defermina ia clasificacitn de sus activos financieres 8 fa
feclia de s reconocimiento iniciak

Al 31 de digiembre def 20148, [a Compafila mantuvo aclivoy financicros en iz categoria de
Préstamos v cucidas por cobrar.  De fgual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en fa categoria de “ofros pasivos financieres™ cuyas caracivriatias se explican
sepuidamente:

Préstamas y cucndus por ¢ohrar: representados en el estado de situacion financiera
[rincipalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compalilas
reiacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieres na derivados que dan
dereche & papos fijos o deferminables y que wo cotizan en un mercado aclive, Se
incluyen en el activo corriente, cxceplo por fos de vencimiemio mayor a 12 meses
contados desde [ Fecha del estada de situacion linancivra,

Otros pasives BEnancieros: representados en el estado de singacién financiera por las
Obligaciones bancarias y Anancicras, Cuentas por pagar a Provecdores, Compaiilas ¥
parics relacionadas y Olros pasivos. Se incluyen en ef pasivo corrienie, excepto por lus
de vencimiento mayer a 12 meses contados a pardit e la fecha dei estado de situacién
financiers.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicinl y posterior:
Reconacitticato —

La Compaiifa voconoce ua active o pastvo [ingacicro en ¢l estade de stluacion financiera
2 Is locha de la negocincian y se reconocen cuando se compromeic a comprar o vender
ci activo o pagar el pasiva.

Medicidn inicial —

l.os activos y pasives (inancicros son medidos inicialinente a su valtor razonable mas
cualguier costo atribuibde a la fransaccidn, que, e ser significalivos, os reconocido
come parte def acliva o pasiva tinancicro; sicmpie que el activo o pasivo financiero ne
sea desipnado como de walor ravonable a través Je panancias ¥ pérdidas. Con
posterioridad al meconochnicnto iniclal fs Compaifa valoriza los mismos como se
doseribe a confinuacicn:

Medicion posterior —
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) Présiamos y eucnias por eobrar: Posterior a su reconocimisnto iniclal se miden
al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efeclive. En especifico, Iz
Compaiia presenla fas sipuientes cuentas dentro de esia calegoria;

h)

(i}

adeudndas por ln ventla de sus productos, realizados en of curso normal de
operaciones. Si su esperan cobear en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, d Ju conlrario se presentin como activos o casriciies,

Log saldos presemntados en el ackive corricnte se registran a so vator neminaf
e es equivalents o su costo amorlizado {pues se recuperan hasia en 90 dias)
nenos la provisién por deterioro.

Cuentas por cobrar 2 Compadiias relacionadas: Fstas cuentas corresponden a
montos adevdados principalmenlte por préstamos cn cfectivo para capital de
frabajo pendientes de cobre, entre otres. 81 se esporan cobrar en un afio o
menos s¢ clasifican como activos cevientcs, de lo contrario se preselan
como activos ne corrfenies.

Estas cuentas se repistran a su valor nominal que es equivalente g sy cosio
amoriizwo puss s¢ caiiman recuperir en ¢l corto plazn,

{ilf) Otras cuentas por cobrar: Cstas cueitas comesponden a los monlos adevdadas

principaimente por anlicipos a provesdores, préstamos 8 luncionatios y
empleados, citre otros. 51 se esperan cobrar oi uin afio o menos se clasifican
comp activos corrientes, de fo contrario se presentan como actives no
colrigndes.

Eslas conmas se registran o su vahar nominal gue es eguivalenle a su costo
athortizade pucs se recuperan o of corle plazo,

Olres paslvos financicros: Posterion a s recondcimiento inicial s¢ miden al costo
amortizade aplicando ef método de interés elective. Hn cspecifico, Tn Compaitfa
presenta las siguienics cuentas dentro de esta cateporia

difieren de su valor razenable, pucs ctdn contralados a las lasas vipentes en el
mercado. No existen costos de (ransacciones signilicativos incurridos al
momente de su contralacion. Posicriormente se miden at cosio amortizado
ulilizando las tasas de inlcrés pactadns. Los inderescs devengados que
corresponden a préstamos wilizados en ol linanclamicnio de sus operaciones
se presenian on ol estado de resubiades inteprales en ¢f rubwo gastos
hinancicros, los intereses peaticaies de pago af clesre del alfo s¢ presentan en
il estado de silvacion financiera,

Se incluyen cr ¢l pasivo corrienie, exeepto por Ios de vencimicnto mayor a 12
meses comados desde la Fecha del estado de situacion lnancicra.
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(i} Cugnlas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pape por bienes o
gorvicios adquiridos a proveetlares tocales y dol exterior en el curse normal de
los negocios. 56 recondeen 8 su valor tomsinal que ¢ cguivalenie § su costo
amortizado pues no goeneran intereses ¥ son pagaderas hasta 90 dias en casos
pllriiiaies.

(iti) Compafliias y parles relacionadas: Dstas cuentas corresponden a los monios
adeadados  por ondstainios de ofectho pors capital de wabalo, saldes por
campra de biehes y servicios, cnive olros, Si se esperan pagar en un afio o
menos sc clasifican como pasivos corrientes, de o contruriv $¢ presentan
CcOlo pasivos no coirienles.

[stas cucias se regislian a su valor ntominal que o5 eqguivalenle A si costo
amaorlizade ples no generan intereses y son pagadas on el corto plazo.

2.4.) Breterioro Je petivos Finnacieras -

La Compafiia catablece wna provisitn pars pérdidas por deterioro e sus decumentos y
cuenlas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue Ta Coxnpaiiia no sed capaz
de cobiar todos los importes que se le sdeudan Je sceerdo cob los oninos originales
de las cocndas a cobrar. F.a existencia de dificuliades financieras sigaificativas por parte
def dewdor, a probabilidad de que el deador ente en quicla o reorgsaizacion
financiera ¥ la falta o mora en los pagos se considecan indicadores de quie 2 cuenta
cobrar s¢ ha detertorado. Al 31 de dicieimbre del 2016, no se han registrade provisiones
por deteriore de las cuentas por cobrar de Clientes.

2.4.4 Ba]a de sefives y pasivoes financicros -

Un active financiero se climing coando expiran los derechos a recibic hos flujos de
efective del activo o si la Compafiia ironsficre ¢ aciive @ W tercero sin refener
sustancialimente los riesgos v benelicios da) activo. Ln pasivo ©5 elistinado cuando las
obligaciones de ta Compafiis especificadas en ¢l contrato se han liquidado,

2,45 Propicdad, mohilinrio y @quipos, neto ~

Son regisirados at costo histdrice, menas deprecincinnes acumuladas y pérdivas por deterioro, e
caso de producirse. Bl costo inchiye [us desembolsos directamente ateibuibles a la adquisicidn o
constraceion deb setivo, Los desembolsos posterieres a8 Ia comywa o adguisicién sdlo son
capitalizados chando es piobable que beneficios econdinicas fulores asocindos & la iversian
Ruysa hacia Ja Compesitfa v 1os costos pueden ser medidos razonablemente.

Los olros desembolsns posteriores corresponden a reparacioies menores ¢ mantenimicnto ¥ son
registrados en restitados cuando son incurddos.

Los terrenes o se deprecian, Lo depreciacidn de active fijo, es calowlads lincatmente basada
ey B vida W estimads de fox Biencs comprendidas enn oste prupe, o de componenics
significativos identificablcs que poscan vidas Oilies diferenciadas y no considera valoves
residuates, debido & que la Administracion de fa Compafils estima que ¢ valor de realizacion
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.4

de sus propiedades, planta ¥ equipos al terivine de see vida il serd tnelevanie. Las
estimaciones de vidas tijes de Jos aclivos [jos son revisadas, v ajustadas s ¢3 necesariao, a
cada fecha de clerre de los eslscdes financieros.

Las vidas idifes cstimadas de las propiedades, planta y equipos, son las siguientes:

Tipa de bicney Murnero de afios
Mslaiaciones (L
Maguinaria y cquipo 10
Hquinns de oficha 10
Vel iculas 5
Cyyuipos de corypmtacion 3
Boflveare 3

Lus pérdidas vy ganancias por la venda de aclivos fijos, se caloulan comparande los ingresos
abtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resubtados integrales. Cuando el
valor en libros de un active fo excede a su monto recuperable, osic o8 reducido
inmediatanienie hasta su valor recuperable.

Pérdidas por delertoro de valey de os netivos no lingicipras —

Los activos sufcing & depreciacion (activos (1705) 5¢ someten a praebas do delerioro cuando se
producen evenlos o circunstancins que indican que podidn no recoeperarse de sa valor en libros,
Las pérdidas por delerioro comusponden al monio en el que of valor en Hbros del activo exceds
st vator recuperable. Bl valor recuperable de los aciivos eorcsponde al mayor ¢ndie el monto
et que se oblendria doosu venta o su valor e uso. Pars efectos e evaluar ¢t detertoro, Tos
activos 3¢ agrupan @ los niveles mds peguefios en los que s¢openera Hujos de clictive
identificabies (unidades peneradoras de efectiva).

En el caso que ¢l monto de] valor Bbras ded activo exceda a su moide recuperable, la Compafifa
registra una pérdida por deteriore ¢n los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre dei 2016
na se ha tdendiflicado 1a necesidad de reconocer pérdidns por deteriore Je actives ne thancieros
(activos Mjos)

Impuesto a L renta corviente y diferido —

Cl gaste por imuesta a la renia comprende el impueste a {a ronta corriente y at diferido. Fi
impuesla a ks reita se reconoce en ol cslado de resultados inegrakes, excepto cuandao s¢ lrata
de partidas que se reconocen dircctaments en ¢f patrinionio. En esle caso ¢f impucsto tambign
st reconoce ei oiros resuliados inteprates o dircelamente en el patrimonio,

at Tmpuesle a Ja reaks carriente

El cargo por impuesto @ koromta corriente s calcula medianle la (ass de impuesio
aplicable a fas uwtilidades pravables y se cargn a 1os resuttados det afio que s¢ dovenga con
hase en el impuesto por pagar exigible. l.as nonmas tribwtarias vipentes establecen vna

A
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fasa de impuesio del 22% (2034 22%) de las uiilidades pravables, 1n cual se reduce al
12% (2004: 12%) 5i fas ulifidades son reinvertidas por el coniribuyente.

i Auticipe de Irtpueste o o recls

A parlir det cjercicio fizcal 201 1 enlrd en vigor la normia gue exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto a ia renfa”, cuyo vabor s caleslado en funcidn de dns cilas
repartadas ¢l afio anterior sobre of 0.2% del patritmonio, 0.2% de los cosios v gasios
dedueibles, 0.4% de los inpresos gravables y (bd% de los actives.

Lu reforida norma cstablecio que en case de que ¢l impucsto a ta remsta canside sz menor
que et monto del antcipe minimo, este Gltimo se converlird on Impucsio a ia renia
definitivo, a menos que ¢ contribuyente solicile al Servicio de Rentss Tnternas su
devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la noema que rige la devolucion
de esle anlicipo.

¢) Tmpoesto n In rentn diferido

La circular No, NAC-DGECCGCT2-00009 publicada en el Registio Oficial No. 718 del 6
de Junio det 2012 indica que “la aplicacion de a deducibifidad de cosios y gastos para
clectos e impusslo # la rents, so odige por las disposiciones de la Tey de Répimen
Tritmitario Interne y su reglamenta respeclive, ¥ en ninguno de dichos cuerpos normativos
s encuenira previsia b aplicacidn de una fipura de reversos de gastos no deducibles de
periodos anteriores para clecios de la delerminacion del lmgwiesto a in renta en ef periodo
corrfente”.

Con lase o fo detalfado en of dreafo anderior ls Adiminisracidn do la Coampalibn considens
que al 31 de diciembee de 2006 o se han producide dilcrencins tlemporales, cntre las
bases Gibulazins de los aclivos y pasives y sus respectivos valores mostrades on los
Estados linancierns, que generen an active adicioial o pasive adicional por linpoesto 2 fa
renta dilerido.

2.7. Benediclas & los empleadys -

n) Beneliclos soeiales de eorto plazo: Sc repistran en el tubro de pasivos acumulados del
estado de siluacidn financiers ¥ corresponden principabinente a:

it La parlicipacidn de los teabajadores en las ulilidades: Caleulada en funcidn det 15%
de la vlilidad comtable anual antes def impucsto a la renta, segin fo csiablecido per la
legislacidn ccuatoriana vigenie, S¢ repistra con cargo o residiadoes y se presenta cotno
parte del gasto administrative y de vendas ot funcidn de la labor de da persona
beneliciatia de este beneficio.

pagan de acoerdo a la legislacidn vigente en el Eouador.
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2.8. Provisiones corrigites —

Las provisiones reprosenadas en el estado de silwacidn Mnanciera, principatments por
heneficios saciales ¢ impuestos se reconvcen (i} coando la Compafifa liene vna obligacidn
presente, ya sca legal o implicita, como resubtada de sucesos pasadas, (i) es probable que vays
& ser nocesaria una salidn de recursos para liguidar la obligacion; y (i) el importe se puede
estimar de manera confiable,

Los montos reconoideos como provisidn son lp mejor estinmciin de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolses necesarios para liguidar In
obdigacidn.

2.9, Reserva logsl —

.18,

2.1L

2.12,

e acuerdo con f legislacidn vigents, la Compatiila debe apropiar por fo menos e H% de la
utilided neta del afio 4 una rescrva legal hasta goe e salde de dicha reserva alcance el 0% del
capital suscrita,  La reserva fegal no esld disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o ulifizada para absorber pérdidas.

Heserya facultativa —

{°l saldo acreedor de esta reserva proviene de las wlilidades de afios anteriores con el propdsiio
e atender de mejor maneea la demanda de negocios y cumplie con fa meta propuesla por 1os
administradores por to que se estima aprobar en Junla General Ordinarin de Accionistas los
Resullados acumukides para incremenlar esta roserva.

Resultados acemuiadas —
Ajusies proveaientes de ln ndopeidnr por primera vez de las NIIF -

Loz gjustes provenientes Jo Ja adopoidn por primera woe do las Nonnas Intermacionales de
Informacidn Financicea “NiIF* que se regisiraron en ¢f patiimonio en la cucnta Resuitados
azmptados, subevents Resultados amunulados proveniendes <¢ la adopcion por primicra vez
de las *“NIIFY, que gencraron un saldo acreedor éste sdlo podid ser capitalizados on ba parte
que exceds af valor de las pérdidas acemwladas y las del altimo cjercicio econdmice
concluido, si ks hubieren; willizade en absorber péedidas; o devaelto en el caso de Hquidacion
de 13 Compaiiia.

Ofros Resuliacdos Inteyyafes —

Inciuye las ganancias y pérdides acluarisles que swrpen de fos ajustes basados on la
cxperiencia y cambios en los supuestos acluarinles on ¢l periede en el que surgen, l.as nusvas
mediciones det pasivo {activa) por beneficios definidos netos reconocidos en Oiro Resultado
Integral no se reclasificardn on el resultado del periodo on un periodo posterior. Sin embargo,
ta Compaitia puede fransiirir ¢sos importes reconocidos ¢n Otro Resullado Intcgral dentre del
Falrimonio.
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2.13. Reconocimicnto de ingresos —
Los ingresos de actividades ordinarias procedonies de ja venta de bienes se reconocan cuands
se eniregan los bienes y ha cambindo su propicdad. Los inpresos de actividades ordinarias se
miden &t valor razonable de lo cobrade o por cobrar por Ta venta de sus productos on of corso
normal de sus operaciones. Los ingresos se musstran nelos de rehajas v descuentos otorgados.

2.14. Cosins y gnstos —

Los costos ¥ gaslos sc iegistran af custe histdrico, 5e reconocen a medida que son incunidos,
independientementa de L lecha on gue se haya realizado e} pago, y s¢ registran en el perioda
s cercano en el que s¢ concen,

215  Compensaeion de sallos y transacciones —

Como norma generat en jos estados [Tnancicros no se compensan [os aclivos ¥ pasives,
lampoco (03 ingresos ¥ gastos, salvo aquelios casos en los que n compensacian sea requerida
o petinitida por alguna normas y esta presentacion sea el reflejo i la csencia de Iz transaccidn.
Los ingresus ¥ pasios con orpen en transaceiones que, conttactualimente o poi na normn
legal, contempian 1a posibilidad de compensacidn v ia Compatfiia tiene {a inleneidn de liguidar
por su imposic neto o de realizar el aclivo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simuttanes,
se presenian ntelos ob 1a cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CREVERIOS CONTABLES SIGNIFECATIVOS

L preparacidn de estedos Hnancieras voquicre que la Administracién realice estimaciones p wiiice
supucstos que afectan {os monlos incinidos en eslos estados linancicros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones reatbzadas ¥ Sipucstos wilizwdos par la Oompafiin se enceenlean basados en la
experienciu historica, cambios en la indusitia ¢ informacidn suministrads por fucntes exiemas
calificadas. Sin embargn, 105 resultados Anales podrian diferir de las cstimaciones bajo clerlas
eandiciones.

Las estimacioncs y politicas comlables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correclamente la situacion lnanciera y los resuitades de la Compaiiia ywo
1a5 que requieren un atto grado de juicio por paric de ln Administracion,

{.as principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterin profesional se encuentran relacionadas con
I sigiientes conceplos:

= Provisidn por deteriore de cientas por cobiars La estimacion para cuentas dudosas es deierminada
por fa gerencia de la Compaiik, on base a una evaluacidn de la antipfiedad de los saldos por
cobirar y la posibitdad de recuperacion de Jos mismos. La provision para cuentas dudosas v las
recuperaciones d¢ cuenias provisionadas se cargan y se aoreditan a los resubtados del afiv y fas
recuperaciones Je cucntas provisionadas s¢ acreditan a ofros ingresos.
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4, ADMINISTRACION DI REESGOS
4.1, Fretores de riesgos finnacicros

Las actividades de ks Compafifa la exponen a una variedad de ricsgos financieros: riesgos de
mercada, ricsge de crédito ¥ riesgo de liguides. Bl piograma genersl de administtacion de
riesgos de la Compafiin se concenira principalmente en la gestion y diversificacion del
mercada en gue opera y en la gestitn de los costes, ademéds de los riespoes relacionados con fa
oblencidn de orédito para garanlizar su liquidez y svs inversiones. El programa lieng por
alyjetivo final minkmizar polenciales efectos adversos que oxtos ricsgos podiian generar en el
desempefio {inancicro de la Conpadiia.

La administracion de riesgos esld bajo fo responsabilided de Ya Gerencia de l Compaida,

{n) Riesgo de mervado
i. Riesgo de tipo de cambio

l.a Compaiia realiza sus operaciones (wincipales dmicamente en dblares de Tos
Istados Unidos de Nortemudérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se
preseitan efectos por variaciones de Tipas de combino en los estados financicros.

(M Riespo de erédio

Gl rissgo de crédite surge det efective y equivalentes de eloctivo, depositos en bancos ¢
instituciones Nnancicras, psi como {a exposicin al crédito de Clentes, que incluyen a los
sabdas pondicnies de las cusnlys por cobrar v a la frapsaccionss compromelides. La
Compaitfa mantiene cuentas por cobrar a distintas empwesas y porsonas naturales, y no
malicne cucntas pendientes de cobre significativas con ninpuna on particular. Respecto
de bancos e instituciones Gnancicras, s8lo se ecepta n instiluciones cuyas calificaciones
de rvicspo independientes determinen niveles de selvencia que garanticen eslabilidad,
dindmica y respaklo a los dephsitos de la Empresa,

I.a cxposicidn de ln Compaitia af riesgo de crédite se ve alvctada principaimente por ks
caracteristicns individuales de cada cliente. La Administracidn ha establechlo af 31 de
Digiembre del 2006, que desde un punto de vista peoprifico o demogrifice, no exisic
cancentracion de riesgo de erédito,

() Riesyo de liguitlez
La Compaita moniorea so riesgo de oseascz de fondos usando un flujp de caja

proyeclado a ¢arto y larpe plazo. Bl objetivo de la Compaiifa os mantener una costinuidud
de fondos y una Aexibilidad de bos mismos a travds de kg revision oporiuma de [os safdos
de carlera asf como la negeciacidn de plazos exlendidos de ordditos con sus principales

Proveedares.
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4.2, Adminisfracifie del riesge de capilal

Los objetivos de la Compadiin al administirar ef capital son el salvageardar fa capacidad de la
misma de cotliniar como empresa on maicha con el propésite de gencrar retornos a sus
Accionislas ¥y mantensr una cstructura de capital Sphima para reducir ef cosfo del capital.
Consistente con la itdisaria, la Compaiiia monilorea so capital sobre la base del ratio de

apalancamiemio.

Cste ratio se caleula coma la dewda neta dividida cotre el capital tolal.

La deuda neta se calcuta coma ¢f total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones
bancarins conienles, Cuendas por pagar Privecdores vy Compaiiins vy parles relacionadas)

menos e} efeclive y equivalentes de efeclivo, T capital tolal se caledka como el “potrimonio
neto” miis b deunda neta.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en fibros de cada eptoporia de instrutenios financieros:

2016 2015

Carricme Cusrienis
Activos finnncieros ntelidos al coste
Ciectivo y cqnivalentes de efectivo . 11.735
Aclivos financieros maedidos af costn muoréizado:
Clicntes 1.253 Xl
Oiras Cuentas por cobiar 312 2420
Lrnpucsios y Clros . 10677 9676
Tolal actives financicros 13.488 1 17.043
Pasivos finnacieros medicos af costo ninorélendo:
Crientas por pagar proveedores 3. 186 SR.144
Otias Oblipaciones corrientes 1383 231,767
Tatal pasivos financierss 10.572 21915

Gl efectivo v cquivalentes de efective, cusmlas por cobrar a Clientes y cucnlss por cobrar
relacionadas, Cuentas pob pagar a provesdores relacionadas, olras cucindas por pagar se aproximan
ab valor justo, debido a Iz paturaleza de corlo plazo de estos instrementos, en los pasivos no
corrientes, dado quc sus condiciones y tasas de interds son las de mercade, se considera que las

msmis s2 encucniran a valor mwonable,




_{E.x_presadn en ddlares cstadounidenses)
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KFECTIVO Y EQUIVALENTES D EFECTIVO

Compusicidn:
2016 2015
Caja 146 306
Bancos ) i.140 11.429
‘I'Gtﬂl | .246 I -?35

Bancos. - Al 31 de dicicmbre de 2016 vy 2015, wpresenta depdsitos cn cuenta corriente local on
banco def pichineha, los cuales no peneran indereses, y en caja valores que lueron acredilades en Ia
cncnla bancaria los primeros dias def afio,

POCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Bocumentos ¥ clichias por cobrar - Clientes que 5¢ revelan arriba se clasifican como activos
financierus gue s¢ miden al costo amortizado para aquctios vencimientos superiores a 305 dias.
Todos fos saltos son clasificados como aclivos corricntes,

Al determinar ia recuperabitidad de una cienta por cobrar Cliente, [a Compafifa considera cualguier
cambio en la onlidad crediticia de kb cuenta a partir de la Techa en que se otorgd nicialmente el
erddite hasta el finul del periodo sobre of gue se informa.

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, no se reconoce la provision para cuentas incobrables debitlo a
que ne se estima un ricsgo de cobrabibilad on los saldos presentados afb cierre de los cstados
tinancieros. 1.a Compaifa no mantiene ningana garaua sobre estos saldos.

Un detalie doia coenta por cobrar Clienles 03 come sipue:

2016 2015
Clientes £1.986
Clientes relacionados 1253 1226
Total cuentsns por cobrar cllentes 1253 £3.212

Los valores petdicntes de cobre de clientes no relacionades fueron recuperados en el afio 2016 ya
no exisle sahlo pendicnte de cobro.

7.1 Loz siguientes sakdoy que componen et gropo de ofras cugntas poi cobear.

2016 2015
Anticipos a Proveedores M., 1.300
Anlicipos a Proveedores Sum. Mat. i1z 8.920
P'réstamios 8 empleados 2,200

‘I'otal a2 12,420
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(17 Baldos del afio 2015 han sido devengados en el afio 2016 reflejando solo e valor de
312 que pertensce a anticipos entregados 8 privesdores por suministros y materiales
los cuales deben Niquidarse en el afio 2007,
8. DOCHMENTOS Y CUENTAS PORTAGAR

8.1.- Composicion corte plaza:

2016 2015
Proveedores Relaecionados 3186 5B.148
Provisiones L8919 13,847

5.105 76.995
£.2- Compuosicion farpo plazo;
2016 2015
Cuentas por pagar rebacicnadas 533740 533,140

513740 533.740

%, PROPIEDAD PEANTA YV EQUIPG, NETO

Composicidn;
24314 20E5
Construcclnes en ¢iirso 395401
Tenena Ti3.180 713180
Cdificios 395,401
Mgt ivarias 269.295 269,205
Equipo de compitacion 10,240 H).24D
buchics y enseres M7 147
1,275,589 1.38E 863

ienos;

Doprectacion actuitubada y 13elerioro _ [ahOM} {51.019)

1297218 1.337.344

18, IMPUESTOS

2016 2015
Retenciones LK del atto 9%
Crédito rtbutario IVA 904 7.208
Crédito tribiario por retenciones 9675 2468

Total 10677 _9.676

P T Al P bt b 8 Bt Foff B e Pl b 2 N a0 s 8000 Aty et ® fema 8 % = Samaton = aomas @8 =t aote Ly saaenes e, o
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9.3 Imspuesio a b rents corvicafe reconocidos en vesitllados

2)

b)

A pattir del afe 2010, se debe considerar come impuesio g ki renta minkmo ol valor del
anticipo caleulado, el cual resulla de la suma matematica ded 6,4% del activo, (.29 del
patrimonio, 0.4% de ingresos pravados y 0.2% de cosfos ¥ gastos dedusibles.

Situncion Fiscal

e acucrdo con disposiciones legabes, Ja suloridad Bribwtaria ticne la faoultad de revisar los
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, dendre del plazo de hasta tres afios
posteriores confados a pariiv de la fecha de presentachén de la declaracian de Impuesto a la
renta, siempre y cuande faya complido opartunamente con fas obfigaciones fibutarias. Los
aftos 2003 &l 2014 inclusive atin estdn abiertos a wia fiscalivacion.

Impuesto al Vator Agregado (TVA)

Debido & la naturnleza de la Compadiia, b Gansferencia d¢ biencs que realiza dentro del
procese de comercializacion estd pravada con la larifa 12%, por cuanto los bienes que vende
son objelo de IVA, Los precios de venta (valor total de 1a factura a su CHente), que incluye los
costos y pastos imptabos al piecin,

RESERVA PARA JUBELACION PATRONAL ¥ DESAITUCIO

Medianie resatueidn publicada en el Regisiro Oficial No. 421 del 28 da anero da 1983, la Coste
Suprema de Justicia dispuso que los frabajadores tfench derecho a ta jubilacidn patromal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin peguicio de 12 que les corresponda segin la Ley de
Segure Social Obligatorie. Be conlarmidad con lo que menciona el Codigo del Frabajo, fos
empleados que por veimticingo  afios o mas hubleren presiado scrvicios continuada o
inderrempidamente, {endrdn derecho a ser jubiladus por sus Finpleadores.  Adicionalimente, tos
cinpieacos que a Ja focha de su despido hubieren cwnplido wedes afos, ¥ aenos de veinticingeo
aftos de Irabajo continue o interrampido fendedn dereeha a la parte proporcional de dichs

jubikacion,

Asi tambign de acuerdo con ¢l Cddigo del Trabajo, la Compaiiia lendrfa un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntarizmente bajo cicrias circunstancias.
Esta provisidn cubve los beneficios de lenmisacidn Jde I relacion laboral por desabucio
soficilade por ¢l compleador o por el frabajador, gl empleador bonificard al trabajador con el
veidicinen por cicato def cguivatente a ls Gifima remuoneracidn mensual por cada uno de los
attos de servicios prestados a la misma empresa o emploador,

lLa cmpresa no ha realizado la Provision par Jubilacién Patronal y Presahucio pargque se ha
mantenido sin actividad y por coanto na cuenta cen personal dentre de ks ndmina,




STOLEEVR ECHADOR S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DL 2416

PATRIMONIO
Capital Sociai -

Al 31 de diciembre ded 2016, el capitad social de la Compafifa estd representado por 800
neciones otditarias y nominativas, con valor rominal de 1 cada una, totatmente pagackas.

Arcionistas I"articipasion Valaw
L Nomlnal
Cionzflez Artigas Diaz Carlos H% I
Helding 1a Fabril 8.4 1% 799
136.00% 300

Reformas a a Ley de Compafiias en el BEcuadar requicren que los representanies icpates de las
compafitas presenten infbnmacién de los accionistas extranjeros de las compaitfas con indicacion
del duefic de csa compadila asl como de sus dircetores. La Compadila o califies para presentar esta
informacidn.

14 INGRESOS

Los Ingresos obtenidos durante el periode 2018 y 20135 se presentan a canlinuacién:

2016 2015
Ingresos por actividades ordinarizs RA9.605
lingresos Por SCEuros 55.874
Otros Ingreaos - L3609
57.183 849,605
GASTOS POR SE NATIRALEZA
20t% 2(H5
Costo de venta 18308 811.030
Buclidos y Selarios 30.143 202398
Manbcnimicnto edificios - ofivings 14.770 2.043
10,000

Perdidas cn siniestros
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STOLLER ECUADOR 5.A.

NOTAS E?&l"[;lﬂh’l'i'&"hﬂ A 1L.OS EXTADNDS TEINANCIEROS
FOR KL ANO TERMENADO EBL 31 DE DICIENMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlilrﬂﬁ_ esladounidenses)

Mnergia cléetrica T304 4.004
Multas en intereses - no deducibles 5,608 565.000
Indemeizaciones Labarales 5252 1.717
Aportes il IESS- londos de Reserva 4479 3.974
Benelicios Sociales uis 3434
Aliaentacidn y Refrigeric 2245 2,44p
Ofros gastos v deducibles 2.015 P20
Vacaciones 1.282 1.323
(Hras gastos 3.9518 439148
TUTAL 129.203 948,047

EVENTOS SUBSECUENTES

Ei el ato 2016 al 2015 existe una reduccidn sustaneial en las venlas y no se euenla con planes
viables para su recuperacian.

Al 31 de Diciembic del 2010 ¥ la fecha de emision de esic nforme {5 de Abril del 2017 no s¢
produjeron eventos gue, on ka opinidn de |s Administracidn de |z Compaiifa, pedieran tener un
efecto sipmilicalive sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismas.

%,"%—(fgﬁ a«" '541_?

/ Ing, Bagque'Puebla Elisa

epresentsnie Legal -~ " Contador

LI




