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INFORME DE LOS AUDNTORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directono v Accionistas

EL FARO ECUADOR FASECUA S A

Opimidon

Hemos auditado los estados financieros de EL FARO ECUADOR FASECUA S A que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 29 v los
cormespondientes estados de resultados imegrales, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financicros que mcluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opimon, los estados fimancieros adpmios presentan rasonablemente, on todos
bos aspectos malenales, In situacion financiera de EL FARD ECUADOR FASECUA SA
al 31 de diciembre del 2019 v el desempeiio de operaciones v Mupos de efectivo por o afio
termnado &n fecha, de conformadad con Normaz Imtermmacionales de Informacion
Financiera (NITF)

Fundamenios de la opinidn

Woestra asdmorin fue efectunds de acucerdo con Normas Infermacionales de Aonditoria
Nuestras responsabildades de acuerdo con dichas normas se desonben mas adelantc en la
seccan “Responsabilidades del auditor en relacion con la suditonia de los estados
financieros™

Consideramos que ls evidencia de suditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v apropiada para expresar nuestra opundn de auditoria,

Independencia

Somos independicnies de EL FARO ECUADOR FASECUA 5.A de conformidad con el
Codigo de Etica pam Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
imernaciomales de Enca pamm Comimdoves v hemos cumplido con  nuestras
responsabilidades éncas de acuerdo con 5105 requisios.



Asuntos significatives de ts suditoria

Los asuntos claves de suditona son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de
mayor imporancia para la suditona de los estados financieros del afio 2019, Estos asimios
fueron cubiertos en ¢l contexto de nuestra audtona de los estados Anancieros tomados en
su conjunto, v én la formacion de nuestra opimon sobre cllos. No presentamos una opinidn
separada sobre dichos ssumos. Para los asuntos que se incluye a confinuacion, se
proporeina una deseripeon de come en nuesita auditona se cubnd dichos asuntos en ese
contexio.

Consecuentemente. nuestia auditona mcluve la wahzacion de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacion de niesgo de distormiones impontantes en los estados
fmancieros. Los resultados de pwestros  procedmuentos de  auditona,  incluvendo  los
procedimientos desarrollados

Responsabilidad de la Administracion por los estades financicros.

La Admmstracion de la Empresa, ¢s responsable de la preparackim mzonable de 2stos
estados financieros adjuntos de acwerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiern {NIF) v del control Interno necesario para permitir la preparaciin de estados
Fimancieros gque estén hibres de disforsiones significativas, debido a fraude o error

En la preparacion de los ¢stados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Fopresa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
comresponda, los asuntos relacionados como empresa y utihzando el prmgipro eontable de
empresa en marcha, & menos gué la Admimistracion tenga Lo inlencidn de bguidar s
sociedad o de coswr sux operaciones o bien no exists oira alternativa méds realisia para
cvitar ¢l cierme de sus oporaciones.

Los encargados de la Admmstracion de |a entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financicra de la Empresa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la anditoria de los estados flinancieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener una sepundad mzonable de s los estados
financieros ¢n conjunto extan libres dé errores matenales, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de anditoria que incluye nuestra opmidn, Seguridad razonable es un alio grado
de segunidad, pero mo garantiza que una auditoria realzada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe, Los errores
materiales pueden surgr de fraude o cmor ¥ ¢ consideran matenales si, indsvidualmente
o en su conjunio podrian rmzonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuanos tnman basandose en los estados financieros.



Como parte de una suditoria efectunda de conformidad con las Normas Internaconales de
Auditoria, aphicamos nuestro juicio profesonal y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranie toda la auditoria También come parte de nuesira auditoria:

o |destificamos v valoramos los nesgos de omor matenal en los estados financienos,
debido a frande o ermor, dissflamos v aplicamos procedimicntos. de aaditona para
responder dichos nesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base par nuestm opimon. El nesgo de no detectar un error
material debido & un froude es mis elevado que en el caso de una incorreccidn
material debudo a error, ya que el Frasde puede miplicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emrdneas o walneracion
de vontral mterno.

 Obtenemos conocimicnto del control mtermo relevanic para ln anditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados cn fincon de las
cucunstancias y no con la finalidad de expresar una opimin sobwe la eficiencia del
control mterno de la entidad

o Evaluamos s lns polincas contables aplicadas son apropuadas v que kas estimaciones
contibles sean razonables, asi como la correspondiente mformacion revelada por la
Administracion,

o Conclumos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de Administracion, del
principio contable de empresa en marcha v, basindonos en lu evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobie 5 existe 0 no ona incertidumbre material refacionada
con hechos o condiciones que pueden penersyr dudss spmilicativas sobre la
capacxdad de s Empres para continuar como empresa en marcha 51 concluimeos
que existe una meerndumbre matenal, s¢ reqere que llamemos la atencwdm en
nuestro informe de auditorta sobre ta cormespondente mformacion revelada en los
estados financieros o, s dichas revelacwones no son adecuadas, que expresemos una
opinién calificada. Nuestras conclusiones se busan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de noestro informe de auditorin. Sin embargo, hechos o
cindiciones Tuturns pueden llevar a que tn Empresa continie como uia emjwesa ¢
funcionamienio.

¢ Evaluamos la comespondiente presentacion global, la estructura v ef comemdo de
los estados financieros, mehunda la mformaciin revelada v 31 los estados fimancicros
representan las transacoones v hechos subyacentes de on modo que logran su
presentacion razonable



Comunicamos a los responsables de la Admmistracion de la Empresa en relscidn, entre
otris cuestiones, ¢l aleance v el momento de realizacion de las sunditortas planificadas y los
hallazgos sigmiicativos de la auditoria, asi comoe cualquier deficiencia significativa del
confrol interno que identificamos en el transcurso de la sudioria.

Tambnen proporcionamos a los responsables de b Admmstracion de la Empresa una
dectaracion de gue hemos cumphdo los requenmentos de étxca aplicables en relacion con
la mdependencia v comumcado con ellos acerca de rodas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar rzonsblemente que pueden afectar o nuestra independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre low asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Admumstracion de la Fmpresa, determinamos los mas significativos en la anditorta de los
estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos significitivos
de la suditorm. Descnbiunos estos asentos en nuestro informe de auditoria salve que las
disposiciones kegakes o reglamentaras prohiban revelar publicamente estos asmios o, en
crcunstancs extremadamente poco frecoentes, determanemos que un asunio no s¢ deberia
comumncar en nuesiro miforme porque cabe raronablemente esperar que las consecuencias
adversas supetaran los beneficios de interés publico del mismo
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eprcemos un joicso profesional v mantenemos esceplictsmo profesional durante tods la
suditoria.

Muestra audriona incluye

Identificamos v evaluamos los riespos de errores sigmificativos en los estados
financieros va sca por frande o crror discilamos v realizamos procedimientos de
auditoria que responden o los riesgos obtenemos de evidencia de auditoria suliciente
v apropizada para proporesonal una base para nuesin opinion. el nesgo de no detectar
un error material resultante de Fraude es mavor que ¢l resultante de ermores, debido a
que el frande puede implicar la colesion, clasificacion omisiones intencionales.
falscamiento o la ilusion del control micmo.

Ubtenemos un enlendumenio del control iniemo relevante para ka audiioria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropeados en las crcunstancias,
pero ne con &l proposio de expresar una opumdn sobre la efectrvidad del control
iterno de la entidad  Evaluamos lo adecuado de lns politicas contables utilizadas v
la razenabilidad de las estmaciones contables v revelaciones relacionadas cfectuadas
por la admimstracion de ln compadia.

Concluimos sobre el uso adecundo por la administracion de la compaiiia del supugsto,
negocie en marcha v en base a la evidencia de 1a auditoria obtenida, 51 existe o no
relaciones con evenios o condiciones que puedan provectar una duda importanie
sobre 12 capacsdad de la enhdad para continuar eomo un negocwe en marcha S
liegamos a la conclusion de que exrste ana mceriidumbre matenial, estamos obligados
de lamar ks atencitn en nucstro mforme de auditona de las revelaciones relacionadas
en los estados financweros o, s takes revelacknes won insuficientes, modificar nucsira
opmidn Nuestras conclusiones s basan en & evidencia de suditorie obtenida hasia
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar de la companin no pueda continuar como un negocio en marcla.
Evaluamos la presentacion estructura y contenido de los estados financieros,
incluvendo las revelnciones, ¥ 51 Jos estados fmancieros representan las operaciones
subvacentes v evenlos en una forma gue logre su presentacion razonable, oblenidn
suficiente evidencia apropuda de avditoria respecto de la informacion financicra de
la entidad para expresar una opinidn sobre los estados fimancieros Somos
responsables de la direceion, supervisidn v ejecucion de la auditona de bs compatia
Somos los anicos responsables de nuesta opimon de anditoria.

MNos comumcamos con los encargados de la admmistraciin de la compaiia en relacion
con, entre otras cosas, ¢l alcance, el momento v los resultados de la auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencins significativas en el contral memo que dentificamos
durante nuestra audftoria



También proporcionamos & los encargados de la admimstracion de la compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido con Tos requisitos d¢ étcos relevamies con respecto
a la independencia, y bemos comunicado todas las relaciones v otros asimlos que puedan
soportarin.

A partir de las comunmicaciones con los encargados de la administracion, de la compaiiia,
determimamos de aquellos asuitos que eran de importancia én la anditoria de los estados
finangeeros del periodo actual y por lo tanto son asuntos clives de auditorin
Describimos de estos asunios en nuesiro informe de moditoria & menos que fa ley o
reglamento s&¢ opongan a la divelgacion pablica sobre el asunto o cudndo, en
circunstancias  extremadamente roras, determinamos que un asunto no debe ser
comumicado en nuestro mforme debwdo 3 posibles consecuencins ndversas



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
( Expresado en miles ddlares estadownidenses)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Actives Corrientes
Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo T 0 £.368
Cuentas y decumentos por cobrar 8 200} 950
lnventanos 9 0 0
Activos por Impuestos cormenies 15 15920 11,938
Total Actives Corrientes 16.129 17.254
Actives No Carricntes
Propiedad Planta v Equipo 10 1.329.425 1329435
Deprecacion Acumulada 0 0 0
Total Actives No Corrienies 1.329.43% 1.329.43%8
Total Activos 1,345 564 1.346.689

ez Espinoza
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



EL FARO ECUADOR FASECUA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en mules dolares estadoundenses)

Notas 2019 U]
PASIVOS Y PATRIMONID
Pasivo Corriente
Cuentas y Docamentos por Pagar 11 o o
Beneficios Empleados 13 Gay 14 477
Pasivos por Impuestos Cormentes 15 SO8 3.059
Ohbligaciones con Instiuciones fimancieras 12 {1 24,126
Total Pasivos Corrientes 1,457 41662
Pasive No Corrmiente
Cuentas v Documentos por Pagar 1 477 699 265 K99
Ohbligaciones con Instituciones Financiera: 13 0 494 141
Total Pasivos Mo Corrientes 47T Tl
Total Pasivos I'H: !F BT
Patrimonio
Capital social 17 RO0 BO0
Aportes de Socios 764233 T64.233
Resenvas 325796 2.052
1tilidades acumuladas de ejercicios anfenones 156 7.047
Perdhdas acumuladas de gpercicios antenores (270 37K) {270.378)
Unlidad del ejercicio | 801 41.233
Total Patrimonio Riwts, 4118 544986
Total Pasivo v Patrimonio 1.346.659
cleros
Espmora vola Sanchez
GENERAL CONTAIMNOR GENERAL




EL FARD ECUADOR FASECUA §.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles dilares estadoumdenses)

NOTAS 019 0N

INGRESOS
Operacionales I8 95 168 170 965
Total ingresss 96.168 170,965
COSTO DE VENTAS il T.116
Urilidad Hrute en venias B, 168 i) B4

GASTOS;

Total Gastos 1920 93 452 1] 649
Total Gastn 93452 10].64%
UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 716 &l 191
IMPOSICIONES LEGALES 915 20,958
UTILIDAD 1801 41,233

3 | I'I
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L] PR Y s
£ J'J — |'1 %5
'i.\__.?‘ do Nufiez Esrinosa Paola Sanchez
{r LGENERAL CONTADOR GENMERAL




EL FARD ECUHADOR FASECUA 5 A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en miles délares estadounidenses)

EL FARD ECUADOR FAECUA 8. A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADD
POR FL ARND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ferdidzas
Capital Aporie do Ushime neumuladas . oiaud del Total
Social wocliet e el d¢ Ejereicic  Patrimonio
. Aamiersires Ejercicies
Apteniores
Saldos al 31 de dsembre 2018 E00 7B 233 2052 7047 {(270.378) 41,233 544 985
Apropaciin de utilidades 4].333 (41 233)
Ajustes Contables 323,744 4124 19620
Resulndo Cornenie | 801 1 &1
Sakdos al 31 de dwrembre 2019 325,706 14 1% (X700 378) | B0 B 408

CONTADOR GENERAL



EL FARD ECUADOR FASECTIA SA

FLLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
| Expresado en miles dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de cliermes 96.918
Pagado a proveedores (100.552)
Pagado a empleados {13.854)
Otros imgresos -
Intereses pagxdos -
Benelicios empleadns -

Efectivo neto provemenie de actividades operanivas (18.518)

FLUKDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Comnpra de propredades planta v equipo -

Efectivo neto usado en actividades de mversion -

FLLOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ohligaciones bancanas {24.126)
Obligaciones a largo plazo 1n2m
Efectivo neto usado en actividades de financiamienio 13153
Aumento neto en efectivo y sus equvalentes (5.365)
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al imao de afio L

Efectivo v sys aguivalentes al final del afo ; -




EL FARO ECUADDR FASECUA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019

i Expresado en miles dolares estadoumdenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
{onstitucidn v operaciones
EL FARD ECUADOR FAECUA S A ¢s una compadia andmima constitusda en la
Repablica del Ecundor ¢ imscrita en ef registo mercanti] ef 22 de maren del 2007 Su
actrvidad prncipal s¢ relaciona fundamentalmente con la prestacion de servicios de

courier, embalaje v almacenamiento de mercaderias, servicios de enmvollurn,
almacenaje, etc.

Los ingresos operacionales de la Empresa basicamente se generan por actividades
admmisirativas ¥ de apoyo de oficina v otras actividades de apovo a las empresas
como la prestacwn de wna sene de servicios administrativos de oficina cormenies,
como recepcsin, plmificacydn financiera, factwacion v registro, personal v
dhistribucion fisica {servicios de mensageria) v logistica, a cambio de una retnbucion o
por contrato

Aprohacion de los estados financieros

Los estados financieros de EL. FARO ECUADOR FASECUA S A por el afo
terminado ¢l 31 de dicsembre del 2019, han sido puestos a consideracion por parte del
Gerente General v anie la Junts General de Acciomistas para sa aprobacion definitiva

L IMPORTANCIA RELATIVAL

La Compadia ha tomado en conmderacion circunstancias especificas que baje su erene
cumplen sus propuas consideraciones de smportanca relativa, con el fin de asepurar que
los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion v revelacion de
todos los hechos v circunstame s relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los esidos Ninancieros se encuentran preseniadas de manera sistomitica en
funcion a su comprensibilidad v comparabstidad de acuerdo a lo establecudo a la Nonma
Internacional de Contabilidad Nro. |, cada parteda significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados v otros Resaltados Integrales. Estado de Cambwos en ol
Patrimomo y Estado de Flgos de Efectivo se encuentran referenciados a su noin, Cuando
sea neoesaro una comprension adicional a la situscion financiers de ls Compafia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v sublotales en los estados financieros.



EL FAROD ECUADOR FASECUA 3 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en miles dolares estadoumdenses)

4. POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continzacion, s¢ descrben las principales politicas contables adopiadas en la

o de los estados Nnancieros. Estas policas han sido disctiadas en funcion a tas
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aphcadas de manera imiforme a todos los
aflos que s presentan en los estados financieros

4.1 Bases de presentacitn,

Luos presentes estados finangiercs han sido preparados intepramente v sin reservaa de
ncuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabiludad (IASH por sus siglas en ingles),
vigentes 2l 31 de diciembwe 2019 v 2018; asi como, por el oficio No. SCVE-INMV-2017-
OO060421-0C de fecha 29 de dicicmbre 2017 emibdo por la Supermtendencin de
Compafias. Valores v Seguros k2 witlizacion de la tasa de descoenio de alia
rentabihidad en €] Ecuador ¥ no ¢n wn 3 la tasa en funcon a by moncda

La preparacion de los estados financicros conforme 3 lis Normas Infermacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de cierias estimaciones contable criticas.
Tambien exige a la Admmsiracion de la Compafiia que gierza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus polineas coniables. Fn la Nota 5, se revelan las dreas gue implican un
mayor grado de pocio o complepdad o en las cuales las hipdtesis v estimaciongs son
significativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables v su aplicacion

Los siguentes pronuncumsentos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normas
Inemacionales de Contabnhdad (1ASB siglas en mgles),

.- las sigwienies Normaa son vigenies a partr del afdo 2009

Normas Fecha de aphcaciin obligatona
NUF 9 “Instrumentos Financeros™ | dhe enero 2018
clasificacion y medicion
NIIF 15 “Ingresos procedentes de | de enero 2018
contratos con chentes
CINIIF 22 Transacciones en moneda
extranjera y comtrapresiac iones anticipadas (*) | de encro 2018
NIIF 2 Pagos basados en accwnes: aclaracion | de enero 2018

de eontabilizacion de clentos tipos de



EL FARO ECUADOR FASECUA 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
 Expresado en miles dolares estadoumdenses)

pagos basados en acciones (*)

NITF 4 “Contratos de seguros™ (*) | de enero 2018
NIC 28 “Inversiones en nsocidas v negocios

Conjuntos™ (*) | de enero 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion I de enero 2018

b. - Normas nucvas v modificadas sm ajusics efectuados por s Compadiia porque su efecio
no es significativo la prepemcion de estos estados financicros al 11 de diciembre de 2019
e NIF 15 Ingreson de Actrvidades Ordimanas procedentes de Contratos con Chentes
{publicada en mayo de 2014} v sus clanficacones {publicada en abnl de 2017)
{vigenie a partir de 2018)
= NIIF 9 [nstrumentos Fmnancieros (altima fase publicada en julio 2014) (vigente a
partir dz 2018),

c.- Los siguwientes promumciamienios contables han sido emitidos por ¢l 1ASB, entraron
en vigencin y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a

Fecha de apheacion
Nuevas Normas Obligatona
NIIF 16 Amendamuentos | de encro 2019
Marco conceptual | de enero 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (™) | de eneio 2021
Nuevas inferpretsciones Fecha de Aplicacion
Obligatona

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de lmpuesto a 1 de enero 2019 las panancias (*)

Enmiendss a NIUF s Fecha de aplicacion

NIIF 9 Cliusulas de prepapo con compensacion negativa (*) 1 de enero 2019
NIIC 19 Modificacion, reduccron o liquidacion ded plan (*) 1 de enero 2019
NIIF 2 Combinacion de negocios {*) I de enero 2019



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019

{ Expresado en miles dolares estadounidenses)

NILF 11 Acuerdos conpuntos (*) I de enero 2019
NIC 12 Impuesto sobre fa renta | de enero 2019
NIC 23 Costos por prestamos (*) | de encro 2019
NIC 28 Participaciones de largo plaro on asociadas v

Megocios comjunios (*)

NIIF 10 Estados Fmancieros consolbdados (*) Por Determunar

La Administracion de b Compafia estima gue estas nuevas normas no tendran un impacto
sigmficativo en los estados inancieros de la Compafia, excepio por la aphcacion retroactiva
de NIIF 16 Arrendamientos,

Transicitn a fas NITF 16,

Lo compafia de ser necesano adoptara la NIIF 16 retrosctivamente a cada penodo de
reporie antenor presentado  La compaflia elegira aplicar la norma a los contratos que s
wentificaron prevamente como arendansentios que aphcan la NIIC 17 y la CINITF Por lo
tanto, la Compadia no aphcara ki norma a los contratos que se identifican previamente como
arrendamientos que sphean la NIC 17 v la CINITF

La compafiia clegmi utilizar lns exenciones propucstas por la norma en los contratos de
arrendamiento para 1o cual ¢l plien del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses o
partir de la fecha de aplicacion inicial y los contratos de arrendamiento para los cuales o
activ subyacente es de bayo vialor

4.3 Moneds funcional ¥ de presentaciin.

Lo cifras inclmdas en estos estados financieros v en sus votas se valoran atilizando |a
moneda del entormo econdmico prmcipal en que la Compaflia opera. La moncda funcional
v de presentacion de ln Compadia e el dolar de los Estados Umdos De Aménca

4.4 Clasificacidn de los saldos en corrientes y ao cormientes,

En ¢l Estado de Situacion Financrera, los saldos se presentan en funcion a su vencimicenio,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros v oomo no cornentés cuando es mavor a ese periodo,

4.8 Efective

Las cifras inchodas en estos estados financicros ¥ en sus notas sc valoran utihzando la
moneda del entomo econdmico prncipal e ia que la Compafia opera. La moneda fimcwonal
v de presentacion de la Compahia es ¢l Dolar de los Estados Unidos de Aménca.

4.6 Instrumentos fmancieros

Los activos v pasivos financeros son reconocidos cuando la Compadita se convierne en una
parte de las clavsulas comtructuales del instrumenio negociado.

Los actives ¥ pasivos fnangieros son medidos mcialmente a valor razonable. Los costos
de transicion que son directamente atribaibles  a la adquisicidon o emision de activos v
pasivos financieros (distintos de los activos ¥ pasivos finuncieros a valor razonable von

L
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cambios en resultados) son apregados o deducidos del valor razonable de los activos v
pasivos financierns, segin sea apropeado, en el reconocimento inicial,

4.7, Inventarios

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal

de ln operacion.
Medicitn inicial. - Los mventarios se miden por su costo, ¢l cual que incluye: precio
de compra, aranceles de imporiacion, ofros impucstos no recuperables. mansporie,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a lo adguisicidn o produceion para
darles su condicion v ubicacion actual, después de deducir todos los descuenioy
comerciales, rebajas v otras paridas simdlares.
Medicion postenior - E] costo de los inventanos se determina por e método promedio
ponderado v se miden al costo o al valor neio realizable, el qoc sca menor. El valor
nele realizable corresponde al precio de venta exhmado en el curso normal del
negocie menos los costos extemados para terminar su produccson ¥ los necesanos para
llevar a cabo su venta

4.8 Castos pagados por anticipado.

En este grupo contabile se registran los anticipos entregados a ferceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico. Se miden wicial v posteriormente a su valor nommal, su amonizacion se
reconoge en los rﬁuﬂﬁmhlpﬂwﬂum el cual generan benelicios econdmicos futuros

4.9 Propicdades, equipes y vehicules.

En estc grupe contable s¢ regmsira las propecdades (temenos o edificios, considerados  en
su totahdad © en parie, ¢ ambos) que s¢ tenen {por parte del ducfio o por pare del
arrendatano que hava acordado un armrendamiento financiero ) para obtener rentas, plusvalias
o ambas, en lugar de para, su uso en la producesin o sumimistro de bienes o servicios, o bien
para fines admmistrativos, o sn venla en el curso ondinano de las operackmes, cuando v
slo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asomados con
tles propiedades de mversion fluyan hacea la Compaiia, y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fable.

Medcion sl - las propiedades. equipos v vehicubos se miden a su costo, el cual ingliye:
¢l precio de compra v cualquier desembolso directamente atribuble a la ubicacwon del activo
en ¢l lugar v en las condiciones necesaras para que pucdn operar de forma prevista por la
Mgdicion postenar. - las propiedades, equipos ¥ vehiculos se miden 3l costo menos la
dqwnmfnmiuhr:hmpmﬂmuhhdthpﬂdﬁwm#m
Los desembolsos postenores por concepto de componenics, repamcion y conservacion
ﬂhummmucmnmmmelem#mmmnmhdﬂpmmhmdqm
incurre, mientras que aguellos desembolsos significativos que mejoren el activo serin
capitalizados
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La Compafica evalua la observanca tcmica o comercial procedente de los cambios o

mejoras en ka produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los producios o

servicios gue se obtienen con el activo.

Método de deprecincion. - Los activos empeezan & depreciarse cuando estan disponibles

pars su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser uiilizado. La
es reconocida en el resultado del persodo con base en of método hineal sobre

lns vidas atiles estimadas por la Admimstracion de s Compafiia

Las vidas utiles y los valores residunles se han cstmado como sigue:

Descripeidn vida atil  Valor Residual

lustalaciones 10 afvios NIA
Muchles v enseres 10 afhos NA
Equipos de

Computacion 1 ahos N/A
Vehiculos 4 nlvos NA

(*) A criterio de la Admmistraciin de fa Compadiia, ¢stos activos se van a manfener hasta
¢l termino operativo de lod mismos v, al no ser supetos de ventn o lerceros, e valor residual
asignade a los activos es cero o nulo.

4. 10 Pasivas por beneficios o los empleados.

Pasmivos corrientes, - En este grupo contable se registron los planey de beneficios o
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de caleulos acluanales, estimados por un penio independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aphcando el método de la unidad
de crédito provectada para determunar el vakor presente de ba obligacion futura

La tasa withzada para descontar las obligacioncs de bemcficsos posi-empleo (tanio
fimanciadas como no) se determinard whiizando como referencia los rendimientos del
mereado, al final del penodo sobre el que se mforma, comespondiente a las emisiones de
bonos u obligaciones empredanales de aim calidad Fo monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidid, se utilizarin los rendimientos del
miercado (al final del perioda de presentacion) de los bonas gubernamentales denominadog
en esa moneda.

El costo de los servicios presenies o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resuliados del penodo en el que se generan: las noevas mediciones del pasivo por benelicios
defimados de denominan ganancias v pérdidas actuarmles v son reconocidos como paridas
que ne 5¢ reclzsifican al resultado del penodo en Otros Remihados lnlegrales
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4.11 Impuestos,

Actives por impuesios coimentes - En este grupo contable se registran los creditos

ributarios de impucsio al valor agregado e impuestos a la renta, asi como los anticipos de

impeestos a ka renta gue no han sido compensados.

Pusivos por impugstos cormgntes, - En este prupo contable se registran liss obligaciones con

la Administracion Tributars por inpuesto al valor agregado, asi como las rélenciones en la

fuente por pagar por impuesto al valor agregado e mmpucsto o la renta.

Impaesto a e ganancgs - Fo esle grupo contable se registra ¢l impuesto a las ganancias

comiente mas ¢l efecto de ln actualizacion (hberaciim o construccion) de los activos v

pu.i\-mpnlmpuﬁlmdil'ﬂﬂm.
Impuesto i las ganancins cotnente. - Sc basa cn la utilidad gravable regstrada duranic
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad comable, debudo s las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles v partidss que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesio comente se caicula
whilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penada

- Impugsto a e ganancies. - Se recoboce sobre las  diferencms  wemporanms

determmadas entre el valor én libros de los activos y pasivos inchidos en los estados
financieros v sus bases fscales. Un pasivo por impuesio difendo se recomoce
peneralmente parn lodas las diferencias temporanas imponibles

Lin activo por impuesio diferido se reconoce por todas by diferencins lemporanas
deducibles, en la medida en que resulie probable que In Compafia disponga de utihdades
gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no sc reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconoaimiento micial de olros activos v pasivos &n unn operacion gue no afecta la wnilidad
gravable ni la contable Ademis, los pasivos por impuesto difendo no se reconocen = la
diferencia wmporal surge del reconocimsento imcial de la plusvalia
El importe en libvos de un activo por mmpuesios difendos se somete a revisaon al fnal de
cada penods sobre el gue se mforma v se reduce, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utthdad gravable, en el futuro, como para permutir gue se recupene
la totbdad o una parte del activo.
Los actives v pasivos por impuestos difendos se someten a revision al linal de cada periodo
sobre el que se informa v se reduce, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente ulilidad gravable, en el lituro, como para permihr que s¢ recupere la totabidad o
una parte del activi.
La Compafia compensa activos por mmpuestos diferdos con pasivos por impuestos
diferidos 1, ¥ solo s hese reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiseal, Ia Compafia tene la imtencion de liquidar sus activos y pasivos
COMID BEI0S.
Impucsios cormentes v diferidos, - Sc reconocen como ingreso 0 gasto, ¥y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de uma
ransiccion o sceso que ¢ reconoce facra del resuliado ya sea oo ofro resultado
miegral 0 dwectamenie en ¢l patnmono, en cuyo cso el impucsio ambsén se
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reconoce fuem del resaltado, o cuando surgen del regrstro inicial de una combinacion
de negociod.

4.12 Patrimonio,
Capital social, - en esée grupo contable s regrstia ¢l monio aportado del capital. Se
mide a su valor nominal
Otros resultados jntegrales - En este grupo comtable se registran los efectos netos por
las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficion definidos,
Resultados acumulados, - en este grupo contable se registran lis pérdidas netas del
epercicio, sobre las cuales los Accionistas a0 han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Acciomistas

4.13 Ingresos de actividades ardinarias,

Log ingresos por venfas. son reconocidos por In Compaiite conmderando el precio

ﬂﬂmﬂumhhﬂnﬁﬂmﬂnﬂmﬂlﬂdﬂ#ﬂmhhnﬂiﬁlﬂinulm
mpefio

La Compaifita reconoce ¢f mgreso cuando s¢ ha dado cumplimsento a las obhgacones de

desermnpefio para la transferencia al chenie de los bienes comprometidos.

Se calcula el precio de la contrapresiacion cobrada o por cobear, teniendo en cuenta ¢l

importe estimado de cualguier descugnto, bonificacion o rebaga comercul que la Compafin

describa

4.14 Costos v gastos,

anmmﬁummmﬂhmm
pars la generacidn de ingresox de actvidades ordimarms, incluven las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion v bagas de inventarios,
Ciastps.- En este grupo contable se registran los gastos. provisiones v perdsdas por
deteriono de vakor que sargen on bes adividades ordimonas de la Compaiita, se
reconocen de acwerdo a la basa de acumulacion o devengo y son clasificados de
scuerdo o s funcion como: de admmistracion, de venta, fimancieros y otros

4.15 Medio ambienie.

Las actividades de ln Compadiia no s¢ encuentran dentro de las que pudieren alectan al
meecho ambiente. Al cierre de los presentes estados finuncieros no existen obligaciones pata
resarcir dafos v /o restauracion de ubicacion actual

4.16. Estado de MNujos de efectiva,

Los fMugos de efectivo de achividades de operacion incluven todas aguellss actividsdes
relacionados con el pro del nepocio, ademas de ingresos v egresos financieros v odos
aquellos flups que no estan delinidos como de inversion o Granciamicnio.
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4.17. Cambios en politicas v estimaciones contables,
Los estados fmancieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre 2018

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectin estimaciones v supuestos respecto del futuro, por definicion, miy
pocns veces serdn aguales a Jos resuliados reales. Fstas estmuaciones y supuestos son
continuamente evalundos v se basan en la experiencia hisidriga y otros factores, incluyendo
la expectativa de comrencia de evemos futures que se comsderan racomables de acuerdio o
las corcunstanceas Las estimaciones ¥ supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion s¢ presentan 3 contimisse ion:

Provision por cucntus meobrables - El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
es achmlizado en cada focha de reporte para reflciar los cambios en el neseo de crédito
desde el reconocimiento inicil del correspondsente activo financiero

La Compafies siempre reeonoce las PCE duraniz el tiempo de vida del activo pars las cuentas
por cobrar comerciakes, deudoras varios y otros desdores. Las perdidas credincias esperadas
en exos activos linancieros son estimadas usando una malnz provisiones basado en In
experiencia historica de perdudas crediticias de la Compaiia, ajustada por factores gue son
especificos a los deudoras, condiciones economicas genersles v una evaluacion tanto ln
actual, as como también, de ka presupuestada direceidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en el bempo cunndo se apropadio.

Para todos los otros ingtrumentos fnancieros, Ia Compafiia reconoce las PCE durante el
tempo de vida del active cuando ha habido um aumento sgnificative en el nesgo de orédilo
desde el reconocimiento imcial. Si, por otro lado, nesgo de crédito en <f mstrumenio
financiero no ha awmentado significativamente desde el reconocimiento micial, la
Compafiia mide la cormecesdn de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
imparte igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas fas PCE durante el tiempo de vida del activo
estil basada en aumentos signilicativos en |3 probabilidad o nesgo de un meumplimiento
que pourra desde ¢l reconocimiento inicial en lugar de sobrg In ovidencia de un activo
financiero con detenioro de valor crediticio a la fechn de reporte o que oourre un
ieumplimiento.

Las PCE dumante ¢l nempo de vida del activo representan las pérdidas credibcias esperadas
gue resultaran de wodos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumeato fimanciern En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante ded nempo de vida del sctivo que s¢ espera resulien
de eventos de imcumplimiento sobre un IRStrumento financero que sea posible denoo de los
12 meses despuds de la fecha de reporte.
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Al final de cada penodo contable se evalia la cxastencia de evidencia obyetiva de detenioro
de sus mventanos cosmparando e saldo en libros v el valor recuperable resultante del andalisis
e obsolescencia lomando en cuenta fochas de aaducidad v tempo maximo de stock de
mventanos, cuando ¢l vador en hibros de los activos excede su vakor laturo de recuperacion
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comrectora del actrve v en los resultados del
periodo. Sobre esta base estimo parimetros de provision de acoerdo a ln antighedad de cada
titulo o libro de fondos editoriales propios. Un detalle de los porcentajes estimados para la
provision de obsolescencia de inventanos ¢s como sigue:

Fecha dltma compra % de provision
Mas de M meses 20
Entre 18 v 24 meses 6is
Entre 12 v 18 meses I
Menos de 12 meses 0y

Mﬁiﬂ&:ﬂhpﬂiﬂmﬂ-mﬂhﬂmmﬂrpﬁﬂtwmu
podsi recoperar ¢l cosio de los inventanos comparando el saldo en libeos v el valor neto
realizable tomando en cucnta los precios de venta menos los costos de venta para producios
termimados v los precios de ventn menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuande e valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion
s¢ conselera deterioro. El valor del detenion se reconoce en una coents comrectora del activo
y en los resultados del periodo.

Vidas anles v valores residuales - ol fimal de cada pernodo contable se evalian bas vidas
inles estimadas y los valores residuales de sus achvos deprecmbles o amonizables
texchoyendo Imtde valor mmaterimly, cuande ocurre un evento gue indica que dichas vidas
utiles o valoreés residuales son diferentes a las estimmdlas antenormente, s¢ actualizan ¢stos
lemmmdmmw&d:mmwm
mdmh‘uqnﬂ:mtn:ﬂm;ﬂuuﬂuhﬂmdnhmﬂnmhmfh
“Deteriore del Valor de los Activos™  Si existen tiles imdicadores se realiza una estimacion
del monte recuperable del active. En el caso de la phsvalia y de los activos intangpbles que
posean vidas otiles ndefimdas, los importes recuperables se eshman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadom de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor en uso, y es deserminado
para un activo individual a2 mencs que el activo no gencre entradas de efectivo menos los
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costos de venta v su valor en uso, v es determinado para un activo indwidual a menos que
¢l activo no genere entradas de efectivo que son claamente independientes de otros activos
0 grupos de aciivos
Cuando el valor de hbros de un activo excede su monio recuperable, el activo es consaderado
detenomdo y o5 dismmuido hasta slcanrar su monto recuperable Al evaluar ef valor en uso,
mﬂumheﬁdmmm“m“hmm#mm
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor iempo del dmero y
los niesgos especificos al sctivo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiade. Estos caleulos son cormoborados por musltiplos de valuacion u otros indicadores
de valor justo disponibles.
Las perdidas por deterion de un valor de un active no financiero son reconocwdas con cargo
aresubtados en las categorias de gasios asocados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por progeedades antenormente revahiadas donde la reevaluacion fue llevada al patmmonio
memdmmnmmmp.mﬂmmhﬂ:ﬂmdn
cualguier revaluacion anteron
Para activos, excluyendo los de valor mmagerml, se realiza una evalacion anumal respecio
de s existen indicadores de que la perdida por deteriono reconocida anteriormente podria va
iy existir o haber dismmmdo. 51 existe fal indicador, la Compaitia estmia el monto nuevoe
fecuperable.
Una pérdida por detenioro anteriormente reconocida es reversadn solamente 21 ha habido un
ciambio en las eshimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde
la dltima vez que se reconacid una perdida por defenoro
S ese es ol caso, 2l valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Esic monto aumeniado no puede exceder o valor en libres qoe habria sido
deierminade, neto de deprecuacin, si no sc hubizse reconocido una perdida por detenioro
del activo en afios antenones
Tal reverso €3 reconocido con abooo a resuliados, a menos que an activo sea registrado al
monto reevatuado, en ese coso ¢l reverso es ratado como un aumento de reevahmcnon
Una perdida por detenoro en rélaciin con el menor valor de mversiones no ¢ revenrsa,
Impuestos difenidos.- al final de cada penodo contable se evalua el valor a reconocer como
activos por impoesion diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente bencheio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuestos

fiscales futuros.

Yalor razonable de activos ¥ pasives.- la tabla siguiente analiza los instrumentos que se

miden luego del reconocumento micial al valor razonable, los diferentes niveles han sido

defimdos de la siguiente manera

s  Npvel |- precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

o  Nivgl 2 - otra mformacidn excepto los precios de mercados inclndos oo e mived |
que son observablies para el actvo o pasivo, ya sea directamente | como precios .

e Nivel 3.- informacion pam ¢l active ¢ pasivo que no se basan en mformacién de
mercado ohsgrvable,
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6, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Admmstracion de la Compadia es la responsable de establecer, desarrollar v das
scpuimicaio a las politicas de gestion de nesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥y monitorear los nespos enfrentados por 8 Compafiia. La Compadiia revsa
regularmenic ks polincas ¥ sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflcjen s
cambros en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control discaplinado ¥ constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obhigaciones.

La Compaiia clasifica v gestiona los nesgos de mstrumentos financieros de In siguiente
minera;

Riesgo de crédito.

Es ¢l nego de que wna de las partes de un instrumento financiero cause una perdida

financiera a la otra pane por incumphir wna obligacion, v e onging principalmente en las

cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo mpone en libvos cs la mejor forma

de reprecentar ba maximm exposikaon al respo de crédito sn tener en coenta ninguna

garantia colateral tomada m olras mejoras crediticias.

La concentraciin del niesgo de crédito es mitado debido a que la base de clientes e

larga ¢ independiente; ln calidad credsticia de los activos finimeieros que no estin en mora

ni deteriorados depende de los calificaciones de nespo (cuando estén disponibles),

referencias bancanas, ele,

Riesgo de liguides

Es el riego de que uon entidad encuentre dificultad para cumplir con obligsciones

asocidas con pasivos finaoceros que s¢ liquiden mediante la entrega de efectivo i olro

active fmancicro. El enfoque de la compaiita para administrar la hquidez ¢s contar con

los recursos suficientes parn cumplir con sus obhigaciones cuando vencen, tanlo en

condciones normales como de tensidn, s moummr en pérdidas naceptables o amespar

Ia reputncidn de ks Compafia

A sonbnuacion s¢ resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

Wﬁm a las handas de bempo mids apropiadas determunadas por la
WSRO
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Comente No Comente
entre entre |2
Ly 12 meses IBCSCS ¥ mas
Ao termunado cn dicicmbee 31 2019
Cuentas v documentos por pagar proveedores 0 47T 'R
¥ Dtris cuentas por pagnr no relacionados
0 477 65K
Aflo termmnado en diciembre 31, 2018;
Cuentas v documentos por pagar proveedores v otras o 265 8O0
cumtas por pagar no relacionadas
0 265 89
El mdice deuda- patrmonso de la Compafiia. foc como sigue
Bicicnd i
L0 3208
Toral pasivos 479,156 801,703
Menos efectivo 0 5.3085
Total denda netn 479,156 7096138

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que ¢l valor razonable o los Migos de efectivo futuros de un mstrumento

financiero poedan fluciuar como consecuencias de vanacones en los precies de mercado

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo; nesgo de tasa de cambio, nesgo

de tasa de mterés v olros nespos de precio. La Compaiis clasifica v gestions ef nespo de

mercado en los siguientes subtipos de riesgo!

Riesgo de tasa de interds. es ¢l resgo de que el valor nuzonable o los Nujos de efectivo

futures de un mstrumento financwero puedan Muctuar como consecuencia de vanacioncs en

las tasas de mteres de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene obligacioncs u operaciones de
Rissgo de tasa de comung.- Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de
cfectivo futuros de un instrumento financiero puedan Nuctuar como consecuencia de
viriactones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de dwiembre del 2019 y 2018, la Compafia no realiza transacciones en moneds
extrianjeri
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(Otros nesgos de precio. = Los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por cemplo, de vanaciones en los precios de las malenas pnmas cotizadas o
de los precws de los instrumentos de patrimonio.

7. EFECTIVO
Lin resumen de esta cuenti, Nue como sigue:

Dhciembre [heiembre
lltlﬂ'l! 31, 2018
Efectivo v aquivalente al efectivo 0 3.365
1] 3365

(1) Al 3T de diciembre de 2009 v 2018, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiia,

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Un resumen de ésta cuenta. fue como sigue.
Diciembwe Dhiciembre
31, 2019 31,2018

Clientes Locales 200 O&()
Anticipos Proveedores 4] (1]
200 950
(=} Detenore acumulado de creditos incobrables
200 930

(1) Los movimientos de la provision cuentas mcobrables, no fueron provisionados,
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9. INVENTARIOS
Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Drcembre Drcremine
31, 2019 31, 2018

Inventanos
{=) Provisaon por obsolencia

=e o

10, PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

[In resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Dhciembre

31,2019 31,2018

Pisiiadid . hicul i
Terrenos 1.529.435 1,329.415

1.329.435 1,329,435
Temeson . 713.180 713,180
Edificiox 357 206 357206
Maguinana v Equipos 235076 235076
Vehiculos 23973 23973

1.3230. 4358 1.329.435

0
l—ﬂ

L]
0
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Los movimientos de propiedades, equipos v vehiculos fueron como sipue:

Concepto

Terrenos

Edificios

Maquinana y
Equipos

Vehiculos

TOTAL

Afio terminado en 31 de diciembre
2018

Saldo imicial
Adiciones
Ventas v bajas
Depreciacion

T13.180

357.206

235.076

23973

1.329.435
{
!
1]

“Saldo Final Afio

T13.180

357 206

234973

1.329.435

Ao terminado en 31 de diciembre
2019

Saldo imcial
Adheiones
WVentas v bajas
Depreciacion

713,180

357.206

235076

23973

saldo Final Ano

113,180

157.206

235 76

23973

1.329 435
0
!
{

1.329.435




EL FARO ECUADOR FASECUA 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE 2019
{Expresado en miles dolares estadounidenses)

11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
NO RELACIONADAS

8 ar proveedores y olras cuen r no relaciomsdas.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Dhciembre
31, 2019 31,2018
Proveedores Nacionales 477.699 0
Otras cucnias por pagar 0 265 899
477 604 265 899

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIHONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

mciembre Diciembre
JIEHI? 31,2018
Pagivo Comienie
0 .12
] 24126
Dhewembre Diciembre
31,2019 31,2018
Pasivo Mo Cormente
] 404 .141

0 494,141
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Lin resumen de esta coenta. fue como sigue:

Diciembre heembwe
it s 31,2018

Participacion Trabajadores 343 Qi
Obhgaciones con el TESS 607 5 149
49 14477

14, OBLIGACTONES POR BENEFICHOS DEFINIDAOS.
14.1 Jubilacién patronal. - de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabago, los
trabapadores que por veinte v cingo aftos 0 mas hubleren prestado sus servicios en
forman continuada ¢ inferrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicidn de
afilmdos al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.
14.1. Bonificacién por desahwcio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahocio solicitado
por el empleador o por el trabaador, la Compafia entregara el 25% de In Oltamn
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

Remuneraciones al personal clave de ta perencia.

Dhoembre Diciembre
31 2019 31, 2018
Sueldos v salanos 21,705 21 953

21703 21933
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15 IMPUESTOS
Lin resumen de los saldos por cobrar v pagar, fuc como Sipue
15.1. Actives ¥ pasives del afio corriente

Diciemt Diciembre
31,3019 31,2018
Credito mbutanio [VA 15929 10,939
15929 10939
Impuesto i la renta por pagar 508 3.059_
508 1059

Constituye la provision a la salida de divisas- 151 sobwe las cuentas por pagar al extenor y
que In Compaiia cancela a medida que se efectia los abonos a traves del sistema finnngiero,

16.2. Conciliacion Tributaria. - La concibacion del mmpuesto o las ganancias
calculada de acuerdo a latasa imposstiva legal v el impuesto a las ganancus afectando

n operaceones, fue como sigoe:

[hciembre Diciembre
AL, 2019 11,2018
Liilidad Contable 2716 62191
1 5% Trabajadores 407 G329
Rase Tributana 2308 §2862
Cmstoi No Deducrbles 0 0
Base Trnbutana 2308 1862
4% Impuesto a la Renta m 13216

La tanfa de impuesio a la Renta se apheara de acuerdo a ko establecido en ¢l arviculo 37

de la LORTL en el caal mencrona:
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“los ingresos gravables obtenidos por sociedades constiuidas en el Ecuador, asi comao
por las sucursales de sociedades extrameras domicilindas en el pais v Jos
establecimientos permanenies de sociedades extrmperas no domiciliadas en ¢l pais,
aphcaran la tarifa del 25% sobee su base imponible No obstante, la tanfa impositiva
sera L cormespondienic a socicdades mas tres (3) puntos porcentuales cmando:

a) La sociedad lengs sccomstas, socios. participes, constifuyentes, beneficianos o
similares, sobre cuya composicion socwtana dicha socedad haya moumphdo su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley. o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un hilar residente, establecido o amparado en un pardiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o regimen fiscal preferemte v el beneficiario
efectivo cs ressdente fiscal del Ecuador.

16.3 Aspectes tributanios

Provisid los aftos 2019 y 2018
La provision para el impuwesto a lad ganancias por los afios terminados ¢l 31 de diciembre
de 2019 y 2018, ha sido calculadn aplicando b tanfa clectiva del 25%, 28% y 22%
respectivaments.

El articulo 37 de la Ley de Rémmen Tributario Interno establece que I tarifa del impuesio
o ln rents pere sociedndes es el 75%; sin embargo, si ung empresa Bene pocionistas. Sogios,
participes, constituyentes, beneficianos o simiares residentes o establecidos én paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una parbcipacitn directa o ndirecta superior
o igual al 30%, su tania d¢ impuesio 2 s reata sern del 28% sobre la base mmpomble
{mcrementa 3 puntos porcentuales a la tanifa general).

Adicionalmente, s¢ aphicard una tarifa del 28% a la totabidad de la base impomble de las
soctedades que mcumphim con la presentacion de informacion relacionada a la partwipacion
de sus sccionstas hasta b declaracion del Impuesto a la Renta { Anexo APS febwero de cada
afio).

R it e wilidad

Las spciedades exportadoras habiuales, productoras de bienes que incorporen al menos el
1% de valor agregado nacional a sus proceses {manulactureras ) y las operadoras de turismo
receplivo que remvierta sus utilidades en ¢l pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva de impuesto 3 la renta sobre el monio reinvertido en activos
productivos.

El beneficio 2n la reduccsdn de o tanfa, debe estar respaldado en un mforme emitido por
Fﬂmmﬂmmﬂw que no tengan relacwn labora directa o mdirecta oon la
El valor de las anhdades remnvertidas deberd efectuarse con ¢l cormespondiente auments de
cipital vy se perfeceonara con la inseripaon de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
generaron las utihdades materia de la reinversion,
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Ahfmhldaemmdthcﬂdmfmmuﬂmmhadmhmd:mmﬂmmhm
sdo revisadas por las sutondades inbatanas. Son susceptibles de revision por parie de la
admmistracion mbutana s declaraciones hasta el afio 7019

(Mros asuntes,

El 19 de dicwembre de 2017, w2 publicd la Lay Ocgimca para fa Reactivackn de Ia
Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modermiameion  de la pestion financiera
populsr v solidario de segmentos distintos a los dos dltimos que participen en procesos de
fuﬂn. podran beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante §
a

Las nuevas microempiesas lendrin ln exoneracsio del impuesto a la Renta por tres afios,
mundn;dﬁdndmmmnﬁmlmnhmmmmhmpﬂ}
cuando generen empleo ¢ mcorporen un valor agrepado sackonal a
lhm:nhd:dmﬂmhmrﬂnﬂmmdﬁmnymnﬁﬂuﬁqu
no provengan de provistones declaradas en eporoicios aterawes como deducibles o no,
climinando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion msociada a trabapdores que
hayan permanecido mas de 10 afos con el mismo empleador No obstante lo indicado s¢
permite el reconocimiento de impuesitos diferidos sobre las obligaciones corrienies
reconocidas a partr de 2018,

Los swjetos pasivos que adgueran bienes v servicios a organizaciones de la economin
poputar v sohdaria, meluidos los  aresanos ¢omo gue sean  considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hista el 10% del wotal de dichos
bienes o servicios, segun la relacson entre los pastos por compras a este tipo de
contnbuyenics, respecio al total de costos v gastos.

Mo tendran el cardcter de reservado las actas de determinacion v hguidaciones de pago por
diferencias en la declaracion

L normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en hiqusdaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacwin de diferencias.

Para la deduccion de gastos. de acceso al credito mbutario de VA, todo pago realizado por
npmmnnﬁsupnrmlusa‘r 1,000, debe ser efectundo o traves de cuabguer mstitucion del
stutemit financiero mediante giros, transferencias, aneas de erédito o débito chegques uotros
medios de pago electrdmca.

Los sujetos pasivos que oo declaran la informacion de su patnmonio en el extenor,
ocultando de mancra directn o mdirecta ante el SRI, serin sancionados con una mula
correspondiente al 1% del 1otal de sas activos o el % de sus ingresos delf ejercicio fiscal
antenor, por cada mes o fraccion sin que esic supera el 5% del valor de sus activos o mgresos
sepun comesponda.

Los medios de pagos electronicos serdn implementados v operados por les entadades del
Shmuﬁmmnhhﬂmuﬂ Las personas gue poscan RUC deberin contar con un canal
de correo electrinico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las verras nmales, v por lo anio no se genera credio tributario pas
efectos de impoesto o la renta
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Estan obligados al pago del impuesto a los activos del extenior los bancos, cooperativas de
ahorrd ¥ Crédito v otras entidades privadas dedicadas a realizar sctividades financieras
conforme lo dispuesto en el Codige Orgdnico Monetano v Finanewero, sociedades
administradoras de fondos v Is ¥ casas de valores, empresas asegumdorns compaiiias
ascguradoras bago control de la Superintendencia de Compadias, Vialores v Seguros asé
como las empresas de administracion intermediacion gestion y/o compraventa de cartera y
conformie las definiciones condiciones limites y excepeiones establecidas por la Junta de
Politica v Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provemenies de pamisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre eneio a agosio de 2019 los micreses no pueden ser ublizados como
gasios deducibles para ¢l pago del impucsto a la renta.

Con fecha 21 de aposto de 2018 Como se publica la Ley Organica para ¢l Fomento
Productivo, Atracckin de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabnhidad v Equitibrio
Frscal, en la cual en resumen s¢ realiza las sgwenies reformas nbularas

Incentivos especificos para la atraceson de inversones privadas.

Excneracion del impuesto a la renta y anhcipo para [as nocvas mversones productivas en
sectores priorizndos.

12 afios contados desde ¢l primer afio en el que se generen ngresos de atribunbles a la nueva
mversion siempre que esti se efectien fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil, B afos
contados desde el primer aflo en el que se genere ingresos atribuibles a ln nueva inversion,
para que ellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Cuito y Guayagquil

Para sociedades nuevis y existentes, ta exoneracion aphcn cwnndo In sociedad genere
empleo neto. 51 las nuevas versiones productivas se ejocutan en seclores prionzados
industrinl, agroindustnial y agro asociativa, dentro de los cunlones de frontera, la
ﬂmnﬂhlim

Eu:u:mndﬂl lmpuuluihmﬂ,, mh:hlﬂtmthdn mndlmtun beneficios netos que
s¢ distmbuyan a lod accionistas de socwedades, cuotas halwentes de fondos colectivos o
mversionistas en valores provenienies de fdcicomisos de titulanzacsin en el Fouador,
siempre que cumplan determmadas condcrones.

Se incorpora los siguicnies sectores como priofianos como los cuales ambien pucden
acogerse a la exoneracion del impoesto a la renta

Sector agricols

Cleo quimica

Cinemrtografica v sudiovisuales v eventos inlemacionales

Expartacion de servicios,

Desarrollo y servicios de software, produceion y desarrollo de hardware teenologico,
infraestroctura digital, sepundad mformdtica, productos v contenido digstal v
servicion en linca

Eficiencia enerpética

Industrias de matermles y teenologia de construccion sustentables

& Sector mdustnial, agromdumnal v agro asocmtvo
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Se amplia el limite para ln deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técmica ¥ mejora én la prodoctividad del 1% al 5%

Se establece Ia exoncracion del impuesio a 1a renta por 20 afios para los emprendimienios
de turismo comunitano v/o asecativo, de micro, pequefias v medianas empresas

Para los exportadores habitusles del sector ursmo receptivo, el beneficio serd de hasia ¢l
100% de los costos y gastos destinados a la promocidn v pubhcudad

5S¢ establece la deduccion de costis y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégco para ¢l desarrollo deportivo

La tanfa de impuesto o la renta (a pamir del afo 2019) se incrementn en (res punios
porcentuales, cuando en lo cadena de sccionistas existe un residente establecido o amparado
en un paraiso fiscal y 51 el benefico efectivo s residenie en Ecuador, ¢ cuando ne se cumple
ln obligacion de reportar hasta ¢l beneficiarno efectivo.

El porcentage de retencaon de dividendos o utthdades serd equivalente a la diferencia entre
In maxima tarifa de mmpuesio a la renta para personas naturales (15%) v Ia tanfa de impuesto
a o renta aphcada pot la sociedad

5S¢ ehimima el page minimo del anticipo del mpuesto a ka renta.

Se ehimna la devolucion del anticipo de impuesto a [a renta en s pane qoe exceda ol TIE
S¢ weluye como bienes gravables con tanifz 0% de IVA a la comprn de:

Vehiculos eléciricos par uso particular, transporte pablico v de carga,

Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos v
eléctmicos.

Pancles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales,

Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA én servicios de construccidn de viviendas de interés social
Tarifa 0% de IVA cn renta de tiemas pam uso agricola

Devolucion de | VA pam exporfadores de servicios.

Devolucion de TVA parn las sooiedades que desarrollen provecios de vivienda de interes
social, sobre el impuesto pagado en Ins adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para ¢l desarrollo del proyecto,

Uso del credito tnbutano de |V A, pagado en compras o retenidos por chentes, se limita a §
i,

Devolucién de IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas v
cinematograficas

Los contribuyentes que mo sean consumadores finales v manicaga transacciones con
priveedores del RISE, deberin emitir liquidacion de compras, regstrando el IVA, e cual
podra ser wtilizado como crédsto mbutano, de sor el ceo
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5S¢ mctuye o las exoneraciones del 1SD los pagos por concepto de

Transferencias o envios efectuados a enndades inancicras del extenor en atencion al
cumplimienio de condiciones establecidas para el odorgamiento de sas créditos
Amortizacion de capital ¢ miereses de crédios otorgados por Infermedianios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente clasificadas.

Pagos por manienimenio de barcos de astillero.

Se establece lo devolucion del [SD para exporadores habituales en la importacion de
materas primas, insumos ¥ bienes de capital v también para las comisiones de
servicios de Tunamo recepliva.

[hsposiciones

S1 s¢ registin gastos con empresas fantasmas o mevistentes, o facultad determunadorn del
SR s¢ incrementard a & ahos.

En base a las condiciones de las fmanzas poblicas v la balanra de pagos, s¢ podra reducer
fa tarifa del impuento o ln salida de divisas.

En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes ¥
servicios de las msttuckones descritas en los numerales | v 3 del articolo 225 de
Constitucin de la Republica del Ecuador. tales proveedores podran pagar sim intereses
sus ehligaciones mbutaras hasta ¢l mes sipuiente de efectuada In transferencia,

Los meentivos para lo atraccion de mversiones privadas tendrin una vigencia de 24
micses, plivso dentro del cual s¢ deberd miciar la nueva inversion productiva,

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social = al 11 de diciembre de 2019 y 2018, ¢ capital 5 social es de
SED0.00 v estd constrtmdo por $800.00

Acciones  ordinanas, nommativas ¢ mdivissbles, autonzadas, sesortas v en
circulacion con un valor nomnal de | dolar cada una.

17.2 Resultados acumulados.

Utilidaddes lad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compailin
CORMIMIBIT COmo un negocio en marcha,
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18, INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de csta coenta, fue como sigue

Dhciembre Diciembre

31, 3010 A1, 2018
Ingresos Operacionales 06 168 170,963

96 168 170964

19, GASTOS OPERACIONALES.
Lin resumen de esta cuenta, lee como sigue

Dhicrembie Dhciem bre

31,2019 3], 2018

Sueldos Salanos 21,705 21953
Beneficios Sociales 1.977 12,401
Aparte a la sepuridad social AR77 3.260
Honoranos profesonales v dietas . 199 9.760
Transporte 0 31492
Consemo de Combustibles 176 L
Gastos de Viage 477 4601
Gastos de Gestion (] 0
Suminisiros, hermmiontas v malenales 34,721 71
Mantenimienio y reaparnciones £O07TR 1.24%
Impuestos, contribuciones ¥ otros 0 299
Servicios publicos 14.247 13698
Perdidas por siniestros 0 S44
(Mros | 528 242

91.452 101 430
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20, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

Daciembire Dhciembere
31,2019 31,2008
Itereses i J19
0 209

21. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, de acuerdo a kos asesores legales, la Compaitia mo
mantens juxios como demandado v/o demandante

11 SANCIONES.

% la Superintendencia de € ompafiias, Valores v Seguros,

N se han aplicado sanciones de la Compailia, sus Directores o Admimstradorss, por parte
i b Supenntendencia de Compaiias, Valores y Sepuros, duranté los ejercicios terminados
¢l 31 de diciembre de 2019 y 2018,

De otras autoridades sdministrativas,

No g2 han splicado sanciones a la Compafiia, sus Directores 0 Administradores, emitidas
por parte de otras autondades administrativas, durante los grercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018

13, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postenondad al 3 1de diciembre de 3019 v hasta la fecha de emmsion de estos estados
financieros marzo 2020, no se hene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
te otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o mierpretaciin de los mismos

4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por ¢l aflo termmado €l 31 de diciembre de 2009 han sido aprobados
por la Admmistracin de ln Compadiia abnl de 2020 v se presentarin para su aprobacion
definitiva o la Junta General de Accionisias. La Administracaim considera que no se
producirin cambeos a los presentes egtados financieros



