
  

EL FARO ECUADOR FAECUA S.A 

FORME DE AUDITORIA EXTERNA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2019 

 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

"Alos miembros del Directorio y Accionistas 

EL FARO ECUADOR FASECUA SA 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros de EL FARO ECUADOR FASECUA S.A que 
comprenden el estado de situación financicra al 31 de diciembre del 2019 y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de jos 
de efecto por el año terminado en esa fecha, asícomo las notas explicativas delos estados. 
financteros que incluyen un resumen de las polias contables sugnificativas. 
En muestra opamón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materales, la tuación financra de EL. FARO ECUADOR FASECUA S.A 
131 de diceembre del 2019 y el desempeño de operaciones y Mujos de efectrvo porel año. 

terminado en fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante enla 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 

financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona uma base 
sufiesente y apropiada para expresar nuestra opimón de muditoría 

Independencia 

¡Somos dependientes de EL FARO ECUADOR FASECUA S.A de conformidad con el 
Código de Etica para Profesionales de la Comabilidad del Conseyo de Normas 

Intemacionales de Ética para Contadores y hemos cumplido com muestras 
responsabilidades ética de acuerdo con estos requisitos



Asuntos significativos de la auditoría 

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juro profesional fueron de 
mayor importancia para la auditoria de los estados financieros del año 2019 Estos asuntos 
fueron cubiertos en el contento de nuestra auditoria de los estados financieros tomados en 

su conjunto, y enla formación de nuestra opimon sobre ellos. No presentamos una opimón 
separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluye a continuación, se: 
proporciona una descripción de como en muestra auditoria se cubrió dichos asuntos en ese. 
contexto, 

Consecuentemente, nuestra auditoria mcluye la realización de procedimentos diseñados 
para responder a muestra evaluación de nesgo de distorsones importantes en los estados 
financieros. Los resultados de muestros procedimientos de auditoria, incluyendo los. 

procedimentos desarrollados. 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros. 

La Admumistración de la Empresa, es responsable de la preparación razonable de estos 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF) y del control Interno necesario para permitir la preparación de estados 

Financieros que estén libre de distorsiones sjmficativas, debido a fraude o eror 
En la preparación de los estados financieros, la Admunístración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Empresa de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados como empresa y wilizando el prinerpro contable de 
empresa en marcha, a menos que la Admunistración tenga la intención de liquidar La 

sociedad o de cesar sus operaciones 0 ben no exista otra altemativa más realista para 
tar el ciere de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entudad son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Empresa. 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de silos estados 
Financieros en conyunto están libres de errores materales, ya sea por ftaude o error y emir 
un informe de auditoria que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas. 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error materal cuando exste, Los erores 
materiales pueden surgir de fraude o cor y se consideran materiales st, mdrvidualmente 
o en su conjunto podrían razonablemente fir en las decisiones económicas que los 
"suaros toman basándose en los estados financieros.



¡Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profestonal durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoria: 

+ Identiicamos y valoramos los esgos de err material en los estados financxros, 
debido a fdo o nor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder dichos ness y obtenemos evidencia d ando suñcrnt y adecuada 
para proporcionar una base poa nuestra opamón. El isgo de no detectar un eror 
mara debido a un fraude es más elevado que en el caso de una incoreccón 
mata debudo a eror, ya que el fraude puede implica clusin, falsicacón, 
omsiones deliberadas, manifestaciones mtencionadament erróneas o vulneración 
de control interno 

+ Obienemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con el in de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan adecuados en función de las 
«xcunstancias y no con la finalidad de expresar una opunión sobre la eficiencia del 
control mterno de la entidad. 

+ Evaluamos sílas políticas contables aplicadas son aproptadas y que las etemaciones. 
contables sean razonables, así como la correspondiente información revelada por la 
Administración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de Admuistración, del 
principio contable de empresa en marcha y, basándonos en a evidencia de auditoria 
úbtemda, conclurmos sobre s existe o no una certidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Empresa para contimuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que exuste una incertidumbre material, sc requiere que llamemos la atención en 

nuestro mforme de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opunón calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la focha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 

condiciones futuras pueden llevar a que la Empresa continúe como una empresa en 
funcionament 

+ Exaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de 
los estados financieros, mcluida la información revelada y silos estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable



Comunicamos a los responsables de la Admunistración de la Empresa en relación, entre 
¡las cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorias plamficadas y los 
hallazgos sigmficativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del 

control interno que adentificamos en el transcurso de la auditoria. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Empresa una 
declaración de que hemos cumplido los requerirmentos de ética aplicables en relación con 
la dependencia y comunicado con llos acerca de todas ls relaciones y demás cuestiones 
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar muestra dependencia y. 
en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Admnistractón de la Empresa, determinamos los más significativos en la auditoria de los 

estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos sgmficativos 
de la auditoria. Describimos estos asuntos en muestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohiíban revelar públicamente estos asuntos 0, en 
circunstanctas extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto nose debería 
comunicar en nuestro forme porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias 
“adversas superarían los beneficios de interés publico del mismo. 

Quito, Abril dl 2020 

Í hoy 

a 
RNAE 

  

     

  

 



Apéndice al mforme de los auditores independientes 
Como parte de una auditoría de acuerdo con las normas itemacionales de auditoria 
ercemos un ju profeal y mantenemos escepticismo profesional dura toda la 

Nuestra auditoria meluye 
+ Identficamos y evaluamos los riesgos de errores significarivos en los estados. 

Financieros ya sea por fiuude o error diseñamos y realizamos procedimientos de 
“auditoria que responden a los riesgos obtenemos de cvidencta de auditoria suficiente 
y apropuada para proporcionar una base para nuestra opinión el riesgo de no detectar 
un error material resultante de fraude es mayor que el resultame de erores, debido a 
¿que el frande puede implicar la colusión, clasificación omisiones intencionales, 
falscamento o la ilusión del control interno. 

+ Obtenemos un entendimiento del contro! miemo relevante para la auditoría com el in 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropudos en las cxrcunstancias, 
pero no con el propóstto de expresar una opinión sobre la efectndad del control 
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las polticas contables uilizadas y 
la razonabilidad de las estmaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas 
pora admimstración de la compañía 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administración de la compañía del supuesto, 
negocio en marcha y en base a la evidencia de la auditoría obtemda, sy exste 9 no 
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si 
llegamos a la conclusión de que exste una incertidumbre material, estamos obligados 
¿e llamar a tención en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas 
enllos estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra 

úpinón. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtemida hasta 
la fecha de muestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones 
pueden causar de la compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados Financieros representan las operaciones 

subyacentes y eventos en una forma que logre su presentación razonable, obtenida 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financtera de 

la entidad para expresar una opmión sobre los estados financieros. Somos 
responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la ditoria de la compañía. 
¡Somos los uncos responsables de muestra opimión de auditoría. 

Nos comunicamos con los encargados de la administración de la compañía en relación 
con, ente otras cosas, el alcance, el momento y los resultados de la auditoría importantes, 
incluidas posibles deficiencias significativas en el control íntero que identificamos. 
durante muestra auditoría.



También proporcionamos a los encargados de la admmstración de la compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requisitos de éticos relevantes con respecto 
ala mdependencta, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan. 
soportarla 
A parir de las comunicaciones con los encargados de la administración, dela compañía, 

'etermmamos de aquellos asuntos que eran de importancia enla auditoría de los estados 
Financxeros del perfodo actual y por lo tanto son asuntos claves de auditoría. 
escribimos de estos asuntos cn muestro informe de muditoría a menos que la ley o 
reglamento se opongan a la divulgación pública sobre el asumo o cuándo, en 

«trcunstancias extremadamente raras, determinamos que un asumo no debe ser 
comunicado en nuestro iforme debido a posibles consecuencias adversas



EL FARO ECUADOR FASECUA SA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles dólares estadoumdenses) 

Notas: 
ACTIVOS 

Activos Corrientes. 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo —— 7 
Cuentas y documentos por cobrar s 

Inventarios 9 
Activos por Impuestos corrientes 15 
Total Activos Corrientes 

Activos No Corrientes. 

Proptedad Planta y Equipo 10 
Depreciación Acumulada 10 
"Total Activos No Corrientes 

“Total Activos 

2019 
  

15920 
1617 

1329435 
o 

13D   

Eo 

  

5368 
950 

10939 
17294 

1329.35 
— de 

TDS 

— 

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros. 

Túnez Espinoza 
GERENTE GENERAL. 

  

CONTADOR GENERAL.



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

Notas. 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivo Corriente 
Cuentas y Documentos por Pagar " 
Beneficios Empleados 13 
Pasivos por Impuestos Corrientes 15 
Obligaciones con Instituciones financieras — 12 
"Total Pasivos Corrientes 

Pasivo No Corriente 
Cuentas y Documentos por Pagar " 
Obligaciones con Insttuetones Financiera. 13 
Total Pasivos No Corrientes. 

Total Pasivos 

Patrimonio. 

Capital social ” 
Aportes de Soctos. 
Resersas 
"Utilidades acumuladas de jerccios amtenores. 
Perdidas acumuladas de jereacios antenores. 
Utilidad del ejercicso 
Total Patrimonio. 

Total Pasivo y Patrimonio 

    

  

  

  

800 
764233 
325796 
44.156 

210378) 
1801 

3008 

530 

2018 
  

1477 
3.059 

24.126 
41662 

265.899 
494.141 
760040 

ENE 

  

nibez 
CONTADOR GENERAL.



EL. FARO ECUADOR FASECUA S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

NOTAS 

INGRESOS. 
Operacionales ¡s 

Total ingresos 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad Bruta en ventas 

GASTOS: 
Total Gastos 1920 

Total Gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 

IMPOSICIONES LEGALES 

  

UTILIDAD,     

2019 

  

  

  

93452 : 
  

  

  

  

  

  

  

101689 
1064 
  

  

  

cn 
  

20958 

Ta 

  

Paola 
CONTADOR GENERAL



EL FARO ECUADOR 
FASECUA 

S.A.   
Perdidas 
acusadas 
de Ejercicios 

             

14 
Tota 

  

(
O
 

sas 

E
T
T
 

   Piola 
CONTADOR GENERAL  



EL FARO ECUADOR FASECUA SA 
FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedores. 
Pagado a empleados 
Oltos ingresos. > 
Intereses pagados > 
Beneficios empleados 5 

  

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 15318). 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Compra de propiedades planta y equipo. > 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias (420) 
"Obligaciones a largo plazo. 1279 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 13453 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (5365) 
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al micro de año. 5368 

Efectivo y ivalentes al final del año 

     



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019 
(Expresado en miles dólares estadoumdenses) 

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 
EL FARO ECUADOR FAECUA S.A es una compañía anónima constituida en la 
República del Ecuador inscrita en el registro mercantil el 22 de marzo del 2007 Su 
actividad principal se relaciona fundamentalmente con la prestación de servicios de 

courier, embalaje y almacenamiento de mercaderias, serncios de envoltura, 
“almacenaje, ete 
Los ingresos operacionales de la Empresa básicamente se generan por actividades. 

administrativas y de apoyo de oficma y otras actividades de apoyo a las empresas. 
¡somo la prestación de una sene de servicios admimstrativos de oficina comentes, 
como recepción, plamficación financiera, facturación y registro, personal y 
distribución fisica (servicios de mensajería) y logística, a cambro de una retribución o 
por contrato 
Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de EL FARO ECUADOR FASECUA S.A por el año 
termmado cl 31 de diciembre del 2019, han sido puestos a consideración por parte del 

¡Gerente General y ate la Junta General de Accionistas para sw aprobación definitiva 

2, IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración crcunstancias especificas que bajo su eriteno 
«cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que 
los estados financieros, plítuas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de 
odos los hechos y cucunstanctsrelevames, 
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
Función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida sugnificatva del Estado de Situación 
'nanciera, Estado de Resultados y otros Resultados Integrales, Estado de Cambros en el 

Patrimomo y Estado de Flujos de Efecuvo se encuentran referenciados a su nota, Cuando. 
sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la Compañía, se 

presentaran paridas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros 

 



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019 
(Expresado en mules dólares estadounidenses) 

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuacion, se describen las pancipales políticas contables adoptadas en la 
preparación delos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función ala. 
NIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los 
años que se presentan en los estados financieros. 

4.1 Bases de presentación. 
Los presentes estados financoros han sido preparados Inogramente y sin reservas de 
cuerdo con Nomas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mgles) 
vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asícomo, porel oficio No. SCVS-INMV-2017- 
DOOGO4ZI-OC de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros respecto la utilización de la tasa de descuento de alta 

rentabilidad enel Ecuador y no en función al tasa en función ala moneda. 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contable ricas 
También cxuge a la Administración dela Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de sus políticas contables, En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones 50n 
significativas para los estados financieros. 

  

42 Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los sigutentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LAS suglas en mglés) 

a. las siguentes Normas son vigentes a part del año 2019: 

Normas. Fecha de aplicación obligatoria. 

'NIIE 9 “Instrumentos Financieros 1 de enero 2018 
clasificación y medición 

"NIIF 15 “Ingresos procedentes de 1 de enero 2018 
contratos con clientes 

CINIIF 22 Transacciones en moneda 
extranjera y contraprestaciones anticrpadas (*) 1 de enero 2018 

'NIIF 2 Pagos basados en acciones: aclaración 1 de enero 2018 
de contabilización de ciets tipos de



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019 

(Expresado en miles dolares etadoumdenses) 

pagos basados en acciones (*) 

NIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero 2018 

"NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 
Conjuntos*(*) 1 de enero 2018 

"NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión —— 1 deenero 2018 

b.— Normas muevas y modificadas sin ajustes fectuados por la Compañía porque su efecto 
poes significativo la preparación de estos estados financieros al 31 de diciembre de 2019 

+ NIF 1S Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes 
(publicada en mayo de 2014) y sus clanficaciones (publicada en abril de 2017) 
(vigente a parur de 2018) 

+ NIIE 9 Instrumentos Financteros (última fase publicada en julio 2014) (vigente a 
partir de 2018) 

¿Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, entraron. 
  

  

en vigencia y son de aplicación obligatona a par de las fechas indicadas a 
«continuación 

Focha de aplicación: 
¡Nuevas Normas Obligatona. 

'NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019 
Marco conceptual 1 de enero 2020 
'NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero 2021 

Nuevas interpretaciones. Fecha de Aplicación 
Obligatoria. 

CINE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Impuesto 11 de enero 2019 las gananetas(*) 

  

Enmiendas a NIH Fecha de aplicación 
Obligatoria 

"NIIF 9 Cláusulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero 2019 
NIIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan (*) — 1 de enero 2019 
NIF 3 Combinación de negocios (*) 1 de enero 2019



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019 
(Expresado en miles dólares estadoumdenses) 

INIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero 2019 
"NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero 2019 
'NIC 23 Costos por prestamos (*) 1 de enero 2019 
'NIC 28 Parncipactones de largo plazo en asociadas y 
¡Negocios conjuntos (*) 
"NIIf10 Estados Fimancieros consolidados (*) Por Determnar 

La Administración de la Compañía estima que estas nuevas normas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros dela Compañía, excepto por la aplicación retroactuva 
de NIIF 16 Arrendamien 

Transición alas NIF 16, 
La compañía de ser necesario adoptará la NIF 16 retrosctivamente a cada periodo de 
reporte antenor presentado. La compañía clegrá aplicarla norma a los contratos que se 
xdentficaron previamente como arrendamientos que aplican la NIIC 17 y la CINE Por lo 
tanto, la Compañia no aplicara la norma alos contratos que se identifican previamente como, 
“arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINUF. 

La compañía elegirá utilizarlas exenciones propuestas por la norma en los contratos de 
arrendamuento para lo cual el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses 

part de la fecha de aplicación ¡micía y los contratos de arrendamiento para los cuales 
activo subyacente es de bajo valor 

    

4.3 Moneda funcional y de presentación. 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional 

y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos De América. 

44 Clasificación de ls saldos en corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Situación Fmanctera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, 
como comentes cuando es 1gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre 
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo. 

AS Efectivo 
Las ciftas meludas en estos estados financieros y en sus notas sc valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en La que la Compañía opera. La moneda funcional 

y de presentación dela Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de Aménca. 

4.6 Instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en una 

parte de las cusulas contractuales de istrumento negociado. 
Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a valor razonable Los costos 
de transición que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de actwos y 
pasivos financieros (distintos de los acnvos y pusivos financieros a valor razonable con
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cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y 
pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento inital 

47. Inventarios. 
En este grupo contable se registran los actrvos poseídos para ser vendidos en el curso normal. 
dela operación 

Medición incl. Los inventos se muden por su costo, el cual que incluye: precio 
¿e compra, aranceles de importación, ovos impuestos no recuperables, transporte 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 
darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los descuentos. 
comerculs, rebajas y otras paridas similares. 

Medion postsner- El costo de los imventaños se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor 
eto realizable comesponde al precio de venta cstmado en cl curso normal del 

megocio menos los comtos extmados para termunar su producción y los ncesanos para 
llevara cabo su venta 

  

4.8 Gastos pagados por anticipado. 
En este prupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos antripados 
para la compra de bienes y servctos que no hayan sudo dovengados al ciere del eerercio 
económico Se muden inicial y posteriormente a su valor nominal, su amortización se. 

reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros. 

4,9 Propiedades, equipos y vehiculos. 
est grupo contable e resta las propedades (terrenos o cificios consuderados en 

sa 1otalidad o en part, o ambos) que 5e tienen (por parte del dueño o por parte del 
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias. 
0 ambas, en lugar de para, su uso en la producción o sumimstro de bienes o servicios, o bien 

para fines admumisratwos o su vena en el curso ordinario delas operaciones, cuando y Solo cumndo' sea probable que los benficos economicos futuros que estén asociados con 
ias propedades de mersión Mayan hacia la Compañia, y el ost dela propiedades de 

inversión pueda sr medido deforma fable. 
Medición instal. las propiedades, quipos y vehiculos se miden a su cost, el cual ncluye 
el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicación del activo. 
Sn cl lugar yen as condicions necesarias para que pueda operar de foma prevista por la 
Adminisación 

Medición posterior - las proptedades, equipos y vehículos se mden al coto menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de ls perdxdas por deterioro del valor 
Los desembolsos postenores por concepto de componentes, reparación y conservación 
serán reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que 
incurre, mentras que aquellos desembolsos significativos que mejoren el activo serán 
copitalizados. 
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La Compañía evalúa la observancia técmca o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en la producción, o de los cambros en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtenen con el actwo. 
Método de depreciación. - Los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La. 
depreciación es reconocida en el resultado del pertodo con base en el método lineal sobre: 
las vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Descripción vida útil Valor Residual 
Traicion joaños NA 
Mcblsyomseres lOs NA 

Euros de Oempulido 30008 NA 
Valialos 3uos NA 
(*) A entero de la Admumistración de la Compañía, estos activos se van a mantener hasta 
«el térmuo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual 
“signado a los activos es cero o nulo. 

4.10 Pasivos por beneficios a los empleados. 
Pasivos corientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a 
«mpleados pos empleo como jubilación patronal y desahucio Se reconocen y miden sobre 
la base de cálculos actuarials, estimados por un perio independiente, inscrito y calificados 
en la Supentendencia de Compañias, Valores y Seguros aplicando el método dela unidad 
de crédi proyectada pra determinar el valor presente de la blngación futura 
La tasa usiizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al final del penodo sobre el que se míorma, corespondiente las emustones de 
bonos u obligaciones empresanales de ata calida. En monedas para las cuales no exista un 
mercado amplio para bonos empresariales de ata calidad, e unlizaán ls rendimientos del 
mercado (al nal del periodo de presentación) de ls bonos gubernamentales denominados 

en esa moneda, 
El costo delos servcis presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los 

resultados del perodo en el quese generan, as nuevas mediciones del pasivo por benefitos 
¿cfidos de denominan ganancias y pérdidas actuarial y son reconocidos como parudas 
que nose recasfcan al resultado del perodo en Oros Resultados Integrales
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40   puestos. 
Activos por impuestos comentes. - En este grupo contable se registran los créditos 
tributan de impuesto al valor agregado e impuestos a la rent, así como los anticipos de 
impuestos ala renta que no han sido compensados 

Pasivos por impuestos corrientes, En este grupo contable se registran las obligaciones con. la Adimimstración Trbutai or impuesto al valor agregado, a como las retenciones en la 
Fue por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a atenta 
Impuesto 2 ls ganancias, Ea este grupo contable s registra cl impuesto alas ganancias 
comente más el efecto de la actualización (liberación o construcción) de los activos y 

pasivos por impuestos ifendos. 
- Impuestos las ganancias coniene. - Se basa enla utilidad gravable egisrada durante 

«laño. La unidad gravable difiere de la utilidad contable, debo a las partidas de 
mgresos 0 gastos imponibles o deducibles y paridas que no serán gavables o 
¿educible. El paswvo dela Compañia por concept del mpuesto comente se calcula 
vulizando ls tasas cales aprobadas al final de cada penodo 

— Impuesto a las ganancias. -Se reconoce sobre las diferencias temporaras 
determinadas entr el valor en libros de los actwos y pasivos meludos en los estados 
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diendo. se reconoce 
generalmente par odas las diferencias temporaria imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podrían cargar esas diferencias temporarias deducibles 
Éstos activos y pasivos mo se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento micial de otros actwos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad. 
gravable ni la contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la 

diferencia temporal surge de reconocimiento imeral de la plusvalla 
El importe en libros de un activo por impuestos difendos se somete a revisión al final de 
cada penodo sobre el que e iforma y se reduce, enla medada que estime probable que no. 
dispondra de suficiente utilidad pravable, cn el futuro, como para permi que se recupere. 
la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se someten a revisión al final de cada periodo 
sobre el que e informa y se reduce, enla medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable, enel futuro, como para permi que se recupere la totalidad o 
una parte del activo. 
La Compañía compensa por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferdos ss, y solo ss ene reconocido legalmente el derecho de compensaros, frente la 
misma autoridad fiscal, la Compañía tiene la mención de liquidar sus activos y pasivos 

como netos. 
— Impuestos cornentes y difendos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que huyan surgido de una 
transacción 0 Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sca en otro resultado 
integral o Jirectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regastro mictl de una combinación 
de negocios. 

4.12 Patrimonio, 
Capital social. en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 
mide a su valor nominal. 
Otros esultados integrales. En este grupo contable se registran los efectos netos por 
las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos. 

en este grupo contable se registran las pérdidas netas del Resultados acumulados. 
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo 
mediante resolución de Junta General de Acciomstas | 

4.13 Ingresos de actividades ordinarias. 
Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio 
establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de: 
desempeño. 

La Compaña reconoce el mgreso cuando se ha dado cumplimento a las obligaciones de 
desempeño para latransferencra al chnte de los bienes comprometidos. 
Se calcula el precto de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el 

¡mado de cualquier descuento, bomuficación o rebaja comercial que la Compañía 

  

4.14 Costos y gastos. 
Costos de ventas En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos 
para la generación de mresos de actvidades ordmanaos, mcluyen las pérdidas 
generadas por valor neto de realización y bayas de inventanos. 
Gastos.» En este grupo comtable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía, se 
reconocen de acuerdo a la hasa de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros 

4.15 Medio ambiente. 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren afectan al 
medio ambiente. Al cierede los presents estados financieros no cxusten obligaciones para. 
resarcr daños y o restauración de ubicación actual 

4.16, Estado de Mujos de efectivo, 
Los flujos de efectivo de actridades de operación incluyen todas aquellas actividades. 
relacionados con el guo del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos. 
“aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamvento.
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4.17. Cambios en políticas y estimaciones contables. 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en politicas y 

estaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre 2018. 

5, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA 
ADMINISTRACIÓN. 
La Compañía cfectun estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 

ú'ontunuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, mcluyendo 
ln expectatrva de ocurrencia de eventos futuros que se consderan razonables de acuerdo a 
las circunstancas. Las estimaciones y supuestos más sgnuicativos efectuados por la 
Admumstración se presentan a continuación 
Provisión por cuentas mecbrables - El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) 

«es actualizado en cada fecha de reporte para reflezar los cambios en l riesgo de crédito 
¡desde el reconocimiento micial del correspondiente activo financiero 
La Compaña siempre reconoce las PCE durante el tempo de vida del acto par las cuentas 
por cobrar comerciales, deudoras varios y otos deudores. Las perdidas cedibcas esperadas 

en esos activos financieros son estimadas usando una mutriz provisiones basado en la 
experiencia histórica de perdidas crediticias dela Compañia, ajustada por factores que son 
específicos los deudoras, condiciones económicas generales y una evaluación tanto la 

actual, así como también, de la presupuestada durección de las condiciones en la fecha de 
report, mcluyendo el valor del dmero. enel uempo cuando se aproptado. 
Para todos los tros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE durante el 
iempo de vida del activo cuando ha habrdo un aumento significatwo enel nesgo de crédito 

desde el reconocimiento metal. Si, por otro lado, nesgo de crédito cn el mstrumento 
financiero no ha aumentado sigmificativamente desde cl reconocimiento unctal, la 
Compañia mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento fisanciero 4 un 
importe sgual alas perdidas credicis esperadas en los próxamos doce meses, 
La evaluación de st deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo 
está basada en aumentos significaivos en la probabilidad o nesgo de un incumplimiento 
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un actrvo 

financiero con deterioro de valor credicio a la fecha de reporte o que ocurre un 
"incumplimiento 

Las PCE durante cl tiempo de vida del activo representan las pérdidas credits esperadas 
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimento durame la vida esperada de 
un mstrumento financiero. En contrast, las PCE esperadas en los próximos doce meses 
representa la porción de las PCE durante del tiempo de vda del activo quese espera resulten 
e eventos de ncumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible demro de los 
12 meses después de la fecha de report. 
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Provisión por obsolescencia de inventarios. 
“Al final de cada periodo contable se evalúa la cstencia de evidencia objetiva de deteroro. 
e sus mventanos comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis 

de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de 
inventarios, cuando el valoren libros delos activos excede su valor futuro de recuperación. 
se considera deterioro, 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del actwo y en ls resultados del 
periodo Sobre esta base estimo parámetros de provisión de acuerdo a la antigiedad de cada. 

título o libro de fondos editoriales propios. Un detalle de los porcentajes estimados para la 
provisión de obsolescencia de mventanos es como sigue" 

Fecha última compra 9 de provisión 

Más de 24 meses 90% 
Entre 18 y 24 meses 600% 
Ente 12 y 18 meses 30% 

Menos de 12 meses 0% 

Provisión por valor ncto1ealvable de mventanos. 
“Al final de cada periodo contable se cvalka la existencia emdencia objetiva de que no se 
podrá recuperar el coto de los mventaros comparando el saldo en libros y el valor neto 
fealizble tomando en cuenta los prectos de venta menos los costos de venta para productos 
terminados y lo precos de venta menos los costos de conversión y los costos de venta paa 
materias primas, cuando el valr en iros dels activos excede su valor neto de realización 
se consadera deteoro. El valor del detenoro Se reconoce en una cuen comectora del aetwo 

y en los resaltados del periodo. 
Vidas des y valores residuales al final de cada periodo contable e evalían las vidas 
úules estimadas y los valores residuales de sus actwos deprecables o amortzables 
(excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocure un evento que indica qe dichas vidas 
úliles o valores residuales son diferentes alas estimadas anteriormente, se aclualizan estos 

datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes- la Compañía evalúa periódicamente si: existen 
indicadores que alguno de sus actwos puden estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 
“Deterioro del Valor de los Activos” Si existe ales indicadores se realiza una etrmación 
del monto recuperabl del activo. En el caso de la plusvali y delos actvos mangibles que 

posean vidas úlls indeimdas, los importes recuperables e estan anualmente 
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o. 
nidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

para um activo inénidual a menos que el activo no genere entradas de efectivo menos los
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costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que 
el actvo no genere entradas de efecto que son claramente independientes de oros activos 
o.grupos de actvos 
Cuando el valor de libros de un activo excede su monto recuperabl, elactivo es considerado 
¡deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al evaluar el valoren uso, 
los fluyos de efecto futuros estimados son descontados usando una tsa de descuento ames 
de puesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dmero y 
los riesgos especificos al actuvo 
Para determunar el valor justo menos costos de vent, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación otros idicadores 

de valor justo disponibles 
Las pérdidas por deterioro de un valor de un activo no financicro son teconoctdas con cargo 
“resultados en las categorias de gastos asociados al función del acto deteriorado, excepto 

por propiedades anteriormente revaluadas donde la ecvaluación fue llevada al patrimonio. 
En este caso, el detenoro también s reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de 
cualquier revaluación anterior 
Para activos, excluyendo los de valor mmateril, e realza una evaluación anual respecto 
desiexsten indicadores de que la perdida por deterioro reconocida amertormente podría a 

o existir o haber disminudo. St exust tl indicador, la Compañía estima el monto nuevo 
recuperable 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sr ha habido un 

¡ambio en las estimaciones usadas pora determinar el monto recuperable del activo desde 
la última vez que se reconoció una perdida por deterioro 
Si ese es el caso, el valor en libros del acuvo cs aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sudo 
¡eterminado, neto de depreciación sí no se hubrese reconocido una perdida por deteioro 
del activo en años amtenores. 
Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al 
monto recvaltado; en esc caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación 
Una perdida por deterioro en relación con cl menor valor de inversiones no se eventsa, 
Impuestos diedos.-. al final de cada penodo contable se evalúa el valora reconocer como 
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos 

fiscales futuros 
Valor razonable de activos y pasivos. a tala siguiente analiza los instrumentos que se 
miden luego del reconocimiento imcial al valor razonable, los diferentes niveles han sido 
defindos de a sguem manera 

Nivel 1-precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros. 
ANiseL 2- otra mformación excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 
que son observables para elactvo o pasivo, a sea directamente (como precios). 

+ Nivel 3- soformación para el activo o pasivo que no se basan en información de 
mercado observable,
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 
La Admmisración de la Compañía es la responsable de establece, desarrollar y dar 
segarmuento alas politics de gestión de riesgos con el objetivo deademtifiar analiza, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente ls poltcas y sistemas de administración de fiesgo fin de que tefizen los 
cambros en las condicions de mercado yen sus actvdades, logrando la obtención de un 
ambrent de control discplnado y constructo, enel ual todos los empleados entendan 
sus roles y obligaciones. 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros dela syguente 

ñanera. 
Riesgo de crédito. 

Es el nego de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida 
financiera a la otra pare por incumplir una obligación, y se origina pricxpalment en las 
¡cuentas por cobrara clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma. 
de representar la máxima exposición al mesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna. 
garantía colateral tomada m otras mejoras crediticias | 
La concentración del nesgo de crédito es limitado debido a que la base de clientes es 
larga e independiente; la calidad crediticia delos activos financieros que no están en mora. 

mi deteriorados depende de las calificaciones de riespo (cuando estén disponibles), 
referencias bancarias, et 
Riesgo de liquidez 

Es el mego de que un entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro 

activo financiero. El enfoque de la compañía para administrar la liquadez es contar con 
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
¡condiciones normales como de tensión, sun incurr en pérdidas inaceptables o amesgar 
la reputación de la Compañía. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no. 
derivados de acuerdo a las bandas de tempo más apropiadas determinadas por la 
Administración.
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Comente No Coniente 
entre entre 12 

Lyl2meses—— mesesymas 
Año ¡srminado ca diciembre 31, 2019. 

Cuentas y documentos por pagar proveedores o 17 
y tras cuentas poe pagar no relacionados. 

E AT 

Año terminado en diciembre 31, 2018 
“Cuenta y documentos por pagar proveedores y atras o 265499 
¿cuentas por paga no relacionadas. 

7 1507 
  

El imdice deuda- patrmonso de la Compañía, fu como sigue: 
Diciembre Diciembre. 
312019 312018 

Total pasivos 479,156 801.703 
Menos efectivo 0 5365 
“Total deuda neta 1D TN 

Riesgo de mercado. 
Es el riesgo de que el valor razonable o los lujos de efectivo futuros de un instrumento 

Financro puedan Nuctuar como consecuencias de vanactones en ls precios de mercado 
El mesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riesgo de tasa de cambio, esgo 
de laa de mterés y otros respos de precio. La Compadla clasifica y gestiona el riesgo de 
“mercado e los suguents sublios de nes: 

Riesgo de tasa de nierés. es el riesgo de que el valor razonable o os Mujos de efectivo 
Áaturs de un mstrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de varaciones cn 
las tasas de interés de mercado. 
Al ect de 2019 2018, la Compañía mante bipacono operaciones de 

Fissgo de taa de camino. Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
vanactones en las tnsas de cambro de una moneda extranjera. 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera
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Otros iesgos de presto.- Los otros nesgos de precio delos instrumentos financieros. 
“surgen, por ejemplo. de variaciones en los precios delas matenas primas cotizadas o. 
de los precios de los instrumentos de patrimomso. 

7. EFECTIVO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre: 
31,2019 31,2018 

Efectivo y equivalent al efectivo o 5368 
7 3365 

  

(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se 
encuentren restringidos para el uso de la Compañia, 

8, ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
Cuentas por cobrar cientes y otras cuentas por cobrar no relacionados. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre — Diciembre 
312019 31,2018 

Cliemes Locales 200 9s0 
Anticspos Proveedores 

(+) Detenoro acumulado de creditos incobrables. 

  

(1) Los movimientos de la provisión cuentas incobrables, no fueron provisionados,
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NTARIOS. 
Un resumen de esta cuenta, fuc como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312019 312018 

Inventanos 
(+) Provisión por obsolencia 

o 
a 7 l. 

10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

    

Diciembre —— Diciembre 
312019 312018 

Propiedades, equipos y vehiculos, neto: 
Terrenos 129.435 1329435 

DAS 13905 

Propiedades, equipos y vehiculos, costo: 
Terrenos 713.180 713.180 

Edificios 357206 357206 
Maquinaria y Equipos 235.076 235076 

Vehiculos 2975 2973 
132435 AS 

Depreciación acumulada 0
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Concepto 
Terrenos — 

Edificios — 
fas 

Vela 
Sot 

Ho 
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en 31 de diciembre 
201 Saldo 

inicial 
180 

357206 
235076 

293 
1329435 

Adiciones 
0 

Ventas y bajas 
o 

Depreciación 
0 

Saldo Fra 
AñO 

ATSIED 
357200 

E
T
 

3
7
5
1
3
0
5
3
 

Año 
terminado en JT de diciembre. 
2019 
Saldo 

incl 
713180 

357206 
35076 

2B97 
1329435 

Adiciones 
o 

Ventas y bajas 
0 

Depreciación 
0 

 
 

“Saldo Final 
Año 

TII8O 
357208 

D
D
 

E
T
E
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11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
NÓ RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 

Proveedores Nacionales 
Otras cuentas por pagar.    

  

  

TT 

12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
"Un resumen de eta cuenta, fue como sigue 

Dicsembre Diciembre 
312019 31,2018 

Pasivo Corriente 
0 24.126 
0 2126 

Diciembre Diciembre 
312019 31, 2018 

Pasivo No Corriente 
0 498141 
a A
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
"Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
312019 31, 2018 

Participacion Trabajadores. 34 9.39 
Obligaciones con el 1ESS. 1507 519 

9 TEA 
  

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 
14.1 Jubilación patronal. - de acuerdo con disposiciones del Código de Trabayo, los 

trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus sericios en 
forman continuada € interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjucio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados l Insituto Ecuatoriano de Segundad Socia 
142, Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de 
“Trabajo, en los casos de termunación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabazador, la Compañía entregara cl 2596 de la úl 
remuneración mensual por cada uno delos años de serve. 

  

Remuneraciones al personal clave de la gerencta 

Diciembre 
31, 2019 

  

Sueldos y salarios 21705 21953 
21705 2195
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15. IMPUESTOS 
"Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fuc como sigue 
15.1. Activos y pasivos del año corriente. 

Diciembre Dicsembre. 
31,2019 31,2018 

Astiwos por impuestos comentes: 

Credito tributario IVA 1599 10959 
TT 10337 

Pasivos por impuestos comentes. 

Impuesto a la renta por pagar 508 3059 
TE. 

Constituye la provisión ala salida de divisas- ISD sobre las cuentas por pagar al exterior y 
que la Compañía cancela a medida que se efectúa los abonos através el sistema financiero 

162, Conciliación Tributaria. - La conciliación del impuesto a las ganancias 
calculada de acuerdo ala tasa impositiva legal y el impuesto a las gananctas afectando. 
a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 

  

31,2019 —— 31,2018 

Utilidad Contable mo 6 
159% Trabayadores 407 9329 

Base Tributaria 2308 32862 
Gastos No Deducibles o nl 
Base Tributaria 20 32002 

25% Impuesto a la Renta E 1216 

La taifa de impuesto a la Renta se aplicará de acuerdo a lo establecido en el articulo 37 
de la LORTI, en el cual menciona:
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los imgresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como 
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimuentos permanentes de sociedades extrameras no domiciliadas en el país, 
aplicaran La tarifa del 25% sobre su base mmpomble. No obstante, la tanfa impositiva 
será la correspondiente a soctedades más tre (3) puntos porcentuales cuando 

3) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficios 0 
similares, sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya incumplido su 
deber de formar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represemanvos de 
capital, exista un tstulr resrdente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, 
jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficio 

efectivo es residente fiscal dl Ecuador 

163 Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2019 y 2018 
La provisión para cl impuesto alas ganancias por los años terminados e 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la taria ofectiva del 29%, 28% y 22% 
respectivamente 

1 articulo 37 dela Loy de Régimen Tributario Interno establece que la trade impuesto 
“la rent paro soctedados es el 25%; sn embargo, una empresa tene accionistas Socios, 
parties, consuuyentes, beneficios o Similares residentes o establecidos en paraiso 

fiscales o regimenes de menor Impostción con una participación directa o idireca superor 
0 agual al SO a, su taria de impuesto a la renta será del 289% sobre la base imponible 

(incrementa 3 puntos porcentuales ala tra general 
Adicionalmente, se aplicará una taria del 28% ala totalidad de la base imponible de las 
sociedades que incumplan con la presentación de información relacionada la parciacón 
de us accionistas hast la declaración del Impuesto ala Reta (Anexo APS febrero de cada 

año) 
einversión de utilidades 
Las sociedades exportadoras habituales, productoras de brenes que incorporen al menos e 
0% de valor agregado nacional a sus procesos (manulactureras) y as operadoras de turismo, 

recepiiwo que remviera sus utilidades e el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa cíoctiva de impuesto la renta sobre el monto rermertdo enactivos 
productivos. 

El beneficio enla reducción dela tra, debe estar respaldado en un informe emmtido por 
Lotes specaizados eel so, que tengan eoción labora direct área con 
Jl alor delas utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
capal y se perfecctonasa con la inscripción de la corespondient escritura en el Regio 
Mercantil, hata el 31 de diciembre del ejercicio Imposiivo posterior a aquel en que se 
generaron ls utilidades materia de la reversión 
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Ejercicios fiscales setos a revisión de la Adaunistración Tobutaria 
Ala fecha de emisión de los estados financieros con las declaraciones de impuestos no han. 

sido revisadas por las autoridades tibutanas. Son susceptibles de revisión por parte de la 
“admimistración tributaria las declaraciones hasta el año 2019. 

Otros asuntos. 
El 29 de dicrembre de 2017, se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la gestión financiera 
popular y Solidario de segmentos distintos alos dos últimos que participen en procesos de 
fisión, podcn eneficurs dela exoneración del pago de Impuesto la rnta durant $ 

Las nuevas mcroempresas tendrán la exoneración del impuesto ala Renta por tres años, 
«contados desde el primer jerxco fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y 
uando generen empleo « incorporen un valor agregado nacional a sa producción 
Unicamente sern deducibles los pagos realizado por desahwcwo y pensiones jublaes que 

"o provengan de provisiones declaradas en ejerccas anteriores como deducibles o no, 
eliminando E posibilidad de deducir el gasto por jubilación asociada trabajadores que 
ayan permanecido más de 10 años con el mismo empleador No obstante lo indicado se 
permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre as obligaciones corrientes 
econocidas a partir de 2018, 
Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia 
popular y solidaria, incluidos los artesanos como que sean considerados como 
microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta cl 10% del total de dichos 

bienes o servicios, Según la relación entre los fastos por compras a este tipo de 
contribuyentes, respecto al total de costos y gastos. 

No tendrán el carácter de reservado las actas de determinación y liquidaciones de pago por dierencrs enla declaracion 
Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables en luqurdaciones de pago por 
diferencias cn la declaración o resoluciones para aplicación de diferencia. 
Para la deducción de gastos de ccesoal credito nbutario de IVA, todo pago realzado por 
operaciones supeiores a US$ 1,000, debo ser efectuado través de cualquier institución del 

sistema financiero mediante iros, transferencias, tajtas de crédito o débuo cheques u otros 
medios de pago electrónico 
Los sajetos pasos que no declaran la información de su patrimonio en el exterior, 

ocultando de manera drecta o mdirecta ante el SRI, serán sancionados con una multa 
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del jerexcio fiscal 
anterio, por cada meso ftacción sin que ete supera e S% el valor de susactrvos o ingresos 

según corresponda. Los medios de pagos cletrónicos serán implementados y operados por las entidades del 
Sistema Financiero Nacional. Las personas que poscan RUC deberán contar con un canal 
de coreo electrónico de manera obligatoria. 
Seclímina el impuesto alas ierrs rurales, y por lo anto no se genera crcito tributario para 
efectos de impuesto la renta. 
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Están obligados al pogo del impuesto los aetwos del exterior los bancos, cooperativas de 
aborro y Crédio y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras 
conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Montano y Financiero; sociedades 
admimstradoras de fondos y ls y casas de valores, empresas aseguradoras compañias 
aseguradoras bajo control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros así 
como las empresas de administración intermediación gestión y/o compraventa de cartera y 
conforme las definiciones condicions límues y excepciones establecidas por la Junta de 

Política y Regulación Montana y Financiera. 
Para los créditos provementes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo 
"comprendido entre enero a agosto de 2019 los mtreses no pueden ser utilizados como 
gastos deducibles para el pago del mpuesto la renta 
¿Con fecha 21 de agosto de 2018 Cómo se publica la Ley Orgánica para cl Fomento 
Producino, Araeción de Invesons, Generación de Empleo y Esbiidad y Equilimo 

Fscal en la cual en resumen s realiza las stguentes reformas 
Incemivos especificos para la atración de inversiones privadas 
Esoneración del impuesto ala renta y antepo para las nuevas versiones produetivas en 
sectores priorizados. 
12 años contados desde el primer año en el quese generen mgresos de atrbuibls la nueva 
inversión siempre que está se efectien fuera de áreas urbanas de Quito y Guayaquil, 8 años 
«contados desde el primer año en el quese genere ingresos atribuibles la nueva inversión, 
para que ellas quese realicon dentro de árcas urbanas de Quito y Guayaquil 
Para soctedados nuevas y existente, la exoneración aplica cumdo la sociedad genere 
empleo neto, Si las muevas inversiones productivas se cjeculan en sectores pnonizados 
méustral, agroindustrial y agro asociativa, dentro de los camones de frontera, la 
exoneración sera de 15 años. 

Principales reformas Jal de régimen tributano interno 
Exención del impuesto la renta, sobre las unidades, rendimientos o beneficios netos que 
se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o 
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de twtularización en el Ecuador, 
siempre que cumplan determmnadas condiciones. 
Se incorpora los siguientes sectores como pnontarios como los cuales también pueden 
acogerse a la exoneración del impuesto ala renta: 

Sector agricola 
Oleo quimica 
Cinematográfica y audiovisuales y eventos intemacionales. 
Exportación de servicios 
Desarollo y servicio de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido dial y 
servicios en lnea. 

Eficsenci energética 
Industrias de materales y tecnología de construcción sustetables 
Secsor mdustral, agroindustrial y agro asociativo. 
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Se amplía el limite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
«apacitación técnica y mejora en la productividad del 1% al 5% 
Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 años para los emprendimientos 
de turismo comunstario y/o asociativo, de micro, pequeñas y medianas empresas. 
Para los exportadores habituales del sector turismo receptivo, el beneficio será de hasta el 
100% de los costs y pastos destinados ala promoción y publicidad. 
Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocinso deportivo que sean 
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo 
La tanfa de impuesto a la renta (a partr del año 2019) se incrementa en tres puntos 

porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o amparado 
¿en un paraiso fiscal y si el beneficio efectivo es resdente en Ecuador, cuando no se cumple 
la obligación de reportar hasta el beneficiario efectvo. 
El porcentaje de retención de dividendos o utilidades será equivalente a la diferencia entre 
la máxima tarifa de renta para personas naturales (35%) yla tana de impuesto 
ala renta aplicada por la sociedad. 

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto ala renta. 
Se elímina la devolución del anticipo de Impuesto ala renta enla parte que exceda el TIE 
Se incluye como bienes gravables con tarifa 0% de IVA a la compra de 

+ Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte público y de cara. 
+ Baterías, cargadores, cargadores para electolineras para. vehículos hibridos y 

eléctcos 
Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales. 
Barcos pesqueros de construcción mueva de astillero 
Tania 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés social 
“Tanfa 0% de IVA en renta de heras para uso agricola 

    

Devolución de IVA para exportadores de servicios. 
Devolución de IVA para las soctedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés 
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios 
empleados para el desarrollo del proyecto. 

Uso del edito tributario de IVA, pagado en compras o retenidos por chentes, se limita a $ 
años. 
Devolución de IVA pagado en actividades de producción audiovisuales, televisivas y 
cmematográficas. 

Los contribuyentes que no sean consumudores finales y mantenga transacciones con 
proveedores del RISE, deberán cm quid de compras, replado <l IVA. el cul 

podrá ser utilizado como creduo tributario, de ser el caso. 

Reformas ala Ley Reformatori para la Equidad Tributaria en Ecuador: 
Se excluye somo hesho generador del 1$D a las compensasiones. 
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Se meluye e las exoneraciones dl [SD los pagos por concept de 
+ Transferencs o envios efectuados a cndades financieras del extenor en atención al 

«cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos 
+ Amortización de capital e íntreses de créditos otorgados por Intermediarios 

Finanecrosu tro po de instituciones debidamente clasificadas 
Pagos por mantenmiento de barcos de atllero 
Se establece la devolución del 1SD para exportadores habituales enla importación de 
materas pramas, insumos y bienes de capital y también pura la comisiones de 
servicos de tunsmo receptivo 

Disposiciones 
St se registra pastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del 
SRI se incrementará a 6 años. 
En base alas condiciones de ls finanzas públicas y la balanza de pagos, se podrá reducir 
la tania del impuesto la salida de divisas. 
En el caso de órdenes de pago no canceladas en 30 días a proveedores de bienes y 
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de 
Consttución de la República del Ecuador, tales proveedores podrán pagar sn intereses. 

sus obligaciones tributarias hasta el mes suguente de efectuada la transferencia. 
Los meentivos para la atracción de inverssones privadas tendrán una vigencia de 24 
meses, plazo dentro del cual se deberá miciar la nueva inversión productiva 

17. PATRIMONIO. 

17.1 Capital Social. — al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capitales social es de 
5800.00 y está constituido por $800.00 
“Acciones ordinanas, mommativas € umdivisbles, autorizadas, susentas y en 

«rrculación con un valor nominal de 1 dólar cada una. 

172 Resultados acumulados. 
Utilidades acumuladas: 
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañía 
ontmuara como un negocio en marcha, 
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18. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue: 

Ingresos Operacionales 

19. GASTOS OPERACIONALES. 
"Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

jldos Salanos 
Beneficios Socrales. 
Aponte ala segundad soctal 
Honorarios profesionales y dietas 
Transporte 
Consumo de Combustibles. 
Gastos de Viaje 
Gastos de Gestion 
Suminustros, herramientas y materales 
Mantenimiento y reaparaciones 
Impuestos, contribuciones y otros 
Servicsos publicos 
Perdidas por smestros 
Otros. 

Diciembre 
312019 

96168 
3616 

312019 

21705 
1977 
3817 
6.199 

s6 
a 

“ur 
8.078 

14247 

1528 
DAs7 

Diciembre 
31,2018 

170.965 
170963 

Diciembre 
31, 2018 

21953 
12401 
3260 
9760 
3492 

4.501 

m1 
1248 
299 
130598 

se 
22 

TOLAz0,
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20. GASTOS FINANCIEROS 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue 

Dicsembre- Diciembre 
312019 — 312018 

Intereses 0 2 
73   

21. CONTINGENTES. 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene jucsos como demandado y/o demandante. 

22. SANCIONES. 
Dela Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
No se han aplicado sanciones de la Compañía, sus Directores 0 Administradores, por parte 

de a Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 
De otras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Admumistradores, cmatidas 

por parte de otras autoridades admumustratas, durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 

  

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
Con posteriondad al 31de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emuión de estos estados. 
Financieros marzo 2020, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o 
de cta indole, que afecten en forma significatva los saldos o mterpretación de los mismos. 

   

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados 
por la Admumistración de la Compañía abril de 2020 y se presentarán para su aprobación 
definitiva a la Junta General de Acciomstas. La Admmistración considera que no se 
producirán cambios alos presentes estados financieros.


