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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Dhirectono v Accionistas

EL FARO ECUADOR FASECUA S A

Opimion

Hemos auditado los estados financieros de EL FARO ECUADOR FASECUA S A que
comprenden ¢l estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 209 v los
correspondienies estados de resultados imtegrales, de cambios en el pattimonie y de flugos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financicros que mcluyen un resumen de las politicas contables sigmhicativas

En nuestra opimon, los estados fmancieros adpmios presentan rasonablemente, en todos
los aspectos malenabes, la situacion fimanciera de EL FARO ECUADOR FASECUA S A
al 31 de diciembre del 2019 v el desempaiio de operaciones y MNupos de efectivo por o afio
terimmado en fecha, de conformadad com Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIITF)

Fundamenios de la opinidn

Woestra aodmoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Aodioria,
Naestras responsabihdades de acoerdo con dichas normas se descnben mas adelante en la
seccadm “Responsabihdades del auditor en relacion con la auditonia de lox estados
financieros™

Consideramos que I evidencia de auditoria que bemos obtemido proporciona una base
suficiente v apropiada para expresar nuestra opundn de audiloria,

Independencia

Somos independientes de EL FARO ECUADOR FASECUA S.A de conformidad con ¢l
Codigo de Enca pam Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
internaciomales de Enca pam Commdoves v hemos cumplido con  nuestas
respoasabilidades éncas de acuerdo con estos roquisiios.



Asuntos significatives de ta suditoria

Los asunios claves de auditona son aquellos que 3 nuestro juicio professonal fueron de
mayor imporancia para la suditonia de los estados financieros del afio 2019, Estos asumios
fueron cubiertos en ¢l contexto de nuestra audona de los estados fnancieros tomados en
su conyunto, v én la formacion de nuestra opimon sobre cllos. No presentaimos una opinidn
separada sobre dichos usuntos. Para los asuntos que se incluye a continuacion, se
proporeina und deseripeon dé come en nouesira auditona se cubnd dichos asuntos en ese
contexio.

Consecuentemente, nuestia auditona mcluve la wahrzacion de procedimientos disefiados
para responder a nuestra evaluacion de nesgo de distormones importantes en los estados
fmancieros. Los resultados de pmestros  procedmuentos de  auditona, icluyendo los
procedimientos desarrollados

Responsabilidad de la Administracion por los estados financicros.

La Admmstracion de o Empresa, ¢s responsable de a preparacxim mzonable de 2stos
estados financieros adjuntos de acwerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) v del control Interno necesario para permitiv la preparacion de estados
fimancieros gque estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de ln Fmpresa de continuar como negocio en marcha, revelando, ségun
corresponda, los asuntos relacionados como empresa y utihzando el prngipio contable de
empresa en marcha, & menos gue la Administracion tenga lo intencidn de bguidar s
sociedad o de coow sus operaciones o bien no exista otra alternativa mids realisia para
cvitar ¢l cierre de sus oporaciones.

Los encargados de a Admmstracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Empresa

Responsabilidad del auditor en relackén con la anditoria de los estados linancieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener una sepundad mronable de si los estados
financieros ¢n conjunto estan hibres deé errones matenales, ya wea pof frowde o error v ematir
un informe de suditorda que mcluye nuestra opmidn. Segunidad razonable es un alto grado
de segunidad, pero o garantiza que una auditoria realzada de confornidad con Normas
internacionales de Auditoria giempre detecte un error material cuando existe, Los errores
materiales pueden surgr de fraude o cmor ¥ s¢ consideran mateniales s, indsvidualmente
o én su conjunio podrian mzonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuanos toman hasandose en los estados financieros



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas [nternasconales de
Auditoria, aphcamos nuestro juico profesonal v mamenemos una actitud de escepticismo
profesional duranie toda la auditoria También come parte de nuestra auditoria:

o |destificamos v valoramos los nesgos de cmor matenal en los estados financienos,
debido a frande o eror, dissflamos v aplicamos procedimicatos. de auditona para
responder dichos nesgos y obtenemos evidencia de anditona suficiente y adecuada
para proporcionar una base parm nuestma oprmon. El nesgo de no detectar un error
material debido & un froude es mis elevado que en el caso de una incorreccion
matenal debido a ervor, ya que el frasde puede mmplicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberndas, manifestsciones mtencionadamente emdneas o wulneracion
de vontral mterno.

« Ubtenemos conocimiento del control mtemo relevante para la anditorta con el fin de
disefiar  procedimientos de anditoria que sean adecuados en fimcion de las
cucunstancis y no con la finalidad de expresar una opimoin sobwe la eficiencia del
control mierno de la entidad

* Evaluamos st las polincas contables aplicadas son apropudas v que las estrmaciones
contibles sean razonables, asi como la correspondiente mformacion revelada por la
Admimistracion,

o Conclumos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de Administracion, del
principio contable de empresa en marcha v, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida. concluimios sobie s existe o no una incertiidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden pepersr dudas mpmficativas sobre la
capacxiad de la Empresi para continoar como empresa én marcha Si conchumos
que existe una meerndumbre matenal, s¢ reqmere que llamemos la atencydm en
nuestro informe de auditorta sobre ka correspondiente nformacion revelada en los
estados financieros o, s dichas revelacones no son adecuadas, que expresemos una
opinién calificada Nuestras conclusiones se busan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fechn de nuestro informe de suditorin. Sin embargo, hechos o
cindiciones Tuturas pueden levar a que [ Empresa continie como uia emjwesa ¢
moionamento,

o Evaluamos In cormespondsenie prescntaciom global, la estructura v el comenido de
lox estados financieros, mehinda b mformacion revelada v s los estados fimancicros
represenian las transaccwones v hechos subyvacentes de on modo que logran su
presentacion razonable



Comunicamos a los responsables de la Admmistracion de la Empresa en relscion, entre
otris guestones, el alcance v el momento de realizacion de las suditortas planificadas v los
hallazgos sigmiicativos de la suditoria, ast como cualquier deliciencia significativa del
comtrol interno que sdentificamos en el ranscurso de la sudioria.

Taminen proporcionamos a los responsables de ls Admunstracion de la Empresa una
dectarsoion de gue hemos cumphdo los requenmientos de étca aplicables en relacion con
la mdependencia v comumicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar rronablemente que pueden afectar a nuestra independencia v,
én su caso, las correspondientes salvapuardas.

Entre low asuntos que hon sido objeto de comunicacion con los responsables de Ia
Adnumstracion de la Empresa, determinamos los mas sigmificativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos significitivos
de la suditorm. Descnbunos estos asantos en nouestro informe de auditoria salve que las

disposiciones legakes o reglamentaras prohiban revelar publicamente estos asmios o, en
crcunstancas extremadamente poco frecuentzs, determinemon que un 3sunilo no s deberia
comunicar en ouesiro miforme porque cabe raronablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de inferés publico del mismao
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cjercemos un juicio profesional v mantenemos esceptsmo profesional durante wda la

Muestra audrona mcluye

Identificamos v evaluamos los riespos de errores sigmificativos en los estados
financieros va sea oo frande o error dhseflamos v realzamos procedimicntos de
auditoria que responden o los riesgos obtenemos de evidencia de auditoria suliciente
v apropiada para proporernar una base para nuesira opinion. el fesgo de no detectar
un ermor material resultante de fraude es mayor que ¢l resultante de errores, debido a
que el frande puede implicar la colusion, clasificacion omisiones intencionales,
falscanmento o la ilusion del control miermo.

Obtenemos un emlendimiento del controd miermo relevante para l2 auditoris con ¢l fin
de disefiar procedimientos de auditoria goe sean apropeados en s arcunstancias.
pero ne con &l proposio de expresar una opimdn sobre la efectrvidad del control
iterne de la entidsd. Evaluamos lo adecuado de lns politicas contables urilizadas v
la razonabilidad de las estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas
por la admmistracion de ln compaiiia,

Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la administrocion de In comparia del supugsto,
negocie en marcha v en base a la evidencia de la suditorla obtenida, 51 existe 0 no
refaciones con eventos o condicionss que puedan proyectar una duda inportanie
sobre la capacsdad de la enhdad para contmuar eomo un oegocwe en marcha S
llegamos a la comclusaon de que exrste una imcertidumbee material. estamos obhgados
de lamar ta atencion en nuestro mforme de auditora de Las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelacsones won insuficientes, modificar nuestra
opmidn Nuestras conclusiones s basan en & evidencia de suditorie obtenida hasia
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar de la compafia no pueda continuar como wh negocio en marcha
Evaluamos la presentscion estructura ¥ contemido de los estados financieros,
inchvendo tas revelacwmes, ¥ 51 los estados fimancieros representan las opernciones
sulwvacentes v eventos en una forma gue logre su presentacion razonable, obtenida
suficiente evidencia apropuada de anditoria respecto de la informacion financwera de
la entidsd para expresar una opinion sobre los estados fimanciercs  Somos
responsables de la direccion, superasidn v gjecucion de la audioria de s compafila
Somos los amicos responsables de nuesta opimon de anditoria

MNos comumcamos con los encargados de la admmistraciin de la compaiia en relacion
con, entre Otras cosas, el alcance, ¢l momento v [os resultados de la auditoria importanics,
mcluidas posibles deficiencins sipnificativas en el contral mtemo que identificamos
durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados de la admemistracion de la compaiiia una
declaracion de que hemos cumphdo con Tos requisitos d¢ étcos relevamies con respecto
a la independencim, y hemos comunicado todas las relaciones v otros asimlos gque puedan
soportarin.

A partir de las comumicaciones con los encargados de la administracion, de la compaiiia,
determinamos die aquellos asunios que eran de mportancia @n I aoditorin de los estados
financeeros del periodo actual y por lo tanto son asuntos clives de miditoria
Desciibimos de estos asunios en nuestro informe de soditoria 0 menes que fa ley o
reglamento s¢ opongan a la divulgacion pablica sobre el asumto o cudndo, en
crcunstancias  extremadamente roras, determinamos que un asunto no debe ser
comumicado en nuestro mforme debwdo a posibles consecusncis adversas



EL FARO ECUADOR FASECUA S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en miles ddlares estadowmnidenses)

Notas
ACTIVOS
Actives Corrientes
Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo T
Cuentas y documentos por cobrar 8
Inventanos 9
Activos por Impuestos cormenles 15
Total Actives Corrientes
Activos No Corrientes
Propiedad Planta v Equipo 10
Depreciacion Acumulada 0

Total Actives Mo Corrientes

Total Activas

2019

15.929
16119

1.329.415
L]

1329438

E\

1018

5364
950

10,939
17.254

1329.415
1]
1329438

.

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL



EL FARO ECUADOR FASECUA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en miles dolares estadoumdenses)

Notas 2019 218
PASIVOS Y PATRIMONID
Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar 1 0 0
Beneficios Empleados 13 Gay 14 477
Fagivos por Impuestos Cormentes 15 SO8 3059
Ohbligaciomes con Instituciones financieras 12 {1 24,116
Total Pasivos Corrientes 1,487 41.662
Pasivo No Corriente
Cuentas v Documentos por Pagar 1 477 699 265 899
Ohbligaciones con Institvciones Financiera: 13 0 494141
Total Pasivos Mo Corrientes 477699 Tl
Total Pasives 479.156 N1, T3
Patrimonio
Capital social 17 RO0 BOO
Aportes de Socios T4 233 764,233
Hesenvas 125796 2.082
tihdades acumuladas de ejercicios anfenores 156 7.047
Perdhdas acumuladas de gpercicios antenores (270 37%) {270.378)
Unlidad del ejercicio | 801 41 233
Total Patrimonio Rt 4118 544986
Total Pasivo v Patrimonio ]% 1.346.659
|
tan forman parte integral de los LTS
"'.':'.r' -.”'-.ﬂ i
GENERAL CONTAIOR GENERAL




EL FARD ECUADOR FASECLA §.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en miles dolares estndoumdenses)

NOTAS 019 018

INGRESOS
Operacionales I8 96,168 170965
Total ingress 6. 168 170,965
COSTO DE VENTAS [ T.116
Urilidad Hruts en ventas B, 168 6k 8410

GASTONS;

Total Gastos 1920 93 452 1] 649
Total Gasten 93,452 101649
UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 716 ﬂll'}l
IMPOSICIONES LEGALES 915 20,958

=
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EL FARD ECUADOR FASECLUA S A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en miles délares estadounidenses)

EL FARD ECUADOR FAECUA 8. A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADD
POR FL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Perdidzas
Capital Aporte deo bt maiad neumuladas . oiaud del Total
Socinl ol it Heservas Adias : de Ejericicio Patriinio
’ Aaleriires Ejercicies
Apteniores
Saldos al 31 de dcwembee 2018 00 TH4 I3 24052 7047 (270.378) 41.233 S Db
Apropacian de utilidades 4].233 (41 233
Ajustes Contables 323,744 4124 19620
Resubndo Cornenie 1 .801 1 &1
Sokdos al 31 de dicermbire 2019 325 706 44 1% (270 378) | 801 B&G 408

CONTADOR GENERAL



EL FARD ECUADOR FASECUA SA

FLLJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
| Expresado en miles dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chiemes 9918
Pagado a provesdores (100L.582)
Pagado a empleados {13.854)
Otros mgresos -
Intereses pagdos -
Renelicios empleadns -

Efectivo neto provemenie de actividades operativas (18.515)

FLUKDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION.
Compra de propredades planta v equipo -

Efectivo neto usado en actvidades de mversion .

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

{Cihligaciones bancanas {24.126)
Obligaciones a largo plazo 327
Efectivo neto usado en actividades de financiamienio 13153
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (5.365)
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al micio de aflo £365

Efectivo y pvalentes al final del afio ; -




EL FARO ECUADOR FASECUA S5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019

( Expresado en miles dolares estadoumdenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
{onstitucién ¥ operaciones
EL FARO ECUADOR FAECUA S A os una compafiia anonima constitunds en la
Repiblica del Ecundor ¢ imscrita en ef registro mercanti] ef 22 de mareo del 2007 Su
actrvidad principal s¢ relaciona fundamentalmente con la prestacion de servicios de

courier, embalagje v almacenamento de mercaderias, servicios de envollurn,
ilmacenaje, etc.

Los ingresos operacionales de la Empresa bdsicamente se generan por actividades
admimisirativas v de apoyo de oficina v otras actividades de apovo a las empresas
como la prestacwn de una sene de servicios administrativos de oficing comentes,
como recepesin, plmificacn financiera, factwacion v registro, persomal v
distribucion fiswca {servicios de mensageria) v logistica, a cambio de una retribucion o
por contralo

Aprobacien de los estados financieros

Los estados financieron de EL. FARO ECUADOR FASECUA S A por el afio
terminado ¢l 31 de dicsembre del 2019, han sido puestos a consideracion por parte del
Gerente General v ante la Junts General de Acciomistas para su aprobacion definitiva

L IMPORTANCIA RELATIVAL

La Compaitia ha tomado en conmideracion circunsinngas especificas que baje su creno
cumplen sus propuas considernciones de importanca relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflgjan la preparacion v revelacion de
todod los hechos v circunstaneas relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & los estdos financieros se encueniran presentadas de manera sistomitica en
funcion a su comprensibilidad v comparabstidad de acuerdo a ko establecido a la Nomma
Intermacional de Contabihdad Nro. |, cada parteda significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resuliados v otros Resultados Integrales. Estado de Cambios en ¢l
Patrimomo y Estado de Flgos de Efectivo se encuentran referenciados a su notn, Cuando
s necesaro una comprension adicional a la situmcion financiera de ls Compafia, se
presentaran parndas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros,



EL FARO ECUADOR FASECUA 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en miles dolares estadoumdenses)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A coptinoacion, s¢ deseriben las principales polifcas contables adopiadas en la

on de fos estados lnancicros. Estas politicas han sido diseftadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aphcadas de manera imiforme 2 todos bos
aflos que se presentan en los estados financicros

4.1 Bases de presentaciin.

Luos presentes estados financiercs han sido preparados intepgramente v sin reservas de
acuerdo con Nomas Internacwonales de Informacion Financiera (NITF), emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabiludad (IASH por sus siglas en mgles),
vigentes al 31 de diciembwe 2019 v 2018, asi como, por el oficio No. SCVS-INMV-2017-
OO060421-0C de fecha 29 de dicicmbre 2017 emibido por la Superintendencia de
Compafiias. Valores v Segurok respecio la wiilizacion de la tasa de descocnio de aka
rentabihdad en el Ecoador ¥ no ¢n funcion a la tasa en funcidn a b moncda

La preparacion de los estados financicros conforme 3 lis Normas Infermacionales de
Informacion Financiern (NIIF) requiere el uso de cierias estimaciones contable criticas.
Tambien exige a la Admimsiracion de la Compafiia que gierza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politeas contables, Fn la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de pocio o complepdad o en las cuales las hipatesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros,

4.2 Pronunciamientos contables v su aplicacion
Lin sigusentes pronuncusmaentos contables han sido emitidos por ¢l Conszpo de Normas
Intemacionales de Contabnlidad (1ASH sigias on mglés);

.- las siygmienies Normaa son vigenies a partr del afo 2019

Normas Fecha de aphcaciin obligatona
NUF 9 “Instrumentos Finnnewros™ | de enero 2018
clusificaciin y mediciin
NIIF 15 “Ingresos procedentes de | de enero 2018
conlratos con chentes
CINIIF 22 Transacciones en moncda
extranjera y comtrapresiac ones anticipadas (*) | de enero 2018
NIIF 2 Pagos basados en pccwnes: aclaracién | de enero 2018

de eontabilceacion de clertos Hipos de



EL FARO ECUADOR FASECUA 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
 Expresado en miles dolares estadoumdenses)

pagos basados en accones (*)

NIIF 4 “Contratos de segmros™ (*) | de enero 2018
WIC 28 “lnversiones en nsocidas v negocios

Conjuntos™ (*) | de enero 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion I de enero 2018

b. — Normas nuevas v modificadas sm ajustes efectuados por la Compatiia porgue su efecto
no es significativo la prepamcion de estos estados financicros al 11 de diciembre de 2019
e NIF 15 Ingreson de Actrvidades Ordimanas procedentes de Comtratos con Chentes
{publicada en mayo de 20014} v sus clanficacones (pubhicada en abnl de 2017)
{(vigenie a partir de 2018)
s NIIF 9 Instrumentos Fnancieros (altima fase pablicada en julio 2014) (vigente a
partir de 2018),
c.- Los siguientes pronunciamienios contables han sido emitidos por ¢l 1ASB, entraron
en vigencin y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a

contimuacKim,
Fecha de aplicacion

Woevas Normas Obligatona
NIF 16 Amendamentos | de encro 2019
Marco conceptual | de enero 2020
NIIF 17 Contratos de seguros () | de eneio 2021

Nuevas inferpretsciones Fecha de Aplicacion

Obligatona

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Impuesto a | de enero 2019 las ganancias (*)

Enmiendas a NUF s Fecha de aplicacion
Obli .

NITF 9 Clausulas de prepapo con compensacion negativa (") 1 de enero 1019
NIIC 19 Modificacion, reduccron o hquidacion del plan (*) | de enero 2019
NIIF 3 Combimacion de negocios (*) I de enero 2019



EL FARO ECUADOR FASECUA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019

{ Expresado en miles dolares estadounidenses)

NIIF 11 Acuerdos conpunios (*) | de enero 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta | de enero 2019
NIC 23 Costos por prestamos (*) | de encro 2019
NIC 28 Participaciones de largo plaro on asociadas v

Negocios conjunios (*)

NIIF 10 Estados Fmancieros consoldados (*) Por Determnar

La Administracion de la Compafia estima gue esfas nuevas normas no tendran un impacto
signmficativo en los estados Nnancieros de [a Compafiia, excepio por la aphcaciin refroactiva
de NIIF 16 Arrendamientos,

Transicion a las NITF 16
La compafiis de ser necesanio adoptara la NIIF 16 retroactivamente a cada penodo de
reporie antenor presentado  La compafiia elegira aplicar la norma a los contratos que s
wentificaron preveamente como arrendannentios que aplcan la NIIC 17 y la CINIIF Por lo
tanto, la Compadia no aphcara ki nonma a los contratos gue se sdentifican previamente como
arrendamientos que sphean la NIC 17 v la CINIIF

La compafiia clegmi utilizar lns exenciones propucstas por la norma en los contratos de
arrendamiento para lo cual ¢l plen del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses o
partir de la fecha de aphcacion inicial ¥ los contratos de armendamiento para los cuales ol
sctiv subyacente es de bajo vialor

4.3 Moneds funcional ¥ de presentaciin.

Los cifras inclmdas en estos estados financieros v en sus botas se valoran atilizando o
moneda del entomo econdmico prmcipal en gque la Compaflia opera. La moneda funcional
v de presentacion de ln Compadia ex el dolar de los Estados Umdos De Aménca

4.4 Clasificacidn de los saldos en corrientes y ao cornentes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento,
como corrientes cuando es (gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros v oomo no cornentés cuando es mavor a ese periodo.

4.5 Efectivo

Las cifras inclmdas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utithzando la
moneda del entomo econdmico prncipal e ia que la Compafia opera. La moneda fumcwonal
v de presentacion de la Compadia es el Dolar de los Estados Unidos de Aménca

4.6 Instrumentos financieros

Lox nctivos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafita se convierne en una
parte de las clavsulas comractuales del instrumenio negociado.

Los actives ¥ pasivos flnancieros son medidos meialmente a valor rconable. Los costos
de transicion que son directamente atribuibles @ la adquisicion o emision de activos vy
pasivos financieros (distintos de los activos v pasivos finaneeros s valor rezonable con

L
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cambios en resuliados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasives financieros, segin sea apropiado, en ol reconocmmento inicial,

4.7, Inventarios

En eate grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal

de ln operacion
Medicitn inicial. - Los inventarios s& miden por su costo, ¢l cual que incluve: precio
de compra, aranceles de imporiacion, ofros impacstos no recuperables. ransporie,
almacenamiento, cosios directamente atribuibles o lo adguisgicidn o produceidn para
darles su condicion v ubicacion actusl, después de dedueir todos los descuentoy
comnerciales, rebajas v otras partidas simailares.
Medicion postenior.- El costo de los mventanos se determina por el método promedio
ponderado v se miden al costo o al valor nelo realizable, e quc sca menor. El valor
neie realizable comesponde al precio de venta extmado en el curso normal del
negocio menos los costos extimados para lermmnar su produceon v los necesanos para
llevar a cabo su venta

4.8 Castos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a ferceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que oo hayan sido devengados al cierre del gjercecio
economico. Se miden wicial v posteriormente a su valor nommnal, su amonizacion se
reconoce en los resultados del penodo en el cual generan benelicios econdmicos futuros

4.9 Propicdades, equipes y vehiculos.

En estc grupo contable s registra bas propeedades (termenos o edificios, conswderados  en
s totahdad o en parie, @ ambos) que 3¢ tienen (por parie del ducfio o por pane del
arrendatanio que hava acordado un armendamiento financiero) para obtener rentas., plusvalias
o ambas, en logar de para, su iso en la produccion o sumimistro de bienes o servicios, o bien
para fines admmistrativos, o su venia en el curso ondinanio de las operackmes, cuando v
slo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asomados con
tales propiedades de mversion fMluvan hacia la Compaiia, y el costo de las propiedades de
mnversion pueda ser medido de forma fable.

Medicion inisial. - las propiedades, equipos y vehiculos se miden a su costo, e cual incluye:
el precio de compra v cunlguer dewembolso directamente atribuible a la ubicacwoo del activo
en ¢l lugar v en las condiciones necesarans para que pucdn operar de forma prevista por la

Medicion postersor - las propiedades, equipos v vehiculos s miden 3l cosio menos la
depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor
Los desembolsos postenores por concepto de componenics, rEpUmcion y conservacion
serin reconocidos como mmm:lmﬂud::muhﬂnlmmhﬁpmﬂnmdqm
incurre, mientras que aguellos desembolsos significativos que mejoren el activo serin
capitalizados
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La Compafa evalua la obdérvanca Wcmca o comereial procedente de foz cambios o

mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los producios o

serviCins que se obtienen con el activo.

Método de deprecmoin, - Los actrvos empiezan & depreciarse cuando estan disponibles

pun;uumﬂun:q:mﬂmthp,mclmnnﬂhuhmtmmﬂm La
es reconocida en el resultado del persodo con base en of método fineal sobre

lns vidas atiles estimadas por la Admimstracion de s Compafiia

Las vidas utiles y los valores residunles se han estmado como sigue:

Lescripeion vidla atil  Valor Residual

lnstalaciones 10 mivos NiA
Muchles v enseres 10 afhos A
Equipus de

Computacion 3 ahos N/A
Vehigulos 4 nios MNA

(*) A criterio de la Admmistraciin de fa Compadiia, estos activos se van a mantener hasta
¢l termuno operativo de los mismos v, al no ser supetos de ventn o lerceros, e valor residual
asignade a los activos es cero o nulo,

4. 10 Pasivas por beneficios o los empleados.

Pasivios corrientes, - En este grupo contable s¢ registran los planes de beneficios a
emipleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
In basc de calculos acluanales, estimados por un penio independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros aphcando el método de la umidad
de crédito provectada para determuinar el vakw presente de bs obligacion futura

La tasa wihzads para descontwr las obligacwoncs de bemclicsos posi-cmpleo (tanto
financtadas como no) se determmard shiizando como referencia los rendimicnios del
mereado, al final del penodo sobre el que se mforma, comespondiente a las emisiones de
bonos u ebligaciones empredanales de aita cahdad Fn monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresanales de alta calidid, se utilizarin los rendimientos del
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bones gubernamentales denominadog
¢n esa moneda.

El costo de los servicion presenies o pasados v costo financigro, son reconocidos en 08
resultados del penodo en ¢l que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por benelicios
defimades de denominan ganancias v pérdidas actuarmles v son reconocidos como paridas
que ne 5¢ reclasifican al resultado del penodo en Otros Resihados lniegrales
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4.1 Impuestos,

Actives por impugsios. sormentes. - Fn este grupo contable se regstran los creditos

ributaros de impucsio al valor agregado & impuoestos a la renta, asi como los anticipos de

impeestos 2 la renta gue no han sido compensados

Pusivos por impuestos comentey, - Fn este grupo contable se registran lus obligaciones con

la Administracitn Tributaria por inpuesto al valor agregado, asi como las rélenciones en la

fuente por pagar por impuesto al valor agregado e mmpucsto o la renta.

Impaesio a ae gaancigs - Fo este grupo contable se regisira el impuesto a las ganancias

cormiente mas ¢l efecto de la actualizacion (hiberaciim o construccion) de kos activos ¥

plm-mpmmpmﬂmdihdm.
Impucsto 3 las ganancias cotnente. - Sc basa on la utilidad gravible regstrada durante
el afo. La wiilidad gravable difiere de la unlidad comable, debado s las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducihles v pantidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesio comente se caicula
ubilzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penoda

- Impucsto a las ganancies, - Se recopoce sobre las diferencas  wemporanas

determmadas entre el valor en libros de los activos y pasivos inchidos en los estados
financieros v sus bases fscales Un pasivo por impuesio difendo se recomoce
peneralmente para lodas las diferencias temporanay imponibles.

Un active por impuesio diferido se reconoce por todas las diferencins lemporirnas
deducibles, en la medida en que resulie probable que la Compafia disponga de utihdades
gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarms deducibles.
Estos activos y pasivos no sc reconocen si las diferenciss temporarias surgen del
reconoaimiento micial de olros activos v pasivos en unn opoeracion gue no afecta la wiilidad
gravable ni la contable Ademas, los pasivos por impuesto difendo no se reconocen 1 1a
diferencia wmporal surge del reconocimsento imcial de la plusvalia
El importe en libros de un active por impuesios difendos se somete a revesaon al fmal de
cacda penodo sobre ¢ que s mforma v se reduce, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utihidad pravable. en el futuro, como para permitir que s¢ recupere
la totabidad o una parte del activo.
Los actives y pasivos por impuestos diferidos se someten a revision al linal de cada peniodo
sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que ne dispondrs de
suficiente wtilidad gravable, en el fituro, como para permihir que se recupere la totabidad o
una parte del activo,
La Compafia compensa activos por mmpuestos diferclos con pasivos por impuestos
diferidos s1, ¥ solo si hene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma mtordad fiseal, la Compafiia tene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
COMO BEt0s.
Impucsios cornentes v difenidos, - Sc reconocen como INgreso 0 gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de uma
ransicciin o ceso que s reconoce facra del resuliado ya sea oo ofro resultado
mtegral 0 dwectamente en ¢l patnmonio, en cuyo caso ¢l impucsto ambsén se
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reconoce fuera del resultado, o cuando sorgen del regrstro micial de una combunacion
de negociog.

4.12 Patrimonio,
Capital soctal, - en esie grupo contable se regstra ¢l monto aportado del capital Se
mide a so 'hIh'n:lIl."lﬂ]_
= En este grupo contable se registran los efectos netos por

las nuevas mediciones de los planes de penssones de beneficios definidas,
Resuliados acumulados, - en este grupo contable se registran lis pérdidas netas del

epercicio, sobre las cuales lns Acciomstas a0 han determmado un destino definitivo
mm&mm&m

4.13 Ingreses de actividades ardinarias.

Log ingresos por ventas son reconocidos por ln Compaiie considerando el precio
estabilecido en la transaceson para el cumplimienio de cada ung de g obligaciones de
desempefio.

La Compaifita reconoce ¢l mgreso cuando s¢ ha dado cumplimeento a las obhgacones de
desempefio para la transferencia al chenie de los bienes comprometidos.

Se caloula el precio de la contraprestagion cobrada o por cobear, temendo en cuenta ¢l
imporie estimado de cualguier descugnto, bonificacion o rebaga comercul que s Compafin
describa

4.14 Costos v gastos,

Costos de venlas - En este grupo contable se registran tochos squelbos costos mourmidos
pars la generacidn de ingresox de actvidades ordimarms, incluven las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion v bagas de mventarios,

(astos.- En este grupo contable se registran los gastos. provisiones v pérdidas por
deterioro de vakor gque sargen on las admvidades ordinonas de la Compadifa, se
reconocen de acwerdo a la basa de acumulacion o devengo y son clasificados de
scuerdo o s funcion como: de sdmmistracion, de venta, fimancicros y otros

4.15 Medio ambiente.

Las actividades de la Compaidia no se encuentran dentro de las gue pudieren afectan al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados finuncieros no existen obligaciones para
resarcir dafios v /o restauracion de ubicacon actual

4.16. Estado de Mujos de efective,

Los Mujos de efectivo de achividades de operacion incluyven todas aguellas actividades
relacionados con el pro del nepocio, ademas de ingresos v egresos financieros v odos
aquellos flups que no esian delimidos como de inversion o Granciamicnio.
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4.17. Cambios en politicas v estimaciones contables,
Los estados fmancieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en politicas ¥
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre 2018

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

La Compaiiia efectiun estimaciones v supuestos respecto del futuro, por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resuliados reales. Fstas estimuaciones vy supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se comuderan rasonables de acuerdio a
les circunstancias Las estimaciones ¥ supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion s¢ presentan 8 contimisss ion

Provision por cucnins meobmables - El imporie de las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
¢s achmlzado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el niespo de crédio
desde gl reconocimiento imcial del correspondientz activo financiero

La Compafita siempre reconoce ks PCE duranie el tempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudoras varios y otros deadores. Las perdidas crediiicias esperadas
en exos activos linancieros son estimadas wsando una malne provisiones basado en In
experiencia historica de perdudas crediticias de la Compaiila, ajustada por factores que son
especificos a los deudoras, condiciones econdmicas genersles v una evaluacion tanto la
actual, asi como también, de ln presupuestada direceidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en el nempo cunndo se apropado.

Para todos los otros instrumenios [nancieros, Ia Compafiia reconoce las PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido on aumento sgnificative en el nesgo de orédilo
desde & reconocimeento imcial Si, por otro lado, nesge de aredilo en of mstrumento
financiero no ha awmentado significativamente desde el reconocimiento micial, la
Compafiia mide la cormeccsdn de valor por pérdhdas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los privimos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas tas PCE durnnte el tiempo de vida del activo
esti basada en aumentos sigmilicativos en |3 probabilidad o nesgo de un meumplimiento

que pcurra desde el reconocimiento imicial en | die aobre In evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte © que ocurre un
ingumplrmenta.

Las PCE dumante el nempo de vida del activo representan las pérdidas credibcias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un nstrumeato fimanciern En contraste, las PCE esperadas en los proimos doce meses
representa ka porcidn de lis PCE durante ded nempo de vida del activo gue s¢ espera resulien
de eventos de incumplimiento sobre un iIRstrumento financeno que sea posible denoro de los
12 meses despuds de la fecha de reporte.
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Al final de cada penodo contable se evalia la exastencia de evidencia obyetiva de detenore
de sus imventanos comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del andlisis
e obsolescencia tomande en cuenta fochas de caducidad v tempo maximo de stock de
mventanos, cuando ¢l valor en libros de bos activos excede su valor fatwro de recuperacion
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comrectora del activo v en los resultados del
periodo. Sobre ¢sta base estimo parimetros de provision de aceerdo a In antigtedad de cada
titulo o libro de fondos editoriales propios. Un detalle de los porcentajes estimados para la
provision de obsolescencia de inventanos os como sigue

Fecha dltma compra % de provision
Mas de M meses 20
Entre 18 v 24 meses His
Entre 12 v 18 meses I0%
Menos de 12 meses ("

Mﬁnﬂ&cﬂhpﬂiﬂmﬂueﬂlﬁhmmﬂmﬁﬂtwmu
podri recoperar el costo de los inventaros comparando el saldo en libros v el valor neto
realizable tomando en cucnta los precios de venta menos los costos de venta para producios
termimados v los precios de venta menos los costos de conversion v los costos de venta para
materias primas; caande el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion
se consedera deterioro. El valor del detenion se reconoce en una coents correctora del activo
y en los resultados del periodo.
Vidas dtiles v valores residalcs - ol fimal de cada perodo contable se evaluan kas vadas
iimles estimadas v los valores residuales de sus achvos depreciables o amontizables
(excloyendo los de valor mmaterily, cuande ocurre un evento que indica que dichas vidas
uliles o valores residuales son diferentes a las estimadas antenormente, se actuahzan estos
Mvimmmﬂmmwﬂﬂhkmwwl

§ mentes - la Compafia evalia penddicamente 1 existen
mm“ﬂwtﬂmmmmm&m:mhmﬁh
“Detenioro del Valor de los Activos™  Si exaisten tiles mdicadores se realiza una estimacion
del monte recuperable del active. En el caso de la phsvalia y de los activos mtangpbles que
posean vidas itiles indefimdas, los importes recuperables se estiman anualmente.
El imparte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generador de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a2 mences que el activo no gencre entradas de efectivo menos los
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costos de venta y su valor en uso, v es determunado pars un activo indwidual 3 menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independienics de oiros activas
0 grupos de activos
Cuando el valor de hbros de un activo excede sa monto recuperable, el activo es considerado
detenordo v o5 dismromuido hasta slcanzar su monto recuperable Al evaluar e vador en uso,
mﬂu;mdncﬁdmmm“dum“ﬂummﬂemm
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dimera 4
lod niesgos especificos al activo
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiade. Estos caleulos son comoborados por miltiplos de valuascion o otros midicadores
de valor justo disponibles.
Las pérdidas por deterion de un valor de un active no financiero son reconocedas con cargo
a resultados en las categorias de gasios asocados a la funcion del activo detenorado, excepto

por promedades antenormente revahiadas donde la reevaluacion fue llevada al patmmonio
hmmdmmnmmwlmmhﬂ:dmh
cualguer revaluacion anteror
Para activos, excluyendo los de valor mmaserml, se realiza una evaluacion anual respecio
de i existen indicadores de que la perdida por deteriono reconocida anteriormente podria ya
iy existir o haber dismimmdo. 51 existe tal indicador, la Compaitia estmia el monto nueve
tecuperable.
Una perdida por detenoro mmieriormente reconocida es reversadn solamente si ha habido in
ciumbio en fas estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde
la altima vez que se reconacit una perdida por defenora
Si cse es o caso, @l valor en libros del activo es sumenindo hasta alcanzar su monio
recuperable. Este monto aumentado po peede exceder ¢ valor en libres qoue habria sido
determuinade, neto de depreciacon, si no sc hubiese reconocido una perdida por detenoro
del activo en afios anlcrones.
Tal reverso es reconocido con abono a resaliados, a menos que an activo sea registrado al
monto reevaluado, en ese coso ¢l reverso es ratado como un aumento de reevahmeion
Una perdida por detenoro en rélacion con ¢l menor valor de mversiones no 2¢ revenrsa.
Impuestos difendos.- al final de cada perrodo contable se evalua ¢l valor a reconocer como
activos por ampuestos difendos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente benehicio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros,
Yalor razonable de activos ¥ pagives.- la tabla siguiente analiza los istrumentos que se
miden luego del reconocumento mcial al valor razonable, los diferentes niveles han sido
defimdos de la siguiente manera

& Npwgl | - precuos de mereadon de activos para activos o pasivos financieros.

o Nivgl 2 - otra mformacidn excepto los precios de mercados inchndos oo e mivel |

que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente | como precios ).
o Nivel 3.- informacion para ¢l activo o pasivo que no se hasan en informacsdn de
mercado ohaervable,
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Admimstracion de la Compaia es la responsable de establecer, desarrollar v das
scpuimicato a las policas de gestion de nespos con ol objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥y monitorear los nespos enfrentados por s Compafiia. La Compaidiia revea
regularmenie ks polincas ¥ sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen s
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control discaplnado y constructrvo, en ¢l cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica vy gestionn los nesgos de mstrumentos financieros de Ia siguiente
manera:

Riesgo de crédito,

Es ¢l nego de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida

financiera & ka otra pane por incumphin wna obligacion, ¥ e ongina principalmenie en las

cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo mpone en libvos cs la mejor forma

de reprecentar ba maxima exposiadn al respo de crédito sin tener en coenta nimguna

garantia colateral tomada m olras mejorss crediticias.

La concentraciin del nesgo de crédito es mitado debido a que la base de clientes es

larga ¢ independiente; ln calidad erediticia de los achvos finimeieros que no estan en mora

ni deteriorados depende de los calificaciones de nespo (cuando estén disponibles),

referencias bancaras, ele,

Riesgo de liguides

Es el riege de que una entidad encuentre dificultad para complir con obligaciones

asociadas con pasivos financieros que s liquiden mediante la entrega de efectivo i otro

activo fnancicro EmfhwtllmFlﬂnmhhqmdﬂﬂmut.m

los recarsos suficienics parn cumplir con ses obhigaciones cuando vencen, tanlo en

condiciones normales como de lension, sin e en pérdidas inaceptables o amespar

Ia reputncion de s Compafin

A sonbinuacion s¢ resumen Jos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

Wﬁm a las bandas de tempo mids apropiades determmnadas por la
WISTFAC IO
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Cormente Mo Comiente
entre entre |2
| ¥ 12 mescs TIRCSCS ¥ s
Afo termmade cn dicicmbee 31 2019
Cuentas v documentos por pagar proveedores 0 47T 60
¥ 0eras cuentas por pagnr no relacionados.
D 477 65K
Aflo termunado en diciembre 31, 2018:
Cuentas v documentos por pagar proveedores v otras ] 20 ¥
cuentas por pagas no relacionadas
L] 265 A
El mdice denda- patnmonso de la Compadiia, foc como sigee
Dhiciem e "
31, 2019 il, 2018
Total pasives 479150 801.703
Menos efectivo 4] 5.308
Tota! deuds netn 479 156 796,338

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de gue ¢l valor rzonable o los Mujos de efectivo futuros de un mstrumento

linanciero poedan fluciuar como consecuencias de vanacones en los precos de mercado

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de niesgo; nesgo de tasa de cambio, nesgo

de tasa de mteres v olros neagos de precio. La Compania ¢lasifica v gestions ol nespo e

mercado en los siguientes subtipos de riesgo!

Riesgo de tasa de injerés. es ¢l nesgo de que el valor zonable o los flujos de efectivo

futures de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en

las fasas de merés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene abligacioncs u operaciones de
Rigsgo de tsa de coming - Es el nesgo de que ¢ valor razonable o los flujos de
cfectivo futuros de un instrumento financiero puedan Nuctuar como consecuencia de
vanactones en las tasas de cambio de una moneda extranjera
Al 31 de diciembre del 201% y 2018, la Compafia no realiza transacciones en moneds
exfrianjeri.
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(Oros nesgos de precio. - Los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por cempho, de vanaciones en los precios de s malenias pnmas cotizadas o
de ko precws de los instrumentos de patmmomio.

7. EFECTIVO
Lin resumen de esta cuenta, Nie como sigue:

Chciembre [hciembre
EI‘IEW 31,2018
Efectno v aquivalente al efectivo 0 3.365
L] 5365

B e

(1) Al 31 de diciembre de 2009 v 2018, no-existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania,

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Un resumen de ésta cuenta. fue como sigue.

Diciembre  Diciembre
31,2019 11,2018

Clientes Locales 200 950
Anticipos Proveedores 4] 0
200 950
(=} Detenoro acumulado de creditos incobrables
00 950

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, no fueron provisionados,
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9. INVENTARIOS
Lin resumen de osta cucnta, fue como Sigue:

Inventanos
(=} Provision por obsoléncia

10, PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

[In resumen de esta cuenta, fue como sigue;

[Dhoembre Drciemiwe
31, 2019 1, 2018
(1] 0
0 1]
i i
Driciembre Dhciembre
31,2019 31,2018
1,329 435 |,329.435
1.320.435 1329 435
T1LALIRD T13.180
157 206 357 2006
135076 235076
23973 23473
1.3 43% 1.329.43%

0
0

]
_u
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Los movimientos de propiedades, equipos v vehiculos fueron como sigue:

Concepto

Terrenos

Edificios

Maquinana y
Equipos

Vehiculos

TOTAL

Afto terminado en 31 de diciembre
2018

Saldo inicial
Adciones
Ventas v bajas
Depreciacion

T13.180

357.206

235.076

“Saldo Final Afo

T13.180

g

e
L
=i

23973

1.329.435
{
|l
0

235076

23973

1.329.435

Afio terminado en 31 de diciembre
2019

Saldo imicial
Adheiones
WVentas v bajas
Depreciacion

713,180

357.206

235076

23.973

saldo Final Ao

T13.180

157.206

215 76

23973

1.329 435
0
{
{
1.329.435
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
NO RELACIONADAS

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar no relacionsdas.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, X019 31 20118
Proveedores Macionales 477.699 0
Otras cucnias por pagar 0 165 899
477 604 265 899

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

nciembre Diciembre
JIEHI? 31, 2008
Pagivo Comienie
0 .12
] 24126
Dhewembre [heiembre
31,2019 31,2018
Pasivo Mo Cormente
] 404141

0 494,141
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Lin resumen de esta cocnta. fuc como sigue:

Dhcrembre [heiembxe
3t 2019 31,2008

Participacion Trabajadores M3 R
Obhgaciones con el TESS 607 § 149
249 14477

4. OBLIGACTONES POR BENEFICHS DEFINIDOS.
14.1 Jubilacién patronal. - de acuerdo con disposiciones del Coadigo de Trabago, los
irabapadores que por veinte y cingo afos 0 mas hubteren prestado sus servicios en
forman continuada ¢ interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciin que les comrespande en su condicidn de
afilindos al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social
14.1. Bonificacion por desahwcio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaitia entregara ¢l 25% de In dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

Remuneraciones al personal clave de ia perencia.

Dhoiembre Diciembre
3, 2009 31,2018
Sueldos v salarios 31 705 21.953

21708 21933
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15 IMPUESTOS
Lin resumen de los saldos por cobrar v pagar, fuc como sigue
151, Activos ¥ pasivos del afio corriente

Drcrembre [aciembre
31,2019 31,2018
Credito tnbutano [V A 15929 10939
15929 10,939
lmpuesto  la renta por pagar 508 3059
S08 LT

Constituye |la provision a la salida de divisas- 151 sobre las cuentas por pagar al extenor y
que la Compaitia cancela a medida que se efectia los abonos a través del sistema finaneiera,

16.2. Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acoerdo a la tasa imposstiva legal v el impuesto a las ganancias afectando

n operacrones, fue como sigoe:

[hciembre Dieiembre
A1, 29 A1, 2018
Liilvdad Contable 2716 62191
1 5% Trahayadores 407 9329
Hase Tributana 2308 §2862
Castos No Deducibles 0 0
Base Tributana 2308 186D
24%% Impuesto a la Rents m 13216

La tanifa de impuesio a la Renta se aphcara de acuerdo a ko establecido en ¢l amiculo 37

de la LORTL en el cual mencyona:



EL FARO ECLUADOR FASECUA S.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
{Expresado en miles dolares estadounidenses)

“los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extrameras domiciliadas en el pais v Jos
establecimientos permanentes de sociedades extrmgeras no domiciliadas en el pais,
aphcaran ba tarifis del 25% sobee su base impomible No obstante, la tanfa impositiva
sera la cormespondienic a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cmando:

a) La sociedad tengs acciomstas, socios. participes, constituyventes, beneficianos o
similares, sobre cuya composicion socwetaria dicha socwedad haya meumpbdo su
deber de mformar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley. o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un hilor resdente, estabiecido o amparado en un paraiso fiscal,
Junsdiccion de menar imposicion o Tegmen fscal preferente v el boneficiaro
efectivo cs resadenie fiscal del Ecuador.

16.3 Aspecios tributanios

Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesio a lad ganancias por los afios lermmados ¢l 31 de diciembre
de 2019 v 2018, ha sido calculadn aplicando b tanfa cfectiva del 25%, 28% y 22%
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
i lo rets pere sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa Bene pecionistig. Socios,
participes, constimyentes, beneficianos o simitares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposcion con una parbicipacion directa o mdirecta superior
o igual al 30%, su tanfa de impucsio a Is reata serd del 28% sobre ka base impomble
{ mcrementa 3 puntos porceniuales a fa tarifa general).

Adscionalmente, se aphicara mna tenfa del 28% a la totabidad de la base impomble de las
sociedades que imcumplan con la presentacion de informacion relacionada a Ia partwipacion
de mus sccionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta { Anexo APS febrero de cada
afio),

Rl in dé utilidad

Las spciedades exportadoras habiuales, productoras de bienes que mcorporen &l menos ¢l
501" de valor agregado necuonal o sus procesos (manufactureras ) v las operadoras de turtamo
recepiivo que remvierta sus ubhdades en ¢ pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la farifa efectiva de impuesto 2 la renta sobre el monio reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccain de ln tnfa, debe estar respaldado en un mforme ermitido por
meﬂm“ﬂw“mummmlﬁnmﬂmumh
El valor de las ohhdades remvertidas deberd efectuarse con ¢l cormespondiente auments de
capital ¥ se perfeccionar con la mseripaon de la correspondiente escritura en 2l Registro
Mercanhl, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
generaron las ubihdades materia de la reinversion,
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hhfﬂ:hlda:mmdchcﬂdmfmnuﬂmmhdmmd:mmmhm
sdo revisadas por las sutondades inbatanas. Son susceptibles de revisiom por parie de la
admmistracion mbutara las declaraciones hasta el afio 2019

(Mros asuntes.

El 19 de dicwembre de 2017, w2 publicd la Lay Ocgamica para ka Reactivackn de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Moderniameion  de la pestion financiera
pl:ll:lulnr}'Hﬂllﬂﬂmdtmﬂm!mmdumtmalﬂﬂdm“kimmplﬂmlpeﬂmprmﬁ
mf::n podrin beneficiarse de ln exoneracion del pago de lmpuesto a la renta durante §
Las nuevas microempiesas lendrin ln exoneracsin del impuesto a la Renta por tres afios,
contados desde ¢l primer greroicio fiscal que obtengan ingresos operacionales. siempre
mmmumnmmm-nm
Unicamente serin deducibles los pagos realizados por desabucio y pensiones jubilares que
no provengan de provistones declaradas en greroicios ateruwes como deducibles o no,
chminando la posibilidad de deduvcir ¢l gasto por jubilacion nsocmda a trabamdores gue
hayan permanecido mas de 10 afos con ¢l mismo empleador No obstante lo indicado s¢
permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrienies
reconocidas a partr de 2018,

Los swetos pasivos que adgueran bienes v servicios a organzaciones de la economin
poputar v sohdaris, meluidos lox aresanos como gue sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hista el 10% del wotal de dichos
ienes o servicwos, segun la relacson entre los pasios por compras a este tipo de
contnbuyentes, respoecto al total de costos v gastos.

Mo tendran el cardcter de reservado las actas de determinacion v hgmdaciones de pago por
drferencias en la declaracwon

L normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en hiquadaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aphicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos. de acceso al credito mbutanio de VA, odo pago realizado por
mmmtﬂﬁlﬁhﬁm%ﬂnwm&mmmmmmm
st financiero mediante giros, ransferencias, fges de crédio o débito cheques u otros
medios de pago electrdmica.

Los sujetos pasivos que oo declaran s miformacion de sy patnmomio en el extenor,
ocultando de mancra directn o mdirecta ante el SRI, serin sancionados con una mula
correspondiente al 1% del 1otal de sus activos © el |% de sus ngresos del ejercicio fiscal
antenor, por cada mes o fraccion sin que esie supera el 5% del valor de sus activos o mgresos
sepun comesponda.

Los medios de pagos clectronicos serin implementados v operados por las entadades del
Sistema Financiero Nacwaul Las personas gue poscan RUC deberin contar con un canal
de correo elecirinico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las verras numales, v por lo nio no se genera credio ributario parm
efectos de impuesto o ln renta.
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Estan obligados al pago del impuesto a los actvos del extenor los bancos, cooperativas de
dhorrd v Crédito v otrus entidades privadas dedicadas a realuar sctividades financieras
conforme o dispuesto en el Codigo Orpinico Moneano v Financiero, sociedades
administraddoras de fondos v Is v casas de valores, empresas aseguradoris compafiias
ascguradoras bago control de la Superintendencia de Compatias, Valores v Seguros asd
como Ins empresas de administracion intermediacion gﬂﬂlﬂlllj.i'uhum'prlhﬂlﬂl ide cartera v
conforme las definiciones condiciones limites y excepeiones establecidas por la Junta de
Politica v Regulacion Monetaria y Financiera

Para los créditos provementes de pamisos fiscales celebrados duranie el periodo
comprendido entre eneio a agosio de 2019 los miereses no pueden ser utihizados cmmo
gasios deducibles parn ¢l pago del impuesto a la renta

Con fecha 21 de agosto de 2018 Como se publica la Ley Orginica para ¢l Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabalidad v Equilibno
Frscal, en la cual en resumen s¢ realiza las sgwenies reformas nbutaras

Incentivos especificos para la atraceson de iInversones privadas.

Excnerachin del impuesto a la renta y anhicipo para as neevas mversiones productivas en
sectores priorizados.

12 afos contados desde ¢l primer afio en el que se generen ingresos de atribuithles a la nueva
myersion siempre que ¢sih se elfectiien fuera de dreas urbanas de Quito v Guayaquil, B aflos
contados desde el primer aflo en el que se genere ingresos atribuibles a ln nueva inversion,
para que ellas que se realicen dentro de dreas urbamas de Cuito y Gasyaguil

Para sociedndes nuevas y existentes, ta exoneracion aphen cunndo In sociedad genere
emplen neto. 51 las noevas inversiones productivas se ejecutan en seclores prionzados
mdustrial, agroindustnal vy agro asociativa, dentro de los chanlones de frontera, la
wmdnmm

M&Iumnﬂnhmﬂﬁ:hﬂﬂnmﬂmﬂnhﬁmnﬂm
s¢ distibuyan a lod accionistas de socwedades, cuotss hatwenties de fondos colectivios ©
mversionislas en valores provenienies de fdcicomisos de ttulanzacsin en ¢l Fouador,
siempre que cumplan determmadas condicrones.

Se incorpora los sigwicntes sectores como priorianos como los cuales ambien pueden
acogerse a la exoneracion del impuoesio a la renta

Sector agricols

Cheo quimica

Cinemntografica v asudiovisuales v eventos infemacwnalies

Exportngion de serviciog,

Desirrollo v servicios de software, produceion y desarrollo de hardware teenologico,
infraestructurn digital, segundad mfommatica, productos v contenido digital v
servicios en linea

Eficiencia enerpética

Indusirias de matermles y teenologia de construceion sustentables

&  Sector mdustrial, agromdustnal v sgro ssocmtivo
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Sc amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por conceplo de

capacitacion iécnica ¥ mejora en la productividad del 1% al 5%
Se establece Ia exoncracion del impuesio a 1a renta por 20 afios para los emprendemienios

de tursmo comunitano v/o asociativo, de micro, pequefias v medianas empresas

Para los exportadores habituales del sector arsmo receptivo, el beneficio serd de hasia ¢l
100% de los costos y gastos destinados a la promocidn y pubhcidad.

S¢ establece la deduccion de costos v gastos por publicidad o patrocinio deportive que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

La tarifa de impuesto o la renta (a partir del afo 2019} se incrementn en res punios
poresniuales, cuando en la cadena de acoimistas existe un resudente esiablecido o amparado
en un paraiso fiscal v 51 ¢l beneficio efectvo es residente en Ecuador, ¢ cuando no se cumple
I obligacion de reportar hasta ¢l beneficiane efectivo.

El porcentag: de retencion de dividendos o utthdades serd equivalente a la diferencia entre
Ia maxima tznfa de impeesto a la renta para personas naturales (15%) v la tanfa de impuesto
a la renta aplcada por la sociedud

Se ehumima el page mimmo del anticipo del mpuesto a b renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a [ renta en s pane que exceda ol TIE
Se meluye como bienes gravables con tarifa 0% de IVA a ln compra de-

Vehiculos eléctricos para uso particulat, transporte pablico v de carga,

Baterias, carpadores, cargadores para electrolineras paran vehiculos hibridos v
eléctmicos,

Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

Harcos pesqueros de construccion nueva de astillero

Tanfa 0% de IVA en servicios de construccsin de viviendas de mterds social
Tarifa (s de IVA eon renta de tiemas pam wso agricola

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA par las sooedades que desarrollen provecios de vivienda de interes
social, sobre el impuestio pagado én [as adquisiciones locales de bienes v servicios
empleados para ¢l desarrollo del proyecto.

Uso del credito tnbutano de |V A, pagado en compras o retenidos por chientes, se limita a §
nfios.

Devolucion de IVA pagado en actividades de produccidn asdiovisuales, televisnas v
cnematograficas.

Los contribuventes que mo sean consumidores finales y manienga transacciones con

proveedotes del RISE, deberin cmitir liquidacion de compras, regstrando el IVA, of cual
podri ser utilizado como crédsto inbutano, de ser el oo
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S¢ mcluye on las exoneracones del 1SD los pagos por conceplto de:

*» Transferencias o envios efectuados a enndades fimancicras del exienor en atencion al
cumplimienio de condiciones establecidas para el olorgamiento de sas créditos

= Amortizacion de capital ¢ tereses de créditos otorgados por Intermedianos
financieros u otro tipo de instituciones detndamente clasificadas.
Pagos por manienimienio de barcos de astillero,
Se establece ln devolucion del 1SD para exponadores habituales en la imporiaciom de
materias primas, ingumos v bienes de capital v también para las comisiones de
servicios de Tunamo recepliva.

[Dhsposiciones

S1 s¢ registi gastos con empresas fantasmas o menstentes, la facultad determunadorn del
SR1 s mcrementard a 6 ahos.

En base a las condiciones de las fmanzas poblicas v la balanza de pagos, se podra reduce
fa tarifa del impuento a la salida de divisas.

En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales | v 3 del articnlo 225 de
Constitucion de la Repiblica del Ecuador. tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones mbutaras hasta el mes sipuiente de efectuada ba transferencia,

Los mcentivos para o straccion de mversiones privadas tendrin una vigencia de 24
micses, plazo dentro del cual s¢ deberd mciar la nueva inversion productiva,

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social = al 11 de diciembre de 2019 y 2018, o capital s social es de
$800.00 y estd constitmido por $800.00

Acciones ordinanas, nomnativas ¢ mdivisibles, aulonzadas, ssontas v en
circulaciom con un valor nomanal de | dolar coda una.

17.2 Resultados acumulados.
Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compnilin
O COmo in negocio en marcha
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18, INGRESO DE ACTIVIDADES ORIDINARIAS
Un resumen de esta coenta, foe como sigue:

Dvcrembre Diciembre

31, 2019 A1, 2018
Ingresos Operacionales 06, 168 170,963

96, 168 170964

19, GASTOS OPERACIONALES.
LIn resumen de esta cuenta, (e como sigue

Dhicvembie Dhciemn bre

31,2019 31,2018

Sueldos Salanos 21,708 21953
Beneficios Sociales 1.977 12,401
Aporte a la sepuridad social A8T? 3200
Honoranos profesonales v dietas 6199 9760
Transporte 0 3492
Consumo de Combustibles 76 L
Gastos de Viage 477 4 601
Grastos de Gestion ] 0
Suminisiros, hermmmiontas v matenales 34.721 27.19
Mantenimienio y reaparnciones EOTR 1.24%
Impuestos, contribuciones ¥ otros 0 2994
Servicios publicos 14.247 13698
Perdidas por siniestros 0 44
(Mros 1.528 242

93452 101 420
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20, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cucnla, fue como siguc:

Dhcrembre Dhciembee
I 9 3, 2008
Intereses i 19
i 279

1. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, de acuerdo a ks asesores legales, la Compaitia o
mantene juxis como demandado v/o demandante

12, SANCIONES.

[ la Superintendencia de Compafiias, Yalores v Seguros,

N se han aplicado sanciones de la Compailia, sas Directores o Admimstradorss, por parte
de b Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

De otras autoridades sdministrativas,

No ge han splicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parie de otras autondades administrativas, duranie los grercicios terminados el 11 de
diciembre de 2019 y 2018

13, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANE

Con postenondad al 3 | de diciembre de 2019 v hasta la fecha de emision de estos estados
financiercs marzo 2020, no se hiene conocimento de ofros hechos de caracter financiero o
ie otra Indole, gue afecten en forma significativa los saldos o mterpretacidn de los mismos

4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por ¢l aflo terminado €l 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Admmnistracion de la Compaiiia abrl de 2020 v se presentaran pama su aprobacion
defimitiva a In Junta General de Acciomisias. La Administracain considera que no se
produciran cambios 5 los presentes edados financieros



