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Informacion General

Constiineion v Operacionaos

PHOMAGA ECTADOR 5.4, (exn adelantc “la Compadiia”) se constituyé el 7
de diciembre del 2006 con la denominacidn de DEOVITA 2. AL, v con fecha
15 de diciembye del 2008 cumbic su denominacién a PROMAGA
ECUADCOR 8. A. bajo las leyes de 1a Rephiblica de Eciador, con un plasn
de 50 afins. Sv domicllio catd regisirado en e Km. 7.5 vig Durén: Boliche.

La actvidad de Ia Compeilia consiste en la compta, vonis admimdgiracion,
arrienda, anticresis, corretaje, permiila y explotacion de bienes inmuiebles.

Bases de Proparacion de los Estados Financlerns

Neclaraeidn de Cumplimienio

Los presentes esiados Anancierus adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Mormes Intemacioneles de Informacitn Financiers, en
adelante (NHF}, cmitidas por el Intornational Accounting Standeads Board
{IASR] vigenles al 31 de diclembre de 2017,

Los asfados inancicms de PROMAGA ECUADOR 3. A, para <l periado
terminados wd 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados v aviorizados
para su emiziim el 7 de julio det 2018, v gopmin bas exigencias estalutarias
scran somctidos a ka aprobacton de b junla de accionistes de 1a Companiia,

Basges de Modicidn

Los estadoz fmancieros han sido preparados sobre g base del cosbo
histdrico.

Moneda Funcionsl v Moneds Prescntacidn

Fas partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia sc
expresan en la moneds del entorno econdmice principal on ee 1o enbidad
apera {“moneda fancional®). Los estados linancieros se expresan en ddlares
estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ Iz moneda de prosentacién
de s Compafiia.

Uso de Fstanaciones vy Jultios

La prepatacian de dos eslados Bnancieros de acuwerdo con las NIIF =

regidete gque lo Administracidn de in Compadila  efectio  jaicios,
esHmeciones y supuestos gue afoctan la aplicacion de las politicas de
contabilidad ¥ les montas repotiades de actives, pasivas, ingresos v gastos,
Los resullados reales pueden diferir de estas estimacioncs.
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Las esthmaciones y snpiaestos relevantes sc roviesan sobre una base
contina. Las revisiones de Jas estbnacipnes contables son rocononidas
ot el periodo on gue las estimaciones son revisadas ¥ en caalaguier petiodho
futuro pfectado.

3, Resumen de 1a Principales Politicas Contables
A continuactdn, se describen las principales polilicas contables adoptadas
el la proparactan de estos estados fnanciercs separados. Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presenten

o cEtoR estados encieros,

Tlasiicacion de Balkdos Corricntes v No Corrientes

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en el estado de sitaacién
financiera se clagifican on foncidn de su vencimicnto; es decir, como
corricntes aruellos con vencimiento igunt o inferdor 4 12 meses, los que
estiin en el ciclo normal de la operacion de 1a Compedin, ¥, Comoe no
corrientes, los de vencimicnio superinr a dicho periodo,

Aclivos v pasivos financierns

- Agilivos financieros mantenidos hasta su vencimiente: represeniados
en el estado de silvactdn finaneciera por inverslones en certificados de
depdsito a plazo. Son aclives financierns o derivados gue dan derecho
u pages fjos o determinables ¥ que no cotizen en un mercado activo,
Se mcluyen en el aclive corricnte, excepin por s de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado do situaciin
Fmemeiessa,

- Activos financieros a valor raxcrabic a {raves de gonemeias o pérdidas:
S50 actvos que sc manticnen para ser negociados. Un activo Imenclero
ge clasifica en esiu cplegoria 2l es adguirtdo principslmente para
cieclos de sor vendido en el corto tHax0. Los acltives en esta calegoria
se clasilean como activos cofrientes.

- Préstwnos v ocuentas por cobrur represeniados en el estiwlo de
situacion  fnancicea  principalmenie por lus cuentss por cobrar
comerciales, a compaifas relactonadas ¥ otras cucntas por cobrat, Son
aclivos financieroa no dedvados que dan dereche o pagos Bjos o
determinalies ¥ quc ho cotizan en un metcadoe active. Se ncluyen en
el activo corrients, excepdo por o8 de vencimiento mavor a 12 mescs
corlados desde la fecha del eslado de siuaciaon financiera,

- (itros pasivos Bnancieros: ropresentados en el estado de sifpacidn
© fipandiera  por cuentas por  pPagar provecdores y  otros  pasivos
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financicros. Se mcluyven on ol pasive cortients, cxecople por los do
venicitietbo mayor & 12 meses conlados a partir de 1o fecha del estado
de situacian financieea.

Doleriors

Activos Fingnicieros no Derivados

Los aelivos Anancicros zon evaluados en cada feclia del estado de situacidn
financiera para determinar si exisic ovidencia objetiva de deleriore. Un
active financiero estd delerdorado wi exisie evidencia objeliva de deterio
como conseciencia de ano o méas eventos de pérdida ocurridos después
del veconocimiento micial del activo, ¥ ese o csos evondos de péedida han
tenido un efecto negative en Jus {lujos de efectivo futuros del active que
pueden esltirnarse de mancra fiable.

La cvidencia objetiva de que un ectivo financiero esta detericrado puede
ingluwir el incumplimiente de pago por parte de un deundor, la
reestructuracion de un valor adeudado a fa Compafija en términos gue la
Compalfiia no consideraria en otvas circunstancias, indicedores que el
duetidor o emisor entrard en bancarrotia, cambios adversos cn el cstado de
pago del prestalardo o emisores, condiciones econdmicas que se refacionen
con incum plimiento.

La Compafnia considera la evidencin de detedoroe de los activos Iinancieros
muoedidns al corto amaortizado a nivel eapecifico. La evaluscién =ze realiza
sobre fa base de una rovigion objetiva de indasg lag cantidades pondicnios
de cobro al final de cada periodo ¥ represents la mejor estimacion de Ia
Achminiziracion sobue lag pérdidas cn las cuales podrian Incurrirse por este
concepto.

L percida por deteriors relacionada con un activo financlers quc s
valora &l costo amortizado se calcula como ke diferencia entre el valor en
libroa del activo ¥ el valer presente de los flujos de efective futuros
esbimados, descontados a la tasa original de intnrés clocliva, Las pérdidas
se reconocen en restillados vy se reflofan on ng cuenia de eslimmacidn para
defnrioro contra los préstemos ¥ partidas por cobrar. I8 interés sobre el
active deleriorado confinia reconociéndose a travds doe la rovarsion ded
descuento.  Cuando un hecho que ocuwrma después de gue se haya
reconocido of detorioro causa gure el monfo de le pérdida por deterioro
dismineyn, eala disminuecién se reviertc contra resnifados.

Ackivos no Financieros

Bl valor en Bbros de los actives no Bnancieros de s Compafiin, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estade de sitnacién finamciera
para determinar sl existe algfin indicie de deledoro. S exisicn laics
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indicios, entonces g8 estima e] imporic recuperable del activo. Se reconoce
una pirdida por deferloro sl el valor en Bbros de un active o v anidad
generacdora de efeclivo excede au importe recuperable.

Bl imporic reeuiperable de un active o unidad generadora de cfective og of
valor mayor cnbre su valor en uso ¥ su valor rasonable, menes los gastos
tie venta. Para deferminar of valor cn veo, sc descnentan los Hujos de
rlective futnros estimados a sy valor presenle usande una fasa de
deseuenbo anles de impuesto gue refleja las valornciones acluyales del
mercado sobre el valor del dinern on el ticmpo ¥ s ricsgos especHicos que
praede tener el activo o ke unidad gencradora de cftclivo. Para propdsitos
de evabuncion del deteriorn, los actives gue no pieden ser probados
individualmente son agrapados juntos on ol graopn més pequefio de activos
goe: generan flujos de entrada de efeclive provenienics del vso contineo,
los que sun imdepcndicntes de los Hujos de enftrada de efective de otrus
activos o unidades penetadoras do efective.

Las pérdidas pur deterloro gon reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten &t cxisie un cambio ocn los catimadoes niilizados
para determinar €l Importe recuperable. Cusndo se revierle una phrdida
por deterioru, o valor cn libros del active no puede exceder al valor que
habria gido determinado, nelo de depreciacidn o amortizacidn, =i no =ze
hubiese reconocido vne pérdide por deterioro.

13nia de actives v pasivos Bnemcieros

Un actve financieroe s climina cuando expiran los derechos a recibir los
Mtujos de clectivo del activo o si ln Compatiia transBere e aclive a un foroeno
sin retener susiancialmente los riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo
eq eliminado cusndo fas eblpaciones de Ia Compania caepecHficadas en el
vonlralo sc har liguidedo. '

Lfeotive v Unguivalentes o Eleckive

El efectivo v equivalonicos a ofective se compone de los saldos del efectivo
digponible en caja y banees o inversiones de cortn plazo en valores
allarnenie Hoguidos, sujetas a un resgo pooo significativo de cambios en 51
valor ¥ con vencimioning originales de tres meses o menos,

Tropiedades, Planta v Equipos

Las partidas de propiedades v comipos son velorizadas al costo monos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriors,  Las ganancias o
pérdidas de la verda de un elemenio de propiedades v equipos son
delerminadas comparando los procios de venta con sus valores on libros,
y son reconocidas on el estado de resultados mtegrales cuando se realizm
¥ COROOE,
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Gopreciacion

La depreciacion de los elemmenins de proplodades ¥ equipos se calculan
sobre ol monto depreciable, gue correspoende al coslo dol aciive, La
Adminisiracidn de la Compafis no espera recuperar vator alzuno ab i
de la vida 1ttif estimenda de propicdades ¥ cquinpos, ¥, en concordantcia con
oxlo, no e definen valores restduates,

La depreciacidn de los elomenios de propicdades ¥ cquipos se reconocen
en resultados y se calowla por el mélodoe de Fnea recla con base a las vidas
{itides esfimadas de cada compeonente de las propledades v equipos. Los
ICIPENOS FI0 S deprecialt,

Los elementos de propicdades ¥ equipos ac deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados v listos pars sg vsn.

Las vidas dliles ssiimadas pars el periodo actual ¥ comparative son las
siguicntes:

Maguinsrias 10 afios
Muchles v Enzeres 1) afins
Vehiculos L afios
Equipos de Compellacian 3 ahos

Beneficios ¢ Empleades

{us benelicios corrientes se registran en wn nbro especificn o on of rebro
de beneficios sociales del catado de situncién financiers y corresponden
principalments g

- Participaciim de los trabajadores en las ntididades:
Calrulada en funcicn del 15% de la ulilidad contable anal antes del
mpcalo a la Renta, segin lo establecido porTa legislacion eosatoriana
vigente. Be regisira con cargo a resulitados ¥ 8e presenta como parte de
log costos, pastos administralives o gastos de venta, en foncion de la
Inbor de ta porsona benefciarie de esle benelicio,

-  Vacaciones:
Be rogisira ol costo correspondiente a las vacaciones del personat sobre
base devengada.

- Diécimo tercer v déchmo ciasto sueldns:
e provigionan vy pagan de acuerds a o legislacién vigente en el
FEeouadar,
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Beconociimicnto de Costos ¥ Gastos

Los costos ¥y goestos se teconocen g medida oque son incoerides,
independientemnente de ln {echa en que se baya realiendo ¢ pago, ¥ so
registran on ol periodo en el gue 2e conocen.

Impuesto a la Heptn

FA pusio por impucsin a ka renta estd compucsto por ol lmpuesto corriente
v el impuesto diferide. F immpuesio a e renta cordente y dilerido son
reconocidos e resultados excepto que se relacione a parbdes reconocidas
enn obros resuliades infograies o direclamenie on ¢ patrimonin, cn cayo
caso el monto de impuesio relactonado es reconooidoe en olros resiilbados
infogralcs o en el patrimonio, respectivarmente.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidaz pero afin no
Efectivas

Ea Compafia estima que 1o adopoion de les nuevils nommas v ode las
snmieridas, meojoras e interpretaciones a las NIHY existentes, antes
descritas, no tendrd un impacto significativo oo los estados financiceos on
el sjercicio de su aplicacttn inicial.

Las siguientes Normmas mlornacionales doe Informacion Pinanciera (NIF]
Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comie [CINHF} nucvas ¥ rovisadas han sldo cmitidas con fecha de
aplicacifn pare periodos antales qie commicnean después del 1 de enern
doe 2018
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Efectivo v Equivelentes de Efectivo
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I de crero 2019

ook wnern A0

L dec cncro 2021

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el efective y eguivedentes de efective

estd constituids por depdsitos mantenidos en bancos locales.

Otras Cuentas por Cobrar

Bl detalte de las otras cucntas por cobrar 371 de diclembre de 2017 y 2016
es el stmuienle:
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217 a01e
Retenvinmes judiciabes 200.3{m 196621
Antieipo de impuesto a a renta 26,837 26R2T
Anfivipn a proveedoros 24,480 24,430
Limpleacns 043 4043
LEH ] 14.47 121157
2700060 a7 108

7. Inventarios

Bl detalle de Jos inventarios al 31 de dictembre de 2017 v 2016 es el

siEuienite:
L EE N 2016
Tarrenns 25I13.065 2513.055
Infuesiraciurg y rellenco Soe. 0 S5E.01%9
Vivicndas 457,455 457 455
Coslos del proyacio L BE36IL 8486554
11,863,141 12,015,183
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9, Otros Activos

7l detwlle de los otros ectives &l 31 de dicembre de 2017 ¥ 2016 cs ¢l

siguiente:
T 20T6
Dervehps fiduciarios 12.678.613 14 .5R2.TRN
Bepiaiins n gareniio ] B AT

12687 413 14,51 180G

Log dercchos Aduciarios corresponden a los desombolsns ¥ aportaciones
ot bienes mmuebles olorgados al Fideienmiso  Mercantl Promaga
Andatucia Primera Fasc.

10. Préstamos

El detalle de los préstamos &1 321 de diciembre de 2017 ¥ 2016 oz o

slonionin:
2017 2018
Baneo Bolivariann 183,781 193,784
Peres Tarpaye - Tercero F0 700 .
PLRR 19.5.754

El saddo de préstamos al Banco Bolivariane al 31 de diclembre del 2017
¥ 2016 cormesponden a praslamo hipotecario vencido dosde o 2004 con
irdergs del 9,63% nominat anualk; la garantia csid constituide por diez
lotes de equipamiento vendibles con un drea total de 49.048.86 m2

nhicados on las =onas 1y 2 del mecro lote B1 ool ken 7.5 vin Durén
Bokhicho,

11. Cuentas por Pegar Comcerelales

FE detalie de las ouenias por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017
vy 2016 es el sigulente:
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2017 2016
Cuentss por pagal comerciates: _
Proweodores Locales 473876 514.752
Provecdores del Joderior 3.240.711 3.250.712
Andicipos de clientes 9 633132 9.611.620
15.338.119 13.537h.0654%

12. Otrax Cuentas por Pagar

El detslle de lns olras ciaendas por pagar al 37 de diciembre do 2007 v 2016
ca ol siguiente:

2017 2016
hecionists G.263.608 6.215.182
Bencficios a empleados 201616 126600
Comipilirciones al IERS 1069.236 TR.543
Terceros 31.000 -
Retenciones de Impuesto al valor sgregado 5,157 5. 144
Hetenciones de impuesio a la renta 19,157 0360
Anticipo impnesto a la renta por pagar 24195 24155
brernle slo ab valor acresado por pagar 304 304
Tazjetes de crédilo _ 1,240 1.24{}
Chras D219 -

B.641.732 G.AB0LZ3T

Corio plazo 367.124 244 055
Largn plavo 6.263.608 G215, 182

6.630.732 6,489 237

“Las otras cuentas por cobrer a accionisias coresponden o oradilos
cotorgadns a largo plege sin feche especifice de vencimiento ¥ gue no
FEETHT intoris.
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13, Patrimonio

Capitnd Suscrito v Papado y Ndmero de Acciones

M 31 de dirlembne de 2017 v 2016, el capital suscrito ¥ pagado ecstaba
constifitido por 1. 000000 de acciones ordinarias y nominalivas con an
valor nomninal de USH1 cada una, las cuales estdn distribuidas de la
sipuiente mancra:

e

L o Patrticipaciones | D “Total ; b i
EPRDE.-!.&GJK S5AIL YR Tl 3,01
{GAVIRA GOMEZ MANUEL Do0.Gaa | BOYLUY | Oy Baug:
_ N b T

000,000 1 1000000 100,00%!

Eeserva Lesal

La Loy de Compafilas de k2 Repoblica del Eenador, reaqiiers que las
compafifas anonimas iransficran a reserva lepad, por lo menos, el 10% de
1a utihidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, ol 50% del capital
zocial, 13icha roscrva no ceta snjeta a distrilncion, exceplo en el caso de
liguidacion de ke Companda, pero puede ser uilisade pers sumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Eesultados Acumulados por Aplicucidn de NOI®

La Supenniendencia de Compafias del Eeaador, mediante ResoluciGn
No. 8CICL.CPAIFRS.G. 1 1.007 del @ de septembre de 2011, publicada en.
of Begistro (Micial No. 566 del 28 de octobre det 20011 establocio gue el
saldo acreedor resnitante de fos ajusies provenientes de le adopeién por
primera vez de las NIIFs separedo del resto de los rosulfados
amumiilades, no estd sujeto & distribucidn, cxcepbe en el caso de
liguidacion de ta Compatia, poro plade ser utilizado para aunentar el
capital acciones en la purle gue exceda el valor de las pérdidas
acurmiadas v las del dddmo ejercicio coomdmico concluido, s las
hutbieremn.

14, Costos v Gastos por Naturalczs

El detalle de los costos y pasios purns_’ft,ualeza p_ﬁf lo= afoes que ferminaron
ef 31 dn diciembre de 2017 ¥ 2016, 080l sigaionle;
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2017 2016

Sueldes ¥ salarios 129,109 153,132
Beneficios sociales 20 257 30,484
Apories al securn social 19,7445 25232
Honoratios profesionales 45.844 82.028
Arriendns 383 " 120
Bepreciaciones t.RE2 14,485
Mantenimicnios y reparaciones 4.611 28,306
Senicins Basiens JLEREE M 48,756
Impaesios v contribuciones - TEAHID
(tros 30032 31.292

235,080 A9, 355

15, Impuesto a ka Renta

Heformas Tribatarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Lay Orpanica paras la
Reactivacion de la Eponomia, Forlalecimiento de la Dolarizacidén vy
Modemizacion de la Gestidn Fimanciers {Ley de Reaclivacion de la
Econmmial” en el Segundo Suplemontn del Regisbro Olicial ¥o. 150,

{a1s principeles reformas que entrarén en vigencia on ol 2008, esian
relarionadsas con los siguientes aspoatos:

- Himinaclén de la obbpacion de contar con osiudio actieargal para
sustonfar la deducthilidad de s fjubilacion patronal ¥ desabucio adlo
sordn deducibles los pagos por estos concepios slompre ¢ie no
provengan de provisiones declaradas en cjercicios anlernores,

- Aumenio de Ia larifn reneral de Impuesto g 1a Renta del 20945 4f O5%,
Para los casos de scciedades con acciondslas en peraisos Oscales,
regimenas fiacales preforenios o jutisdiccdones de menor imposicién, la
farifa pasaria del 25% al 28% en la parte corrcspondionte o dicha
participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccidn de laeify de TR por la
reinversién de utilidades. La reduccidn de fa il de impuesto a Ia
renban del 10% sobmo el monio de wtilidedes reimvertidas, aplicaria
{inicamente a: i) sociedrdes exportadoras habituales, #) o las gue se
dediquen a la produccidn de biches, incltidas Ins del sector
monuiucturens, Que posean 209% o més de componente nacional, y; i)
squellas sociedades de tutsmo receptivo.
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empresas o exportaderes habituates del 3%
la romta. Para exportadotes habituales, csta tapify P
que en el correshoindiende ejercicky Sarnl ge M &rten,

A by eMpre
emnpleo. _xﬁn.tg"ﬂi
- Servicio de Reniaz Intemas poded devnlyer toial o Dare:
exradente entre el Em’l-lfiiilﬂ de Imputsio 2 ln Renita Py rﬁ"""flllentp 1
a fa tents causado, siompre que se verifique Quee :

i .2 58 My 1 PBUegty,
incremeniado ef empleo noto, Ast ta_n}'i:nen Dare a) ealeing L= i,
del Impuesto a la Renta se excluivia log pagy, il L

a o . 8 I‘EI-E. il ; aﬁﬂ:‘]n'
sueldos por pegar, 13° y 14 FOmETacion, gy cuﬂnﬂﬂn O

. . : %
periromnaies al segure socint oblizgatorio. el ﬂpn:sj;
- Disminuciin del mimio para la vbligatoriedad e efec
través del Sistema Financiero de USE 5,000 5 g4 i {}Dar Dagas |
determinade para la vhligatoriedad de utilizar 5 LT B

, - T N P
dol sigtema financiero pata resiizar ej Pago, a tram‘_f T 'tm:iﬁu
transferencias de fondos, tarjetas E.‘:E. credito dabiy, % dg 5%.‘11-;;;1
vantgrier otro riedio de pagn clectronicn. ' ‘fhequ% :

- 8e establoce o dewoincion IS PRrA exportadoreg Nabit
parte gue no eci viilkada como crédito tribudarin, RIS

Mediante Decreto Ljecubive No. 210 s esipula cierigs retiey

tiel saldo del anticipo del mpuiesto a la Renta sobre gye Vet F ﬁ:r{ & e
totales brutes para ol afio 2017, las cmpresns Qe faﬁtur:% u;umgﬁﬂ
at o menor o UED B00.000 lendran nna rebuja dot 1005, r:;? n m“ntz
ias que facturen entre USD GUO.000,01 hasta USD 1G04, oG 'TE-:E B4 s

. o + . s Fanh 00 C&;_jn:_
uha rebaja del 60% del anticipo ¥ 1as que factiren de Ugp 1000 g
rags tendrin una rebeja del 40%, Kt o
Precivs e lrangirencis

Las wormes (iblitanias vigentos ir}mrporan sl pf’nﬂipig
corapeiencia pare fas operaciones r{:ahzadﬂ.si CON parteg Tﬂlaﬁﬂh{ £ Blen,
i parfe of Servicio de Bentas Internas soligita se Dlozrarn aﬂ?. f;r
parte de la empresa un estudio de precios de tr&nsfﬁmnc-{a?,_un_mmh el
operaciones, entr¢ olros, pata agucilas compatiog

e Thirsg,
pperaciomes con partes l‘eia?‘.imm.d‘aﬁ ciumic:iﬁaa:@aa en 1?33 e;::;&;ar{ tﬁ"—‘-"-:iis
fdependiendo de ciertss consideraciones) on el wmismg Pesiode 4 L e
monts scumalide sea superior a USHE15,000,000 {Aney, : Fil'ca ¥ enge
US$3,000.000 solo preseniar Anexgo). S incluye compn Prarte i1y,

a las empresss domiclliadas en paraisos fiscales. 1 indiceg,, eny J'E!‘ﬁaﬂaa
ser reritido hasta el mies de junio de cads afio conforme ol nm;.uﬁ]':’
da! RUC, Adicionalmente exige que on su dedaracign o, frnm:e :: Aigit,,

renta atnal declure las operaciones de activos, pasivos, Mgrresg,, - Oy 1y

]

tac;
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La Compafia 1o se encuentra obligada a presenlar infonne de precios de
transferencia debido alb monio de sus ransacciones.

Adminietracion de Riesgos

Fuclores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una vartedad de ricsgos
finaneieros: riespos de mercado, tiesgo de crédiln v riespo de Bguidez, Bl
programa goneral de administracion de resgos de e Compafiie se centra
principahnenie en lo inprodecible de los mercados financieros v trata de
minimizer potencinles efectos ndversos en of descmpefio fnanciere de 1o
Compafia,

El departemento de Anenezas tiene a su carge la adminislracion de despos
de acuerde con las politicas de la Compafiin, Diche departamento
identifica, evalia y ciibren ok Mespos inancieros en coordinacion esirocha
con las unidedes operativas de o Compafida. La  Administracién
proporeiona log lincamicntos para la gestidn general de riesgos a8i como
potiicas cserilas que abarcan dreas especificas, tales como ol ricsgo do
tnsas de mierés, el nespo de crédito ¥ ¢l vso de insirumentos fnancieros.

Riesgo de Mercado

1 departamento confable maniicne listas actualizadas de precios y
detalles de proveedoress de hienes y servicios, con o Min de buscar las
miejores alternativas en cuanto & precios v cabidad: adicionalmente existen
polilicas v procesos doe seleccion de proveedores,

Uno de los riesgos més comunes as de que la posicitn de mercado de la
Congafita sc deloviore como consecuencia de la operacidan propia o de
tereeros, asl como de lns condiciones econdmicas.

Ricsgn e Cradito

Laz politicas de administracién de ricsgo orediticio son  aplicadas
principalmenta por ol area financien, Bl tiesgo de crédito surge ded efectivo
¥ equivedentes de efective, ast como de la cxposicion al crédito de los
clientes, que incluyen a los saldos pendicndoes de las cuentas por cobrar v
a lay {ransacciones comprometidas,

Respecto a los bancos ¢ instituciones Enancicras donde ze mantiene o
cloelive ¥ sns  orqubvalenkes, la Compeaiiia realiza  principalmenie
operaciones con instinciones financleras que cuenten con una calificacion
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de tespo imdependienic gue denoten niweles de solvenciz ¥ rospabdo
adecuados dentro del mercado nancior,

Ricseo de Ldguides

La principal fuente de ligudder son los flujos de efective provenientes de
g1g aclividades comerciales, Para administrar la liguidez de corin plaze, ia
Compatiia se basa en Jos fitjos de cafa proveciados pata un perdodo de
doce mneges.

Administracon def Ricsgo de Capilal

Lo obdelives de ks Compafiia al administrar ol capital 2on ol zabragoardar
In capacidad de la misma de crmiimiar comoe empresa en marcha con el
propdsiin de gonerar retornos a los acclonistas, beneficios a otros grupos
de inlerds vy mantoncr una estrictura de capital dpflma para reducir ¢l
costo del capital.

11. Eventos Subsecuentes

Lntre el 31 de dictembre del 2017 y la fecha de emizifin de estos eatados
financicroes no e produjeron evendns oo, on fa oopinidn de la
Administracidn de In Comparifs, pudieran tener un efecto significativo
aobre dichne estados fltancieros que no 2e hayan revelado en los mismos.




