
  

PROMAGA ECUADOR S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Citras un Dolarce de los Fstados Unidos de Amon   -usp 

1. Información General 

Constiinción y Operaciones 

PROMAGA ECUADOR $.A (en adelante “la Campaña”) se constituyó el 7 
de diciembre del 2006 con la denominacion de DEOVITA S A, y con fecha 
15 de diciembre del 2008 cambio su denominación a PROMAGA 
ECUADOR S A bayo las leyes de la República de Ecuador, con un plazo 
de 50 años Su domicilio esta registrado en el Km 7 5 via Duran Boliche 

La actvidad de la Compañaa consiste en la compra, venta administracion, 
arriendo, antierosis, corretaje, permuta y explotacion de bienes ¡muebles 

2. Bases de Proparación de los Estados Financieros 

Declaración de Cumplumento 

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de informacion Financiera, en 
adelante (NIF), crartidas por el Internatianal Accounting Standards Board 
(LASB) vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Los estados financieros de PROMAGA ECUADOR S A, para el periodo 
termunados al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados 
para su emision el 7 de juho del 2018, y scgin las cxgencias estatutarias 
serán sometidos a la aprobacion de fa junta de accionistas de la Compaña.    

Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del custo 
historico 

Moneda Funcional y Moneda Presentación 

Las parbdas mcluwdas en los estados hmancieros de la Compañta se 
expresan en la moneda del entorno económuco prineipal en que la entidad 
opera (moneda funcional") Los estados financieros se expresan en doleses 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañsa 

Uso de Espmaciones y Juscios 

La preparación de los estados financieras de acuerdo con las NIF 8 
sequiere que la Admumelración de la Compañia efect ¿mcos, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de Jas políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, mexesos y gastos 
1os resultados reales pueden diferir de estas estimaciones  
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Las estimaciones y smpuestos relevantes se revisan sobre una base 
sontinua - Las revisiones de las estimaciones contables son reconaridas 
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo 
futuro atectado 

3. Resumen de la Principales Políticas Contables 

A continuacion, se describen las prnerpales pobticas contables adoptadas 
en la preparación de estos estados financieros separados Estas politicas 
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presenten 
en estos estados financieros 

Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes 
  

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación 
financiera se clasifican en funcion de se venemtento, es deca, como 
corrientes aquellos con vencimiento igual o mfenor a 12 meses, los que 
estan en el esxclo normal de la operacion de la Compañaa, y, tomo no 
comentes, los de vencimiento superior a dicho periodo 

  

Actavos y pasivos financieros 

Activos financieros manterados hasta su venemnento representados 
en el estado de sstuación financiera por mversiones en certificados de 
deposito a plazo Son au tivos financioros no derivados que dan derecho 
a pagos fijos o determanables y que no cobizan en un mercado activo 
Se mcluyen en el aclivo coriento, excepto por los de venexmiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion 
fnanciera 

- Activos financieros a valor raxonabk a través de ganancias o pérdidas 
son achvos que se manticnen para ser negociados Un actwo financiero 
se clasica en esta cotegoria sí es sdquarido prinerpalmente para. 
efectos de ser vendido en el corto plazo Los activos en esta categoría 
se clasifican Loro activos comentes 

Prestamos y cuentas por cobrar reprosentados en el estado de 
situacion finaneicra principalmente por las cuentas por cobrar 
comerciales, acompañas relacionadas y otras cuentas por cabras Son 
activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fos O 
determanables y que no cotzan en 15 mercado activo Se mcluyen en 
el activo comente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses 
corlados desde la fecha del estado de situación financiera 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación 
financiera por cuentas por pogat proveedores y otros pasivos
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financieros Se mcluyen en el pasivo cormente, execpto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financie    

Detertoro. 

Achyos Financieros no Derivados 

Los achvos financieros son evaluados en cada fecha del estado de sttuacion 
Iinanciera para determbnar si existe evidencia objetiva de deterioro Un 
activo financiero está delertorado st existe evidencia objetiva de deterioro 
como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocuridos despues 
del reconocimiento micial del activo, y «se o esos oventos de pérdida han 
tenido un efecto negativo en los flujos de efechvo futuros del achvo que 
pueden estimarse de mancra fiable 

  

La evidencia objetiva de que un achvo financiero esta detenorado puede 
mcr el meumplumiento de pago por parte de un deudor, la 
reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en térmmos que la 
Compañia no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el 
deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de 
pago del prestalamo o emisores, condierones económicas que se relacionen 
con meumplimento 

La Compañsa consulera la evdenexa de detenoro de los activos financieros 
medidos al costo amortzado a mvel especifico La evaluación se realiza 
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes 
de cobro al final de cada penodo y representa la mejor estimación de la 
Adimnstración sobre las perdidas cn las cualos podrian mcurrrs por este 
concepto 

Una perdida por deterioro relacionada con un activa financiero que se 
valora al costo amortizado se calcula como la dterentia entre el valor en 
libros del actwo y el valor presente de los fayos de efectivo futuros 
estimados, descontados a la tasa original de mieres efectiva. Las perdidas: 
se reconocen en resullados y sere flejan en una cuenta de estrmación para 
detertoro contra los préstamos y partidas por cobras El mterés sobre el 
activo deteriorado continua reconociendose a Iravos de la seversion del 
descuento — Cuando un hecho que ocurra despues de que se haya 
reconocido el deterioro causa que el monto de la perdida por deterioro 
disminuya, esta dismanución se revierte contra resultados 

AcIiwos no Financieros 

El valos en bros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes 
a inventarios, es revisado en la Jecha del estado de situación financiera. 
para determmer «1 existe algún mdicio de deterioro Si existen tales  
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indicios, entonces se estima el importe recupcrable del activo Se reconoce 
una perdida por deterioro s el valor en hbros de un activo o su unidad 
generadora de elechivo excede su aporte recuperable 

El amporte recuperable de un activo o unidad generadora de efcetivo es el 
valor mayor enfre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos 
de venta Para delermmar el valor en 80, se descuenten los fijos de 
efectivo futuros estimados a Su valor presente usando Una tasa de 
descuento antes de ampuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dera en el tiempo y los riesgos específicos que 
puede tenes el actvo o la unidad generadora de efectivo. Para propositos 
de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos cn el grupo más pequeño de activos 
«ue generan flujos de entrada de efec two provemientes del uso continuo, 
los que son sudependientes de los fujos de entrada de etechivo de otros 
activos o unidades generadoras de efcctivo 

Las perdidas pur deterioro son reconocilas en resultados Las pérdidas 
por deterioro se revierten st existe un cambto en los estimados utilizados 
para detcrminar el importe recuperable. Cuando se revterie una pérdida 
por deterioro, el valor en hbros del activo no puede exceder al valor que 
habra sido determmado, neto de depreciación o amortización, sí no se 
hubiese reconocido ua perdida por deterioro 

Baja de activos y pasivos financieros 
  

Un activo imanciero so clitama cuando expiran los derechos a recabar los 
fijos de efectivo del activo o sa la Compañsa bransfere el activo a un tercero 
sin retener sustanetalmente los nesgos y beneficios del actvo Un pasivo 
£s chimmado cuando Jas ubligariones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado 

Lícotivo y liguavalentes a Elechvo 

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo 
disponible en caja y bancos € inversiones de corto plazo en valores 
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambros en su 
valor y con vencimientos originales de tres meses o menos 

Propiedades, Planta y Equipos 

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y perdidas por deterioro — Las ganancias o 
perdidas de la venta de 'un elemento de propiedades y equipos son 
determmadas comparando los precios de venta con sus válores on Ibros, 
y son reconocidas en el estado de resultados mtegrales cuando se realizan 
o conocen
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Depre 

La depreciación de lo» elementos de propiedades y equipos se calculan 
sobr el monto depreciable, que corresponde al costo del activo la 
Admmstracion de la Compañía no espera recuperar valor alguno al final 
de la vida vt estimada de proptedados y equipos, y, en concordancia con 
esto, no se definen valores residuales 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se reconocen 
en resultados y se calcula por el método de Jmea res la con base a las vidas 
unles estirvadas de cada componente de las propiedades y equipos Los 
terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la 
cual están mstalados y listos para su uso. 

Las vidas uliles estimadas para el periodo actual y comparativo son las 
«siguientes 

Maqumanas 10 años 
Muebles y Enseres 10 años 

Vehiculos 5 años 
Equipos de Computación 3 años 

Beneficios a Empleados 

Los beneficios cornentes se registran en un rubro especifico o en el rmbro 
de beneñuios soctales del estado de satuación tnanciera y corresponden 
principalmente a. 

- Participacion de los trabajadores en las utilidades 
Caleulada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del 
tmp sio a la Renta, segun lo establecido pora legislación conatoriana 
vigente Se regstra con cargo a resultados y se presenta como parte de 
los costos, gastos adintmstrativos o gastos de venta, en función de la 
Jabor de la persona beneficiana de esle benelicio 

- Vacaciones 
regsira e] costo correspondiente « las vacaciones del personal sobre 

base devengada 

    

Décimo tencer y decano cuarto sueldos 
Se provistonan y pagan de acuerdo a Ja legislación vigente en el 
Ecuador
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Reconocamonto de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son meumidos, 
mcependientemente de la fecha en que se haya realwaxdo <Í pago, y se 
segssiran en el pertodo en el que se conocen 

Impuesto a Ja Renta 

Fl gasto por impuesto a la renta está compuesto por ol impuesto cornente 
y el impuesto difendo Fi mpuesto a la renta comente y chlendo son 
reconocidos en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas 
en otros resultados integrales o derrctamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de ampuesto relacionado es reconocido en olros resultados 
integrales o cn el patnmonio, respectivamente 

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aún no 
Efectivas 

La Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas y de las 
enmiendas, mejoras e mterpretaciones a las NIH? existentes, antes 
descrrtas, no lendrá un impacto sigmificabivo en los estados financicros en 
el ejercicio de su aplicación mcral 

Las siguientes Normas internacionalos de Información Pitanciora (NI), 
Normas Internacionales de Contabiidad (NIC) e Interpretaciones del 
Come (CINHF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de 
aplicacion para penodos anuales que comienzan despues del 1 de enero 
de 2018
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Aptcación para. 
ejercicios miciados 

  Norms Toma a portic de 
suas aejeranertaciónados com da e ción de on e do o Le cono 2015 
DICO membro atera deanecencins de peupiedades de 

Serón y apor hos morsa abs reniiayas oxando hy un 1 de enero 2018 
cam demostrable en 1 uso det artvo 

BNFLO Emmaiendas relacionsdas ala climunación de las caciones 1 0 enero 4018 
REFZ  Laronmuiendas aclaren cómo contebilizar determanadas ayas de 

úoparaeiones de pago basadas en acciones Le encino aos 
pusiera ended a da BUE 4 Contratos de separas velar lo 

pci del 21 pudor nos Rsarcioros) Pe enero one, 
NBFO Corresponde a larevisión Bos do Jo NUFO que reemplaza las 

"puhlicadas anteriormente y ala MIC 39 y sua guías dr aplicación CONCOROS 
taiela Pic va de a marmo "Reconocimiento de le genes 

prexedentes eh descontentos on lose limntes” esta muera 1 de enero 2918 
rocmplaará ud NIC) y 0, 
Aclaracion sobre trenencriones en moneda extrajera o partes de 
transacciones ea las que existo ana contapacarción denominada — Lar cocrv2018 

EIIS O osa em es moneda esten 
MIS Alración sabe ls pre dar poso de tama 1pverardn que mo 

sta aplicando el edor patrimonial proporciona] Le enero 2o1o 
NNF IG Puhiscarión de la norma "Anendamcntos” esta noma La conato 

seemnplazand ado MOL 
MD merda le TS a acconndo con ln comperenciones 

negativas de ciertas condiciones de pagos adolantados He enero 2019 
Intexpuctación que clarifica ctrecomociraiente y medición de las 

CANAS 24 muratidomdues salar cieriós (atacados e apuesta la ren Y de enero 2010, 

MIR IT Moran que zeemplazarí u lu NUF 4 "Contratos de Seguras” Le cuero 2021 

Efoctivo y Equivalentes de Efectivo 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 el efectvo y equivalentes de efectivo 
está constituido por deposilos mantenidos en bancos locales 

Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de las otras cuentas por cobrar 31 de diciembre de 2017 y 2016 
es el siguiente 
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2017, 

Retenes judirintes. 200.309 
Aurtscpo de impuesto a la renta 26.827 
Amcapo 1 proveedores 24480 
Xmpleados +09 
Otros 14 347 

E 

  

7. Inventarios 

El detalle de Jos inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 

  

siguiente 

7 

Lerenos 2.513.056 
Infrastructure y relleno 558020 

Vamondas 457455 
Casos del proyecto $ 839011 

11,863 141 

2016 

190.622 
26.827 
24490 
4043 

123 197 
03 TR 

2018, 

2613055 
558 010 
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9, Otros Activos 

10 

11. 

Fl detalle de los otros activos sl 31 de «huiembre de 2017 y 2016 cs el 
siguente 

EE 
Derceoofiducimos ImomGS 14880780 

Depésans e garantia $400 2900 
TA 
  

Los derrchos fiduciarios corresponden a los desembolsos y noriaciones 
en brenes mmuebles otorgados al Fideieamiso Mercantil Promaga 
Andalucia Primera Faso 

Préstamos 

El detalle de los prestamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente 

2017 —30l6 

Banco Bolivariano 197784 103784 
Peres Tamayo Terecro 49 700 

E 

  

El saldo de prestamos al Banco Bolivariano al 31 de dicsermbre del 2017 

y 2016 corresponden a prestamo Inpotecano vencido desde cl 2014 con 
mierés des 9,63% nomnal anual, la garantía está constituida por diez 

lotes de equipamiento vendibles con un area total de 49,948 86 m2 

ubicados en las zonas 1 y 2 del macro lote 151 dol km 7,5 va Duran 
Bohche 

. Cuentas por Pagar Comercialos 

FL detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 
y 2016 es el siguiente  
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2017 
Cuentas por pagar comerciales 
Prowccdores Locales 473 876 
Provccdorie del Jixterior 3240711 
Anticipos de clentes 9 623 552 

— aaa 
  

12. Otras Cuentas por Pagar 

2016 

512 752 
3250712 
9611 620 

13 375 084 

El detalle de las obras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
cs el siguiente 

  

0 
Aceronssta 6263 608 

Meneficios a empleados 201616 
Contriiuiciones al 1ESS 109 236 
Terceros 31.000 
Retenciones de Impuesto al valor agregado 5157 
Retenciones de ampuesto a la renta 19 157 
Anítcipo impuesto a la renta por pagar 24 195 
Hapuc sto al valor agregado por pagar 304 
Tarjetas de credo 1240 
Otras 6219 

6 661 732 

Corto plazo 367 124 
Largo plazo 6 263 608 

6630 732 

  

Las otras cuentas por cobrar a accionistas corresponden a crédilos 

2016 

6245 182 
126 669 
79 543 

5144 
5260 

24 195 

304 

1240 

244.055 
6245 182 
6 489 237 

6 189 237 

otorgados a largo plazo sin techa específica de venesmento y que no 
generar auterés
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13, Patrimonio 

Capital Susento y Pagado y Número de Ac 

  

A131 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suserito y pagado estaba 
constivado por 1,000,000 de acesones ordinarias y normativas con mn 
valor nomnal de US$ cada Una, las cuales estan distribuidas de la 
siguiente manera 

Participaciones total de, 
PROMAGA S.A Y 18 7 001% 
GAVIRA GOMEZ MANUEL 999 922 EA A 

3 000 000 1000000 100,00% 

  Reserva Les 
  

La Ley de Compañías de la Republica del Kenador, requiere que Jas 
compañias anónimas fransficran a reserva legal, por lo menos, el 10% de 
la ubidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, cl 80% del caprtal 
social. Dicha rescrva no esta sujeta a distribución, exceplo en el caso de 
hqudacion de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubnr perdidas en las operaciones 

Resultados Acumulados por Aphcación de NI 

Ja Supenniendenera de Compañtas del Ecuador, mediante Resolucion 
No SC ICI CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en 
el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre del 2011 establoció que el 
saldo acreedor resmitante de los ajustes provementes de la adopcion por 
primera vez de las MiIF's separado del resto de los resultados 
acumulados, no está sujeto a distribución, excepto en el caso de 
Igudacion de la Compañta, pero puede ser ublizado para aumentar el 
capital acciones en la parle que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio coonómico concludo, sr las 
hubieren 

14, Costos y Gastos por Naturaleza 

Li detalle delos costos y gastos por naturaleza por los años que termunaron 
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, 6s ol guiente 
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2017 2016 
Sneidos y salarios 129 109 158 132 
Beneficios sociales 20257 30 484 
Aportes al sguro social 39 740 25233 
Honoranos profesionales 45 844 82 028 
Armendos 383 6129 
Depreciaciones 1892 14.485 
Mantenunmentos y reparaciones 46H 28 306 
Seracios Basicos 10 212 48 756   

Jropuestos y contribuciones 
Otros 3.032    

15. impuesto a la Renta 

  

Reformas Tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Loy Orgatica para la 
Reactivación de la Economía, Forlafecmuento de la Dolarzación y 
Modernización de la Geston Fmanciera (Ley de Reaciwación de la 
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las principales retormas que entraran en vigencia en el 2018, estan 
relacionadas con los siguentes aspectos 

Elmunacion de la obhgacion de contar con estudio actuarial para 
sustentar la deducibilidad de la jubrlacion patronal y desahucio solo 
seran deducibles los pagos por estos conceptos stempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercieros antemores 

- Aumento de la lanta general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% 
Para los casos de sociedados con accionistas en pareisos fiscales, 
regimenes fiscalos preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la. 
dana pasana del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
participación 

   

  

- Cambios en los enterios para la reducción de tama de JR por la 
remversión de utilidades La reducción de la taria de impuesto a la 
senta del 10% sobre el monto de utilidades remvertidas, aplicara 
umcamente a 1) sociedades exportadoras habituales, 11) a las gue se 
dediguen a la producción de bienos, mcludas las del sector 
monulacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, 11) 
aquellas sociedades de lunsmo receptivo  
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(Citas on Dólares delos Estados Úrados de Aracris - y, 
Us 

-  Reducxión de tamfa de ampuesto «2 la renta maya y empresas o exportadores tanbituales del 3% en la ol Y ba 
Ja renta Para exportadotes habatuates, osta tara, e de piñas 
Que en el correspondiente ejercioto fiscal se 10Raters PPC guesto a 
empleo OS 

sl Sersicto de Rentas Intemas podrá devolver 1699) 4 
excedente entre el anticipo de Impueslo a la Renta pr, 23 at, 
a la rente causado, aicmpre que se verme que ee OY ga 0 
incrementado el empleo neto As tanTbien para el cáloja ao esto, 
del impuesto a la Renta se exzlvwla los pasos sap de gado 
eueldos por pagar, 18" y 14% romunetarion, qn Ono io 
patronales al seguro social obligatorio o, tn 

es 

  

-  Disrmnucion del memto para la vbhgatorieda 
través del Sisteraa Financiero de USÉ 5,000 a Usg Uat pp, 
determinado para la vbligatonedad de utilizas 9 E 1.009 EOS a 
del sistema financiero para reslizar el pago, a pur Mel to 
Iransferencias de fondos, tarjetas de exito y gas de ión 
uniquier otro medio de pago elertrontco Ita, egos, 0 o 

dde efe, 

- Se establece la devetación 18D para exportadores gp, 
parte que no acu Vilsada como credito tributaria MJ, 

Mediante Decreto Ejecutivo No 210 ee estpalo cuestas pop, 
úel saldo del antzcipo del Impuesto a la Renta sobre ea soys “0 e] 
totales bratos para cl año 2017 Las empresas que fartaro O lgr cdo 
isnalo menor a USD 50D 000 tendran tna rebaja del 109700 Mn pos 
las que facturen entro USD 500 000,01 hasta USD 1 009 que omgon 
una rebaja del 60% del antiopo y las que facttuen do US) Y 000 tapado, 
mas tendran una rebaja del 40% 990 000, q 

o 
Precios de iransicrrencia 

Les nomas tnbutenas vgentos ancorporan «el 
corapetencia para las operaciones realizadas con parte le 
<u paríe el Servico de Rentas Internas sohcta de pa, bién 
parte de la empresa un estudio de precros de transferenera e operaciones, entre olros, para aquellas comparas que q 00 as VOY 
Operaciones con partes relacionadas dormeitadas ep e] po2Yan pay, de (ependiendo de ciertas consideraciones] 6 el emo prog cio dopo 
monte ecumulado sea superior a DSB1S,000,000 (Arana Cay aos 
US$3,000,000 soto presentar Anexo) Se ¿ncluye como pame Mis vo 
a las empresas domiliadas en paraisos fiscales 1 mdicago CAC, 
ser eratido hasta el mos de ¡uruo de cada año conforme y yor ques 
del RUC Adicrondlmente exige que en su dedlaracra MVE qe 

de A renta aval declare las Operaciones de activos, pasivos, mpegs PO 
SS 

Bra 

Papo 

 



  

PROMAGA ECUADOR $ A 

Notas a los Estados Emancieros 

31 de diciembre de 2017 

[Oviras en Dólares de los listados Unudos de America — 184) 

La Compañía no se encuentra obligada a presentar miorme de precios de 
transforenera dicbido al monto de sus bransaceiones 

10. Administración de Riesgos 

  

lores de Riesgos Financieros 

Las actiwidades de la Compañia la exponen a una variedad de mosgos 
financieros niesgos de mertado, nesgo de credito y mesgo de hquidez El 
programa general de administracion de riesgos de la Compañia se centra 
principalmente en lo mpredecible de los mercados financieros y trata de 
mnmazer potenciales electos adversos en el desempeño Enanciero de la 
Compañsa. 

El departemento de finanzas tiene a su cargo la admmistracion de nesgos 
de acuerdo con las políticas de la Compañia Dicho departamento 
identufica, evaia y cubren los sesgos financieros en coordinacion estrecha 
con las umdades operativas de la Compañía La Admimstración 
proporciona los Imeamientos para la gestion general de nesgos as1 como 
politicas eserdas que abarcan áreas específicas, tales como el riesgo de 
tasas de mteres, el nesgo de crédito y el uso de mstrumentos Enancieros 

  

Ricsgo de Mercado 

El departamento contable mentirne Jistas actuabzadas de precios y 
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad, adicionalmente cxoten 
polticas y procesos de seleccion de proveedores 

Uno de los riesgos mas comunes es de que la posicion de mercado de la 
Compañía se delertore como consecuencia de la operación propia o de 
terceros, au como de las condiciones económicas 

Ruesga de Crédito 

Las políticas de adrmistración de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente porel area financiera. EL nesgo de credito surge del efoctvo 
y equivalentes de efectivo, así como de la exposicion al eredato de los 
chentes, que meluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
alas transacciones comprometidas 

  

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el 
elerivo y sus equivalentes, la Compañía realiza principalmente 
operaciones con mstituciones financieras que cuenten con wa cahficación 
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(Cifras un Dólares de los Estado    Undos do Amenca — 13H) 

de nesgo dependiente que denoten nsweles de solvenera y rospaldo 
adecuados dentro del mercado financiera 

Riesgo de Laguide: 

  

La principal fuente de liguade, son los fluyos de etectivo provenientes de 
sas actividades comerciales Para admanistrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en Jos Mryos de caja proyectados pata un periodo de 
doce meses 

  

  

Adunnustración det Riesgo de Capital 

Los objelvos de la Compañsa al administrar el capital son el salvaguardar 
la capacidad de la misma do continuar como empresa en marcha con el 
proposilo de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos 
de mierés y mantener una estructura de capital óptima para reduce el 
costo del capital 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados 
finaneicros no se produjeron eventos que, en la opimon dela 
Administracion de la Compaña, pudieran tener un efecto signiticativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

   

 


