INFORME DEL COMISARIO

A los Serfiores Accionistas de: PROMAGA ECUADOR S.A
Ciudad.-

En mi calidad de Comisario de la Compafia PROMAGA ECUADOR S.A,, y para dar
cumplimiento a la funcidn que se me asigna en el Articulo No. 291 y lo establecido en la
resolucién No. 15-3-003 de mayo 4 de 1990 de la Ley de Compaiiias cumpleme

informarle que he examinado los Estados Financieros de PROMAGA ECUADOR SA..,
por el afio terminado 31 de Diciembre del 2014.

Mi revision se efectud de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
estas normas requieren que se planifique y gjecute el examen de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores
importantes de revelacion. El examen se efectlia sobre la base de pruebas selectivas, la
revision de la evidencia que aportan las cifras y revelaciones en los Estados Financieros

en general. Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn
que expreso a continuacion:

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen basado en el alcance de mi revision de las pruebas
seleccionadas, las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su

caso se ajustan a las normas legales y estatutarias, asi como a las resoluciones de las
Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los Libros de actas de las Juntas de Acciconistas y del Directorio, libros de acciones han
sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

COLABRORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero indicar que en el proceso
de revision de libros, registros y documentacion tanto contable como legal he recibido
total colaboracion del Representante Legal para el cumplimiento de mis funciones. Y se
ha cumplido con todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

REGISTROS CONTABLES, FINANCIEROS Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal considero en
términos generales que la compafia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Intemas y el Codige de Comercio
entre ofros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Los estados financieros y los registros contables se han preparado de conformidad con




los principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIF

En lo concemiente a la situacion financiera de la compafiia, mantiene sus operaciones
de acuerdo a la actividad econdmica para lo cual fue creada. Los ingresos del ejercicio
han mejorado, en relacion a indicies financieros son razonables en relacion al mercado,
excepto por la falta de liquidez que ha mantenido durante el ejercicio bajo examen.

CONTROL INTERNO

La gerencia es la responsable de establecer y mantener la estructura de control interno.
Para cumplir con esta responsabilidad, estimaciones y juicios de la administraciéon son

requeridos para evaluar los beneficios esperados y cosios relativos de los
procedimientos de control.

Como parte del examen efectuado, se realizo un estudio del Sistema de Control Interno
Contable de la compaifiia en el alcance del trabajo se considera necesario evaluar dicho
sistema y extender nuestras pruebas, para de esta forma cumplir los requerimientos de
las normas de auditoria generalmente aceptadas , bajo las cuales el propdsito de
evaluacion permite establecer una base confiable que sirve para determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinion sobre los Estados Financieros examinados. Mi estudio y
evaluacion del Sistema de Control Interno contable efectuado con el propdsito antes

mencionado, presento una base de razonable confianza de las condiciones de control
interno.

En terminos generales, los procedimientos y controles implementados por la gerencia en

mi opinidn, salvaguardan la integridad econbémica de los activos, obligaciones y
resultados de la compania.

ASUNTO DE REVELACION

1.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros por motivos de
observaciones a inspeccién gue no se presentaron, Intervencidn que fue levantada
mediante Oficio No. SCVS-5G-2015-1456-OF del 7 de Julio de 2015, luego de esto con
fecha 23 de gbril de 2015, se emite Resolucién No. SCVS-INC-DNASD-SD-15-0001145,
declarandola disuelta por encontrarse incursa en la causal de disolucidn prevista en el
numeral 12 del Art. 381 de la Ley de Compaiiias y se dispone que, egjecutadas las
formalidades prescritas, la Compafiia inicie el proceso de liquidacion, designando como
liquidador al Ab. Armando Arce Cepeda, cuyo nombramiento fue inscrito en el Registro
Mercantil el 5 de mayo del 2015. Adicionalmente se dispone que, durante el proceso de
liquidacién, en todos los actos y contratos en los que intervenga la compaiiia, se
agreguen después de su nombre las palabras “EN LIQUIDACION”.
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2.- Al 31 de diciembre del 2014, se efectuaron ajustes por US$ 1.568.182 a la cuenta

patrimonial de NIIF por primera vez, cuyos sopories no me fueron proporcionados, razén
por la cual no me fue posible verificar su razonabilidad.

3.- Existen valores registrados por concepio de anticipo o preventa de bienes raices en

Espafia, por un total de US$ 7.188.736, los mismos que no nos fue posible verificar su
razonabilidad.

OPINION DEL COMISARIO

Excepto por los posibles efectos de los asuntos indicado en los parrafos 1,2,y 3 los
Estados Financieros que se acompanan presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de PROMAGA ECUADOR S.A,, al 31 de

Diciembre del 2014 de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y
Leyes vigentes en la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacion final del Balance General, del
Estado de Resultados de PROMAGA ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2014.

Afenfamente, -

C.P.A. MARFHE ANGULO CAMPANA

Guayaquil, julio del 2015




