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Sefiores Soclos: De oorformidard con las dispesicones Megalgs v dandeo
cumpfiroientn 4l Amicole 3% de \es estatuies da e Comyafia, pTEIRTAATHOE &)
presente mfarme conjon-n de |3 Pegidenca Ejecutiva v Prosidencia del Dlrectoria
dee la Compafiig, v ponernos @ conslderacién de 1a nta Genaral de socios, el
informe anual Bxpern 7 la marcha de la msma v lag rgseltados obtenidas ¢n ol
sierc o crrespondiente a1 2015,
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Al rierre 4ol afe 20.5 el Peodocks Tedageag Brokn 2o USECR G000 saillenes (o
dolarss constantes del 2007 sequn el Banco Cenpbrzl del Ecuador, &n dilares
niaminalea VISE160, 871 millange]), tigre como roneda oficlal o ddlar amrericano
v U princlpal fuente de recursos es |13 exportacon o8 perdles, asl cormg otras
pxportariones dennminadas kradicinnales antrg las gqued Ea ancuentran el banang,
el caMardy, £3'%, cacan y oftds amicules primarios. Aderngs de petrites, gue en
térmminas nominales represanta un 7.34% e 1a geontmiz, Ecuader Henz ¢omg
entzs de ingreso Importantes: las remesas de lag mlgrantes, [as osales en los
gMlmes afas han promediando alredadaor de 2,400 rmbllenas do USD anuales, v la
exportacldn de praductos trad chonzles como banano v platano, =fé v elabarades,
carmanin, rArAn vy elaborades, shin v pescads, gqua en el miamo pesodo
gromediaran e 5,277 lllones de 950 apoales, o) dlerre del oo 2015 Bs
remesAs fatalizearon en 2 377 milllones ca WSO, on al 2015 estat fueron de & 431
millones dz USE, mientras 1@ exportacicn de fos productas tradiciona es de enero
a diciarmbre de 2018 alrayrd og 5,277 millones de USD, un 13.13% menos qua al
afiv 2015,

El crec miertn de PIE real en ks OFimos 5 3905 ha promediado 4.23%: cn
valnres pos ene ma dal prompedio en los afos 2011 3 2012, v oon valores menares
en los afos 2110, 2013, 2615 v 2015, afo en gwe el Gobierno previc un
crecimlents del 1.9% seqin el BAnrn Cantral y que alcdnzo sn modeste 03004

Fer &l ladn de 13 demanda, el coreponente sancipal e& sl consumg de log
hogares, €l cual a 2015 representd aproxiadaments & 60.93% del Frodoco
Interna Bruto, la farmacidn hroka de rapital Fiin fineeesidod fue del 26.93% cel
PIB &l &l corsemo de Gobiernd representd el 4.00% ¥ 12 variaddn de
pristenclas finventarias) el 142205, S mandn las componentas de la dernanda
zgregada se oflene coma resultado wn valor de 102 38% del PR, este se ajusta
E trawés de la balanea comereial, 13 cual registra impartaciones nats: do I,92%
£&! PIB en términos nominalas.

Er angs antorigres, el estado ha privilkegfade un modele en el que (@ [nversian
ka provernido mayvadbariamente cel eeetar pliikfira LY inversidon kotal de la
ACONomia, a pesar de b3 Infraestrugura construlda por Bl gohlérna, no &5 sperlor
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2n termines del PIE a agael d2 la cenominada ™arga rache neol bera.™ En el afip
2015 &l gobierno tuve que enfrontar una crlals Ascel consdersble dada la
educcidn del precia del petriles WTI referencial pera & Potdlen Ecuatorizno
misme que legd & bajar hasta 38,22 on osu punte mds baje del 2015 Sin
ambgrgo de que ef prine pad motos de 13 economla an 192 Cltimos afias hez slda el
sacter puaklica, al arade de crecimisnto dol consume dof goblerna ¥ su sporte 2 In
2conomia ha venldg en cescenso cesde el afe 2012, pere particularments an los
afing 2OLE » 2015 dablde 2 la coduccidm del procle dal pekedles.

Este mowvirtients ¢n ol meorcade intcrnaclonnl del patrdi=o ha tenido e gizn
rapercusidn sobre 2 dlhamisme de 13 econorria, alkgimente dependiente ded
confurna ¥ fa 3 nversidn de cector publico. Loz medldas arancelerias trmacas
al fina! del primer tr megtre del afic 2015 han afectada al seckar def comerdo mas
d&pandiqr'ta de I3e impotacines, sin ambarge, a reducctdn de e uidez de |z
PCOROMiE, ¥ 42 05 ingreses Estal;alea han ocasionade una desaceleradion
impartante da la ¢onstruccién que ho side @l més sfectzdo por los planes de
dusteridacd fiscal. La balanza comercial no petrolera slempre ha renistrado un
dafick irmportante qua an ausencla de peacios aftos de potrdles sc ha hecha més
evidente, El oecimlents del PIB del §.3% en el 2015 unplica ung irmportante
decacpiaraidn, considerandg que ¢n @l torcor trimestre v cuarte Hmestre ge
registran tasas negqabtivas de crecimbtenty respecte a los trimestres del afia 2015,
iaz previciones de warles organiemes intemaclhnales recpecte 2l dosempeiio
econémicg del paiz en el Ao 1HE no son alentadoras v apuitan a una
conbracclédn thnto pary aste afio como para gl afoe 2017,

El zectye axpartador de productos tradlclonales ha centriboide al crecrmicrto
mientras que construcclhn v mapufaciura redujeron de forma imporante su
erntribLcidn @l crecimiznto del RIB. La farmacidan Bruta de Capita Flio (FEEKF) colo
creclé 1.02% v es noloria 48 desaceleraclon del crecimente de depisitos v
crédibos al sector privade. Da hechs =l Bance Central provecta wna reductdn del
1.33% en |3 FEKF,

1ag tasas de interés acthvas y pashac referenclalss e manbsvienn estables,
sin emhargo, lac tasas de créditcs de corto plazo se elevaron a lo large gl
glercido econdmlon, registrandn un increments de 93 puntos base, respecto a
Pirierabre del 2015 Los depocltos batzles regist-aren una impartante reduccion
del 21.17% del mientras que el credite se redujo en 3.55%. Las crdditos a
empresas decreclemn e 14 17%, mientras gue los creditos & hogares ca
edujeron en 2.32%. L3 cartera venclda de ¢niditos a smpresas registrd un
reachmienkn da 18 32% aoual, mientras cue Iz catera vanilda da craditss
ofurgados & hogares (consumg y wvivienda) crecid en 16.29% con lo ual bs
iwlices de cartzra vencida de 2mbas segmentos, raspectvamants pasarocn de
319%, v 2 A17% en el 2015 a3 2.86% v 6.73% en el 2015, un Incremento notable
fr o la mnsnsidard 4o 1s cartzra de creditos oborgados a hogares, segdn la
ctasifizacidn prowista por &l Banco Central dei Ecuadar.

Er lo referente a [a ejecucldn presupaestara del Gaobiemo Central, las
Ingrecas fiscales eorrientes v 4o capitat alcaazaron 240,711 A mlllonaes, miankeas
CUE o5 egresos {orrignkgs v de captal registraron un valcr de $22567.4
millones, es decir =2 pradign o de6fleie de $7 415 8 milbne: micmo que fue
fnancladn con Aandegdamizntn iwtarng y oexbernn,  Durantas ef afn 2015 Lo
ingresas. fiscates rreclamn B 39 migrtras que los egresos se redujeron en
14.13%. Ea composicion de los Ingresos fiscales es 14.1%% ingreses petroleros,
y el sgstate (B5.879%) cnrresporde 7 o ingaesns nn pebrelerin.  Lng Irgescos
petroleros tuvieron un crecimients de 25, 7% con respecto al afie 2015, mientras
que lrs nr pekrkarns alcanzarnn 3 A7 de rraciraents, siendn log arancalas los



que m#s crecieron on el 47%, e impuestos come el Iva, & ICE, v el IS, los cue
menar crgcirmicnto tuvicron.

Ev cudntc o somorote exberor se refiers, Jas NP0 Ladanes  dlodrsdann
$20,446 millones, v decrederon &1 33.0%, siendo notoria ia reduccdn gk ritmo
de cacimients da las imipertacioncs de Blenez &2 COOIUM G La tasa de
cracimiento promedio gnual ce las impoentac ones de blenes de cansemo antre el
2008 v 2CLE acanzd 2,349, mientrns que ¢n el 2015 €sta 52 redujc a 28,78%,
siendo 1@ mayor reduccits del crecimiento en og bienas de consuma duraderas,
Suya taza do crecimionte covd @ - 3E.11% anoel. e imposlacidn e qnalerias
arlmas ee reduje, megist-ando und redeccifn de 25.67%, reflelando en parte la
mportante reduccdén de i3 impartacien de mbteriales de construcddn que cae
48 4% refejo de 13 desaceferacidn en inversidn pitlica en nfraestructura, siendo
o mrac preoccupartc la roducdin fe e impertocidn de mabErlas plioeas
‘ndustriales cuya tesa de Crecimiento es de -2:.473%.  En lo que se reflars &
glenes de capltal, la tazp €2 decrecimlerto d= estas INpQiladcio ms es oo
supetior 8 1a da afies anteriores cen 31.19%. Laj exportaciones por otra partg,
alcanzan $18,320 willgnes, con un deoreclm ente de 33.72%. 0o =) grope de as
exportaciores tradicionales 8l petrdfes crudo decrecld en 57.04% al igua que el
camardn -21.58000. o] gtdn 28.78%,, mignlras que otres productos radisonaes
decrecieron como & hanan? -6.36%, el café -23.37%. ¥ €l cacac un rmodesko
grecimiomn de 2,548, En |0 que respoctn o praductad industrizlizedes aus
expottaclones aleanzarpn U Jdedrecirienty de 2032% ente los que wale
mendchar tos sediros do praductos claborados del mar -32,99%, Quinlcos ¥
farmacos, -7.06% vy manufacturas de metales -13.62%. Bl sador de
manufactura de sorrbrores orecld S.22% v 1o textiles decrecicron 13405,

Ed marzada labo-al ecuatorlanc ha goremde indicadorss nogatlves scegin ks
estadisticas dol INEC proporcianadas per el Bango Certrdl del Eceador.  El indice
de desocupaciin ce Inceerments dol 4.9% al derre el 201% &l 5,07 de o
Fobladdn Foonomicamente Actva al clerre del 2015, Et indlce de sibocspaciin
tamblén se Incramanta en al mismo periodo al pasar de 50.5% a 52.2%.

Duranta al afie 2015 al goslerny decrebd und fnueya alza o ¢l Salaric nindro
ded 10.61% can le cual @ salano mnimc se ublcd en $322.00.

Recpedtn al nivel general de preclos de a ecanomia, 1a waracion pomrentual
del Indice da Predac al Consumidor Lrbans (IFCUY reglstrd Lna varladgén del
1.6¥% durante el ano 2015.
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La gntrrda en vigenoia de la refymie graonelaia sprobade & ineles del pimer
timestre del 2015 incrementd vig salvaguardlas cambdarias 2800 partidas
srancaelarizs, lo cual afedd 2 produttos de consumo, matoras primos v bicnea de
capltal. La intencion del gobierno era de raducir la salida de divisas pare evitar
vna afecdén 3 la liguides do la cconomia y la compeltividad de Fas
£Xp0 Caciones. Huestrgs pRises  vecinos, CTolomBtia ¥y Perd sufrferen
ceprociaclones de cus meonedas en los mercadas cambianga o cus abarats
rotab emente =us sxporaciones, oon o cual se justficd |a medida de gravar
smplismente las importagtones, por un plaz? ne maysr @ 15 mescs,. Con gxe
plazo de vigenda, de acuerdo a las reglas de ta OMC, las salvaguardias deberan
cer levantzdas ¢on ] mes ¢ Junie 3ol 2318 con o cual € gabierng ha emoezade
LM pign pa-a pregresivamente levintar 13 madicla.



Hacia ‘inales de ano, ef goblemo modificd va-ias de las medidas arancelanas
zermitlende la mpertdoion sin wpos de equipes celulares par parbe de las
wmercializadoras que agtén registradas en la activided cln reqglese A upa
sslgrachdr de cupe por cmprean, sloe mSs bien ur cups general por sector.
Adicienalmente s libem i3 imporaddn de equipce celulares por parte de
rerscnas saturalec a travgs do Ceurior con le cual sectoros como e engem blaje
de celulares fueron afecadoc al cajar de exictir ventgjas com>etitivas para s
radictares nacignalag, don o wal sc copern gque el olesre de smpresns
enzamibiadoras continde hastz a virtuai desaparicdn del sector.

Al 31 de Drclembre del 2015 €l total de actlvos zlcanzd $ 37179,703.69 un
cracimients del 12% cobwe al maonta do adtives tobales registrado cn el 20804, Del
total de actlvos % 37159 024,13 corresponden a ackives corrigntes, mientras que
8l reetanta correspande a actives do lorgo plozo, cntre cllag, propledad plaaks
equipe e intangibles. EY total de pasivay de .3 comparia alcanze § 2463 47075
camparsde con dos & 2 428,764,209  registrados en & afio 2314, =5 decr un
increment de 1% fupdamentalmente concentrado en ceencas por fagar @
provegdoeras, De ecte total de paclves oz $ 27423,422.71 correspondon a paslvas
orrlentes y § 40,028.04 500 pasivos de targo plazo. Eb pacrimonio neto @l cierre
daf sjercic o BcandmIce a canzg £ 425,751,091

Las vaitas vatae dal 2015 registraren § 2 '8 130,72 E] sesba de wontas deo
4 compafia alcanzé § 7 7323, 87156

Lts gastos de adminkstracion alcanzaron § 720,215.03. Bl gasty de ventas
alcanze § 305,106.03 mlentrar que log gastes financicros olcanzaron S 85,884 .37
¥ obrig qastas nd opetacionales fueron ce ¢ 9,499.00

Corma Sonsecuaenda de lo antes mencignade, la rentstilidat de la empresa,
alcanzd § 337 €0%.03 antas de impuestos,

FROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES

La adrunistracidn cde |la Compatiia prepard los estados de= resultados ded
pericdo 2015 concidermando I aplicadidn do los Mormas Imccrnacloncles de
Inforacion Financizra NIIF y reallzé la conciliacidr contable y tributeria de
conformildad coa 13z mismas v kla normativa tributarla vigentes.

Loc Egtados Fipgndores 4o la Campafiin sc o detallan al flaed el pregants
irformee,

PROYECCIGON PARA EL 2016

Mucstra vEslin reapecta al desempefio de la =conomia en of 2010 s rmantlens
badlr ‘o rtastts supuesios goe droleron T oecondirim en B I0E% Be dedr,
recursoa limitades en le cajo Fiscal, ¥ un precio intzrnacienal del petedeo reducidn
cue cantinuara tenlendo un irpacte gravitante respecte a fa liguidez de la cala
fseal, Mo so descarto guc ante el grecimilento del gaste cordents, una nueava
reformna  brlbutara puecda ser agrobada por la Asamblea, creando  auewvas
impucskos o incromentande 2 tadfe de lo: impuestes achuzales, Ho hay gue
perde de vista que los impuestos Indirectas conk ndar sierdo 1@ prncipal fuerke

5



de Aianciamienta del estado, v el IvA pperta una porcién muy importante de
ootos  ingrosas,  fenignde vne barifa muche mds baia o goe el oreslo de
Latinoameérica, asi que pades ser incrementada.  Otras tarifas de IfTPUESIDs
susceptibles e refonma son o tanlfa ded Impuesio 8 lo Reald, o Dnpuesiy o 12
Salida de Dhvisas y ol Impueso & los Consumaos Scpeciales. En la medida que los
ingrosos tributarlos sean ingyficietes, e Tisco no ha dudado an 12w & lgs
‘acildades cracitidas cor la Repiblca Pepular de China, ¥ aunque las autorldades
zoonamicas has Inagineeds un regrese del Caiador a los macacs inlen g gles
de deuda, 1a realidad respecto a las tasas de interés qie podria obtenerse en una
armlgkin de horos e este postbllEdad dngoeyerizanle, coisideisndoe que ¢l e

Je rlesga pais (1145 purtos), lo cual Impllezfa una tasa de rendimiento supedor
3l 15% on cmisianca de titulaz & larga glaza,

La reducclin de lgs depdaitos en el sectar Aranclers, osf o ld
ncertidumbre generada por lz errdtica politica meonetada contdnuaran tendenda un
mpacty imporents an la acthvidad finandgigra.  Eo Lude waser el seclsn Miranclers
enfrenta dificotades pard generar rentabilidad aunque |a Hheracda de cieras
banad por sonwicies ¥ comiElgnes pueede tender o alivier su skuacdn de
rentabilided.  Esz muy srobable que en busca de raejorar =u renkabilidad v
pracurar un sang cregicrjants, el sedor financlera ae ven pbligso & e
persgnal ¥ autemadzar sus progeses, En todo casa, e sedor franderp se
ancuentra gdlide y solvonte, v contlrde Pquide, {0 gue bace pensar que =t
seqmento corporativg coatinuara siendo un sector atractivic para la kanea debida
7 los bojos costos aporatives de colecacien v a la mapor transacclansbidad,
mlentras que el crédito de censurma, ya desestimulade per el gobierno, tendrs
maonos Inocnuvos pier aud mayerss costes tansccclanales, o cual nciclind 2 la
dermandz interna.

ta recaperaclin de ‘a economia mundial centinda Inclerta.  (as mavares
tconemias dol nundo mucsteon Indigadares mixtos gus N apuntan a Un repunke
selide del ampleg y crecimiento ecencndco. Las cificultades que Henen Jas paises
da la eurczona mplicardn wafas afios do ajustes v sacrificlos. Par ot lado =
cracimients de fa sconpimia China parece haberse eskapcada lo que pod-a
genetar nuwevas poltitas pora trotar de cacebllizor v promover 81 crecimiento a
largo plazo,

EQUIPO ¥ TALENTO HUMAND

Duranke el afic 2015 s& cumiplite con la vanlennacior Bzl Cunle Padiarie Je
Sequridad y Salud Ocupaclonal y se difundierun las politicas de seguridad
induazriol de la Coempania a nivel de todas las agenclas, offgnas v planla, Hednrs
continuade enfatizandg la difusion de los walcres ntermos de |l cormpad a,
buscaidd desa-rollar el =qulpo de trabajo bajo los pridpios Je o elica que
privilegla ia hoarader, salidaridad ¢ la fe en los princlplos cristancs, por o cual
debo proscntar mi agrodecimiantg sincere o todot los brabajadoces de b
Campadiia por s4 constanze y dlaro trahaja.

CUNPLIMIENTLD

Cr =l arig 2010 la gtinfiislracion Je la commpatia e umplilo ©on s51s
cbligaciones legales y con las disposicieres de la 1anta General de Sockng.
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