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Señores Soctos: De enrformidad con las disposiciones legales y dando 
cumplimicato al Asucula 25 de los estanutos de la compañia, preserñamos el 
presente Informe conjurro de la presidencia Ejecutiva y Presidencia del Directora 
de la Compaña, y ponemos a consideración de la Junta General de secos, el 
informe anual sesnerto + ln mara de la msma y los rorultacics obtenidas 6 ol 
jercclo correspondiente al 2015 

   

    

1. ENTORNO NACIONAL 

Al ciere dl año 20 5 el Producta teteros Esto es IGG 069 ollas (a 
dolares constantes del 2007 segun el Banco Centrel del Ecuador en dólares 
nominales KIS$100 871 7 millengs) bare como rraneda oñítal O dólar arrenicano 
y su prindpal “uente de recursos es la exportacon de pe roleo así como otras 
bxportariones denaminadas tradicionales antra las que 5a encuentran el banano 
el camarda Cate, cacas y 0fY3s axticules primaries Adernés de petrbleo que en 
términos nomiaalas representa un 7 34% 9 13 aconmiz, Ecuador tiens como 
entes de ingrese Importantes las remesas de las migrantes las cuales en los. 
timos años han pimmediado alrededor de 2 400 rnilonas do USD amuates, y la 
exportacion de productos trad cionales como banano y platano, cate y elaborados, 
camaran earmn y elaborados, zhun y parcado qua en el mismo periodo 
gromediaran les 6,277 "nllocas de USD anucles Al cierre del aña 2015 hs 
remesas raralzarón £n 2.377 millones c9 USD, en el 3015 estas fueron de 2 491 
millones de USD mientras la exportacicn de fos prodgrtos tradiuona es de enero 
a diciembre de 2018 alrarvó las 6 277 miianes de USE Un 13 13% renos que el 
año 2015 

  

El crecrmerto del PIB real en los úlmos 5 años ha promediado 4 22% con 
valores pa enema del promedio an los años 2013 y 2012 v con valo es menores. 
en los años 2310, 201) 2015 y 2015, año en que el Gatierso previo un 
erecimienta del 1 9% <egun Pl fanca ontral y que sicarizo 1n modesto O 10%, 

Per el lado de la demanda el componente arincpal es el consumo de los 
hogares, el cual a 2015 representa acroximadamente el 60 03% del Producto 
Interno Brato la formarán bruta de capital An (invgrsión) fue del 26 930% cal 
PI8 dl el corsurno des Gobierno represento el 1460% y la vanadón de 
existencias (inventarios) el 014270 Simandn los componentes de la demanda 
agregada se otriene com) resultado un valor de 102 $8% del PIB este se ajusta 
E través de la balana comerra) la cual registra importaciones natos de 7 9014 
cet PIB entérminos nominales, 

Er años entenores, el estado ha privllegtado un modelo en el que la Inversten 
ta proverida mayentamarente cel secre púbico. La versión total de la 
«conorma, a pesar de la Infraestrucura construida por el gobierno no es sapertor



an terminos del PIB a aquel da la cenorinada "larga noche neolbera * En el eño 2015 el zobiermo tuve que enfrenta una crisis Macal considereble dado la “educción del pres del petróleo WTI referencial pera e Petróleo Ecuatorieno misrro que Hego a bajar hosta 3802 en $u ponte mas boyo del 2015 Sa ambergo de que es princpal motor de la economia en los +ltumos ams he sido el actor publico el grado de crecimionto dol consumo del gobiemo y su éperte a la 2conomia ha venido en cescenso cesde el año 2012, pero particularmente en los: Años 2015 y 2015 detilén q le rodurondal predio del perico 
Este movimente en el mercado internacionol del petróleo he temido una gan 

repercusión sobre =1 dinamismo de la econorría, altemente dependiente del consumo + de a imuersian de sector publico, Las medidos arancelanes tomacos al final del primer trmestre del añ 2015 han afectado al sector del comerao fras dependiente de lac Importaciones sin embargo, a reducción de la liquidez de la 
econemia y de los ingresos estatales han ocasionado uns desaceleración importante de la construccion que ha sido el más sfectodo pos los plenes de 
austeridad fiscal La balanza comercal no petrolera siempre ha registrado un defi Importanto que an ausencia de precios altes de petolco se ha hecha bs 
evidente El ecimiento del PIB del 9 3% en el 2015 implica uns importante desacoleranón considerando que en el torcar trimestre y cuarto. Mimete e 
registran tasas negativas de crecimiento respecte a los trimestres del año 2035 
las previsiones de varios organismos internacionales respecto ot dosempeño 
econémico del pais en el ¿Mo 2016 no son alentadoras y apuntan a ona contracción tanto para este año como para cl año 2017 

  

El sector oxpartador de productos tradicionales ha contribundo al cree muerto 
ruentras que construcción y menufaciura redujeron de forma Importante Su enmtelbución at. recmiento del PIS La formaron Bruta de Capital Fijo (FSY) zato 
crecio 102% y es notona ía desaceleración del crecimiento de depositos y «reditos al sector privado. De hecho el Banc> Central proyecta una reducción del 
7330 en la FRKF 

las tasas de interes activas y pasias referenciales se tiantuvieron estables, <n embarzo las tasas de credites de como plazo se elevaron a lo largo cal 
ejercido ezonomica, registracko un incremento de 93 puntos base respecto a 
Piriersbre del 2015" Los depositos tottlas regustraron una importante reduccion 
del 23 17% del mintras que el credito se redujo en 355% Los cráditos a 
empresas decreciermn en 14170 mentras que los creditos a hogares 50 
rediyeron en 232% _ La cartera vencida de Créditos 9 ampresas registro un 
ececimiento do 18:73% anual mientras cue la catera vanida de creditos 
otorgados a hicgares (consumo y wmenda) crecio en 16.29% con lo qual Los 
vndicos de cartera vencida de ambos sagmentos respectivamente pasaron de 
3190; y 5 17% en el 2015 a 2.86% y 6 73% enel 2015 un Incremento notable 
en la morasidad de la cartera $2 creditos Otorgados 2 hozares, segun la 
dlasfización provista por el Banco Central del Ecuador 

  

Er lo referente a la ejecucion presupuestaria del Gobiemo Central, las 
Ingresos fiscales eorientes y de capital alcanzaran $20.111 6 rállonas rmantess 
cue los egresos ccrmentes y de captal registraron un valer de $2. 5674 
rúlomes, es decir <e produ tn dat de $7 415 8 enllones memo que fue 
Crandada con andedamenta uvero y externo Durante el aña 2015 las 
ingresos farates creciaran K 3% miertras que los agresos se redujeron en 
14 12% ta composicion de los Ingresos fiscales es 14 18% ingresos petíoleras 
y el sestawe (85.87%) eorresporrie 2 ingresas nn petroleros — Los Irgeasns 
petroleros tuvieron un crecimiento de 25 7% con respecto al año 2015, mientras 
ue les mo perrleros alcanzaran 367% de cracirvanta siendo los sremteles los 

 



que más crecieron con el 47% € mpuestos come el IVA € 1CE y el 15D, los cue 
menor cegcimiento tumeron 

ES cuanto a comercio exteror se refiere, dos imperiauones alcaricaron 
$20,446 rillones y deciecteron er 33.0% siendo none la reduccón del ntmo 
Je cracimienta de las mportaciones de bienes de corsurro Lo tasa de 
>raceniento promedio anual ce las importac ones de blene, de consumo entre el 

2008 y 2025 9 canzo 9 249%, mianeros que tn el 2015 esta so sedusc a 28 75%, 
“rendo ta mayor reducción del crecinuento en los bienes de consum duraderas, 
Zuya taco de rrecimiento coró e 30 11% angel _ La portación de melenas 
rimas se redujo registrando una reducción de 25 6746, reflejando en parte la 
mportante reducién de ia importacion de motenales de construcdon que cas 
49'3u) señejo de la desaceleración en inversion publica es nfraestructura, siendo 
9 rras ereoauponte la rofuccion ce lo mportorión de mareilas puna 
"adustnales cuya tesa de sreumento es de 24.47% En lo que se refiere 2 
blence de capital, lo tosp cs decrecmiento de esas Imponen teo eo ao 
superlor a la de años antertores con 33 1907 Las exportaciones por otra parte 
alcanzan $18,330 xvillgnco, cen un decrecinrento de 33 72% Ca el grupo de as 
exportaciones tradicionales el petróleo .rudo decreclo en 57 04% al gua que el 
camarón (21 $9%) cl atun 28 08%, mientras que otros productos taduuona es 
decrecieron como 8 banano 6 36%, el café 23 37%, y el cacao un modesta 
crecimianto de 2640% En lo que meopecta a pracuctos ÍndUatralsados aus 
exportaciones alcanzaror Ln decraciruento de 20.32% ente las que vale 
mencionar los certeros de productos claborados del mar 32 39%, Quimicos y 
fármacos 706% y manufacturas de metales 1362% El sedor de 
manifactura de sorbraros erecla 6 22% y los textles decrecieron 23.46% 

    

El marcado labo al scuatariano ha generado mdicadorcs negativos segun las 
estadisticas dol INEC proporeinadas por el Banco Certral del Ecvador El indice 
de desocupacien se incemento del 45% al dore del 2015 el 50% de la 
Población Fconomicamente Activa al cierre del 2015 El indice de sibocupación 
tambien se ancromténta en el mismo penodo I pacár de 50 59% 9 52 2%. 

Durante el año 2015 al go>ierno decretó uno nuev ea on el Salario uniera. 
del 10 61% can lo cual el satano mnimc se ublco en $322 00 

Respego al nivel general de precios de a ecanoma la varación porentual 
del Indice de Predee al Contuendor Urban (1ECU) registro Lna variodón del 
3 67% durante el año 2015 

LA EMPRESA 

La onteada en vigenca de la reforma craccelona eprobodo a ínples del primer 
bimestre del 2015 incremento via satvaguardias camblarias 2800 partidas 

pncelaris, o cual afectó a produ tos de cencumo matenas premos y bienes de 
capital La intencion del gobierno era de reducir la salida de diwisas pare eutar 
«na sfecdan 9 lo hgudez de la cconoma y la competvidad de ls 
exporaciones — Nuestros poses vecimos, Colombia y Peru sufrieron 
Cepromacionss de us moncdos en los mercados cambiamos lo sue abarato 
fotabernente sus exportaciones, con lo cual se Justfico la medida de gravar 

pliemente las importa 100%, per un plaza no mayot 2 15 meses, Con exe 
lazo de vgenaa de acuerdo a las reglas de ta OMC las salvaguartas deberan 
ser levantadas on el mos de Junio 1ct 2916 con lo cual el gabierno ha emoczado 
un plen pa a prograsamente levantar la medida 
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Hacia nales de año et goblemo modificó va ras de las medidas arancelarias 
>ermitiento la Importauon an eupos de cquipos celvleres por parte de las 
“omercialzadoras que asten regstradas sn la actividad sin regirse a ua acignación de cupo poc empres, sino más bien ur cupo general por sector 
Adicionalmente se libero la importacion de equipes celulares por parte de 
>ersemas saturales a través de Counor con lo cual sortorcs coma es ensembleje 
de celulares fueron afeciados al cejar de existir ventajas comaetitwas para 0S 
araduciores naciamies, con lo uni an epom que el dere de empres 
ansambladoras continue hastz la virtual desapariaon del setor 

Al 31 de Delembre del 2015 el total de activos zicanzo $ 3 178 703 64 un 
eracimiento del 139% cobre el monto de activos totales regutrado cn cl 214 Del 
total de activos $ 3 159084 13 corresponden a activos Cornéntes, mentras que 
sl rectanto corresponde actos Ja largo plazo, entre ciles, propiedad plenta y 
equipo e mtangibles El total de pasivos de a compañia alcanze $ 2 463 47075 comparado con loc $ 2 428,064 20. registrado» en el mio 2914, es decir un 
incremento de 1% fundamentalmente concentrado en cuen as por tragar a 
proveedoras Do este toral de pasivos los $ 2 422 422,71 corresponden a pasivas 
corrientes y $ 30 058 04 son pasivos de largo plazo El pareimorio neto El cierre. 
del ejercico económico a canzo $ 425 751 91 

  

  

  

Las vetas retos del 2015 registraron $ 2 09D 190 72 El croto de ventas de 
la compañía alcanzo $ 7 329 871 6 

Les gastos de admstración alcanzaron $ 720,245 03 6 gasto de ventas 
alcanzo $ 305,106 03 mientrap que los gastos fimancioros alcanzaron % 26,294 97 
v otrts gastos no operacionales fueron ce $ A 499 00 

Como sonsecuenga de lo antes mencionado la rentatilidad de la erpresa, alcanzo $ 337 €05 02 antes de puestos 

PROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES 

  

La adranistración de la ZJompafta preparo los estados de resultados del 
penodo 2015 consderado la aplicación do las Normas Inccrmacioncios de 
Infomación Fisanaara NIF y realizo la conciliación contable y trbutaria de 
conformidad co1 199 Pmemas yla nermatrva tnbutaria vigente 

Las Estados Financioros de la Compañia se detallan al fal cel presente 
forme 

PROYECCIÓN PARA El 2016     
Huestra vislzn respecto al lesempeña de la sconoma en ef 2016 se rnontiene: 

tajo los mismts supuestos que dirigieron la erangrria en el 2015, Es dear 
recursos llnitados en lo caja Fscal, y un precio internacional del perro 20 educido 
cue esntinuara tenlendo un impacto gravitante respecto a la Ixuidez de la caja 
fecal” No co tescarta que anta el crecimiento Jel gesto corriente una mueva 
reforma E ibutana pueda ser arrobada For l2 Asamblea, creando “uevos 
impuestos o incrementando ta tanfe de lo" impuestos aclubles — Ho hoy que 
terde de vista que los mpuestos indirectas contnuer sieedo le principal fuerte 

  

,



de Manciamento del estado, y el IVA aperta una porcicn muy Importante de cotos Íngresos teniendo mo torifo mucho mas ba que e reolo de 
Letinaamerica, así que podra ser incrementada — Otras tarifas de impues:os susceptibles de referma son a tarifa del Impuecio a la Renta, el Empueda y la 
Salida de Divisas y el Impues:o 2 los Consumos Especales En la medida que los ingresos inbutarlos scon ingufGieates, el Tizco no ha dutado an tecum a les "acóldades creciiias cor la Republca Popular de China, y aunque las autoridades ¡onemicas har inamuedo un regreso del Eauados a les msc interausonales 
de deuda la realidad respecto a las tasas de interes qe podna obtenerse en una 1ón de boros hace esto postbltdad invvavesnle, wumidescndo que el nal 
de nesgo pass 1145 purtos), lo cual implicaría una tesa de rendirmento supeñor >] 15% en embriones de tulos 6 lergo ¿lero 

  

  

La reduccion de los depositos En el sector financión) om como la 
certdombre generada ¿or le errática polítca menetaña continuarán tantendo un 
Impacto importente en la actividad financiera En Lodo taz el sera Manclero 
enfrenta dificutades para generar rentabilidad aunque la hiberación de ciertas losas por senicios y comslones puede tender a ales su Swacián de 
rentabllidzd — Es muy robable que en busca de mejorar su rentabiidad y pracerar un sano crecieento, el sector financiero se wea GMiyadO a rudiear 
personal y automatizar sus procesos. En tede casa, e sector fhanciero se encuentra cóldo y solvente, y comtiruo Iquido o que hare pensar que 
segmento corporativo cortinuara siendo un sector atractive para la Laca debido 
a los bajos cestos operarios de colvcación y a la mar tansaccionamdod 
mientras que el credito de consumo ya desestimulado por el gabrerno, tendra 
imonos Incentivos por Sus myores costos tanseccionales, lo cual Incidná vn la 
demanda interna 

  

La recsperacion de a exonorma mundial continua Inclerta — Las mayores 
sconermias del mundo muestran Indicadores mitos gue no apuntan a un repunte 
solide del empleo y recimiento economico Las cifiultades que tienen dos paises 
de la eurazona implicarán varas años de ajustes y sacrífides Par otro ledo el 
crecimento de fa economia China parece haberse estancado lo que poda 
generar nuevas poliscas para tratar de estabilizar y promover el ceetmiento a 

Fargo plazo 

  

EQUIPO Y TALENTO HUMANO 

  

Durante el año 2013 se cumplo con la confennacinr 4 Comite Parlarlo Je 
Seguiidad y Salud Ocupacional y se difundieron las politicas de seguridad 
indus rol de la Compañía a nivel de todas las agencias, ofignas y planta. Hera 
continuade enfatizando l2 afusion de los valcres ntemos de le compaña 
buscando desu rollar el equipo de abajo baju los pIluupios de la Elia que 
prwilegla la hoaradez, solidaridad y la te en los principlos cristianos por lo car 
Scbo presenter ma agradecimiento ame o tados las tintajadares de ta 
Compaia por su constan e y dlañio trabajo 

   

CUMPLIMIENTO 

  

Er el año 2013 la edurustrecion de le compas ha cumplido Con sas 
cbhgaciones legales y con las disposiciores de la Janta General de Socios 
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