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Sefiores Socios: De conformicdad con las disposiciones legales v dando
cumplirniento al Articulo 25 de los estatutos de |la compaiila, presentamos el
presente informe cenjunto de 13 Presidencia Ejecutiva v Presidencia del Directorio
de la Compaffia, v ponemos 2 consideracidn de [a Junta General de sodos, el
informe anual respecto a la marcha de la misma v las resultados obtenidos en al
ajercicig correspondiente al 2014,

1. ENTORMNO NACIOMNAL

Aungue a la fecha del presente informe, el Banco Central del Ecuadar aon na
hace phblico el estudio de cuentas naclonales timestrales en el gue =2 analiza la
gvalucidn del crecimiento del PIB, |la CEPAL estima que la economia se expandia
en 4.8% el ahg 2014, los sectores mas representativos en téminps de su
incidencla ¥ crecimlento en e PIB, segdn la Informacidn disponible al tercer
trirmestre del 2014 fueron la Construccidn, gue nuevameante muestrda una
expansiin  del 13.979% anual, aunque presenta una  dessoeleracidn en
comparacién con ¢l afic 2013, la agricultura v pesca del camarin con el 14,2284,
también muestra una desaceleracion frente al 20013, v correo ¥ comunicaciones
con el 10.95%" las tasas de interds actives y pasivas referenciales se
mantuvieron estables, sin embargo, las tasas deo coréditos de corto plazo se
elevaron en el Gitimo semestre, registrando un Incremento de al menos 125
punkos base, respecta del primer semestre, con lo cusl se puede evidendciar un
panorama menas ligulda, consecuenda de las medidas tomadas por el goblemao
durante el primer semestre para restringir |2 disponibilidad del crédito de
consumo a los hogares,

Em el aspecto menetario, los depdsitos totales registraron un crecimiento del
1601 % mientras que el crédite alcanzb un crecimianto del 14.68%. Loz créditos
a empregas crecleron en 15 18%, mientras que los créditos 8 hogares alcanzd un
crecimiento de 11.89%. bLa cartera vencida de créditos 8 eémpresas registro un
crecimiente del 7.16% anual, mientras gque la cartera wencida de creditos
ptorgados @ hogares (consumo ¥ wvivienda) crecld en 54.29% con lo cual fos
indices de cartera vencida de ambos segmentos, respectivamente pasaron de
F342%, v 3.75% en el 2013 a 3.19% v 5.17% en &l 2014, un incremento notabla
en la morosidad de la carters de créditos otergados @ hogares, segdn la
clasificacién prowvista par el Banco Central del Ecuador.

En lo referente a la ejecucicn presupuestarla del Geblerno Central, los
ingresos fiscales corrientes v de capital alcanzaron $18,857 millones, mientras
que fos egresas corrientes v de caoital registraron un valor de 520,948 millones,
ez declr se produfo un deflcle de $2,030 millones mismo que fue financiado con
endeudamiente interno v externo, Durante el ano 2014 los ingresos fiscales
crecieran 12.27% mientras gue los egresas superaran esta cifra al alcanzar una
variacidn de 16, 98%. La composicidn de los Ingresas flscales es 32.27% ingrasos
petrolerns, v el restante (67.73%) corresponde a ingresos no petrolercs.  Los
ingresos petroleros tuvisron un crecimiento de 1.91% con respecte al afo 2013,
migntras que los no petroleres alcanzarpn 17.98% de credimients, siendg log



impuestos indirectos como el IVA, el ICE, v el ISD, los gue mayor crecimignto
viaron, respectivamente 23,3 1%, 10.78%, v 27.59%,

En cuanto a comercio exterior se refiere, las importaciones alcanzarch
$£24, 017 millanas, y crecieran en 4.67%, siendo natoria la reduccidn del ritmo de
crecimiento de las importaciones de bienes de consumo. La tasa de credmlento
premedio anual de fas importaciones de bienes de consumo entre el 2008 v 2013
alcanzd 9.349%, mientras que en el 2014 8sta se redujo a 1.75%, sienda la mayor
reducclin del crecimiento en los blenes de cansuma duraderas, cuya tasa de
crecimiento cayd a 0.62%  anual. La importacion de materias primas
virtualmente se estancod, registrantdd on modests crecimiento de 0.83%, cuya
creclmients estatia impuisado por @ sector de la construccidn, que aun registra
tasas de crecimiento de doble digite (12.91%) reflejo de |a inversion publica en
infrasstructura, siendo lo mdés preocupante la reduccidn de la importacion de
materias primas industriales cuva tasa de crecimiento es de -1.65%:. En lo que
se refiere a bienes de capital, |a tesa de crecimiento de estas importaciones es
algu superior a la de afios anteriores con 9.80%. Las axportacionss por obra
parte, alcanzan $23,852 millones, con un crecimlentsd de 6.85%%. Cn el grupa de
las exportaciones tradicionales el petrdlen crudo crecld en 7.72% al lgual que el
camaren (9.00%), e atin 39.30%, las flores naturales 14.15% v el pescado
21.27%, mientras que otros productos tradicionales decreciercn oomo @ banano
-7.36%, e| café -35.91%, v &l cacao -26.92%. En lo gue respecta a productos
industrializados sus exportaciones alcanzaron un  crecimiento de  2.38%
destacandose o sectores de productos elaboradoes del mar 79.28%; Quimicos v
farmmacos, 24,.30% v manufacturas de metales 29.18%. El sector de manufactura
de spmbreros vy textiles decrecieron 19.89% v 22.875%, respectivamente.

Ef mercado laboral ecuatoriano ha evolucionado Favarablements segin las
estadisticas el TNEC proparcionadas por 2 Banco Central del Ecuador.  El indice
de desocupacitn alcaned niveles signiflicativamente mas bajos gue en afios
anteriores, cerrando el mismo en 5.04% de la Poblacion Econgmicamente Activa.
Este indice registra una mejora marginal de 0.03% respecto al indice de
Diciembre del 2013, sin embarge, el indice de subocupacidn se reduce en el
mismo periodo de 44.22% 8 39.63%.

Durante el afig 2014 &l gobierne decretd una nueva alza en el Salarip minima
del 11.32%: con do cual el salarle minima se ubico en £354.00.

Respecto al nlvel general de precios de la ecanamla, la vardaciton porcentual
dal Indice de Precios al Cansumidor Urbano (IPCLY) registré una warlacian ded
4.16% durante el anfo 2014, un indice consistente con las proyecciones del
gobisrmo. Las proyocciones para ¢ afin 2013 contemplan un Indice de inflackin
entre el 4% vy 5%.

Alln =2 encuentra pendlente la tramitacion de la Ley de Recursos Hidrloos, 1a
cual podria tener un impacto sobre la actividad industrial en el pais. A pesar de
gue en anterlores perades esta ley ha encontrado una Tuerle opnsicldn para su
aprobacian por parte de la asamblea nacienal, la conformaclon de la asamblea
nque se instalaria a partir de Mayo de este ano garantiza poca o ninguna oposicion
a los proyectos de ley que sean anviados por e gjecutiva, por 1o gue &8s muy
probable gue esta ley sea & aprobada antes del final del primer semestre del
2013,

& finales del afio 2014 kB Asamblea Macional aprobd una nuewa refonma
tributaria prientada a gravar con mayores impuesios la actividad financiera. Los
nuevos Impuectos han acaslonado una reduecldn de la rentabilidad del sector
financiero el cual tendra un impacto impartante en su capacidad de incrementar



su  patrimonio téonico, con o que el crecimlento del créditoe se  limitard
natzhlements. La baja rentabilidad de las instituciones financieras las hacen poco
atrackivas a inversianistas, o coal se sema a las reskricciones que por narma
constitucional tienen los acdionistas de instituciones financieras para mantener
inversiones an accionss en otros sectoras de la economia. Todo hace pensar gue
el crédito desde el sector financiero hd va a regisirar LAsas de creclmisnto
similares a los ahos anteriores.

LA EMPRESA

Al 31 de Diciembre del 2014 el toisi de activos alcanzo $2,822,440.53, un
crecimiento de 75.98% sobre el monta de acthvos totales reglstradoe en el 2013,
Crel total de activos 52, 803,B77.83 corresponden a activos corrientes, misntras
gque 2| restante corresponde a actives de largo plazo, entre ellos, propiedad
planta v equipe e intangibles. El total de pasives de la compaiia alcanzd
$2.428,964.29 comparado con los 51,317,649 registrados en el afie 2013, s
decir un crecimisnto de 84.34%. €l patrimenio neto &l cierre del gjerdcio
econamico alcanza & 3954 7h.24

Las wventas netas del 2014 registraron % 7,743,.939.14  mismos  que
comparades a los 5,330,409 del ang 2013, implica un cracimiento del 45, 29%.
El costo de ventas de la compafiia alcanzd $6674578,03 a5 decir un cracimisnto
de 48.71% comparado con & 2013

Los gastos de administracion alcanzaron % 710,820.32, El gasto de ventas
aleanzd § 2,800.21,

Como consecusncia d& lo antes mencionadoe, la rentabilidad de la empresa,
alcanzd $216,196.03 antes da Impuastos.

PROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES

La adrinistracién de la Comparfiia prepart los estados de resultados del
perindn 2014 considerande la aplicacian de las Normas Internacionales de
Infgrmadcidn Financiera NIIF v realizd la condliacidn contable v tributara de
confarmnldad con |as mlsmas y la narmativa tributaria wigente, A continuacion se
muestra ef valor de utilidades disponibles a los socios de coenformidad con dicha
aplicacion.

Se recomienda gue las utilidades disponibles se destinen a Reserva
Facultaliva.

PROYECCION PARA EL 2015

Muestra wisidn respecto al desempefic de |la ecornomia en el 2015 se
mantienen bajo fos mismos supuestos que dirigieron | economia en el 2014, Fs
decir, af gasto fiscal continuarag signda el moter de la econormia, vy el precio del
petralen rendra una importancla gravitante respecto a la liguidez de la caja fiscal.
Mo se descarta que ante el crecimiento del gasto cerriente, una nueva reforma
tributaria pusda ser aprobada por la Asamblea, creande nuevos impuestos o
incrementands la tarifa de los Impuestos actuales. Mo hay gue perder de vista
que los impuestes  indirectos  contindan  siendo e prncipal fuente de



financiamiento del estada, v el IVA aporta una porcidn muy importante de estos
Ingreses, teniendo una tarita muche mas baja que el resto de latinoamérica, asi
gue podria ser Incrementada. Otras barifas de impuestos susceptibles de reforma
son la tanfa del Impuesto a la Renta, el Impuesto a la Salida de Divisas y el
Impuesto a los Consumps Especiales. Fn la medida que los ingresos tributarios
gean Insuflcientes, e Fisco oo ha dudado en recurric 2 las facilicdades crediticias
con la Republica Popular de China, v aungue las autoridades econdmicas han
insinuado un regresa del Fouador g los mercades internacionsles de deuda, la
realidad respecto a las tasas de interés que podria oblenerse an ana amisiiin de
honos hace esta posibilidad inconveniente, considerando que el indice de riesgo
pais (677 puntos), lo cual implicaria una tasa de rendimiento superior al 9% en
emisiones de titulos a largo plaze. Par obro lado, ce espeacula sobre si ef precio
del petrolen se mantendra en los niveles actuales que ha permitido al goblemo
financiar altos niveles de gasto e inversion plblica. Hay indicios de que los
preclos Internacionales de petrdlen podrian tender a la bajs en 8l segundo
semestre del 2015,

La reforma tributada sprobada a finales del 2014 v dicigida al sector
financiero podria también tener un impacto importante en la actividad financlera.
La menar rentabilidad de las institucionss financieras pequefias podria llevar a
una consalidacidn del sector consistente en la fusidn o adguisicidn de activos de
estas instituciones financieras par parte de las mas grandes., En todo caso @l
sector financiera enfrenta dificultades para generar rentahilidad debide a los
Impuestos, v 4 los contreles spbre las tasas de interés ejercidos por el Banco
Central del Ecuador. Es muy probable que en busca de mejorar su rentabiidad
pracurdar un sang crecimiento, @l sector financiera se wea obligado a reducir
personal ¥ automatizar sus procesos.  Ch tado caso, & cector financlerp ge
encuentra sdlido v solvente, ¥ continida liguido, lo gue hace pensar gue el
segmento corporative continuard sienda un sector atractive para la banca debido
a los bajes costos ocperatives de colocacidn v 2 g mayvor transaccionalidad,
mienkras que 2| crédito de consumo, va desestimutado por el gobierno, tendrd
menas Incentivos par sus mayores costos transaccionales, lo cual incidira en la
demanda interma.

La recuperacion de |la econamia mundial continda incierta.  Las mayores
economias del munde muestran tndicadores mixtos gue no apuntan & un repunte
solido del empleo v crecimiento econdrmiico. Las dificuitades que tienen o5 paises
de la eurczana implicaran varios anos de ajustes vy sacrificies. Por otro lado &l
crecimiento de la economia China parecs haber iniciadoe un ciclo de estabilizaciin
d pesar de los esfuerzos del gobierno de esze pais por estimular el consumo
interno para robustecer su economia. A pesar de ello el crecimients del PIB
bhordea el 8%, un crecimiento imporlante &0 comparacién con el promedia
mundial, pern una reduccldn impartante sl mlramas tan solo un aie atras donde
Ins niveles de crecimiento del PIB bordeaban el 10%,

EQUIPO ¥ TALENTO HUMAND

Curanle of afo 2014 se difundieron fas politicas de seguridad industrial de la
Compafiia a nivel de todas las agencias, oflcinas v planta. Hemos continuado
enfatizando k& difusion de los wvalores internos de la compaiiia, buscando
desarmilar el equipn de trabajo bajo los princpios de fa ética que privilegia &
fonrades, sohidandad v la fe en los principios cnstianos, por o cual debo
presentar mi agradecimiento sincera a todos los trabajadores de la Compafia por
sy constante y diarie trabajo.



CUMPLIMIENTO

En el afo 2014 la adminlstracian de [a ¢ompafia ha cumplida con sus
ablinacivnes legales v con las disposiclones de ia lunta General de Socios,

AGRADECIMIENTO
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Muestre mas profunde agmdecimjenéﬁg'-.a les sefiores socios de Compafiia
LIDEMAR 5.A. por la confianza, el apayo v Ff_- 2n |las labores de la Presidencia de
la compaiiia, que nos ha permitldo lograr Idls abjetives prapuestas durante &l afio
2014, S

Gracias. i

HENRY X

Gerente Generst—_ |
COMPANTA LIDENAER S.E'.h"‘l'



