ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LIDENAR S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financiercs de |a Compania al 31 de Diclembre del 2016, fueron preparados de
acuendo con la normativa contable contenida en las Normas Internacionzles de Informacion
Financiera (NIF-IFRS) y las Mommag Internacionales de Contabilidad (NIC-IAS) v en las
disposiciones de |a Suparintendencia de Compafias, dando cumplimiento, de la misma forma, a
las nommas iributanas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su respectivo
reglamento, vigentes para el sjercicio fiscal antes mencionado, Las cifras de los estados
financieros se encueniran consignadas en dolares de los Estados Unidos de Ameénca.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administracion ha llevado adelante la actividad de |a compafiia enmarcada dentro de las
normas estatutarias, y las resoluciones de la Junla de Accionistas han sido observadas por la
administracion, por lo que esias se encuenbran debidamente recogidas an los estados
financieras, asi coma en los sistemas de contral inferng,

La compafiia ha mejorado sus sistemas de control interno con un sistema automatico producido
an el pals de ultima generacion, can lo cual los controles se realizan por medio de los modulos
del sistema cuya caracleristica es no permitic la realizacion de transacciones manuales que
afacten 0 a la base de datos o modifiquen la contabilidad sin previamente realizarlas en los
madulos, en funcidn de los perfiles de usuarios asignado a cada colaborador de la compafiia,
Los chegues asi como transferencias de fondos se realizan en funcion de las firmas auforizadas
vy considerando |a cadena de autorizaciones que debe haber de acuerdo a los sistemas de
transferencias de fondos de los Bancos con los que la Compaiiia mantiene una relacion activa.

En relacion con mis obligaciones relacionadas con el cumplimiento del articulo 279 de la Ley de
Compafiias, no existe obligacion de la adminisiracion de cumplir con la constitucidn de garantias
va que as mismas no le fueron exigidas por la Junia de Accionistas. La administracién ha
entregado mensualments la informacion requerida para la elaboracion de este informe, por lo
que el mismo se ha elaborado basado en el analisis mensual de las cifras contables de |a
Compafiia. En mi opinion, los estados financieros de Lidenar S.A. reflejan razonablemente, en
todos sus aspecios materiales, |a situacion financiera de la Compafiia v por lo tanto recomiendo
ala H. Junta de Socios su aprobacion.

AMNALISIS DEL BALANCE GENERAL

Cuentas del Activo

La suma de las cuentas del activo alcanzan $3,278,760.08, cifra que en comparacién con los
$3,230,734.94, registrados durante el ejercicio econdmica 2015, implica Un crecimiento de 1.48%
El valor antes indicado se divide en los siguientes rubros principales descritos a continuacion;
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Disponible.  Esle grupo incluye las cuentas de bancos y caja y alcanza la suma de
$227,607.11 y representa el 6.94% del activo tolal. Aunque su relacion con el pasivo corriente
es del 8.95%, los activos corrdentes superan a los pasivos comientes en $432,111.69,
produciende un capital de trabajo neto suficientemente holgado como para cubrr las
obligaciones de coro plazo de la compafiia sin problema, determinando que el saldo del
disponible es adecuado,

Activo Financiero: Las cuentas por cobrar y demas activos financieros alcanzan $2,333,178.67
que comparados con los $2,027,875.97 registrados en el aito 2015 implica un crecimiento del
15.05%. Este valor incluye las cuentas por cobrar 2 clientes, cuyo monio fue de § 875,964.04
manteniendo un periodo de cobro promedic de §1.07 dias, lo cual implica una reduccion fronie a
los 66.36 dias comespondientes al periodo de cobro del 2015.

Impuestos pagados por anticipado: En estas cuentas se encuentran registradas las retenciones
en la fuente del Impuesto a la Renta que les ha realizado los clientes a la empresa, al igual que
el crédito tributario del IVA por las retenciones que le han reallzado del impuesto. &l mismo que
gsté pendiente de utilizarse como crédito tibutario. En este grupo se registra un valor de §
122,486.93 que reprasenia el 3,74% del activo total

Inventarios: Los Invenlarios de mercaderias incluyen productos teminados para su
comercializacidn y alcanzan $309,428.53 comparados con $771,753.65, registrados el afo
anterior y representan el 9.44% del activo total. Estos tienen una rotacion de 14 46 veces lo que
equivale a un pariode de conversidn de inventano de 24.89 37.80 dias con lo gue |a compafila
ha reducido &l ciclo de rotacion de inventario en 13 diags respecto al afio 2015,

Activos Fijos: Las cuentas de activo fijo neto aicanzan $363,725.62 1o que representa ef 11.09%
del activo total, dandose un incremento importante debido a la adquisicion de las oficinas propias
de la Compaiia. En dichas cuenias se encuentra registrados con sus respectivas
depreciaciones, edificaciones, equipos de oficina, vehiculos y muebles y enseres de la empresa.
El valor bruto de los activos fijos, anles de depreciaciones alcanza § 372,563.81, mismo que
comparado s! afio 2015 que fue de $16.929.67 representa un crecimiento absoluto importante
debido a lo anotado en este parrafo.

Cuentas del Pasivo

La suma de las cuentas del pasivo alcanza $2470960.09, los cuales comparados a los
$2 506,031.57 megistrados al final del 2015, implica una reduccion del 1.4%. El pasivo lotal
financia ef 76.56% del Adlivo Total y esta compuesto por los siguientes rubros:

Obligaciones Bancarias con Inslituciones Financieras; En este rubro se incluyen obligaciones
financieras contraladas con Inslituciones Financieras del pais. Al cierre del jercicio fiscal su
valor alcanzd, $ 1,450,000.00 siendo en su mayoria obligaciones bancarias de corto plazo
contratadas con la finglidad de proveer fondos para necesidades puntuales de capital de trabajo.

Cuentas por Pagar a Proveedores: Este rubro registra $661,321.45 comparado con los
$1,479,278.84 registrados en el ejercicio 2015 y representa el 26.34% del pasivo lolal,
habigndose reducido en 55.29% respecto al afio antenor.
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Otros Pasivos Corrientes: En esta agrupacion he incluido cuentas relacionadas con Obligaciones
Laborales por Pagar, asi como Anticipos de Clientes y olros pasivos corrientes cuya significancia
respecto al pasive tolal, una vez sumados alcanza el 9.62% del mismo.  El monto total de estos
pasivos &s de $296,192.52,

Impueslos por Pagar. Este nubro incluye el IVA cobrado en ventas, asi como la cuenta resultante
de ia liquidacion mensual de las declaraciones de esle mismo Impuesto, al igual que las
retenciones en la fuente del impuesto a |z Renta realizadas a proveedores y empleados. El
monto total de dichas obligaciones alcanza $11,598.25 y represanta el 8.56% del Pasivo Total.

Pasivo de Largo Plazo

En este grupo se registra la provision acumulada por Jubllacion Patronal al igual que las
provisiones para Desahucio, El monto que se registra al clerre dal ejercicio economico 2016 es
de $40,038.04 mismo que representa el 4.45% del pasivo total

Cuentas det Patrimonio

Las cuentas patrimoniales estan fundamentaimente compuestas por el Capilal Social, mismo que
alcanza $50,000 Por otro lado, la Reservas Legal registra un monio de $54,970.15. El
patiimonio total, considerando las utilidades del ejercicio 2016 después de impuestos, asi como
de ejercicios anteriores alcanza $768,501.29, y financia el 23.44% del Activo total con lo gue se
evidancia un alto nivel de apalancamiento financiero, pero al mismo tiempo una imporiante
reduccion frente al nivel de apalancamiento del aio anterior.

BALANCE DE RESULTADOS

La empresa reporia una rentabilidad antes de Impuestos de $72.280.51 comparada con
$537,605.03 reqgistrada el afio 2015, es decir un decrecimiento importante en las ulilidades
ocasionado por menores vollmenes de ventas por efecto del decrecimiento de la economia. La
utilidad después de impuesto a la renta y participacion de (rabajadores regisira un valor de
$38836.04, Esia rentablidad representa un margen de 075% de las Ventas Nefas
Operacionales que alcanzaron $5,163,925.70 comparada con $8,037,333.40 registrado en
ventas netas el afic anterior, lo que implica una reduccion del 42 22% en ventas.

El costo de ventas de $4,475,323.23 deja una rentabilidad bruta de $6868,602.47 §1,607 461.84,
misma que sobre las ventas implica un margen bruto de 13.33% que arroja una ulilidad
operacional de $47,149.14 después de considerar los gaslos de Ventas por § 188,774.38
Administracion en un monto de § 526,946.92. Considerando los ingreses no operacionales, asi
como gastos financleros y ofros gastos no operacionales, estos producen un ingreso neto de
$25,131.37 con lo que se alcanza la rentabilidad neta anles mencionada.

INDICES FINANCIERGS
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Pruebz Acida 1.08)
indice de Caja 0,08
Dias de Cobro Promedio (A) 61.07
Dias de Rotacion da Inentarios (B) 24 89
Dlas de Page Promedio () 56,504
Ciclo de Efectivo (A+B-C) 29,02
{Capital de Trabajo 2.905,071.78
Capltal de Trabajo Neto 432 111,69
Capltal de Trabaja Neto Imertido 1,882 111.69
Capital de Trabajo Imertido/Ventas 36.45%
Eficiencia

Rotacién da Acthos 1.57,
Rolacién de Imentanios Veces 14.4&|
Endeudamiento

Deuda Financiera/Pairimonio i i 6
Pasivo/Palnmonio 1849
Pasivo Largo Plazo/Patimeonio 0.05
Total PasivActivos Totales 077
Total Acthos sin Diferdos/Patdmonio neto 2332
Costo de Fondos Estimado 7.59%
[Renta bilidad*

Margen Bruto 13.33%
Margen Nelo 1.41%
ROA, 222%
ROE 9.47%
rbura y Flujo de Fondoa
wa de Gastos Financiers Q.

EBITDA Mensual 27,118,
EBITDA Acumulado 27,118,
Coberura EBITDA/Gasins Financierns 0.
Coberiura de Flujo/GF + Amoriizaciones 0,20
Flujo de Fondos de Cperacion ! 141,334.63
Flujo de Fondes Neto H#REF!
Ratios de Crecimianto

Crecimiento de Ventas Netas -42.22%
Crecimiento de Costo de Ventas «38.94%
Crecimiento Margen Bruto -57.16%
Crecimiento Gastos de Ventas -38.13%
Crecimiento Gastos de Administracion -26.83%
Crecimiento Gastos Financieras 12.69%
Poder de Generacion de Ingresos 0.83%
Crecimienio Soskenible 2.39%
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Sin otro particular, suscribo &l presente.

Atentamente

Wy

Sr Ivan Ar zaga Rovalino, MBA
COMISARIO

CaDITTT . B T



l BALANCE GENERAL
LIDEWAR 8.R
1 O R MACION FINANCIERA 2016
|
| Aot
288 Chua "
=" %
Janas I ae
Tibilas vk B 5
ietan [ Sxlaror Resciossdng -
Pocu=adtag ¥ Cetee For Gobea Ulerke o detes arades 7384
] Cledtes (o =i Beeo e
] ling Locdes Watoeic:
Gl o Caber Compaiias Robisiass 120 0 1
{1 P ks Do Ireatasbies %
Cuswbie For S Axlariks "
Furchwnes Pat Cebear Srpieascy AT
Casgriss Prr {aeer & Tomans bhE &
Tt | vomnbmrca e
Peeades Pagade P Adicpads =
Aelepo A nsoodeees 115E S
| Gy o Fagardas Po- Aviorakes W
iz e Wgdton
Aciend Sed FpLedDe Domeras PEEN
Chadmes o arewle
TOTAL ACTING CORRENTE 1508
FawlE
Mumtlers  Frsres g
Entpms D Dorpumsion | ki
bt HIRE
Feldariings - Cameles Tachmces [ AR
ITOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIBO BRUTD AR
Obfhescbatianes D Mueliks ¥ isres T
Bapimecisdai Do Bgupus o Corpuarsn FEW
Lmpraciacian De vahouos
Usprecizaanes Do stk | >
ﬁ DERAECIACION ACUMLTLADR ) BB
| |PREEIP TR PLANTA ¥ ECIIIPO BETG | WL
'; Mirsas AEE
; Feginlas firE
[g <) Amanzazr Aodmoids Oe Asvas blayil ST
] [ vk ¥ Cltuisés Py Cabie Mo Do v
| (mz Imeeracnag
l: 10TAL CTROS ACTIVES (TR LT
f: parivo ToraL 3,278,700
: Sarks ¥ Neirarecbs Sor Py T
: Chlipaniees Cion lietns cres Frsreiers A re 0 |
Fenia ek e B La Faeie Do popiesio A L2 Tiarle TR
Ao En L Faeke Dal s B Vel ymparda 1A,
1 g Corada En vesse 16 B 08
: e P g | AFT
1 bk & i Repl Cowrsiic TR nitd
: gt s Conl prbes Dol s B
3 A Deskins Bz f 2y A Eprans EAN
3 S P Tarr Bl
] Poliripacing Tebaaives FarFage Oel Bgrise s
fr Gueks PorFaos Acckasss
Creries Por Magar Cirpaiiac Kofacior adas =
o Fammas Fram wm TN
Arlpos In ey EF g ]
£res Uaerae e Fagr i A
: Lgaris B Chackes =
i [TOTAL PREVD CORRIENTE L am
ki ar Fumora: IR
Chves Parafrios A sge S@o ParsLos Emokatos LRL &
[FOTAL PREIVD MO CORRIENTE w2 H
Carikal Bl D) Pegadn. ENEE X
hgrre Suhra Gapiislzecicr
Fesera Legn EL AT (4
aranies At mudtes TN
_ Frowanines Ua L Buerinkth Mo Filmma Ve De n Hil S0
i Fasiflada Dal Samicia S
: Fasiiloos sl Bercisic 3 M
TOTAL FATRIMOHIO | mesB
: |
| TOTAL PESAAOY BATRIMONIC I §ETR T
|

B e * _ e e ——= = T i aa o ST



ESTADO DE RESULTADOS
LIDEHAR 8.A,
INFORMACIDN FINANCIERA 2016

Davolinonss &

2 Hilan SR T
Cozfo du Ventas
[T otal Costo dn Ventas A 475,303.33
Foruentzfs Cost de Venlas BEET
Wargen Eruio Cperadva 888, 802.47,
Eqrezos Tetades Opataciansl M5TH30
GASTOS DE ADMINISTRACION 25552
[GASTOS DE VENTAS I 1887745
UTILICAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS 27 e
(Gastos Financienos a7t 12
Gestos No Doducibles #1,685.40
Otros Ingresos 2 B5%9%
anmmm»rmm ING ACT ORDINARISS -59,399.34
ivm.mn PERIADA ANTES DE INPUESTOS 12,3805




