Cuenca, 24 dg Marzo da 2016

hehor

Henry Aguilar
emnte General
Lidenar §.A.
Giudad

De mis cansiderasiones,

For medio del pregente, me as grate informar a Usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente diige v en cumplimiento de si gentii mandato, he procedido a
revisar s gstados financieros comespondientss a ta Compabia Lidenar $.A aplicands nermas y
procadimiantos de audiforia de general aceptacion y que lag circunstancias me pamilzn.

Cumpleme informar que las cifras examinadas v gue aparecen en ef Balance General, en af
Estado de Pardidas y Ganancias v en sus anexos al 31 de Diciembre dal 2015 demuesiran en
forma razonable la situacidn economica v finangiora de 1a Compania, razon por la que me
pernito sugenr a la Honorable Junla General su aprobacisn.,

Adjunts los balances mencionadag con 105 andlisis cormespendientes para mayar informacion,
Sin otro par’rinuiag,freiiamndule s consideraciones, suscriba da tlsterd.

Atentaments, |,
[ I

;
! ]




ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LIDENAR 5.4,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 '

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieras da lg Compafia at 31 de Diciemtrs ded 2015, fuercn preparados de
acyedo con la nomativa conlable contenida en las Nomas Internanionales de Informacion
Financiera [WEFIFRS} y las Normas intermacionales de Confabilidad [NIC-IAS) v en las
disposiciones da la Superinendencia de Compaflas, dandg cumplimiento, de fa misma frma, a
las normas tributariss establecidas en la Ley e Régimen Tributado Intemoe y su respectivo
reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal antes mencipnado.  Las cifras de los astados
financieres se encyentran consignadas en dolares da los Estados Unidos de Ameérica,

CUMPLIMIENTD DE NORMAS

La Adminigtracion ha llevado adelants 12 aclividad de la compafiia enmarcads danlio de las
normas estatutarias, ¥ ias resaliciones de la Junla de Accionistas han sido observadas por la
administracion, por o que éstas se encueniran debidamenie recogidas en ios estados
finangieras, asi como en s sistermas de control intern.

La compatia ha mejorado sus sikternas e condml intemo con un sistemna aulematico producido
en &l pais de Oltima gereraeion, con |o cual los confroles se realizan por medio de fos modulos
del sistema cuya caracteristica es no permitr la realizacion de tfransaccicnes Manuakes gue
atecter 0 a fa bese de datoz o modidfiquen la contabilidad sin previamente raalizarlas en los
modulos, en funcidn de ios perfiles de usuanos asignade a cada colaborador de la compafia.
Los cheques asi coma ransfersncias de fondos se realizan en uncidn dJe las lirmas azonizecas
¥ considerando la cadena de autcrizaciones que debe haber de acuerdo a ks sistemas de
fransferencias da findas de los Bancos oon los que .a Campafila mantiene una relacian aciiva.

En relacidn con rig obfigaciones retacionadas can ef cumplimierts del articulo 279 defa Ley de
Compafiias, no existe obligacion de 12 administracion de cumplir con 18 conghitugion da garantias
ya que ias mismas no le fueron exigidas por la Junta de Accionistas. Lz administrackon ha
antregado mensualmente la informacitn requerida para la elaboracion de este informe, por lo
e &l mismao s& M slabarado hasade @n el andigis weeeuel de las cifras contables de la
Compaféa. En mi opinion, los eslados financiers de Lidenar 5.4, reflejan razonablemente, en
todos sus aspactos matanales, la situscion financiera de la Compartiia y por o lanto recomienco
ata H. Junta ds Socios sU aprobacion.

ANALISES DEL BALANCE GENERAL

Cuentas dal Activo

La suma de fas cuenlas dal activo alcanzan $3,230,734 .84, cifra que en comparasion ton jos §
2,822,440.53, registradas duranie el gjericio ecordmico 2014, implica un cracimiento de 14 47%
£l valor antee indicadn se divide on los giguientes rubros principales descnfos a continuacion:



Dispanible:  Este grupo incluye las cuentas da bancos v caja v alcanza 'a suma de
$129,105.08 y ropresanta el 4.0% dal activo otz Aunque su reiacion con el pasiva comienta 55
det 8%, i0s aclivog comientas superan a las pasivos cormentes en § 791,917,681, preducionda un
capitzl de trabajo suficientementa halgada como para cubnr 1as obligaciones de sorte plaze de fa
compania sin problema, delerminando qus el saldo del disponible es adecusdo. De hecho af
capial de lragajo neto s& ha ampliado de forma importante produciendo indices de liciidez
fundamentalmente solidos.

Activo Financiang: L35 cuanias por cobrar v demas aclivos financieros afcanzan 32,027 875.57
que comparados con los $1,328.212.18 registrados en al afa 2014 implica un crecimiento del
52.58% del activo total. Este valor incluye fas cuenlas por cobrar a clientos, cuyo monto fue deo
$1.647,380 04 manteniendo ur perfodo de cobra promedio dg £8.3% dias, lo cual implica un
crecimiento pegueda frente 3 tos 64.41 dias correspondientes al parioda de cobro del 2014,

impuestos pagados por anticipado:  En estas cuen'as se encuentran registradas las retenciones
en la fuente dal Impi:esto a la Renta que les ha realizado los clientes a la empresa, at igual qua
gl credite tnbutatio ded VA por las retenciones que ta han realizado ¢dl impuesto, 8l misme que
a5la pendisnte da utilizarse como crédilo tibutana. En esle grupy se registra un valor de §
265,664 28 que representa el B.22% del active iotal.

Invertarios:  Los inventarigs de marcaderiss incluyen productos ferminados pars su
mmerialzacidn v alcanzan § 771,753.65 comparados con $R33.03545 regislraans ¢ ofo
aniefior y reproganian el 23.8%% dol activa total. Estos tienen una rofacion de 9.5 veces o qus
siuivale a un periodo de conversidn de inventario de 3790 dias cor o gue 12 compaitia ha
recucide & cicla de rotacion de invantario en 7 dias respecls al afic 2014.

Actives Fijos: Las cuentas de aclivo fijo reto alcanzan § 8,091.48 ko que representa &l 0.25% del
aptivo total, y er #lies se encuantran registrados, con SuS respactivas depracacianas,
adificaciones, equipos de oficing. vehiculos y muebles v enseres de fa empraga. Efvalor bruto
e los activos fijos, antes de depresizciones alcanza §15,520.67, mismn que comparado al afio
2014 que fue de $12,735.74 wpresenta un crecimicrito ahsollto de poca importancia.

Cuentas dal Peglve

la suma de Iss cuentas del pasivo aicarza § 2.50603757, los cuales comparsdos a los
$2,428,954.59 registradus al final del 2014, implica una reduccion del 3.17%, un crecimiento
mayar al ded Active Tolal, ocasionado por et fuerle crecimiania de la Comparlia que motivd y
feXjuiKo un nivel mayor de apatancamiento. El pasiva total financia el 77.57% de’ Activo Total y
asla COTWESTO pof 105 Siguientes nubros:

CObligaciones Bancanias con Instiucionss Finencieras; En esle rubro e ingluyen obligacionas
financieras contratadas con Instituciones Finarcieras del pais. Al cieme del glercicio fiscal si
" wvalor aicanzs, $471,232.86 siencn en Su totaidad obligaciones bancarias de coro nlazo
rontratadas con iz finalidad de proveer foridns para necesidades puntuaies de capilal de lrabajg.



Cuentas por Pagar a Proveadores: Este rubrg regisira $1,479.278 84 comparado con los
$467 79116 registrados en ef ejercicio 2014 y representa el 19.26% del pasivorlolal, habiendo
cresido an 216.23%: respecto & afio amerar.

(iros Pasivos Cormientzs: En esta agrupacion he ingluido cuentas relacionadas can Qhligacionas
Laborales por Pagar, asi coma Anticipos de Clientes v otres pasivos cormentes cuya significancia
respacto al pasivo total, una vez sumados sleanza el 3.62% del mismo. B monto total de estos
pasivas es de $296,182.52,

Impuestas por Pagar, Eate nubrg incluye el (WA cobrada en venlas, asi como fa cuanta resultante
ge lx fiquidacicn mensual de las declaraciones de este mismo Impueste, al igual gue lag
retencicres en ia fuente del Impuesto a fa Renta realizadas a praveedsres v empleados, come &
propio impuesta a fa Renta por pagar a3 cargo de la Compaffa. Bl mande fotel de dichas
etfigaciones soanza 921455890 y representa o B5GY% del Pasivo Totat,

Paslvo de Largo Plazo

En esis grupd s8 registra la provision acumulade por Jubilacidn Patronal al iguat que las
provigiones pars Desahucio. El monto que se registea al cierre del ojercicio econdmico 2015 &5
da $40,038.04 mismo que representa &l 1.60% del pasiva total.

Cuentas de! Patdmonia

Las cuanlas patimoniales estan fundamentatmenta compuestas por el Capital Social. mismo fque
alcanza $50,000. Por cira lado, i Feservas Legal regislra un manl de $50,66503.  El
patmimonio lslal, considarando fas wilidades del sjsacicio 2015 despues de impuestos, asi cama
de siericios anterores alcanza $7724,703.37, v financia gl 22.43% del Activo total can lo que 58
evidancia un ako nivel de apalancamiento financiero, pern al mismo liempe una imgoriante
reduceion frente al nivel da apalancamiento del afio anberior.

BALANCE DE RESULTADOS

La empresa repora una remtabilidad antes de knpuestos de 353760503 comparada con
$216,195 03 registrada ef afo 2014, es decir un crecimiania importanie en las wlilidades de
143.57%. La utilidad despuss de impuesto a la renta y participacian de lrabafadores registra un
valor de $331,227.13, Esfa rentabilidad representa un margen de 6.02% de !as Ventas Metas
Operacicnales que acanzaron  §8,937.333.40 comparada con 37 40847817 regisirado en
ventag netas el afio anterior, 1o que impliea un cracimienta del 21.40% en ventas.

Fl cosic de vantas de § 7,329.871.56 defa una rentabilidad oruta de $1.607,461.84, misma que
sobre 135 ventas implica un mamen brute de 17 39% que arroia una utilgad operaconal de $
582,140.78 despues de considerar log gastos de Ventag que registraron vaiores muy bajos
durante of 2014 y Administracion que presentan un crecimiento de tan solo 1.35% respecto al
mismo periode. Considerandy |os ingresos no operacionales, asi samo gastos fnanciers y otros
gasios no operacianales. estas prodicen un gasto neto de $4d4,535.75 con lo que se aleanza la
" rentabilidad neta antes mencionads.

INDICES FINANCIERGS
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ESTARO DE RESULTADQS
LIDENAR 5.4
INFORMACION FINANCIERA 2015
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ESTADO DE FESULTADAS
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