
Cuenca, 24 de Marzo de 2018 

Señor 
Henry Aguilar 
Gerente General 
Ldenar S A 
Ciudad 

De rus consideraciones 

Por medio del presente. me es grato miormar a Usted, que en celidad us Comisono de la 
empresa que acertadamente dinge y en cumplimento de su gentí mandato he procedido a 
revisar los estados financieros correspondientes a la Compañía Lidenar S A aplicando normas y 
procedimientos de guditona de genera! aceplacion y que las circunstancias me permilen 

Cumplems informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General en al 
Estado de Pérdidas y Ganancias y en Sus anexos al 3+ de Diciembre del 2015 demuestran en 
forma razonable la situacion economca y financiera de la Compañia, razon por la que me 
permto sugenr a la Honorable Junta General su aprobación 

Adjanto los balances mencionados con los analisis comespondientes para mayar nformación 

Sin otro particular_relsrandole mis consideraciones suscriba de Usted 

  

COMISARIO



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LIDENAR S.A. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

PRACTICAS CONTABLES 

Los estados financieros de la Compañta al 31 de Diciemtin del 2015, fueron preparados de 
acuerdo con la nomatwa contable contenida en las Noms Intemacionales de Infomación 
Fmanctera (NIF-IFRS) y las Normas internacionales de Contabilidad (NIC-IAS) y en las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañias, dando cumplimento de la misma torma a 
las normas tibutanas esteblecdas en la Ley de Regimen Tnbutano Intemo y su respectwo 
reglamento, gentes para el ejercicio fiscai antes mencionado — Las ciíras de los estados 
financieros se encuentran consignadas en dolares de las Estados Unidos de Amenca. 

CUMPLIMIENTO DE NORMAS 

La Administracion ha llevado adelante la actadag de la compañra enmarcada dentro de las 
normas estatutarias y las resoluciones de la Junta de Accionistas han sido observadas por la 
administración por lo que éstas se encuentran debidamente recogidas en los estados 
fnanceras asi como en los sistemas de conto! mterno 

La compara ha mejorado sus sistemas de control mtemno con un sistema automático producido 
en el país de ultma generacion con lo cual los controles se realizan por medio de los modulos 
del sistema cuya caractensica es no permur la realzación de transacciones manuales que 
afecter o a la bese de datos a modifiquen la contabilidad sin previamente realizarlas er los 

modulos, en función de los pediles de usuanos asignado a cada colaborador de la compañra 
Los cheques asi corno transferencias de fonos se realizan en “uncion de las firmas autonzacas 
y considerando la cadena de autenzaones que debe "aber de acuerdo a las sistemas de 
transferencias de fondos de los Bancos con los que »a Compañía mantiene una relación acia 

En selacion con mi obhigeciones reracronadas con el cumplimento del articulo 279 de ta Ley de 
Compañsas no exste obligación de la adewstración de cumplir con la consitucion de garantias 
ya que sas mias no le fueron exgrdas por la Junta de Acelonistas La administracion ha 
entregado mensualmente la información requenda para la elaboracion de este Informe, por lo 
que el musmo se 13 elaborado basado en el anales mensual de las olas contables de ta 
Compañt En mi opmon los estados fnancieras de Lidenar S.A. reflejan razonablemente en 
todos sus aspectos matanalas, la stuacion financiera de la Compafía y por lo tanto recomendo 
ata H Junta de Sooios su aprobacion 

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL 

Cuentas del Activo 

La suma de las cuentas del actvo alcanzan $3,230,734 94, cifra que en comparacion con Jos $ 

2,922,440 53, registrados durante el ejerticro economico 2014, implica un crecimiento de 14 41% 
El valor antes indicado se divide en los siguientes rubros pnnespales desentos a continuacion



Disponible — Este grupo incluye las cuentas de bancos y caja y alcanza la suma de 
$129 105.08 y representa el 4 0% del actvo tota; Aunque su relacion con el pasivo comente es 
del 5%, los aciivos comentes superan a los pasivos cornentes en $ 51,917 61, produciendo un 
capitel de trabajo sulcientementa holgado como para cubnr las obligaciones de corto plazo de la 
compañía sim problema delermmando qus el saldo del dispombie es adacuado De hecho el 
caplal de Iratiazo neto se ha ampliado de foma importante produciendo indices de liquidez 
fundamentalmente sólidos 

Activo Financiaro Las cuentas por cobrar y demás activos financieros afcanzan $2,027 875.97 
que comparados con los $1,328,212 18 registrados en el año 2014 mplica un crecimiento del 
52 88% del activo toral. Este valor meluye tas cuentas por cobrar a clientes cuyo monto fue de 
31,647,380 04 manteniendo un perrodo de cobro promedio de 86 36 dias lo Cual implica un 
crecimiento pequeño frente a 105 64 41 dias correspondientes al periodo de cobro del 2014 

impuestos pagados por anticipado: En estas cuentas se encuentran registradas las retenciones 
en la fuente del Impueslo a la Renta que les ha realizado los clientes a la empresa, al igua! que 
el crédito tubutano de IVA por las retenciones que la han realizado del impuesto el msmo que 
esla pendénte de unlizarse como cregito tributano En esle grupo se registra un valor de $ 
265,664 28 que representa el B 22% del activo total 

inventamos — Los Ínventanos de mercaderes meluyen productos temunados para su 
comersalizacion y alcanzan $ 771,75365 comoarados con $O32.09645, regitreros el año 
añtenor y reprasontan el 23 80% dol actvo total. Estos teenen una rofación de 9 5 veves 10 que 
equivale a ur perodo de conversión de inventano de 37 90 dias cor lo que la compañ a ha 
reducido el ciclo de rotacion de ventano en 7 dias respecto al año 2014 

“Actwos Fis. Las cuentas de aclo fijo reto alcanzan $ 8,091 48 lo que representa el 0.25% del 
activo total, y er gllas se encuentran registrados Con SIS respacias MÁpracacines, 
edificaciones equipos de ona: vehiculos y muebles y enseres de la empresa. El valor bruto 
de los actwos fjos, antes de depreciaciones alcanza $15.220 67 mismo que comparado al año 
2914 que fue de $12 735 74 representa un crecimiento absoluto de poca importancia 

Cuentas dal Pasivo 

La suma de las cuentas del pasivo alcarza $ 2.506,03* 57 los cuales comparados a los 
32,428,964 59 registrados al final del 2014, Implica una reduccion del 317% un crecimiento 
mayor al del Aciwo Tolal, ocasionado por el tuerte crecwmento de ta Compañia que motivó y 
equino un nivel mayor de apalancarmento El pasivo total financia el 77 57% de* Actvo Total y 
asta compuesto porlos siguientes nubros 

Obligaciones Bancanas con Insbiuciones Financieras, En esle rubro se incluyen obligaciones 
finencesas contratadas con Insttucianes Financieras del pais Al cierre del ejercicio fiscal su 
valor aicanzo, $471,232 86 siendo en su totalidad obligaciones bancanas de corto olazo 
contratadas con ¡a finalidad de proveer fondos pera necesidades puntuales de capilal de trabajo



Cuentas por Pagar a Proveedores Este nubro registra 51,479,278 84 comparado con los 
$467 79118 regstrados en el ejercicio 2014 y representa al 19.28% del paso lolal, habiendo 
crecido en 216 23% respecto al año antenor 

Otros Pasos Comentes En este agrupacion ha mcludo cuentas relacionadas con Obligaciones. 
Laborales por Pagar así como Anticipos de Chentes y otros pastvos comentes cuya significancia 
respecto al pasto total una vez sumados alcanza el 9 62% del mismo El monto total de estos. 
pasivos es de $296,192 52 

Impuestos por Pagar. Este rubro incluye el IVA cobrado en vontas, asi como la cuenta resultante 
de la squidacion: mensual de las declaraciones de este mismo Impuesto. al igual que las 
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta realizadas a proveedores y empleerlos, vomo el 
propio impuesto a fa Renta por pagar a cargo de la Compañia _ El monte totel de dichas 
cthgaciones alcanza $214 55% 90 y renesenta el B 55% del Paso Total 

Pasivo de Largo Plazo 

En este grupo se registra la provision acumulada por Jubilación Patronal al ¡guar que las 
provisiones para Desdhucio El monto que se registra al cierre del ojercicio economico 2015 es 
de $40,038.04 mismo que representa el 1 60% del pasivo total 

Cuentas del Patrimonio 

Las cuentes patnmoniales están fundementalmente compuestas por el Capital Social mismo que 
alcanza $50,009 - Por otro lado la Reservas Legal regisira un monta de $50,665 03 — El 
patnmomo lolal, considerando las unidades del ejertacio 2015 despues de Impuestos as, como 
de eras antenores alcanza $724,703 37 y financia el 22.43% del Activo total con la que se 
evidencia un alo nivel de apalancamiento fiancero. pera al msmo lempo Una importante 
reducción frente al nivel de apalancamiento del año anterior 

BALANCE DE RESULTADOS 

La empresa reporta una rentablidad antes de Impuestos ue $537,60503 comparada com 
$216,195 03 registrada el año 2014, es decir un crecimiento importante en las uliidades de 
148:57% La utldad despues de mpuesto a la renta y paripacian de lrabaradoras registra un 
valo" de $331,227 13, Esta rentadidad representa un margen de 6 02% de tas Ventas Netas 
Operacionales que alcanzaron. $68,237 333 40 comparada con $7 408.478 17 registrado on 
ventas netas el año antenor, lo que implica ln crecimiento del 21 40% en ventas 

El costo de ventas de $ 7,324 871 56 deja una rentabaldad oruta de $1,607 461 84, misma que 
sobre las ventas implica un margen bruto de 17 99% que arroza una ubicad operaconal de $ 
582,140 78 despues de considerar los gastos de Ventas que registraron valores muy bajos 
durante el 2014 y Adrrwnstracion que presentan un crecimiento de tan solo 1 35% respecto al 
mismo penodo Considerando los ingresos no operacionales as1 vamo gastos financieros y Otros. 
gastos no operacionales estas producen un gasto neto de $44,535 75 con lo que se alcanza la 
rentabridad neta antes mencionada 

INDICES FINANCIEROS
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TUDENAR 5.8. 
INFORMACION FINANCIERA 2015 

Acuinuladó' 

Real 

Ventas Brutas 3,937,333.40 

¡Descuentos an Veras. 

Devoluermes 

lentas Netas, 6,997,333.40 

[Costo de Ventas 

¡Total Costo de Ventas . 1,129,471 56 

[Porcentaje Costo de Ventas 82.01%) 

17 99%) 

[Margen Bnuta Operativo - 1,607 451 84 
¡Egresos Totales Operacional 1,025,324.06 

[GASTOS DE ADMINSTRACION 70,215.03) 

[GASTOS DE VENTAS 305,106.03 

UTILIDAD ANTES DE INTERESES £ IMPUESTOS 554078 

[Gastos Financieros. 86,884.07 

[Gastos No Daducrales 8,489.00 

[Otros Ingresos 304730 

RETO NO DPERACIONAL + OTROS ING ACT ORDINARIAS: 44,535 75| 

UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 537,608.03 

[CONCRIACION TRIBUTARIA 2 
Obtasoion Lega ex Cetecdas vs Opos 205006 

| 49% opa reis 0075 
Sempacdo A adonde Ss 12573745 
Resenategal1 Pa 8127 

[UTILIDAD NETA FR NDRA2 
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