ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LIDENAR S.A.
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2014

PRACTICAS CONTABLES

Los estades financieros de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014, fueron preparados de
acterdo con la nomativa contable contanida en las Nommas Infemacicnales ge Infomacian
Financiera (MIF-IFRS} v las Mormas Inlernacionales de Cortabilidad [MIC-83) v er las
dizposiciones de {3 Superintendancia de Compafiias, danda cumplimienin, de 12 misma forma, &
lag normas tibutarias establecidas an la Ley de Ragiman Iributario Inferno v su mspectivo
molamenta, vigenles pars & ejercicio fiscal sntes mencionado,  Las cifras de los estados
financiens 22 encuentran conaignadas en dalares de (ng =3dados Unidos de Améndcs.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS

La Administacion ha llevado adelants |3 actividad de la compafiia enmarcada dentro de las
normas estatutarias, y 1as resolugionas de la Junfa de Accenizlas han sido obaarvadas por 1a
admimisiracidn,  por o que éslas se encuentran debidamante recogicss e Ios esizios
financieros, asi como an 05 sistemas de control intamie.

La campafila ha mejorado sus sistemasz de conlml inferms gon un sistema autamatico producido
an &l peis de 0lima generacion. con 19 cugl los controles se realizan por media de os modulos
del sistema cuya caracieristica es no parmitic 13 realizaciin de transacclones manyalsz qus
gfecten & & 'a baze de delos o modifiquen la contabllidad sir previamenie ealizerdas on iy
madulos, en funcion de los perfiles de usuanos asignado a cada colaborador da la compahiz.
Los chequas asl comp lransferencias de fondos s realizan en funcidn oe 185 firmas autorzadas
¥ sonsiderando e cadena de autonzacionss que debe haber de acuerdo a los sislemas de
fransferencias s fondos de los Barcos con log que |2 Comparila mantiena una relazion activa.

En ralacion con mis coligaciones relacionadas con &l cumplimiento del articulo 279 de la Lay de
Comparfilas, no existe obligacian de |z adminisiracion de cumglir con ia consfilucion de garantias
ya que las mismas no le fueran axigidas por fa Junta de Accionistas. La administraciin ha
enfregado mansuaimentz la informacion requends para la elaboracion de este infarme, por o
gue gl mismo &8 ha elaborads basado en & andlisis menzual oe laz oifras contables de la
Gompafiia. Fn mi opinidn, los sstados financierns da Lianar 3.4, rafigjan razonablements, en
todos sus aspecins materales, 13 siluacidn financiera dela Compafiia y por 1o tanle recomienco
gla H. Junla de Socios su aprabacion.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Cuantas dal Active

La suma de las cuentas del activo alcanzan 2 822 44053, cifra que en comparacidn con los §
1,603,881 20, registrados durante el siprcicio acondmica 2013, imalica ur crecimiento da 75.58%
Elwalor anles indicade se divide enlos siguisntes rubros princioales descrites a conlinuacian:



Dispanible: Este grupn inclive las cuentes de bancos v caja v alcanza la suma de

243, 743,80 y representa ef 1.55% del activo tatal. Aungue su relacion con el pasivo comente es
del 1.90%, los aclivos comertes superan & los pasives comiontes en § 414 551,58, produciando
un capitat de frabajo suficieniements holgada como para cubnr las cbligaciones de corlo plazo
de la compafia sin problema, determinando que el salda ce! dispanible e adecusdo,

Aclivo Firanziem: Las cuentas par cobrar v demds activos financiaros alcanzan 51,328, 212.18
que comparades con los $573,385.91 registrades 47 .08% de? activo folal, Este valor incluye las
cuentas por cobrar a clientes, cuye morto fue de $1,055,222.31 manfeniendo un periodo de
cabrg promedio de 8447 dias, o cual implica un srecimiento de 28,37 diss en comparaciin Al
oenodo de cobro del #2093,

Impuestos pagados por enficipads; En oetas cusntas se encuentan registradas fas retenciones
en la fuerte del Impuesto a la Renta que les ha realizado los clientes a la empresa, al igual que
gl crédita Iributanio dal WA por lag refencionas que le han realizads dal impueste, sl mismo gue
gsta pandiants de ulilizerse como credito tibutaris, En este grupo se registra un vair de
BJ5B,162.78 gue representa el 11.98% del activa tolal.

Inventarcs:  Los invenlaros de mercaderias incluyen productss  terminados para su
oomercializacion y alcanzan $833,096.45 comparados con § 624,230 44, registredos el afo
antgricr y represantan el 2%,51% dal activo total, Eslos tienen una rotacian de B.04 vaces In qus
equivaie a un perlodo de corversidn de inventano de 44.93 dias con o qua s compafia ha
reducido &l cicly de mtacian de inventano en 5.14 dias respecto al afo 2013,

Aclives Fijos: Las cuentas de active fiio neto akeanzan 57,358 0% lo cue representa el [.25% del
aclivo fotal, v oen ellas se encusniran registradocs, con sus respectivas depreciacionss,
edificaciones, equipos de oficing, vehiculos ¥ muebles v ensarss de fa empresa. Bl vakar brulo
de los aclivos fijos, antes de depreciaciones aleanza $12,735.74, misma que comparada al afo
20713 que fup de 570238 representa un decracimiento de importante molvado por la venla de
varios weblculos cuya engjenscidn ha sido debidamente aulorizada por (3 Honorabia Jurta de
Apcionstas.

Cuantas dal Pagivo

La suma de lss cuentas del pasiva alcanza $2.420 06450, los cusles comparados 3 los
$1,317,649 85 registrados al final det 2013, implica una reduccin del #4.34%, un erecimiento
mayor al dei Activo Total, ocasionade par el fuera crecimienio de la Campartia que motivo y
requinid ur: rivel mayor de apsancamientz. El pasivi {otsl financia el 88.06% del Aclivo Total v
esta compussto por los siguientes rubros;

Obdigaciones Bancanas con Instituciones Financierss; En este rubro se incluven obligaciones
financieras contratadas con Instituciones Financieras del paiz. Al cieme de! ejercicio fiscg’ su
valor alcanzd, § 35475000 siendo en su tofalidad obligacionss bencaras de cotp plazo
contratadas con la finslidad da provear fondos para necesicadas puntualas de capital de frabais.



Cusntas por Pagar a Proveedores: Este rubro registra § 457,791.16 comparado con los
$303,466.26 registrades en al ajercicio 2013 y representa el 19.26% del pasivo fotal, hahiendo
crecitd en 32.34% respecto &l afo antericr,

Cuentas por Fegar a Partes Relacionadas: Este grupo comprende dos cuenlas importanies:
Cugntas por Pagar 3 Accionistas v Cuentas por Pagar a Pares Refacianadas. Bl mants fotal de
estes cuentas alcanza §1,013,502.16 equivalents 4l 41.73% dal Pazive Total v comasponda an
U mayor parte @ Cuentas y Fréstamos por pagar antre compafiias relacionadas cuyo valor
alcanza $9E7 14942 &l cierre del ejercicic econdmics, siendo su naluraleza, la realizacion de
tranzacciches enfre empresas mlacionadas, =i como préetemos que se liquidaran dentro del
gersivio econcmico 2015,

Otros Pasivag Corrisntes: En esta agrupacion he incluido cuenias relacioradas con Obligaciones
Labarales por Pagar, asi como Anticipos de Clientes y olroe pasives carrentes cuya significansia
reapecin Al pasiva inlal, una ver sumatos aleanze o BE2% del mismo. Sl monte fotal de asios
pasivos s da 257,532.53,

Impuestos poe Pagar. Este rabre ‘ncluye el IV cobrado en ventas, asi coma la cuenta resultante
v la liquidacion mensual de las declaracones de esle mismo Impuesto, al igual que las
ratenciones en la fuerte del Impuesto 2 la Renta realizadas a praveedores y emploados, come al
propic Impuests & 1 Rente por pegar a cargo de la Compartia, El meonto tofal de dichas
ohligaziores alcanza 294,857 57 v representa el 12.74% dal Pasiva Total.

Pasivo de Large Plazo

Fn gsts grupc se registra la provisién acumulada por Jubilecion Patonal el igual que ies
provisiones para Desahucie. El mondo que sa megistre 8! ciema del sjerckio acondmico 2014 a5
de $40,035 04 misme que representa 2 1.85% del pasivo tatal.

Cuentas del Patrimenfo

Las cuentas patimoniales estan fundamentalmente compuestas por o Capital Sccigl, misma que
alcanza $50,000. Por ofro jado, la Reservas Legal registra un monto de §17.53232 B
patimenio fotal, considerande las utiidades del ejercicio 2014 antes ve impuesios, asi como e
gjemicios arteriores alcanza B503.676.85, v financia & 13.94% dal Active tofal cor lo que S8
evidzncia un alio nivel da apalancamisnio financisr,

BALANCE DE RESULTADOS

La cmpresa rapota una rentabiidad antes de Impuesios de 521819603 comparada con
5260 918,53 registrada el afo 2013 es decir un decrecimiants en las wilidades de 17.14%.
Esta renfabilidsd roprosenta un margen de 2.82% de las Ventas Metas Operacionales que



glcanzaron  §7,408 47817 comparads con 87,225, 789,59 registrado en ventas netas el afio
BhtBnor, 1o que implica un crecimeento del 2,.53% en ventas,

Ll costo de wentas de § 6.874,578.03 deja una rentabilived bruta de § 733,900 14, misma que
sobre las vantas implica un margen bruto de 9.51% qua supera en §20,279.41 & los gasios de
Vanias que se reducen en 74 B2% respecto 3 los gastas gel afio 2013 v Administracion que
presentan un crecimiento del 14.09% respecto al mismo periodo, siendo aste un bajo margen
pperacional, 5in embargo la Compafila regista ofros ingrezcs por actividedes oedinarias
consistentes en descuenlos v rabstes apticadns seqon el cumpliments de cietas condicionas
e nefaciacian con provaedares v cliantas, o cual produce ingresos por $325 980003, los cuales
conziderando gastos financiems por § 8%353.35 v otros rio operacionales de $50 67025,
produce ia rentabilidad rata anles indicada.
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LIDENAR 5.A.
Cuadire de Distribuctén de Utiifidades

2024
Lilided Confeble G03
15% Partivicacids de Trahajifores R
|Utiifdad después del Reparto a Trabajadorss 182 7E6.563
Gasios no deducibles 5015319
Dadopeion 100% Gasfos Ndming Camas Mugvos -
Deducoitn 150% Remonaracion iscapacifacas 27500
Basze imponible para f cdfcule del impuesio 8 fz Renta 33304282
Valor rmdxima g reinverdin (15%) .
Solck Liiclad grsvabiia 23300252

‘mpuesio a e Renta 115%)
Impuesiz a la Renta {22%)
-HElahcionas anla Fusnte
Compansacion Refsncianes Afas Antaramnes

Saldo a Favor  {valor a pagar) 51,25942
Anticioe Detenminads Carmespandienta &l Eferccio Fiscal

Reienciones &0 i3 Fuenfe que le fuemon efeciuadas 79,523.43
Haidn oe' Anficine Pandienie de Pago 37, 197.05
Cradito Tnbuitako de Aflos Anlanores G2, 074.78
Saldz a Favor (53.131.79)
Liligades dospuss de Impussfas -
Heseryg Legal S

Liifidades disponibies pare los Accionisas 122437201



