NOTA D2,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Declaracion de complimiento

Los estados financieros de la Compadis ILEDNYM S.A., han sido
preparados  de conlermidad  con iy Wommas  Internacionales  de
Informacion  Fmanciera (NUF}Y emifidas por la Jumta de MNosmas
Internacivnales de Contabilidad Intemacional (International Accounting
Standers Board — [ASE) v sus Inlerprotactones, on sus Gitimas vorsioncs
disponibles en espafal al 21 de diciembre de 2003, fecha de cierrs de los
eslados Doaneleros, contorme lz instreccion gencral impartida por la

supenntendencia de Compafias a través dz su paging web,

1.2 Bases de preparaciin

En las siguicnics netas se resumen los principios v peliticss contables v
eriterigs de valoracion mas signtficativos aplicados en la preparaciin de
las cuentas anuales de la Compafia en el gjercicns 20H 32 Estas politicas
eontables han sido usadss eo ol pedodo comperativo presentada, v en el

estado de posicion financiera

Las partdas de actives v pasivos han sido valuadas  hajo el
convencionalismo del costo histonico de adguisicidn o produceidn. ast
comdo al menor costo v al valor recuperable on ol cazo de las cuentas por

cobrar

Urna revisiom de los cstandares, reformas e mlerpretaciones a las MIF
emitidas pero aun no efectivas, v las cuales no han sido adopludss en

inrma lemprana por la Compaiia se presemtan en lo Motas 217 v 218,

2.3 Efective v equivalentes e efective

El ectective v ecquivalentes de efective  mgluven  aguellos  aclivos

financiers liquados, deposilos o nversiones financicras liguidss, que se



puedzn transformar ripidamente oo ofectivo en un plazo inferior a tres

TNCECS,

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar g Chentes son activos financierns no derivados

con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconopimivnte imeial. & valor razonable. se miden al costo
amortizado utihizandn &l método de la tasa de ingerds elzcliva, menos
cualguier deterioro. La carlers de eréditos se compone poncipalmente de

los deadores comercialas

[ estimacidn para perdidas en 1a carlers de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sebre las perdidas que podrian incurrirse en fa
cartera de criditos por vobrar Las adiciones 2 la proviston son hechas

comn carzo | cstado de resultados integrales,

Para propositos del cdlenlo de la estimacion pam cucnias de cobro
dudosse, la gerencia realiza tevisiones periddiens y sistemanicas de la
cartera de creditos para identificar tivsgos inherentes v cvaluar la
recuperacion colectiva de su portatolio. U modelo de pérdidas ulilizado
para la cartera [wor cabrar a personas nulurales considera una variedad de
facteres mclavendo, pero no limitados o, condicioncs ccondmicas
actuales, experiencia  historica  de pérdidas.  recuperacionss o
liguidaciones esperadas en la lendencia de la carcra, atrasos v

calificaciones de crédito.

lLas cucnlas por cobrar cstan sujetas a2 revisionss individuales que se
hacen ¢on base en lo experiencia historica de pérdidas, condiciones
coconomicas actuales, parantias, endencias de desempetio. v cualquice
olra informacion pertimente. o cual resulta 2n una estimaciin espacitica
para perdidas la esaluacion de esos Gclotes tante para porsonas

juridicas como naturales Heva impliciios juicios complejos v subgetivos
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2.6

La cartera de créditos se clasifica en activos cormentes, cxcepto los
venuimisnlos superiotes a 12 meses desde la fecha del estado de

stluacian linanciers, que s clasilivan como activos no corricntes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los actives no corricntes v los grupos de activos para su disposicion sc
glasifican como manlenides para la venla siosu valor en libros es
recuperable a traves de una operacion de venta v no mediante su uso
conlinug. Esta condicion s¢ considers cumplida onicamente cusndo fa
venta es altamente probable y el active (0 propo de activos para su
disposicion) esta dispomble para la vents inmediata on sy estado actual.
Ly Gerencig debe compromelerse con la ovenla, o cual  debena
reconoccrse como una venta finalizada demtro del periodo de en afo

desde 1o Techy de clasilicacion

Equipuos

20,1 Adedicion en el momento del reconocimicnlo

Las partidas de cquipos sc mediran iniclalmeante por su costo,

El costo de eguipos comprends su precio de adiqumsicion mas wedos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del achive. su puesia
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por fa gerencia v la
cstimacion imicial de cualguier costy de desmantelamicnto v retico del

elemento o de rebabililacion de fa ubicacion del active.
2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: madelo del costo
espuds dal reconocimiento inicizl, los equipos son registrados al

costo menes la deprecizcion acumulada v ¢l impore acumulado

de las pérdidas por deterorn de valar



Los pastes de reparaciones v mantenimientos s imputan a

resultados en el peniodo en que se producen.

.63 Mdétubo de depreciaciion v vidas otiles

Fl costo de equipos se deprecia de aceerdo con o método de liney
reeta. La wvida Oul estimada, valor residual y métndn de
depreciacion son revisados al final de cada afio, sicnde el cfevcie
de cualquier cambio cn el estimado registrude sobre una base

prospectiva.

A comtinuacion s presentan Jas principales pardas de equipos v

Fas waclas didles usadas en el caleule de la depreviacion:

[lwm Vida atil (en afios)
Muehles de oficina 10
Eguipo ds oficing 10
lLquipos de compuatacian 3

2.0.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del metiro o venta de una pariida de
equipos es cpleulada come fa diferencia entre el precio de venta y

¢l valor en hbros def active v reconocids en resultados.

L7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada perinde, Iz Compaiiia evaloa los valores en libros de sus
detives tangibles g fin de determinar st cxisle un mdicative de que eslos
activos han sulrido alpuna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula ¢l
imparte recuperable del acove a fin de detesmimar ¢l aleunce de [a

pirdida por detenioro (de haber aleong)



1.8

El imparte recuperable es ol mavor entre el valor tazonahle menos 2!
costo de venta v ¢l valor en yse. Al esumar el valor en uso, los flujos de
cfcetive fituros estimados son descantados del valor presente uiilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que rellyjs las valorzcionss
aclugles del mercado respecto al valor temporal del dinero v los risspos
especificos para ¢l activo para los cuales no se han gjustado los estimados

diz e de efectivo fituros

51 el importe recuperable de un active (o unidad peneradora de efctivo)
caleulado os menor gue su valar en libros, ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de clectivo) sc reduce a su imporie recuperable. Las

pérdidas por deterion se reconocen inmedistamente en rasultados

Cuando una pérdida por deterivro es revertida, 2| valor en libros del
activa (0 umdad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisade de su importe recuperable, de tal manera gue ¢ valor en libros
mcrementade no cxcede el valor en ibros gque se habria calculade s no
se hubiera reconocido la perdida por deterioro para diche active (o
uniciad pencradora de efectivo) en sfios anteriorss. B reverso de una

perdida g deterioro os reconocide automiticamente en resultadaos

Provevdores Nacionales

LS Cuenins por pagar a proveedores nacionales. son pasivos (inancicros,
no denivados con pegos ffjos o determinables, gue no cotizan en un
miercado activo.

Diespués del reconovimicnto tnicial, a valor razonable, se miden al costo
amorlizado utilizande el mélodo de 1a tass de interés efectiva, monos
cuaiquier deteriero. El gasto por inereses (incluvendo los inlersses
implicites} s réconecen como costos financieras v se caleulsan wrilizando
la lasa de interes efectiva, exceplo para las cuentas por pasar 3 ¢orlo
plazo coundo ¢l reconocimiento del interds resyltare os immatenal. Kl
periedo do crédito promediv pari 1o compra de cieros biznes es de 90

dias,



2.9

Las cuenias por pagar s¢ clasifican cn pasivos comentes. cxceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde ln fecha daf estado de

situacion firmncicrz, que sc clasifican como pasives no commontes

Impuesto u la renta

El gosto por impecsto a la repta represeniz la suma del impugsto a la
renly por pagur cormnente v el impuesto dilgrido,

2.9.1. Impuesto corriente

El impucsto por pagar cormente s¢ basa en la ulihdad gravable
(ributanu) regisirada duranic el afio. La ubilidad grovable difiers
da 1g unligad comable, debido g las parlidas de ingresoes o gasios
mponibles o deduciblés v partidas gue nunca son gravables o
deducibles.

Il pastvo de la Compatiia por conceplo del impuesto corriente sy
calcula vriliando fas tnsas fiscales aprobadas al fimal de cada
periodn

2.9.2. Impuesios diferidos

El impucste dilendo se reconoce sobre las diterencias temporarias
entre ¢ valor én libros de los aclivos v pasivos inglumdos én los
estados financieros v las bases fiscales cormespondientes ulihizadas
pura delerminar lu atibdad gravable. Fl pasive por impuesio
diferido s reconoce  gencralmente parw wndas las dilercncias
temporanias imponibles Sc recunoce un EcOVD pur Impucstos
difendos, por cawsa de lodas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida cn que resale probeble que lz Compafiia
disponga de utildedes gravables fulums contra las que so podrin

curusr esas difcrencias temporanas deducibles



Los aclivos v pasivos por impucsios diferidos deben medirse
empleanda las tasas fscales que se espera sean de splicacion cn cf

perindo en el que el activo 52 reahice o el pasiva s cancele,

El mmpuesto difendo, correspondients 2 cambios en la tasa de
impuestos ¢ en la normabva (nbuland, la reestimacion de la
recupemabilidad de Tos activos por impuestos dilendos o en fa
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un active, sc
reconoes ¢n ¢l resuttade del penodo, exceepto en la medida en que
se refacione con partidas previamante reconocidas fuera de los

resultados del peniodo.

La Compsafiia dehe compensar activos por impuestos difendos
con pasivos por pnpuesios diferdos si v solo s tene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la amondad fiscal,
s ampories reconocidos en osus parlidas; v los activos por
impuestos diferidos v o los pasivos por impuesios diferidos se

dlervan del mpuesto a I renta.

2.9.3, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corricntes v difenidos, deberan reconpeerse como
Ingresn o gasto, v oser incluidos en ¢l resultado. excepto en la
mudida en gue hayan surgido de una ransaceion o suceso gque se
reconooe fuera del resultado, va sez en otro resuliado infegral o
directamente en 2l patrimomo, en cuve vaso ¢l impuesto también
se reconoce fuers del resultsdo; o cuando surpen del repistro
micial de una combinaciin de negocios. De confermidad con
disposiciones lepales, la mrifa de impuesios cormenies, se calcula
en um 22% zobre las utthdades sujetas a distribueion v del 15%

sobrz 1as ulilidades sujetas a capilalizacion,



2.10 Provisiones

211

Las provisiones s¢ reconoven cuando iz Compaiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicital como resultado de un sueeso pasado,
cs probable gue la Compafia tenga que desprendesse de recursos que
mgarporen benehicios ecenomicos, pare cancelar la obligacion. v puede

hacerse pra estimacion Hahle dal impone de la obligacion

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolsn necesario para cancelar fa obligacion presente, 2] final de
cada peniedo, temiendo en coenld los meseos v las ncerticurnbres
cotrespondientes. Cuando se mide una provision wsando of fluo de
cfectivo estimado para cancelar 1z obligacion presente, su valor en libros

represanta ¢l valor presente da dicho flujo de efeciive

Beneficios 1 empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacién por

desaliuein

El costo de los beneficios delinidos {ubilacion patronal v
bomificacton por desahucio) es determinadoe unlizando el Método
de la Uinidad de Crédito Proveciady, con valoraciones acluaniales
redlizadas sl fimal de cada periodo las gananciaz v pérdidas
acluarades se revenocen en los resultados del periodo en que se

producen.

2.1 L2 Participaciin 3 trabajadores

la Computila reconocy un pasivo v un gasto por la participacion
de los tragbgadores en las unilidades de la Compafia  [sie
benchcio secaloula a la tasa del 153% de las utilidades lHogudas de

peueridfo con disposiciones lepalas



.12 Recongeimiento de ingresos

2.3

2.14

Los mgresos se calewlan al valor rusonsble de la contraprestacion
cobrada o puor cobmar, teniende en cuenta el ymporte estimado de
cualguier descuenta, banilicacion ¢ rebajas comercial que la Compafia

puct OLOTUIAET.

2L Servicios para la venta

Los ingresos provenientes de los senviacios scomider otilizando el
valor razonable de fa contrapartida recilwda o por recibir, derivada de
galas. Los ineresos por los semvicios son reconocidos cuando se

cumplen todas las condiciones siguenies:

® Tinel periodo en el cual ocurre el servicwn, cuando se fe han
transterido al cliente las ventaias derivadas del disfrute dal
servictd; con base en tarifas acordadas bilaleralments seein.

= Elimports de los ingresns peeds ser medido con fiabilidad,

& [y probable que la Compafila reciha los benelicios seondmicos
asnelados con i transaccion.

& Los costes newrnidos, o por incurnr, en relgeidn con fa

rransaccian pueden ser medides con fiabilidad.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se regisran al costo historico, Tos costos v sastos se
neponogen @ medida que son incurridos. independicntemente de la fecha
e que s haya realizado ¢l page, v se registran en ¢l periodo mas cercano

en el UL 35 CaI0can

Compensaeidn de suldos v transaceiones

Como norma gensral en fos eslados financicros ne sc compensan {os

aciivos v pasivos, ampoco los ingresos v pasios, sulvo aguellos cases on



los que la compepsacion sea reguerida o permitida por algung normy v

csta presentacion sea el reflefo de la esencia de 1a tranzaccion.

Los ingrasns v guslos con OTIECn ©N fransacciones gue, conlmaciualmenie
o por und nonma legal, contemplan la positilidud de compensacidn v la
Compsiiia tene la intencion de liguidar por sa importe n2to o da realiar
el activo ¥ proceder al pago del pasivo de lorma stmultdnes, se presentan

netos on resulados,

205 Activos inaneieroy

Todos Tos activos fmangigros se regonocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se ohserve la presencia de ung comprz o venla de un
activg Nnanciere bujo un contrato cuyas condictoncs requieren la entrega
del activo durantz un periodo que generalmente ostd repelade por el
mercado correspondiente. v son medidos micialmente al valor raznnahie,
mas o5 costos de la transaceidn, exveplo por agudéilos activos financieros
clasiheados gl valor razonsble con cambins en resuliados, los cuales son
mectalmente medidos al valor rezonable v cuvos costos de la transaceion

S0 Teconocen en resuliados.

Todos los activos lnancieros reconocidos son posteriormente madidos en
sw totalicdaad al vosto amortiizede o al valor razonahle,

Ly Compafiia clasifica sus achivos [imancieros con las  siguientes
categorias detives financicros mantenidos hasla sy vencimicnto v
cucntas por cobrar a chiemes | clasilicacion depende del proposito con
el que se adquineron los mmstrumentos linancierps, Lo administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financicros en el momeanto

del reconocimiento mmicial.



2.15.1

21

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos fingncieros muantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no denvados con pagos [os ¢ determinables v
vengimiente fjo. gue la admimstracion de la Compailia tiene la
intencidn v la capacidad de mantener hasia su vencimicnlo. Si la
Compafia vendicse un importe significative de los  actives
[mancieros mantemdos  hasts  su venoimuicnto, lo catcgoria

completa s2 reclasificaria come disponible para la venta,

atos activas financieros son medudos  micialmenie a2l walor
razonablc mds [os costos do transaccion. [Posteriormentc, son
medidas al costo amorteade utibzando o meétode de Lo lasa de
interes efectiva menns cualquier deteriory (Ver Nolg 21549,
recomocivndo  fos  ingresos por interescs sebre una bhasc de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones

Estos activos financieros se clasilican en sclivos ne cormentes,
exceplo agquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses poparlic de kb lecha ded estado de situacion finzncicra, gue

s Clas1 fICan como aetives correntes.

2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clienles son sctives financicros no
derivados con pagos fijos o determinabiles, que oo eollzan eooun
mercado achva. Se clasilican en activos comentes, excepto. los
vencimicntos superior2s a 12 meses desde lr lecha del estade de
stlpacion linanciem. gue s clasifican como aciivos no Cormentes.
Las cuendas por cobrar a chemes incluven la carlera de creditos y

olras cucntas por cobrar, Ver Mom 2.4



2.15.5

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venla son activos no
denvados que se designan en 2sta caleporia o no s2 clasilican en

ninguha de olras caleparins,

Cstas gotivos se miden micialmenle gl valor mezonable mas los
costos de la bransaceidn,  Posleriormenie se migden al walor
razonablc v las ganancias v pérdidas de los cambios on el valor
ragonable son revenocides en olmo resultado inlepral Al moemenio
de disponer del active, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

2 ncluven en actives o corrientes a menos gue la
sdministracion pretenda cnajenar la inversion en los 12 meses

siguientes o la fecha del estado de stluacion linanciers

Dreterioro de getivos Doaneieros gl costo amortizado

Los activos Imancigros que se miden al costo amordzado, son
prabades por deteroro al fingl de cads periedo. Un activo
[imaneiere estam deteriorade si. v solo si, existe cvidencia objetniva
ded deteriare como consecuencia de uno o mds eventos que havan
pewrmido despuds del reconocimmento tmcial del active v oese
gveiln o evenlos causanles de ls perdida ficnen un impacto sobre

los flujos de efectivo fumros estimados del activo inanciero.

El 1mporte de la pérdida por deteriong del valor pama unag cuenla
pon Lobrar g clivntes medido al costo amortizado es la diterencia
entre el mmporte en libros v los Duies de elective estimados
futuros, reflejando el efecto del eolateral, descomados a la tasa de

interés etectiva ongnal del activo financicro.

El valor en libros del activo financicro sc reduce por la perdida

par delermorg direclamente, exceple pard las cuenlas por cobrar



donde el importe en lihros se reduce a ravis do una cuenta de
provision. Cuando scoconsidera que una cuenta por cobrar es de
dudasn cobro, s elimma vontre la cuenta de provision. La
recuperacion postenar dz los valores previamenle climinados sc
convierle vn eraditos contra 13 cuents de provision. Los cambios
gn 2l impode en libros de la cuenta de provisidn s¢ recongeen on

ol extado de resultados.

.155 Baja de un activo lingneiero

La Compadia da de baja un active financiend dnscamente cuando
cxpiren los derechos contractuales sobre los flmos de efcetivo del
actovg lnangierg, v branslizee de manem sustancial los riespos y
beneficios inherenizs a la propiedad del activo financiern. Si la
Companiig no fransiiere moretiene  sustanci@almente todoes los
rigszos v heneficios inherenies a o propiedad v conting
reteriende e vontrol del active lrunsfendo, 1z Compafiia reconoee
su participacion en el aciive v la obligueion asociada por los
valores que tendria gue pagar, 5S¢ la Compafia  retiens
sustancialmente odes los neszos v bencficios inherentes a la
propicdad de un actve financiero tanslendo, la Compuria
conhineg reconeciendo o activo financiero por los  ingresos

rectbidos.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio cmitidos por la

Compafia

Los instrumentos de deuds v pulrimonio son clasificados como pasivos
hmancicros o como pammonio de eonformidad con la sustgncn del

acuerdo coniraciyal,



2160.1 Pasivas Dnancicras

Las instrumenios  finaovicros s clasifican como  pasivos
financizros al valar rasonable con cambios en resultados o como
pasivos Dnancieros medides ] costo amortizado.

Las pasivos Gnancieros se clasilicun como pasivos cormlentcs a
menes gue la Compafila tenga un derecha meondecional a diterir
su ligumidacion duranie al menos 12 meses despucs de lz fecha del
esfado de siuacion lnanciera A la lecha de los estados
financicros la compafia manoene Gnicamente pasivos financieros

medicdos ol casto

2.16.2 Baja de un pasivo financiera

Ly Compafiy da de baja un pasivo tinanciero sk v solo s,

expican, cancelan o cumplen las obligaciones de ls Compaiia.

207 Marmas revisadas sin electo matecial sobre los estadoes financierns

a0 Tl Facha e viireneis

Enrmieadis o o NIUE 7 Fovelaciones - Tranalaremeies Tubics |, 2001%
O acrivos fnancicrns

Frrigadas ol WH 12 Lmpucstas diferides—Recugaracian Tulio 1 2003
de activos subyacconies

la adminstreeion considere gque la aplicacion de [as norma revissdas
durante el afio 2013, dealladss anterivmmente, no ha tenide un efecio
myleria] sobre la posicion financiera de la Compafiig, los resultados de

sus aperaciongs o sus Tujos de clectivo.

2.18 Normas revisadas emitidas pere atn no efectivas

La Compafia no ha aplicado las simentes Normas Internacionales de

Informacion tinancicra {MIF), Normas Internacionales de Comabibidad



(NIC) e Interpretaciones del Commté (CINTTF) nuevas v revisadas que han

stdo eraitidas pere aln no sen eloctivas:

HIIF Titwlo Fochu de visenou
WIIF G lnstrumnentos Pinencieros Enero L ZEA
Errricnda 2 fa BEF O v Fecha obligaioms etectiva de ln Loens 12015
™ITF 7 MULF &y revelactones de
LransIion
Fiiendas a la WITE 10, MIIF Entidedes de inversion Lserar 1, 20004
12y MIC 27
Crrrnendas & Ta WIC 52 Compenseoion de activos v Enwra |, 20104
finencicros

Lus enmiendas de la NIF 7 Revelaciones - Transferenvins de activos
financicros Incrementan los requerimisntos de revelacion pam las
transaceiones gque incluyen transferencilas de activos hnanvieros. lslas
enmicndas ficnen por objelo proporcionar mayvor lransparencia en omo a
la exposicion al desgo, cuande un activo Nranciero es transfcrdo, pero el
cedente conserva un cierto mvel de exposicion permanents sabre el bian.
Las enmicndas tambien requieran revelaciones cuando las transfercneias
de activos financierns no s¢ disinibuven uniformemente duranle odo el
periodo.

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la KIIF 7 tendran
un cfecto significanvo sobre las revelacionmes de la Compania Sen
eimbaron, si lo Compafia entra en otros tpos de transferencias de activos
financicros cn el futuro, las revelaclones relacionadas conm esus

transtarencias pueden sar aleciadas,

La KIF 9 Instrumenios fimancieros emilida en noviembre de 2008 v

[ ]

modificada en pclubre de 2000 introduce nuevos requisitos para la
clasihicacion v medicion de dgolivos lInuneicros v pasivos nancieros v

para la baja en cuenlas

o La NIIF 9 exige gue tedos los activos linancierns reconocidos gue
estin dentro del alcance de la NIC 39 fusrrimentos Finaneferos:
Heconochmiento v medicion sean medidos posieriorments a S1 cosio 0

a sy valor raeonable, specificament, las inversiones de deuda que



i

se manbignen dentro de un modelo de repevios cuyo objctivo cs
recoger los fujos de elective contracteales, v que lignen cume flujos
de cfective dnicamentz los ppgos de principal © intereses sobre el
prmeipal pendicnte son generalmeants medidos & su costo amortizado
al final de los pericdos contables posteriores. Todas las otras
mversiones de deuda v las inversiones de capilal son medidas 8 sus

valores razonables al linal de los peniodos contables postenioras.

¢ Tl oefeclo mas spmificative de la MUF 9 en relacion con la
clasificacion v Ja medicion de los pasivos Ooancicros se refiere a la
contabilizacion de les cambios en el valor razenable de un pasive
financiero (designado como a2 valor raronable con cambios cn
resultados) atmbuible 2 los caminos en gl riespo de orédilo de ese
pasive,  Dspecificamente. segun la NIHF 9, para los pasivos
financierns designados come o valer razenable con cambios en
resullades. el impore del cambio en el valor razonable del pasivo
hinanciere que sea atnbuible g Jos cambios en ol riesgoe de crédito de
B5¢ pusive s¢ reconocerd on otro resultado integral. 4 menos que <l
recanocementd de los elecios de los cambios en el resgo de crédito
del pasive en otro resultado intezral gree o amplic un crmor contable
en los resullados del penodo. Los cambios en el valor tuzonable
alribenble al niesgo de crédito de un pasivo financicro, posteriormente
no 52l reclasificado a resultados. Actualmente, sepan la NIC 39, ¢l
mporte total del cambio en el valor razonable del pasiva financierg
desivnudo como a valor razonable con cambios on resultados es

recomocido en el resullado del periodo.

La NIF ¥ es efechiva pary periodos anuales gue comiencen a parlir def |

due enero de 2013, permitgndose la aplicacion anticipada.



NOTA 03, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion d= las politicas conlables de la Compafia, las cuales se
describen en la Mota 2, la admimistracion debe hacer juicios, cstimadoes v
presunciongs sobre los imporles en lbros de los activos v pasivos gue
aperentemente no provignan de oiras fuenles, Las estimacienes v juicios
asociados se busan on la expenieneia histones v ofros factores que se consideran

coma relavames. Los resullados reales podrian difenr de dichos estimados.

Las cstimaciones v jwicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
FevIsiengs a las esnmacionas contables 2 reconpcen en el periodo de la revision
v periedos futuros st la revision afecta tanto al periedo actual como 2 pericdos
subsecuentes

A conlinuacian se presenlun fas esimacionys v juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha wtilizado en el procese de aplivacion de los

criarios comables

3.1 Deterioro de activos

A la lechs de cierre de cada periodo, o en aquella Fecha que se considers
pecesanio, &2 analiea el valor de los achvos para determinar s existe
alyon indicio de que diches activos hubieran sofvide uma pérdida por
deteriorn, 1in guse de que exista alyin indicio se realiza una estimacion

¢l umportc recuperable de diche activo. S0 se trata de activos
ieatificables que no generan flujos de efectivo de lorma independiente,
5C ostima la recuperabilidad de la umdad yeneradora de efectve a la que

perleneee ¢l activi.

Deternvinar st los activos han sufride deteriore implica ol véloulo dil
valor en use de las unidades generadoras de efecoivo. B caleula del valor
en uso requiers gue la Compaiis delermine los fluyjos de efcenvo futuros
gue deberian surgir de las unidades zeneradoras de efectivo v una 1psa de

descueniy apropiada para culcular el valor presente.
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En cl caso de que < imporle recuperable sea imferior ul valor neto ¢n
fibros del activo, se registra la correspondivnte provision por pardida pos

deteriory por la diferencia, con cargn a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aelive oo periodos
anteriorzs  som revertidas cusndo  se produce un cambio en las
estmaciones sobre su impone recuperable inorementando ol valor del
gotivo con sbono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l

activo hubigra lenido de no haberse reconecido la pérdida por deterioro.
Vida atil de equipos

Como se deseribe en la Notas 2.6, la Compaiia revisa la vida itil
cstimada de equipos v propigdad de inversion al final de cada periodo
anual,

Valuacion de los instrumentns financicros

La Compafiia utihza las téenieas de valugeldn pam la medicion dal valor

razonable de sus actives lnancieros v pasivos financizos que se basan.

en la medida de o posible, en daios observables del mercado.



NOTA D4,

NOTA 05,

24

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE LFECTIVO

In resumen de efeetivo ¥ cgaiv s de efectiviy 85 como sipe:
Un resumen de cfeenvo v cguivalentes de sfectivo s como sipse

RANCO:

{laja Chica
Fondos a rendir cucnras
Banco Intemacion:l

£ PRI L3 £3 R

Ialares i [indares
| Mo Aoditadn
0000 HI0.EH)
200060 000

524920 | 240391 56

[ Banco Guavaguil

197128 | 492,15

E saldo al final del afo

INVERSIONLES

Lln resumen de inventanos g5 como siug,

| CONCEPTLY,

72067 | 4128371

312
| 1alares
| No Auditado

1L12403
[alares

Inversiones Hanco de {fuavaguil

72000 ) F2OHD 00

Saldo al fin -a-lTE_:_t afio

Docimento: 202840 (M W 4-7T4735

ACE 001 MAT DENBEY
Inversion,: V Polizg en USD
Capital: 5 72 000, 0t

Yo dntenis: 52500

Plaro: 1044 dias

Focha de cnmston: 2012203223

TFecha de venvimiento: 20E5-05-22

000 | FOTIUG]

inversiones Banco Internacional

FLO0000 | 142.720,61




NOTA DG, ACTIVOS FINANCIEROS

L

Corresponde a saldo de cuentas por cobrar por el viro normal del negocio

de la empress, un TCSUMEN &5 COIMG SigUe;

g NOMBRE: !
-
. Eunemr- & Partners S.A '
| L umr_hm]_a de T’uhll-:'a_-;_j_._ad Publirrattic 5 4

| Maruri Publicidad 5.A. Marpublicidad
' Aﬂ&?‘lﬂ“lﬁ di: Publicidad ta Facultad 5.A.

. 1‘r"El“'i‘JLI Iregut Pirer Puhlzu-:m.:l l: a Ltda.

A3

DhaJares

3141212

Pdakases
Mo Auditado

276.205,09

33115006

214.445 37

103,490, 85 |

34.320,00

266,300,249

M |‘~ub1| Me reantil Publict itaria

Limiversicdad o= qu. Hemisferios

' Mind Share del |':|:l.i‘rfl-'..:|.l.:'l-1' {__'_l'u. Lidua.

Kuomodo Cia. Lida.

Vertigo Films Ciz [ida

Mediterranco Comunicacion Cia | 1.

Cincassist "“:. A
_Clignles vanos
| Subtotal

|:'I"l.'.l'.'l._‘1Il:_1I'!

| Salde al final del afio

.00 164.084.00
94 33019 6.901.74 |
71,9732 0,00 |
LS008 | B0402.20 |
47042 10 | (1,00
45.172.5% i3.000] .
4103000 (.00 |
3718394 135 361 73 !
A1 8RR T2 141394 |
30550208 37207656 |

Movimiento reserva cuenlas incobrables:

NOMBRE:

. Saldo al inicio del afo
Provision

' Ulilizacion

_Suldﬂ al final del afo

.8 W e

1.339.923,69 | 1.392.213,52 |
3254557 23m1722
130737772 | 1370.096.30 |
31412712
Chabures [Jélares

| - .
| Mo Apditada

2201738 B195.08 |
-10.428,75 -13 QEZ,H
.00 0,00

-32.345.97

2211722




NOTA 07, ANTICIPOS A PROYVEEDORES
Lin resuiner de olras cuenlss por cobrar, os como siguc:
i NOMBRE: [ 513 | 1202 !
| Dglures | Didlures |
| Mo Auditado |
i‘xn[_lclgﬂﬁ. a Provesiores | 1142228 2474403
Anticipo Proveedores del exterior [ 196510 | 0,00 |
Saldo al inal del wio 103.387,39 | 54.744,92 |
NOTA OGS, IMPULESTOS ANTICIPADOS
Lm resumen de impuesios anlicipados s coma sigue
CONCEPTO: | 3HES 3171242
- lolares | Dofares |
Mo Auditadoe |
Retzncidn en la Tueme afio cornente | 5974943 A4 712,70
Impussio a la Salida de [divisas [ D2L0O0ET) L, 0]
Credilo tribuluno IVA ! 178.513.22 e I |
Saldo al fimal del ado | 230.183.85 ' 160.300.85 |
(1) Segun la Ley de Ragimen Tributanio Internn, el Impuesto a la Salida
de Divisas debe constderarse come crédito tobutano coando 1a
actividad de las compafias s whilice transformacion de maleria prima
o producto lerminade. Valor g ser sjustado a enero de 20714
NOTA M,  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -T'PE
En dolarcs.
|3ESCRIPCION SALTH) | ADICIOWES  ATUSTES | BALDO |
A1202 ; | LY
) | No Anditade
Muehles de nficing , B3 EI4N 045431 0.00] 7328842
Tquipo e oficing | % 22797 | 219800 000 ' 10.426.07 |
Eyuipa de computacion _ 156.232 If:-lll 26,233,37 -27.316, 11| 135 13880
Suhtotal NINI6H| ITANSTH 27.306,11] 21955335
Deprectacion soumulada -78.7530.25 -52TRETY 2645077 -10B0%8.22
Tnmi - ]19.553.45; -13.502,99 -Hﬂ-‘r,.}d: I]l.?fi:i.,ll_

El carpo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2013 es de %

SATERRTT



Enr dolares:

v
Jz

ESCRIPCIOMN bi-"-IL'h.} ADICIONES | ATIISTES rﬂflii}i' ]
o Auditado No Auditadn

[Winebles da nliiia ' 57.469.86 | 6.364.35] DO0 6283411
| Equipa de eficina | S06B55| 315942 0000 8.22797]
| Cquipos de computacién | 9967413 5025271 1370524 15822160
| Subtotal | 162.212,54|  50.776.38| -14.70524  208.283.68
[ Deprecracion acunmlada | 47, 741,77 |  -k66ansSR|  15.068.12 -7H.730,25
Total [ 4477 1R9E0]  1U6IAR . 12035345

El careo a resultados por asto de depreciacon enoel afio 2012 es de 5

4p 6530 38 (5 44 603 T valor en Libros]

NOTA ML

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Este rubro csta compuesto por
Al 3112013

En dolares:

_ BANCC | OBSERVACIONES
| PRESTAMOS: oot
| Banca Guavagu | Préziams prendaio

| Subtoral -
| Salda al final del aiio

f Total l

6(1.000.00 |
| ADODOOD |
60.000,00 |

Prastamo rmcigl S a8 00000

Tasa momvnal; 10,25%,

AlL312002

T ddlares:

BANCD - OBSERY ACIONES

PRESTAMONS:

Talal
Mo Auditado |

Banca Internacigngl Prastame oo g@‘@{.‘l—ﬁa de -:]n.:pﬁ:‘.:‘.u E.E-i_.ufjg{'._’,'l
Hanco de Guavaquil Prestamo premdario G000 {H
Subiotal - 128 (00
Saldo al final del ano 1 25, W), H




NOTA 11,

NOTA 12,

PFROVEEDORES

Lin resumen de cugntas por pagar, ¢ come siguc

MNOMBRE:

Prodogeidn:

| Productora 2l Octave Arte Cia. Lida.

| Yeti Films Cia Lida

|
| Citros proveedores de produccian

i Pl el e

Dalares

ali122
[Jatares
No Auditade

301,50 |

120.584 2% |

112 807 60
139.028, 14 |

I Publicidad:

| Baer Glanazza Osvaldo
| Creacional §.A.

| (tros provesdores de produccion

| Imprenta:

| Offset Abad Cia Tida

| Oitros provesdores de imprenta

Productora; o
Mialcomumcd Cla. Ltda,
Eros provesdores doe productora

0.000.00 |

2343310
7750344

153 87500

42,486,273 |

99.432.95

203 811,41

;4320478 |

2089974

H5 13424

=< 90T (0 |
55 827,00 |

(L0

" Audin y Video:
Crio Audiocorp Cru. Lida.

Proveedoras varios

_ Saldo al final del ano

3198457 |

3215772 |

32427 40

3264767
67073

3105745

32,170,232

897.067.30

43 88160 |
L{KIL.7T82.95 |

Corresponden a servicios por ef piro del negocio.

OBLIGACIONES CON EL FISCOVIESS

Un resymen de las obligaciones con el fiscotiess os como sigue:

NOMBRE: I R
| Lalares |
| |
SRI (1) | 13.004.94 |
[ESS  (2) | 379853
Saldo al final del afo 16.803,46

Az
Drolares
Ll .:‘_t_urﬁtal;ln [
[8.562 251

1248837
31.050,62



1) Commesponde a obligaciones con ¢ 3K por retenciones en la Mueaie v
del Iva.

12} Comesponden a aportes v fondo de reserva

NOTA 13, PRESTAMOS ACCIONISTAS LARGO PLAZO
Csle rubre esta compuesto por:

L dadares:

112713 | 31122 |

31
Diolarcs Didlares E
Mo Auditade

| PRESTAMOS:
Willtam Agzustin Franco Assan | 85 000,00 PR3.00G.00
183.000,00 185.000,00

;_-Ei.ﬂ_ldu al ﬂlldl del afio :

Mediante oficio de junio 11 de 2009 el accionista Willlam: Agastin Franco Assan
autonza el queg los dividendos por 20000008 (les cusles no fucron
cancelados ), cormespondiente a las utihidades del ejercicio econdmico 2008,
sean consideradas come prestamos de scclomistas vocuves fondos serdn

destinados a uma inversion para fa compafia

Anticipo-cancelado da 313 000 00 duranie el ano 2010, Por o que ol saldo

et afio 2000 w0 manbene a S 185 000,00,

El préstamo no goncra interés ni se ha establecide fecha de wvencimicnto.
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las provisiones por Jubilacion patronal v desabwcio son gustos
deducibles de acuerdo al art. 21 Hieral £ de la Lev de Bégimen Tribuwario

lmerro.

141 Norma Internacional e Contabilidad-NIC 19.-
Carmacleristiva de la NIC 19.- Los costos por los henzlicios a los
empleadns  dehen  ser  reconoeidos cosnde se devengan

mdependientemente del momeanto dal paogo

14.2  Jubilacidn patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica Ta pubilacion a careo del
emplendor se aplica 4 los trabajadores que por vemticinen o mas afos
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente. tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadares.

143 Desahwcio.-

El art 183 del Cidipe de Trabajo mndics: In los casos de rerminacion de
la relacion laboral por desabucio soliciado por ¢l empleador o por el
trabajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con 2l 23% del
cquivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno da los afos

de servicio prestados a la misma empresa o empleader

El art. 188 del Cadipo de Trabajo indice: El empleador gue despidiens
intempestivamente al trabajador, sers condenado a indemnizario, de

conformidad con ol ticmpo de scrvicio v sazin fa siguiente eseala:

o [lgsia 3 afos de scrvicio, con el valor correspondienle 2 3 meses
de remunaracion, v,

e De mas de 5 afes. con cl valor eguivalente 2 un mes de
remungracion por ada gio de serviclo, sin que en ningun casoe

2se valor exceds de 23 meses de remuneracion.



ad
o

La fraccion de 1 afho se considerars como alo completo.
La jubilacion a cargo del empleador sc aplica a los trabajadores que por
vemnlicines o mas ahtos hubisten prestado servicias, continuada o

mterrumpidaments, lendran derecho a ser julvlados pur sus empleadores.

NOTA IR, CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, 1a cstructura del capital de 1a Compafiiu. es

el siyuiente:

[hdlares:
Avgionista I Mamern de % Capital
- | participaciones | Susorilg
CChandi Agsma Oswaldo David | A T.5% Bl
Frunco Assan William Agustin | 620 FIE% A0 (k|
LTRErfErD _{_'ar'.-:t_-i_a.] Laura Veronica | 6l 5% | 6L |
Vega Sanches Jorge Orlando ' al) 75% | B |
Tntal _ . T 100.00% | 0004

Valor nominal de cada accian 5 1 440 cada una.

NOTA 16, VENTASRNETAS/COSTODE VENTAS

Las ventas netas v ¢l costo de ventas al 31 de diciembre de 2003 v 2012
se delallan & comuinuacion, fos ingresos corrasponden principalmente a
ascsorias eemeas de produccion, 34,04% el tolal de ventas (32, 16% en

¢l afio 207121

31712413 31712112
Dolares Dilares
ETALLL | Mo Auditado
VENTAS NETAS 365167360t 3499555 84
COSTODE VENTAS | 197332056 187530914
Log ! 54,044 | 52 16|

|UIILIDAD BRUTA | 1.678332.04] 1.674.346,70]




NOTAIT

IMPLUESTO A LA RENTA

e conformidad con disposiciongs lezales, la provision para el impuesto
a la Hema se calouls a B tariba del 22% -23% hasta el afo 2002-{158% s
¢ reimvierte) 2 las  wilidades pruvables del gjercicio  scondmico

termimado ¢ 31 de diciembre del 2013

A partir de gubin 2000, los papos de dividendos distnbndos por
soviedades nactonales o oxtranjeras residentes en Eeuador, a favor de
parsanas naturales residentes en Foyador o de sociedades domictlindas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion eslamn sujelos a
retencite en la fuente: de acuerdo a porcentajes establecidos en of nuevo
Reglamento para la aplicacidn de la [ey de Régimen Tributario Inlemo

prebilecasdo en ¢l Registro Ol No. 200 del 8 de joma 201465

e avuerde a disposiciones del Servicio de Rentas [nternas las empresas
gue 52 acojan al benelicio del 153% de Impuesto a la Renta deben
reigiverlir diche valor hasta ¢l 31 de diciembre del afio inmedialamente
posezrior al ejercicio econdmice gue se declara, caso contrario debersd
pagar la diferencia de tmpuesta (10%0 no caleulado v cancelado al SEI

s mpllns e mlereses de mora.

Concecpto | 311122003 | 3171272012
| | No Auditado |

40400417

Utilidad ejercicio 191.953.16

| 15% participacion | - 2879267 60.600.63 |
! trabajadores ' !
Diferencia | 183.160.19 | 14330354
+) Jastos no deducibles ' 14 77533 E::-S_HE
Uilidad gravable | 17793552 34895936
Impuvsto renta causado [ {13 3914581 3026065 |
Anlivipn  a  la  renm I (1 M 17457 [2.087.45

determinadn ETE |
declanivion afo anlenor |

| #ntcTiorcs
| Saldo o (favor) pagar

| - Antivipe IR, pagado
| -} Relenciones en la [uente

- RBelen,

(3017457

0.0 |

Fle, afios

| BO.ET063)

{64712 740 |

00 |

[51.659 34)

0,08 |

1554793

L



{1} Semin las leves tributarias vigentes & paroir del afio 2000, 52 debe considerar
como impuesto & la renta minimo el valor del anticipo calewlada, 2l cual
resalla de lo swma matemates del 0.4%, del activo, 0.2% del patnmonio,

0.2% de costos v pastas deducibles,

Faorgeon ce gue impuesto g lz renta causado es mavor al anticipo de
impuesto a la renta detennisado, la Compariia regstnd en resultados como
gasto de impuesto 2 la renta el valor del impuesto cansado, en oesle Ccaso

correspande ¢l valor de 5 39 145 31 ago 2015 (580 26065 afo 20121

Ao suseeplibles de mevision por parte de las avronidades wrihbutarias las

declaraciones da impuesios de los afos 2010 4] 2003,

17.1 Aspectos Tributarios del Codizo Orzanico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro
Oficial Moo 251 ¢l Codigo Orgamico de la Produccion, Comercio e Inversiones,

¢l mismo que incluye entre oiros aspectos tributares los siguicntes:

#  La reduccion progresiva en res puslos porcentuates on la tarifa de impuesto
a la renta para socicdades, asi tenemos: 24% parg of afo 2011, 23% para cf
afio 2072 v 22% g parlir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2053, pars T
medicion del pasivo por impuestos dileridos, Ja Compariia atilizé unz tasa de

impuesio o la renta del 22%

*  la redugeign progresiva del porcentaje de retencidn en Ta fuente de impucsto
i la Tents en pagos al exterior conforme la tarifs de impuesto a la renta para

cociedaddes



NOTA IR,

NOTA 19,

RESERVA LEGAL

De conlormidad con el Ar. 109 de la Lev Jde¢ Compafifas, salve
disposicion estalutans en contrario de las vodidades liguidas que resulten
de cada cjercicio se tomard un parcentaje no menor de un dicz por ciento,
destinado 4 lormar ¢l fondo de reserva lezal, hasta gue ésie alcance por lo

menos el cincuenta por cientg del capilal social.

Ca ls misma forma debe ser reintegrado cl fondo de reserva s éste,

despuds de constituido, resultare disminuide por cualguier causa.

st reserva ne puede ser disinbuda o los accionistas, pero puede sor

utilizada para absorber pérdidas fumras o para aumento de capiial

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Politicas de administracion de riesgos

La Compafiiln esla expuesly & vanos micsgos  en relacion a los
instrumentos financieros 51 bien no aciiy activamente en los mercados
de inversiones  especulativas, el principal riesgo de mercadoe o5 €] niesgo
de higuides, La administracion de nesgos de la Compafia esta basada en
las decistones del Directonio v Junia de Accionistas v se cnfoca on
asegurar aclivamente g se mimmicen los niesgos de [os mercados
financieros cn los flyos de caja a corto v medisno plazo. Durante o
presente afg ne han existido cambios con relacidn al afio anlerior ¢n
relacton a los objetves v politices de administracion de los riesgns

mengionpdos,

Hiesgo de Crédito
El ricspgo de credito dz2 efectivo v squivalentes de efectivo se considera
msigmificante dehido a gue se trata de inversiones oo entidades

reconocidas del mercado nactonal.

FE owalar Dibros de los activos financiecros s el maximo nivel de

exposicion al riesgn de crédito al 371 de diciembre de cada afio. AT 31 de



A4

ciciernbre de 2013 el mayor expuesto 4l gue se somete la Compadia v
en la que pudiers oxistir concentraciones  de rivsgo de erédito estd
principalmente  represemlado pur lax cucntas por cobrar o clientes:

amalists de nesgos que detallames @ conlinuacion;

e

PR Por Was s
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TOTA YVenrer g CIEN L EHET LI Diias
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af 3122012 1,393, 313,82 G085 390 24 Sa90L08Y 1745825 13035315
% 190G a5.03": 24 35% 1,25%; T

Al 31 de dwiembre del 2003, la Compafitn no  bene  otras
concentraciones sigeificativas de neswo de créditn distinias a las

anlerionnenic scialadas.

Riesgn de Liguidez

s ¢l respo de que la Compadia no puedy cumplir con sus ohlipaciones
financieras en lu medida on que vencen. I enlpgue de fa Compafifa para
administrar este nesgo ex asegurarse doe contar con fa liguides suficienic
para solvenlar los gastos operacionales v cumplir con ¢l pazo de sus
oblizaciones linancierus cusndo vencen, sin ingurrir ¢n pérdidas o
arflesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto v

laro plae,



NOTA 20,

NOTA 21,

EVENTOS SUBSECUENTES

Fontrg el 31 de diciembre de 2013 v 1a foecha de crmsion del informe (21
marze, de 2074) no se produjeron evenlos que en apmion e la
Adlrmmstracion de la Compafita pudicran tener un efecto importante

sobre los estacdos financieros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados fnancicros par el afiv lermingdo al 31 de diciembre de 2013
har sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha marzo [9
de 2014 v scran presemiados o los aecionisias pard su aprobacion
opimion de la Gerencia de la Compafia. los estados financicros scran

aprobados por la Junta de Accionistas sin modificacionys.

.__."
- F
|'Ir P 4
1
Y " g ; :r__,h_ 7
L B e =y L

}.."aﬁ:;ii':.'r Cruillerme Molina Prozel
I.-{.}F.REHTE GENERAL
r

lacqueliine lacinta Rizzo Leon
CONTADORA GEMERAT



