CYEDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1975 su actividad bésica
es la importacién, distribucion, comercializacién, mantenimiento y reparacion de equipos
electrénicos, asi como toda clase de equipos, suministros de fotografia y foto acabado.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida util de bienes de uso:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida qtil restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La determinacién de los
valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la mejor estimacion
efectuada por la Gerencia de la Compaifiia considerando toda la informacion disponible a
la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros.

Los registros contables de la compaiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo.
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez. (Véase nota 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

c. Activos financieros.

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiia determina la clasificaciéon de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

® Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligaciéon de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

d. Inventarios.

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La provision
del valor neto de realizacién y otras pérdidas en el inventario, se calculardn para
cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion,
esta provision se puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis
efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase
nota 6).

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mads otros cargos relacionados con las importaciones.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e. Propiedades y equipo.

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepciodn de los edificios que son llevados a su costo atribuido.

Las partidas de propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida 1util estimada.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccién de las propiedades y equipos.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales segtin corresponda. (Véase nota 10).

f. Deterioro de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen
que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor en libros excede el valor recuperable.
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El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cierre contable.

g. Propiedades de Inversion

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 40, las partidas de
propiedades de inversién en su reconocimiento inicial se medirdn a su costo, menos
su depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Posterior a su reconocimiento las propiedades de inversion se mantienen al método
del costo. (Véase nota 11).

h. Inversiones en sociedades.

Las inversiones se reconocen de acuerdo al método de la participacién; en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se incrementard o
disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado
del afio se reconocera en los resultados del ejercicio.

Las distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la
inversion. (Véase nota 8).

i.  Pasivos financieros.

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiiia determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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J-  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2018 del 25% (22% en el 2017) sobre la utilidad gravable
(Véase Nota 19).

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

Los pasivos por impuestos diferidos por diferencias temporarias imponibles,
corresponden las obligaciones de pagar los correspondientes impuestos en futuros
periodos. A medida que la entidad recupere el importe en libros del activo, la
diferencia temporaria deducible se ird revirtiendo y, por tanto, la entidad tendrd una
ganancia imponible. Esto hace probable que los beneficios econdmicos salgan de la
entidad en forma de pagos de impuestos.

k. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago y
cuando se hayan satisfecho las obligaciones de desempefio que establece la NIIF 15.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
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Cyede Cia. Ltda., clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Venta de aparatos y accesorios electronicos: cdmaras digitales, accesorios, pilas
alcalinas recargables, cargadores, discos compactos, medios magnéticos de
almacenamiento.

¢ Venta de servicio de foto-acabado

® Venta de repuestos

¢ Ingresos por arrendamiento

1. Beneficios a empleados.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 19).

m. Administracion del riesgo financiero.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaifiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la compaiia, si es el caso.

- Riesgo de Mercado. - Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio y
precio:

- Riesgos de cambio. - Debido al giro normal del negocio la compaiiia estd
expuesta a cambios en la cotizaciéon del ddlar estadounidense, estos cambios
pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes y
servicios importados.

- Riesgo de precio. - La Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de
reposicion de sus activos importados, la administracién considera que no
existiran modificaciones importantes en los precios de compras de los bienes y
servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones.

- Riesgos de liquidez. - La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

- Riesgos de capital. - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

n. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

i. Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros

Fecha de Vigencia

Norma Tema Estandares Nuevos o0 Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)
NIIF 7 Instrumentos Financieros: | Revelaciones adicionales y enmiendas 1 de encro 2018*

Informacidn a revelar por consecuencia resultantes del NIIF 9

Introduccién de un modelo de

Contabilidad de Coberturas 1 de enero 2018*

Instrumentos Un tnico modelo de deterioro de valor
NIIF 9 Financieros de “pérdidas esperadas” con proyeccioén
al futuro para los activos financieros a 1 de enero 2018*
valor razonable con cambios en

resultados
Publicacién de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 provenientes de contrato procedentes de los contratos con los 1 de enero 2018*
con los clientes clientes”, esta norma reemplazard a la
NIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18
Instrumentos Financieros: | Establecer los principios de
Reconocimiento y reconocimiento y valoracién de los
NIC 39 Medicién (Aplica con instrumentos financieros-Ampliar el uso I'de enero 2018 *

NIIF 9) del valor razonable
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ii. Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién ain no esta vigente:

Fecha de Vigencia
Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)

Norma Tema

Identificacion de los  contratos de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
arrendadores; esta norma sustituird a la NIC
17, CINIIF 4, SIC 15, 27; y puede optarse
por una aplicacién temprana, pero, solo si
también se aplica NIIF 15.

NIIF 16 | Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracion de CYEDE CIA. LTDA., se encuentra efectuando los analisis
correspondientes a la NIIF 16 Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser
reconocidos en los estados financieros durante el periodo 2019.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2018 por un valor de US$
5.896.103, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

a)  Efectivo en caja y bancos

Los saldos por efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

comprenden:

2018 2017

Us$ US$
Cajas Chicas 5.588 5.438
5.588 5.438
Banco Pichincha C.A. 643.046 1.523.326
Banco Bolivariano 188.651 230.650
Banco de la Produccién 76.742 91.325
Banco Internacional 25.545 35.584
Pichincha Miami 64.097 64.097
Unibanco 11.639 10.820
1.009.720 1.955.802
Total 1.015.308 1.961.240
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)

b) Inversiones temporales

Representan las inversiones efectuadas en instituciones financieras locales y del
exterior de acuerdo al siguiente detalle:

US$

Banco Pichincha C.A.
Certificado de Inversion (deposito a plazos) convencimiento final en febrero 1.033.250
del 2019 a una tasa promedio anual de 6.00% U
Banco Pichincha Panaméa
Certificado de Inversién (deposito a plazos) convencimiento final en agosto 1.394.862
del 2019 a una tasa promedio anual de 3.25% o
Banco Internacional
Certificado de Inversion (deposito a plazos) convencimiento final en enero 1.445.067
del 2019 a una tasa promedio anual de 6.00% T
Banco Internacional
Certificado de Inversion (deposito a plazos) convencimiento final en febrero 1.007.616
del 2019 a una tasa promedio anual de 6.00% T

4.880.795

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES COMERCIALES

A continuacién, se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes
al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

US$ US$
Corriente 408.478 444.459
Vencido de:
0 - 30 dias 79.350 87.019
31 — 60 dias 34.488 23.420
61 — 90 dias 11.941 12.532
91- 120 dias 15.482 4.533
Mas de 120 dias (1) 127.622 127.225

268.883 254.729
Total cartera 677.361 699.188

(1) Incluye US$ 66.122 de cartera en poder de abogados, quienes se encuentran realizando
las gestiones de cobro. De acuerdo a los criterios de la Administraciéon de la Compaiiia,
no se espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la
provision por deterioro de cuentas por cobrar por US$ 144.858.
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017

US$ US$
Inventarios para su comercializacién 1.362.474 1.448.934
Mercaderias en transito 299 186

1.362.773 1.449.120

NOTA 7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con partes relacionadas durante el
afio 2018 y 2017:

2018 2017
US$ US$
Honorarios por Servicios 120.000 120.000

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen los siguientes saldos por cobrar y pagar a
compaiiias relacionadas (por accionistas y administracién comun) y partes relacionadas:

2018 2017
US$ US$

Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas

Aveiro & Development Promotions Cia. Ltda. (1) 1.201.000 1.201.000

Agroeden Cia. Ltda.(2) 800.000 800.000
Comercial Agricola San Jose Casaj Cia. Ltda. (3) 140.000 140.000
Total Cuentas por cobrar 2.141.000 2.141.000
Cuentas por pagar

Socios

Pablo Ribadeneira (4) 59.850 -

(1) Corresponden créditos concedidos durante afios anteriores a la compafia Aveiro
& Development Promotions Cia. Ltda. para financiamiento de capital de trabajo y
la adquisicion de un terreno para la construccién de un inmueble. Con fecha 1 de
enero del 2018 se suscribe un contrato de mutuo, en el cual se sefiala que el
término de restitucién del valor dado en mutuo, serd el momento en que se
venda el terreno o cuando la construccion del inmueble se venda en su totalidad.
Adicionalmente se establecié que el contrato de mutuo devengara un interés
anual del 3%.
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NOTA 7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuacién)

(2) Corresponde un préstamo concedidos para capital de trabajo, el cuales se
encuentra sustentado por medio de un contrato de mutuo. Cuyo plazo de
liquidacién serd durante el afio 2019 y que genera una tasa de interés trimestral
del 1,5% sobre el capital del mutuo.

(3) Corresponden 3 créditos concedidos durante el afio 2019 a la compaiia Comercial
Agricola San Jose Casaj Cia. Ltda. para financiamiento de capital de trabajo, los
cuales se encuentran sustentados por medio de contratos de mutuo. De acuerdo a
los contratos de mutuo, se sefiala que el término de restitucién de los valores
dados en mutuo, serdn en agosto, octubre y noviembre del 2019 y se estableci6
para los 3 créditos una tasa de interés anual del 4%.

(4) Corresponde la cuenta por pagar por concepto de jubilacion patronal originada
en el afio 2017 del Socio (Sr. Pablo Ribadeneira), la cual se esta cancelando
mensualmente y que se liquidara durante el afio 2019 mediante los pagos
correspondientes.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddélares deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
superaron el importe acumulado mencionado y las transacciones efectuadas cumplieron
el principio de plena competencia.

NOTA 8 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2018, comprenden:

Porcentaje de Valor

Compaiiia STy Valor patrimonial  Valor en
participacion proporcional
Yo nominal US$ libros
Us$ Us$
Aveiro & Development Promotions Cia. Ltda. 50.00% 5.000 370.264  370.264

(1) El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades por los afios 2018 y
2017:

(D
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NOTA 8 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

(Continuacion)
2018 2017
US$ US$
Saldo al 1 de enero 365.883 365.883
(+) Ajuste método de la participacioén en
estados financieros separados — Aveiro & 4.381 -
Development Promotions Cia. Ltda.
Saldo al 31 de diciembre 370.264 365.883

Un resumen de los estados financieros de la asociada Aveiro & Development Promotions
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2018, se muestran a continuacion:

US$

Total activos 3.256.825
Total pasivos 2.516.298
Patrimonio de accionistas 740.527
El patrimonio de los accionistas comprende:

Capital 10.000
Reserva legal 5.000
Resultados acumulados 713.507
Resultado del ejercicio 2018 12.020
Total patrimonio 740.527

NOTA 9 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden:

2018 2017
US$ US$
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 69.627 58.035
Impuesto al valor agregado (IVA) 36.198 29.027
Retenciones sobre impuesto a la 6.783 6.152
renta en fuente
Retenciones de IVA 7.787 7.320
ISD por pagar 228 7.584

120.623 108.118
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NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2017 y 2018:

Saldo al Saldo al Saldo al Vida
01 de Adiciones Retiros 31 de Adiciones Transferencia Baias 31 de m
enero = yBajas diciembre —— @ 24185 giciembre Afios
2017 2017 2018 afnos
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$
Terrenos 210.415 - - 210.415 - (41.228) - 169.187
Inmuebles 1.122.036 - - 1.122.036 - (60.359) - 1.061.677 4505y
Vehiculos 371399  83.418 (47.600) 407.217 - - - 407217 5y 10
Equipo de 64.414 - (150) 64.264 7.587 - (326) 71525 10
oficina
Equipo de 190.585  14.143  (1.170) 203.558  16.153 - (11.544)  208.167 3
computacmn
lezgses y 254.510 4991  (4.745) 254756 17351 . (590) 271517 10
Accesorios 1.168.332 3.073 (669)  1.170.736 5.449 - (4765) 1171420 10y3
3381.691  105.625 (54.334) 3432982  46.540 (101.587) (17.225) 3.360.710
Menos:
Depreciacién  (1.852.025) (158.863)  53.732 (1.957.156) (139.736) 15.099 15879 (2.065.914)
acumulada
Total 1.529.666  (53.238) (602) 1.475.826  (93.196) (86.488) (1.346) 1.294.796

(1) Durante el ano 2018, determinados inmuebles fueron dados en arrendamiento
operacional, por lo que se procedié a trasladar a la cuenta de propiedades de
inversién (Véase Nota 11)

NOTA 11- PROPIEDADES DE INVERSION

Propiedades de Inversion al 31 de diciembre del 2018 incluye bienes inmuebles, sobre los
cuales durante el afio 2018, la compafiia generé un contrato de arrendamiento, a
continuacién presentamos el movimiento de las propiedades de inversion:

Transferencia Saldo al 31 de

de activos diciembre %&:ﬂ
2018 2018 —
Us$ Us$
Terrenos 41.228 41.228 -
Inmuebles 60.359 60.359 40y 55
101.587 101.587
Menos: Depreciacion
acumulada (15.099) (15.099)
Total 86.488 86.488

NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiia durante el
afio 2018:
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NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)
Saldos al 1 de Pacos Saldos al 31
enero del Incrementos Ut'l'_ic'_(;nes de Diciembre
2018 SHIZACIONES 461 2018

Corrientes:
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 270.190 1.562.323 (1.581.579) 250.934
Estimacién de deterioro en cuentas por 159.721 i (14.863) 144.858
cobrar
Provision valor neto de realizacion 23.824 - - 23.824
Impuesto a la renta 58.035 183.330 (171.738) 69.627
Largo Plazo
Beneficio definido por jubilacién

802.904 154.570 (273.413) 684.061
patronal
Beneficio definido por desahucio 82.103 14.740 (8.878) 87.965

885.007 169.310 (282.291) 772.026

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al LE.S.S. y participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 13- BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de descuento 8,21% 8,34%
Tasa esperada de incremento salarial (1) 3,91% 3,97%

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considerd la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por el Actuario Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado “prospectivo” o método de crédito unitario proyectado,
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y deméas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por
la compaiia, que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
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NOTA 13-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacion)
2018 2017
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios o mds de servicio 39.513 185.329
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 67.917 45.593
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 167.186 177.928
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 409.445 394.054
Total provision seguin célculo actuarial 684.061 802.904

NOTA 14 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las tltimas reformas laborales vigentes, se establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente. Segin se indica en el estudio
actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las bases técnicas es decir
las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada
del pais, corregida a la realidad de Cyede Cia. Ltda., con su propia estadistica.

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO
El capital suscrito de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 por un valor de US$
4.126.786, se encuentra representado por 4.126.786 participaciones de valor nominal de

USS$ 1,00 cada una.

El resultado integral por participacion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

El detalle de los Socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Capital
Socio Nacionalidad  Suscrito No. %o de
USS$ Participacién Participacién

Pablo Ribadeneira Ecuatoriana 2.063.393 2.063.393 50%
Jose Ribadeneira Ecuatoriana 2.063.393 2.063.393 50%

4.126.786 4.126.786 100%
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NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia realizo la apropiacién de la
reserva legal relacionada con el resultado integral del ejercicio generado en el periodo
2018 por un valor de US$ 19.658.

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superdvit por
Revaluaciéon de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compaifiia presenta en la cuenta de resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de US$
1.137.921

NOTA 18 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por recuperar o pagar en periodos
futuros respecto de diferencias temporarias deducibles.

Activos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$
42.328, y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2018
Relativos a Jubilacién Patronal 38.643
Relativos a Desahucio 3.685

Total Activo por Impuesto Diferido 42.328
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NOTA 18- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
(Continuacién)

a) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos durante el afio 2018:

Activos por Impuestos Diferidos

2018
Us$
Movimiento del afio:
Saldo inicial -
Efecto en resultado activo por impuestos deferidos 42.328
Saldo final de activo diferido 42.328

Pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US$ 91.547 y US$ 94.760, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por impuestos diferidos 31/12/2018 31/12/2018
Pasivo por impuesto diferido relativo a inmuebles 91.547 94.760
Total pasivos por impuestos diferidos 91.547 94.760

a) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante los
afios 2018 y 2017:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos Al: 31/12/2018 Al: 31/12/2017
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 94.760 101.414
(Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos (3.213) (6.654)
Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final 91.547 94.760

b) El impuesto a la renta diferido reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, se
muestra a continuacion:

2018 2017
US$ US$
Impuesto a la renta diferido
Jubilacién Patronal (38.643) -
Desahucio (3.685) -
Reverso depreciacion inmuebles (3.213) (3.213)
Reverso depreciacién de vehiculos - (3.431)

Total impuesto a la renta diferido (45.541) (6.654)
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

a) A continuacion, se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta corriente por el afio 2018 y 2017:

Utilidad antes de participacion trabajadores

15% participacién a trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales (1)

(-) Ingresos exentos (Reversion de Jubilacién

Patronal no utilizada)

Utilidad base para impuesto a la renta

Impuesto a la Renta 25% (22% en el afio 2017)

2018

Participacion
de empleados

624.651

2017
Impuesto a Participacion Impuesto a
la renta de empleados la renta
624.651 796.411 796.411
(93.698) 119.462 (119.462)
297.935 150.832
(95.569) (6.071)
733.319 821.710
183.330 180.776

(1) Durante el afio 2018, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
jubilacién patronal y desahucio de empleados por US$ 171.937, y otros gastos
no soportados por US$ 125.998.

b) A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva)

Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de Impuesto
Tasa nominal

Diferencia
Explicacion de las diferencias:

Gastos no deducibles
(-) Ingresos exentos

Parcial

530.954
25%

297.935
(95.569)

2018
Importe
US$ %
183.330 34,53%
132.739  25,00%
50.591  9,53%
74.483  14,03%
(23.892) (4,50%)
50.591  9,53%

Parcial

676.949
22%

150.832
(6.071)

2017
Importe

US$ %

180.776  26,70%

148.929 22,00%
31.847 4,70%
33.183 4,90%
(1.336)  (0,20%)
31.847 4,70%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2018 y 2017 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 25% aplicable para el 2018 y 2017, corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% aplicable respectivamente que las
entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria
vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del aio 2018 es 34,53% (26,70% en el

2017).
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NOTA 20- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El saldo de ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
encuentra conformado de la siguiente manera:

2018 2017

US$ US$
Venta de aparatos y accesorios electrénicos 3.437.654 2.920.358
Venta de Servicio de Foto acabado 2.871.812 3.517.302
Venta de servicios y Arriendos 36.110 9.286
6.345.576 6.446.946

NOTA 21 - COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS

El saldo de los costos de venta correlacionados al ingreso por actividades ordinarias al
31 de diciembre del 2018 y 2017 se encuentra conformado de la siguiente manera:

2018 2017

Us$ US$
Costos de aparatos y accesorios electrénicos 2.019.576 2.173.188
Costos de servicio de foto acabado 332.970 381.658
Costos de repuestos y otros (890) (20.720)

2.351.656 2.534.126

NOTA 22-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas por los afios 2018 y 2017 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

Detalle 2018 2017
USsb USb

Sueldos 860.324 882.041
Alquiler locales 571.876 488.968
Beneficios sociales 537.168 381.166
Mantenimiento de muebles, equipos, vehiculos, 250653 206.701
locales

Servicios bdsicos 219.938 225917
Honorarios Profesionales 218.762 225.693
Horas extras 156.180 144.503
Publicidad 149.637 82.186
Depreciaciones 140.366 158.863
Otros Menores 146.781 132.121
Suministros de oficina, computacién y limpieza 126.570 118.887
Impuestos y contribuciones 111.358 106.773
Baja de inventarios 63.704 33.136
Comisiones en tarjetas de crédito 59.024 58.522
Movilizacién 53.570 43.480
Seguros 45.066 49.034
Fletes y Transporte 40.776 36.392
Alimentacién personal 29.343 30.129

Seguridad y guardiania 20.319 30.164
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NOTA 22-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(Continuacién)

Detalle 2018 2017

USD USD
Gastos de viaje 14.936 7.947
Uniformes 11.915 14.615
Obsequios y Donaciones 10.600 11.584
Combustibles 6.688 6.879
Suscripciones 763 2.027

3.846.317 3.477.728

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se haya mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mds dentro del respectivo
egjercicio.

El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgédnica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contrato para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econémica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera,
gozardn de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el
efecto establezca el reglamento a esta ley.

Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de Ia
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”.
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

(continuacién)

e Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerarédn en el célculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

¢ El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidon de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mads las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados

financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 26 del 2019 y serdn presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

GENERAL TATWE AEMIDAL -
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