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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

13 de abril de 2009
A los Socios de Cyede Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cyede Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cyede Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, la evoluciéon de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de;: conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

Av. Amazonas 477 Of. 1003 Casilla 17-21-953 Quito Teléfonos: 2527 100 / 2542 627 / Fax: 2908 497



CYEDE CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAS
ACTIVOS

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales 3
Total de caja y bancos e inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Anticipo a proveedores
Impuestos anticipados 7

Empleados
Otros

Menos: Provision para cuentas de cobro dudoso 8
Total de documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Propiedades, vehiculos y equipos - neto 5
Otros activos

Total

2008 2007
1.292.449 1.125.332
40.384 362.232
1.332.833 1.487.564
1.666.337 1.604.394
49.558 24.990
28.316 -
23.766 27.032
61.199 64.166
1.829.176 1.720.582
(239.437) (201.093)
1.589.739 1.519.489
3.045.257 2.968.814
- 7.629
5.967.829 5.983.496
1.375.433 1.316.198
13.332 12.581
7.356.594 7.312.275

Las Notas adjuntas de 1a 1 a la 17, forman parte integral de los Estados Financieros



CYEDE CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porcién corriente de la obligacion a largo plazo

Obligaciones bancarias
Total obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Anticipos de clientes
Intereses
Otras
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total de pasivos corrientes

Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Obligaciones bancarias a largo plazo

Total de pasivos
Patrimonio, neto

Total

Las Notas adjuntas de la 1 ala 17, forman parte integral de los Estados Financieros

NOTAS

(@)

2008 2007
936 2.741
100.000 500.000
100.936 502.741
743.625 658.368
71.178 62.983
45.589 46.256
1.866 7.750
2211 1.709
864.469 777.066
260.279 199.237
1.225.684 1.479.044
324.436 299.332
8.050 12.852
1.558.170 1.791.228
5.798.424 5.521.047
7.356.594 7.312.275




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intereses ganados
Utilidad en venta de activos fijos
Valor recibido por indemnizacion seguros

Varios, neto

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades (Nota 15)
Impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad neta del afio

2008 2007
11.273.183 11.460.922
(5.331.431) (5.880.274)

5.941.752 5.580.648
(5.390.423) (5.129.804)
551.329 450.844
(23.028) (46.558)
20.696 35.985
16.016 -
25.803 24313
45.016 (2.664)
635.832 461.920
(95.375) (69.288)
(143.080) (99.643)
397.377 292.989

Las Notas adjuntas de la 1 ala 17, forman parte integral de los Estados Financieros



CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2007
Pago de dividendos
Incremento de capital (Nota 13)

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Pago de dividendos

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Capital Reserva  Reserva Utilidades no
Suscrito Legal  de Capital Distribuidas Total
3.523.660 166.118 705.276 953.004 5.348.058
- - - (120.000) (120.000)
603.126 - - (603.126) -
- - - 292.989 292.989
4.126.786 166.118 705.276 522.867 5.521.047
- - - (120.000) (120.000)
- - - 397.377 397.377
4.126.786 166.118 705276 800.244 5.798.424

Las Notas adjuntas de la 1 ala 17, forman parte integral de los Estados Financieros




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion: 2008 2007

Utilidad neta del afio 397.377 292.989

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Provision para jubilacion patronal y desahucio 35.684 26.107
Depreciacion de propiedades y equipos 397.525 317.376
Provisién para cuentas incobrables 47.298 14.935
Utilidad en venta de activos fijos (16.916) -
Indemnizacién de seguros (25.803) (24.313)
Baja de activos fijos - 7.382

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas por cobrar (108.594) (122.451)
Uso de la provisidn para cuentas incobrables (8.954) (8.454)
(Incremento) disminucion en inventarios (76.443) 41.305
Disminucién (incremento) en gastos pagados por anticipado 7.629 (4.509)
Incremento (disminucién) de cuentas por pagar 87.403 (209.540)
Incremento (disminucién) en prestaciones y beneficios
sociales por pagar 61.042 (67.640)
Total de ajustes a la utilidad neta 399.871 (29.802)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 797.248 263.187

Las Notas adjuntas de la 1 a la 17, forman parte integral de los Estados Financieros



CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

Flujo de efectivo por actividades de inversion: 2008 2007
Adiciones en propiedades y equipos (472.744) (765.526)
Producto en la venta de activos fijos 32.900 -
Valor recibido por indemnizacion de seguros 25.803 24313
Adiciones en otros activos (751) (926)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (414.792) (742.139)

Flujo de efectivo proveniente de actividades de

financiacion:
Pago de dividendos (120.000) (120.000)
Pago de haberes jubilatorios e indemnizacién por
desahucio (10.580) (9.851)
(Disminucion) incremento en obligaciones bancarias a
corto plazo (400.000) 110.000
(Disminucion) incremento en obligaciones bancarias a
largo plazo (6.607) 15.593
Efectivo neto utilizado en  actividades de
financiacion (537.187) (4.258)
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de caja (154.731) (483.210)
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio 1.487.564 1.970.774
Efectivo y equivalentes de caja al final del afio 1.332.833 1.487.564

Las Notas adjuntas de la 1 a la 17, forman parte integral de los Estados Financieros



CYEDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1975; su actividad
basica es la importacion, distribucion, comercializacion, mantenimiento y reparacion de
equipos electronicos, asi como toda clase de equipos y suministros de fotografia.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones
adversas en la economia nacional, tales como: reduccién dréstica de los precios de
exportacion del petroleo ecuatoriano, disminucion de las remesas que los emigrantes
envian al pais, moratoria en el pago de ciertos tramos de la deuda externa publica e
incremento en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis
financiera mundial. Estos eventos han afectado las condiciones econdmicas del
Ecuador con lo cual se ve reflejado en la alta calificacion del riesgo pais, incremento en
la tasa de inflacion y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo
que podria generar una disminucién consecutiva de las actividades economicas de las
empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los
efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales,
constan reajustes al presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a
través de la emision de bonos del estado, restriccion de importacion de algunos
productos (ver nota 17) y la aplicacién de un recargo ad-valorem, adicional al arancel
nacional para las importaciones de mercancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente Nota 16), las cuales requieren
que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a. Preparacion de los estados financieros
Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicion
utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, Equipo y Vehiculos

Se muestran al costo. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados del
ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 5).

Los activos arrendados con opcién de compra son registrados; en base al valor pagado
al momento de ejercer la opcion de compra. Los pagos mensuales (alicuotas) son
registrados con cargo a resultados (Véase Nota 10).

d. Provision para cuentas de cobro dudoso.

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas

e. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.



W)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
f. Participacion de trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a resultados del ejercicio (Véase nota 15).

g. Impuesto a la Renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente 15% sobre las utilidades gravables que se invierten en la compafiia y 25%

sobre el resto de las utilidades. Esta provision se efectiia con cargo a los resultados.
(Véase nota 14 y 15).

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2008 comprende inversiones en
depdsitos a plazo (dias) efectuados en el sistema financiero con vencimiento en enero del
2009. Estos depositos devengan intereses a una tasa promedio anual de 1,48%.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2008 2007

USS$ US$
Inventarios para su comercializacion 2.917.237 2.774.808
Mercaderias en transito 128.020 194.006
3.045.257 2.968.814

NOTAS - PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, vehiculos y equipos durante
los afios 2007 y 2008:



NOTA 5 - PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS
(Continuacién)
Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de enero Retiros de diciembre Retiros  de diciembre
del 2007 Adiciones vy Bajas de 2007 Adiciones  y Bajas de 2008
US$ Uss US$ Us$ US$ Us$ Us$
Inmuebles 552.333 - - 552.333 7.516 (60.892) 498.957
Equipo de oficina 144.067 14021  (2.793) 155.295 7523 (8.103) 154.715
Equipos de computacién 397.376 75907  (55.623) 417.660 40444  (31.233) 426.871
Muebles y enseres 251.172 45.066 (17.650) 278.588 71.890 (2.808) 347.670
Vehiculos 309.608 84.042 (63.605) 330.045 927 - 330.972
Laboratorios fotograficos 576.541 549.589 (4.400) 1.121.730 344.444  (302.680) 1.163.494
2.231.097 768.625 (144.071) 2.855.651 472.744  (405.716) 2.922.679
Menos : Depreciacion
Acumulada (1.355.667)  (320.475) 136.689 (1.539.453)  (397.525) 389.732  (1.547.246)
Total Activo Fijo 875.430 448.150 (7.382) 1.316.198 75.219 (15.984) 1.375.433
NOTA 6-  OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2008, comprenden:

a) Corto plazo

Representa el saldo pendiente de una obligacion adquirida con el Banco del Pichincha por
US$ 100.000, a una tasa de interés del 11,20% anual y vencimiento final en enero del

2009.

b) Largo plazo

Representa el saldo pendiente de la obligacion con la siguiente entidad:

BANCO DE GUAYAQUIL

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final en
mayo del 2011 (1)

Tasa de
interés
anual

13,75%

Porcion Porcion
corriente  largo plazo Total
US$ US$ US$
936 8.050 8.986

Tasa anual
de

Depreciacién
%

5
10
20y33
10
20
10y 33



NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

Alfio US$
2009 936
2010 5.516
2011 2.534

8.986

(1) Este préstamo esta garantizado con un contrato de reserva de dominio por el vehiculo
adquirido.
NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2008 2007
IMPUESTOS ANTICIPADOS US$ USS
Impuesto al valor agregado - IVA crédito tributario 28.316 -
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a la renta 51.523 17.861
Impuesto al valor agregado (IVA.) - 26.244
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 7.500 8.456
Retenciones de IVA 12.155 10.422
71.178 62.983

NOTA 8§ - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio
2008:

Saldos al 1° Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
Us$ USs US$ Us$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 199.237 504.948 (443.906) 260.279
Provision para cuentas

Incobrables 201.093 47.298 (8.954) 239.437



MOVIMIENTO DE PROVISIONES

NOTA 8 -
(Continuacion)
Saldos al 1° Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
USS$ Us$ USS US$
Largo Plazo:
Jubilacién Patronal 155.157 34.052 (4.087) 185.122
Indemnizacion por desahucio 144.175 1.632 (6.493) 139314
299.332 35.684 (10.580) 324.436

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al L.LE.S.S. y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

a) Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilaciéon por
parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinte afios de trabajo con ellos.

b) La legislacion laboral establece que la compaiiia deberd bonificar al trabajador en un
25% de la ultima remuneracion mensual, por cada afio de trabajo, en caso de
terminacion de a relacion laboral por desahucio.

Las provisiones para estas contingencias son constituidas, con cargo a los resultados del
ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demés parametros
establecidos en el cddigo de trabajo la tasa de conmutacion actuarial del afio 2008 y 2007
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Valor presente de la reserva matematica actuarial:

Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacién vitalicia (25 afios o mas de servicio) 91.499 89.839
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 93.622 65318
Total jubilacién patronal 185.121 155.157
Bonificacién por desahucio 139.315 144.175
Total jubilacion patronal y desahucio 324.436 299.332




NOTA 10 - ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones, la compafiia mantiene en arrendamiento con opcién de
compra equipos de laboratorio fotografico. Durante el afio 2008 se ha registrado en los
resultados del ejercicio el valor de US$ 311.620 (US$ 441.890 durante el afio 2007),
correspondiente al pago de alicuotas sobre el contrato de arrendamiento mercantil.

Los pagos minimos que la compailia debera cancelar durante el afio 2009 sobre estos
contratos suman US$ 88.084.

NOTA 11- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA 12- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 13- AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2007, se incrementd el capital de la compaiifa en la suma de US$
603.126; mediante la capitalizacién de las utilidades correspondientes al afio 2006 que
debian ser reinvertidas (US$ 603.123) y de utilidades de afios anteriores (US$ 3).

Al 31 de diciembre del 2008 el capital suscrito de la compaflia se encuentra
representado por 4.126.786 participaciones de un valor nominal de US $ 1.00 cada una.

NOTA 14 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En-el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando



NOTA 14 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25%
sobre el resto de las utilidades.

La compafiia en el afio 2006 se acogio a la tarifa del 15% y capitalizé durante el afio
2007 el valor neto de sus utilidades correspondientes al afio 2007 que debian ser
reinvertidas (US$ 603.126). (Véase nota 13)

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital,
el mismo que se perfeccionaréd con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2008 y 2007:




NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
2008 2007
Participacion de Impuesto a la Participacion de Impuesto ala
Trabajadores Renta Trabajadores _Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores
635.832 635.832 461.920 461.920
15% participacion de trabajadores 95.375 (95.375) 69.288 (69.288)
Mas: Gastos no deducibles (exceso de provision
cuentas incobrables, y otros valores no
reconocidos por el SRI) 52311 25.571
Menos — Ingresos exentos (Indemnizacion
Seguros), neto (20.449) (19.632)
Base para impuesto a la renta 572319 398.571
25% de impuesto a la renta 143.080 99.643

NOTA 16- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF”

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por Ila
Superintendencia de Compaiiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para todas las sociedades syjetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacion; la compaiiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el afio 2010
como periodo de transicién, para tal efecto debera claborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2010; la compailia se encuentra efectuando un andlisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 17- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.
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NOTA 17- EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacion)

El 22 de enero del 2009, se publica en el Registro Oficial No. 512 la Resolucién del
Consejo de Comercio Exterior e Inversiones No. 466 en el cual se establece una
salvaguarda por balanza de pagos, de aplicacién general y no discriminatoria a las
importaciones provenientes de todos los paises incluyendo aquellos con los que el Ecuador
tiene acuerdos comerciales vigentes que reconocen preferencias arancelarias, con el
car4cter de temporal y por el periodo de un (1) afio, en los siguientes términos:

a) Aplicar un recargo ad-valorem, adicional al arancel nacional para las
importaciones de mercancias que constan en el Anexo I, de la resolucion 466;

b) Aplicar un recargo especifico, adicional al arancel nacional para las importaciones
de mercancias que constan en el Anexo II, de la resolucion 466;

c) Establecer cuotas, limitando el valor de las importaciones de mercancias, en los
términos que constan en el Anexo III, de la resolucion 466.

Estas disposiciones arancelarias pueden a tener un impacto econémico en CYEDE CIA.
LTDA. , asi tenemos:

e De acuerdo al anexo I, los dispositivos de almacenamiento de datos (memorias
flash) tienen un recargo adicional al arancel vigente del 30%

e De acuerdo al Anexo III, sobre la restriccion cuantitativa de valor, existe un cupo
del 70% de CIF, a las importaciones de estuches para cdmaras, maletas y
maletines, impresos publicitarios, catdlogos comerciales, CDs, DVDs, video
grabadoras y parlantes.



