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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1 de abril de 2008
A los Socios de Cyede Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cyede Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cyede Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

rintendencia
pafiias SC-RNAE-223

Av. Amazonas 477 Of. 1003 Casilla 17-21-953 Quito Teléfonos: 2527 100 | 2542 627 | Fax: 2908 497




CYEDE CIA.LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Total de caja y bancos e inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Anticipo a proveedores

Empleados
Otros

Menos: Provision para cuentas de cobro dudoso
Total de documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Propiedades, vehiculos y equipos - neto
Otros activos

Total

2007 2006
1.125.332 1.150.806
362.232 819.968
1.487.564 1.970.774
1.604.394 1.463.542
24.990 30.882
27.032 42,752
64.166 60.955
1.720.582 1.598.131

(201.093) (194.612)
1.519.489 1.403.519
2.968.814 3.010.119
7.629 3.120
5.983.496 6.387.532
1.316.198 875.430
12.581 11.655
7.312.275

7.274.617

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




CYEDE CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porcion corriente de la obligacion a largo plazo
Obligaciones bancarias

Total obligaciones bancarias
Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Anticipos de clientes
Intereses
Otras
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total de pasivos corrientes

Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Obligaciones bancarias a largo plazo

Total de pasivos
Patrimonio, neto

Total

2007 2006
2.741 -
500.000 390.000
502.741 390.000
658.368 805.723
62.983 137.932
46.256 38.394
7.750 3.819
1.709 738
777.066 986.606
199.237 266.877
1.479.044 1.643.483
299.332 283.076
12.852 -
1.791.228 1.926.559
5.521.047 5.348.058
7.312.275 7.274.617

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intereses ganados
Utilidad en venta de activos fijos

Valor recibido por indemnizacién seguros
Varios, neto

Utilidad antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades (Nota 15)
Impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad neta del afio

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2007 2006
11.460.922 11.576.553
(5.880.274) (6.349.018)

5.580.648 5.227.535
(5.129.804) (4.427.796)

450.844 799.739
(46.558) (40.322)
35.985 35.454

- 893
24.313 106.424
(2.664) (9.567)
461.920 892.621
(69.288) (133.893)
(99.643) (123.861)
292.989 634.867




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva  Reserva Utilidades no

Suscrito Legal  de Capital Distribuidas Total
Saldo al 1 de enero del 2006 3.019.960 134.375 705.276 973.580 4.833.191
Apropiaci6n de reserva legal - 31.743 - (31.743) -
Pago de dividendos - - - (120.000) (120.000)
Incremento de capital (Nota 13) 503.700 - - (503.700) -
Utilidad neta del afio - - - 634.867 634.867
Saldo al 31 de diciembre del 2006 3.523.660 166.118 705.276 953.004 5.348.058
Pago de dividendos - - - (120.000) (120.000)
Incremento de capital (Nota 13) 603.126 - - (603.126) -
Utilidad neta del afio - - - 292.989 292.989
Saldo al 31 de diciembre del 2007 4.126.786 166.118 705.276 522.867 5.521.047

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién para cuentas incobrables
Utilidad en venta de activos fijos
Indemnizacién de seguros
Baja de activos fijos

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar

Uso de la provision para cuentas incobrables

Disminucion (incremento) en inventarios

(Incremento) disminucion en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) incremento de cuentas por pagar
Disminucion en prestaciones y beneficios sociales por pagar

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2007

292.989

26.107
317.376
14.935

(24.313)
7.382

(122.451)
(8.454)
41.305
(4.509)

(209.540)

(67.640)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2006

634.867

14.070
215.137
48.609
(893)
(106.424)
19.947

292.895
(1.751)
(185.714)
3.377
153.073
(27.914)




CYEDE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de inversion: 2007
Adiciones en propiedades y equipos (765.526)
Producto en la venta de activos fijos -
Valor recibido por indemnizacién de seguros 24313
Adiciones en otros activos (926)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (742.139)

Flujo de efectivo proveniente de actividades de

financiacion:
Pago de dividendos (120.000)
Pago de haberes jubilatorios (9.851)
Incremento en obligaciones bancarias a corto plazo 110.000
Incremento (disminucién) en obligaciones bancarias a
largo plazo 15.593
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion (4.258)
(Disminucién) incremento  neto del efectivo y
equivalentes de caja (483.210)
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio 1.970.774

Efectivo y equivalentes de caja al final del afio 1.487.564

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2006

(327.495)
893
106.424

(649)

(120.000)
(5.472)

(16.232)

696.748

1.274.026

1.970.774




CYEDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1975; su actividad
bésica es la importacion, distribucién, comercializacion, mantenimiento y reparacion de
equipos electronicos, asi como toda clase de equipos y suministros de fotografia.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en tréansito, se valoran al costo de adquisicién
utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, Equipo y Vehiculos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histdrico en ddlares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por depreciacion
se registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 5).

Los activos arrendados con opcion de compra son registrados; en base al valor pagado
al momento de ejercer la opcion de compra. Los pagos mensuales (alicuotas) son
registrados con cargo a resultados (Véase Nota 10).

d. Provision para cuentas de cobro dudoso.
Se establece con cargo a los resultados del gjercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas

¢. Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

f. Participacion de trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién
para este pago con cargo a resultados del ejercicio (Véase nota 15).

g. Impuesto a la Renta
La provisioén para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente 15% sobre las utilidades gravables que se invierten en la compaiiia y 25%
sobre el resto de las utilidades. Esta provision se efectiia con cargo a los resultados.
(Véase nota 15).

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2007 comprende inversiones en

depésitos a plazo (dias) efectuados en el sistema financiero con vencimiento en enero del
2008. Estos depositos devengan intereses a una tasa promedio anual de 1,44%.




NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006

US$ US$
Inventarios para su comercializacién 2.774.808 2.245.033
Mercaderias en transito 194.006 765.086

2.968.814 3.010.119

NOTAS5-  PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, vehiculos y equipos durante
los afios 2006 y 2007:

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldoal 31 .
de enero Retiros de diciembre Retiros  de diciembre de
del 2006  Adiciones y Bajas de 2006  Adiciones yBajas  de 2007  Depreciacion
Uss Uss Us$ uss uUss uss uUss %
Inmuebles 552.333 - - 552.333 - - 552.333 5
Equipo de oficina 133.866  19.738 9.537) 144.067 14.021 (2.793) 155.295 10
Equipos de computacién 356.505  95.787 (54.916) 397.376 72.808 (55.623) 414561 20y33
Mucbles y enseres 204351  53.810 (6.989) 251.172 45066  (17.650) 278.588 10
Vehiculos 222470  101.841 (14.703) 309.608 84.042  (63.605) 330.045 20
Laboratorios fotograficos 526.880  56.319 (6.658) 576.541  549.589 (4400) 1121730 10y 33

1.996.405  327.495 (92.803) 2.231.097 765.526  (144.071) 2.852.552
Menos : Depreciacién

Acumulada (1.213.386) (215.137) 72.856 (1.355.667) (317.376)  136.689 (1.536.354)

Total Activo Fijo 783.019  112.358 (19.947) 875430  448.150 (7.382) 1.316.198

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

a) Corto plazo

Representa el saldo pendiente de una obligacién adquirida con el Banco del Pichincha por
US$ 500.000, a una tasa de interés del 9,30% anual y vencimiento final en enero del 2008.




NOTA6-  OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)

b) Largo plazo
Representa el saldo pendiente de la obligacion con la siguiente entidad:
Tasa de
interés  Porcidn Porci6n

anual  corriente  largoplazo  Total
Uss US$ US$

BANCO DE GUAYAQUIL

Crédito pagadero en dividendos

mensuales con vencimiento final en

mayo del 2011 (1) 13,75% 2.741 12.852 15.593

Los vencimientos anuales de la obligacién se muestran a continuacién:

Afio USs
2008 2.741
2009 4.802
2010 5.516
2011 2.534

15.593

(1) Este préstamo est4 garantizado con un contrato de reserva de dominio por el vehiculo
adquirido.

NOTA7-  IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, comprenden:

2007 2006
US$ US$
Impuesto a la renta 17.861 56.474
Impuesto al valor agregado (IVA.) 26.244 64.463
Retenciones sobre impuesto a la renta
en fuente 8.456 8.213
Retenciones de IVA 10.422 8.782
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NOTA 8 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2007:

Saldos al 1° Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
Us$ us$ Us$ Us$
Corrientes:
- Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 266.877 1.407.163 (1.474.803) 199.237
Provisién para cuentas
Incobrables 194.612 14.935 (8.454) 201.093
Largo Plazo:
Jubilacién Patronal 283.076 26.107 (9.851) 299.332

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes
al LE.S.S. y participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTAO9 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. De igual manera la legislacion laboral establece que la compaiiia
debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por cada afio
de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. Las provisiones
para estas contingencias son constituidas, con cargo a los resultados del ejercicio, en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el codigo de trabajo la tasa de conmutacién actuarial del afio 2007 y 2006
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemaética actuarial de
jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Valor presente de la reserva matemadtica actuarial:

Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacién vitalicia (25 afios 0 mas de servicio) 89.839 79.860
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio - 9.036
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 65.318 40.149
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 39.671 51.549
Total jubilacién patronal 194.828 180.594
Bonificacién por desahucio 104.504 102.482
Total jubilacion patronal y desahucio 299.332 283.076




6

NOTA 10- ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones, la compafiia mantiene en arrendamiento con opcién de
compra equipos de laboratorio fotografico. Durante el afio 2007 se ha registrado en los
resultados del ejercicio el valor de US$ 441.890, correspondiente al pago de alicuotas
sobre el contrato de arrendamiento mercantil.

Los pagos minimos que la compaiiia debera cancelar durante los afios 2008 y 2009 sobre
estos contratos suman US$ 301.040 y US$ 23.707 respectivamente.

NOTA 11- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la compafiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA 12- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria™ transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 13- AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2007, se incrementé el capital de la compaifiia en la suma de US$
603.126; mediante la capitalizacién de las utilidades correspondientes al afio 2006 que
debian ser reinvertidas (US$ 603.123) y de utilidades de afios anteriores (US$ 3).

Durante el afio 2006, se increment6 el capital de la compaiiia en la suma de US$
503.700; mediante la capitalizacion de las utilidades correspondientes al afio 2005 que
debian ser reinvertidas (US$ 503.615) y de utilidades de afios anteriores (US$ 85).

Al 31 de diciembre del 2007 el capital suscrito de la compaiiia se encuentra
representado por 4.126.786 participaciones de un valor nominal de US $ 1.00 cada una.




7
NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado el 31 de diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre
el resto de las utilidades.

La compaiiia en el afio 2006 se acogi6 a la tarifa del 15%; y capitaliz6 durante el afio 2007
el valor neto de sus utilidades US$ 603.123.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente aumento de capital,
el mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

NOTA15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacién
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2007 y 2006:

2007 2006
Participacion de Impuesto Participacion de
Trabajadores ala Trabajadores
Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores
461.920 461.920 892.621
15% participaci6n de trabajadores 69.288 (69.288) 133.893
Mas: Gastos no deducibles (exceso de provision
cuentas incobrables, y otros valores no
reconocidos por el SRI) 2557
Menos — Ingresos exentos (Indemnizacion
seguros) (24.313)
Mis — Rentas exentas (indemnizacién de seguros
neto del 15% de participacion de trabajadores) 3.465
Més — Ingresos exentos (Ajuste 5%)
1216

Base para impuesto a larenta

398.571

Impuesto
ala

Renta

892.621

(133.893)

63.905

(106.424)

15.165

5.321

736.695




NOTA15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
Tarifa Tarifa
uss Impuesto US$ Impuesto
Utilidades a ser reinvertidas - - - 603.123 15%
Saldo de utilidades (determinadas para el
pago del impuesto a Ia renta) 398.571 25% 99.643 133.572 25%
99.643 '

NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

90.468

33.393

123.861




