ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
15 de febrero del 2002

A LOS SENORES SOCIOS DE COMPUTADORAS Y EQUIPOS
ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de COMPUTADORAS Y EQUIPOS
ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMPUTADORAS Y
EQUIPOS ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

&4 < ~
~~

GINPIER ACEVEDO U.
o - Director
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COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS

DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos
Inversiones Temporales

Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Anticipo a proveedores
Otros

Menos: Provision cuentas de cobro
dudoso

Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros

Total de Activos Corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPOS - Neto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

1.932.373
24.682
24.704

1.981.759

(98.000)

457.137
226.027

1.883.759

1.718.999
3.476

4.289.398

598.741

4.888.139

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar :
Proveedores

Impuestos

Accionistas

Anticipos de clientes
Provisiones y acumulaciones

Prestaciones y beneficios sociales

Total de Pasivos Corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO
Jubilaci6n Patronal

PATRIMONIO - Estado Adjunto

715.151
207.458
200.000
39.672
65.812

460.000

1.228.093

262.912

24.549

2.912.585

4.888.139




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS

DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Productos vendidos
Utilidad Bruta en ventas
Gastos de Administracion y ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos)
Intereses pagados (neto de intereses ganados
USS$ 8.258)

Otros, neto

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del afio

10.482.646

(6.574.024)

3.908.622

(2.282.918)

1.625.704

(31.089)
(35.472)

1.559.143

(233.871)
(242.161)

1.083.111

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

APORTE RESERVA
FUTURA DE UTILIDADES
CAPITAL RESERVA  CAPITALI- CAPITAL NO

SUSCRITO LEGAL ZACION  (Capital Adicional) DISTRIBUIDAS TOTAL

Saldo al 1° de enero del
2001 80.000 17.146 63.917 705.276 963.135 1.829.474

Utilidad neta del afio - - - - 1.083.111 1.083.111

Saldo al 31 de diciembre )
del 2001 80.000 (1) 17.146 63.917 705.276 2.046.246 2.912.585

(1)  Representado por 2.000.000 de participaciones ordinarias de un valor nominal de US$ 0,04
cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos
Provision para cuentas incobrables

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Incremento en Cuentas por cobrar
Incremento en Inventarios
Incremento en gastos pagados por anticipado
Incremento en Cuentas por pagar
Incremento en Prestaciones y beneficios sociales por pagar

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

1.083.111

131.574
95.515

(1.053.028)

(887.007)

(888)
88.925
127.001

(1.497.908)

(414.797)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacion:
Disminucién de sobregiros bancarios
Pago de haberes jubilatorios
Incremento en obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiacion
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de caja

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio

Efectivo y equivalente de caja al final del afio

(144.384)

(11.686)
(828)
320.000

(251.695)

934.859

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1975 con el objeto de
dedicarse a la representacion, comercializacion, distribucién, servicios y mantenimiento de
méaquinas computadoras de bolsillo e industriales, equipos de medicion de comunicacién
cientificas de laboratorio, médicos, electrénicos de aplicacion a la biologia y a la quimica;
equipos de medicion terrestres, geodésicos; y su ensamble en el pais.

Actualmente la actividad bésica de la compaiiia es la importacion, distribucién,
comercializacién, mantenimiento y reparacion de equipos electrénicos; asi como también
toda clase de equipos y suministros de fotografia.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios
transados en el pais contintan en un proceso de ajuste progresivo originando un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 22,44% durante el afio 2001
(41% entre abril y diciembre del 2000). Las autoridades del pais estiman que el ritmo de
ajuste de precios (indice de inflacion) se reducird gradualmente durante el afio 2002, al
tiempo que se prevee una recuperacion en la actividad econémica global del pais. No se
conocen atn todos los elementos que permitan preveer razonablemente la evolucion de la
economia nacional y por consiguiente su incidencia sobre las operaciones y la posicién
econdmica y financiera de la compafiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1° de abril del mismo afio, la compaifiia efectiia y registra sus
transacciones en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4
Para La Transformacion Economica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho
afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario,
la adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos, se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1,
establecida en la mencionada Ley.




2

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.

Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia en
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en dolares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.

Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en trdnsito, se valoran al costo de
adquisicion utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de
mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

Propiedades, Vehiculos y Equipos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000, mas las adiciones del
afio 2001 al costo. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados del
ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7).

Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

f. Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual.  Se efectia la
provision para este pago con cargo a resultados del ejercicio.

g Impuesto a la Renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente para el afio 2001 del 15% sobre la utilidad gravable y reinvertida en la
compailia. (Véase Notas 14y 15).

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2001 comprende inversiones en
depositos a plazo (dias) efectuados en el sistema financiero con vencimiento en enero del
2002. Estos depositos devengan intereses a una tasa promedio anual de 2.55%.

NOTAS - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2001 comprenden:

Uss$
Inventarios para su comercializacién 1.336.542
Mercaderias en transito 382.457

1.718.999
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NOTA 6 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2001, comprenden:

US$
Impuesto a la renta del afio 2001 143.662
Impuesto al valor agregado (I.V.A.) 44410
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 3.582
Retenciones de IVA 15.804

207.458

NOTA 7 - PROPIEDADES VEHICULOS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante el afio
2001:

Saldo al 1° Saldoal 31 Tasa anual
de enero de diciembre de
del 2001  Adiciones del2001  Depreciacion
US$ Us$ Us$ %

Inmuebles 330.535 404 330.939 5
Equipo de oficina 65.627 4220 69.847 10
Equipos de computacion 82.446 49.564 132.010 20
Muebles y enseres 22.830 21.846 44.676 10
Vehiculos 120.786 36.117 156.903 20
Laboratorios fotograficos 299.737 6.583 306.320 10

921961 118.734  1.040.695
Menos : Depreciacion
Acumulada (336.030) (131.574)  (467.604)
585931  (12.840) 573.091

Obras en construccion - 25.650 25.650

Total Activo Fijo 585.931 12.810 598.741
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NOTA 8 -

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001 comprenden obligaciones por
créditos obtenidos en entidades bancarias con intereses a la tasa del 6.5% anual y con
vencimientos finales en enero del 2002.

NOTA 9-

CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Cuentas por pagar a accionistas al 31 de diciembre del 2001, comprenden bésicamente
préstamos para capital de trabajo efectuados por los siguientes accionistas, sobre los cuales
no se ha definido plazos de pago, ni intereses:

US$
Ing. José Ribadeneira Fernandez Salvador 100.000
Sr. Pablo Ribadeneira Fernandez Salvador 100.000

200.000

NOTA 10- MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el

afio 2001:

Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Sociales (1)

Provision para cuentas
Incobrables

Largo Plazo:

Jubilacion Patronal

Saldo al 1° Pagosy/o
De enero Incrementos Utilizaciones
uss Uss US$
135911 384.351 (257.350)
(31.835) (95.515) 29.350
25.377 - (828)

Saldos al 31

de diciembre

US$

262912

(98.000)

24.549

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aportes al
LE.S.S. y participacion de los trabajadores.




NOTA 11- JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco afios
de trabajo con ellos. La provision se efectia en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital social. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado el 31 de diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre
el resto de las utilidades.

De acuerdo a lo anterior, la compaiiia calcul6 su impuesto a la renta por el afio, en base a
la tasa del 15%, debiendo por lo tanto capitalizar durante el afio 2002, de la utilidad del
ejercicio 2001 el valor de US$ 1.083.108 (Véase Nota 15).




NOTA15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta de acuerdo a la circular emitida por el Servicio de
Rentas Internas No. 263 del 4 de abril del 2002:

Total
Uss
Utilidad base para participacion de trabajadores 1.559.143
15% en participacion de trabajadores (233.871)
Mds: Gastos no deducibles 76.620
Utilidad base para impuesto a la renta 1.401.892
Impuesto a la renta:
15% sobre US$ 1.083.108 de utilidad a ser reinvertida 162.466
25% sobre US$ 318.784 de utilidad, determinada para
el pago del impuesto a la renta 79.691

Total de impuesto a la renta 242.161

NOTA 16- EVENTOS SUBSIGUIENTES
Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




