ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

16 de marzo del 2001

A LOS SENORES SOCIOS DE COMPUTADORAS Y EQUIPOS
ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ COMPUTADORAS Y EQUIPOS

ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacioén de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS DEL ECUADOR CYEDE
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

. Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compaiiia cambio

durante el afio su unidad monetaria de sucres a ddlares estadounidenses, para dar
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de transformacién
economica del Ecuador, emitida en el mes de marzo del afio 2000. Debido a este
cambio los estados financieros de la compaiiia son expresados en dolares
estadounidenses.
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5. Tal como se indica en la nota 3, a los estados financieros la compaiiia cambio durante
el afio el método para reconocer en los resultados del ejercicio el efecto por inflacion,
de conformidad con lo indicado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.)
No. 16.
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 406.286
Inversiones Temporales 528.573
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes 938.191
Otros 19.890
958.081
Menos: Provisién cuentas de cobro
dudoso (31.835)  926.246
Inventarios 831.992
Gastos pagados por anticipado y otros 2.588
Total de Activos Corrientes 2.695.685
PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPOS - Neto 585.931

3.281.616

COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios 11.686
Obligaciones bancarias 140.000
Cuentas por pagar :

Proveedores 903.388
Impuestos 175.992
Otros 59.788
Prestaciones y beneficios sociales

Total de Pasivos Corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal

PATRIMONIO - Estado Adjunto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

151.686

1.139.168

135.911

25.377

1.829.474

1.426.765

3.281.616




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS

DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de Productos vendidos
Utilidad Bruta en ventas

Gastos de Administracién y ventas
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos)
Intereses ganados (neto de intereses pagados
US$ 32.198)
Resultado por exposicion a la inflacion (R.E.L.)
(Véase Notas 3y 12)
Utilidad en cambio neta
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del afio

5.953.879

(3.935.981)

2.017.898

(1.153.486)

68.122

(103.526)
55.504
(57.345)

827.167

(113.780)
(68.639)
(161.187)

483.561

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVA

APORTE  RESERVAPOR

FUTURA  REVALORI- DE UTILIDADES
CAPITAL RESERVA CAPITALI. ZACIONDEL REEXPRESION CAPITAL NO
SUSCRITO  LEGAL ZACION  PATRIMONIO MONETARIA (Capital Adicional) DISTRIBUIDAS  TOTAL
Saldo al 1° de enero del
2000 (Véase Nota 3) 80.000 1.184 63917 246.947 - - 381.450 773.498
Apropiacion reserva legal - 15.962 - - - - (15.962) -
Ajustes por conversién de
los estados financieros a '
délares segiin NEC - 17 - - - 481.787 (23.458) - 114.086 572.415
Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital - - - (728.734) 23.458 705.276 -
Utilidad neta del aiio - - - - - - 483.561 483.561
Saldo al 31 de diciembre
del 2000 80.000 17.146  63.917 - - 705.276 963.135 1.829.474

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos
Provision para cuentas incobrables

Provision para jubilacion Patronal

Resultado por exposicion a la inflacién (R.E.L)
Bajas de activo fijo

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
Incremento en Cuentas por cobrar
Incremento en Inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Incremento en Cuentas por pagar
Incremento en Prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operaéién

483.561

102.054
9.107
2.788

103.526
1.463

(472.634)

(181.037)
2.412
415.056
59.689

525.985

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Incremento en propiedadesy equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Disminuci6n en obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
Incremento neto del efectivo y equivalentes de caja
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio

Efectivo y equivalente de caja al final del afio

(128.807)

(13.912)

(13.912)

383.266

551.593

934.859

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




COMPUTADORAS Y EQUIPOS ELECTRONICOS
DEL ECUADOR CYEDE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1975 con el objeto de
dedicarse a la representacion, comercializacion, distribucion, servicios y mantenimiento
de maquinas computadoras de bolsillo e industriales, equipos de medicion de
comunicacion cientificas de laboratorio, médicos, electronicos de aplicacion a la
biologia y a la quimica; equipos de medicion terrestres, geodésicos; y su ensamble en el
pais.

Actualmente la actividad basica de la compaifiia es la importacion, distribucion,
comercializacién, mantenimiento y reparaciéon de equipos electronicos; asi como
también toda clase de equipos y suministros de fotografia.

NOTA2-  UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaifiia efectud y registré sus transacciones
en sucres, unidad monetaria del Ecuador y presenté sus estados financieros
expresados en dicha moneda. A partir del 1° de abril, la compaiiia efectiia y registra
sus transacciones en délares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley
2000-4 Para La Transformacién Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo
de dicho afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen
Tributario, la adopcion del délar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo
ciertos parametros técnicos (Véase Nota 3), se efectu6é utilizando la tasa de S/.
25.000 por USS$ 1, establecida en la mencionada Ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compailia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)
a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compafiia
son llevados en délares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000.
Los registros contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la
conversion de los estados financieros de sucres a délares estadounidenses se
aplico los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
N.E.C. - 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion”.

Esta Norma, defini6 los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados
financieros expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a
dolares estadounidenses:

1.

Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y
pasivos no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el
proposito de reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo
del 2000 (32,81%). Los estados de resultados no estuvieron sujetos a
reexpresién monetaria. El resultado de la aplicacion de esta Reexpresion
Monetaria fue llevado al estado de pérdidas y ganancias del periodo, a la
cuenta de “Resultados por Exposicion a la Inflacion” (R.E.L).

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en
relacion al dolar estadounidense, por el indice especial de correccién de
brecha que surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 y el 31 de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la
aplicacion de este indice especial de correccion de brecha fue registrado
en la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Resultado por Exposicién a la Inflacion (R.E.L), (el efecto por el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 12, para el efecto de la aplicacion de los procesos indicados
en los parrafos 1 y 2 anteriores.
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiiia de conformidad con el
sistema de Correccién Monetaria, reexpreso por inflacion sus activos y
pasivos no monetarios y las cuentas patrimoniales incluidas en el balance
general al fin de cada afio, y el producto neto originado en el incremento
de dichos activos y pasivos no monetarios y del patrimonio fue registrado
en la cuenta patrimonial denominada “Reexpresién Monetaria”.

Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de
adquisicion utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de
mercado.

Inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

Propiedades, Vehiculos y Equipos

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, més las adiciones al
costo y el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
N.E.C. No. 17 efectuada al 31 de marzo del 2000: los cargos por depreciacion se
cargan a los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante
su vida 1til estimada. (Véase Nota 7).

Los valores de la depreciacién acumulada de los activos vendidos y/o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta
o retiro.

Diferencias en cambio

Las diferencias en cambio originadas en la actualizacion de las cuentas en
moneda extranjera hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000), fueron
registradas en los resultados del ejercicio.

Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales
pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

f. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

g Participacién de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a resultados del ejercicio.

h. Impuesto a la Renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente para el afio 2000 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se
efectua con cargo a los resultados del periodo.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2000 comprende inversiones
en depositos a plazo (dias) por US$ 528.573 efectuados en el sistema financiero con

vencimiento en enero del 2001. Estos dep6sitos devengan intereses a tasa anual de hasta
5.22%.

NOTAS - IMPUESTOS

Los impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

Us$
IMPUESTOS POR COBRAR:
Retenciones en fuente 4,671
4.671
IMPUESTOS POR PAGAR:
Impuesto a la renta del afio 2000 127.501
IVA Ventas 37.600
Retenciones en fuente 4.563
Retenciones de IVA 6.328
175.992




NOTA6 -

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 comprenden:

Inventarios para comercializar
Mercaderias en transito

831.992

NOTA 7 - PROPIEDADES VEHICULOS Y EQUIPOS
A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante el afio
2000:
Saldo al 1° Saldo al 31 Tasa anual
de enero Efecto  de diciembre de
del 2000 Adiciones Bajas N.EC. 17 del 2000  Depreciacién
uss Uss$ US$ Uss uss$ %
Inmuebles 151.795 - - 178.740 330.535 5
Equipo de oficina 37.844 20.674 - 7.109 65.627 10
Equipos de computaci6n 33.381 8.924 (530) 40.671 82.446 20
Muebles y enseres 7.855 5706  (933) 10.202 22.830 10
Vehiculos 41.033 24.000 - 55.753 120.786 20
Laboratorios fotogréficos - 69.503 - 230.234 299.737 10
271.908 128.807 (1.463) 522.709 921.961
Menos : Depreciacion
Acumulada (78.970) (102.054) - (155.006) (336.030)
192.938 26.753 (1.463) 367.703 585.931

NOTA 8 -

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000 comprenden obligaciones por
créditos obtenidos en entidades bancarias con plazos de hasta 60 dias y vencimientos
finales hasta febrero del 2001, éstas obligaciones generan intereses a una tasa del 10%
anual; esta obligaciéon fue contraida con garantia personal de su accionista Pablo

Rivadeneira.




NOTA9 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el
afio 2000:

Saldo al 1° Pagosy/o Saldos al 31
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre
Uss USss Uss Us$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 76.222 113.780 (54.091) 135.911
Provisi6n para cuentas
incobrables (22.728) (9.107) - (31.835)
Largo Plazo:
Jubilacién Patronal 22.589 2.788 - 25.377

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, préstamo y
aportes al LE.S.S. y participacion de los trabajadores.

NOTA 10- JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
afios de trabajo con ellos. La provision se efectla en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

NOTA 11- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital social. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE
CONTABILIDAD - N.E.C. No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 los estados financieros en sucres fueron
convertidos a dolares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

|




NOTA12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE
CONTABILIDAD - N.E.C. No. 17
(Continuacion)

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresién  Revalorizaci6n Resultados
Descripcién Total Monetaria  del Patrimonio = Acumulados REL
Uss US$ Uss Uss US$
Inventarios 101.186 67.203 - - 33.983
Activos fijos 367.703 299.895 - - 67.808
Patrimonio - (390.556) 481.787 114.086 (205.317)
Efectos neto 468.839 (23.458) 481.787 114.086 (103.526)

NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas patrimoniales
“Reserva por Revalorizacién del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser
transferidos a la cuenta patrimonial denominada “Reserva de Capital.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas la Reexpresion Monetaria y de
Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio por US$ (23.458) y US$ 728.734
respectivamente, fueron transferidas a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 705.276 al 31 de diciembre) solo podra ser utilizado para
absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién de la compaiiia.

NOTA 14- CAPITAL SUCRITO
De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, las compafiias deben sustituir los
titulos de acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores en délares de

los Estados Unidos de América, hasta el 30 de junio del 2001.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 2.000.000 acciones de valor
nominal de S/. 1.000 (mil sucres) cada una, (valor de USS$. 0,04 por accién).




NOTA 15- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos difieren de los registros contables en los siguientes
rubros:

Segtin Segun
Estados Registros  Diferencias
Financieros Contables Db (Cr)

us§  Us§ = US§

Beneficios Sociales (135.911) (22.131)  (113.780) (D
Impuestos por pagar (209.678) (48.491) (161.187) 1)
Utilidad del ejercicio (483.561)  (758.528) 274.967 (1)

(1) Estas diferencias se originan en ajustes efectuados para registrar la provision de
participacion empleados y el impuesto a la renta sobre las utilidades generadas en
el ejercicio econémico del 2000, estos ajustes fueron registrados en los libros
contables en el mes de enero del 2001.

NOTA 16- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publico la “Ley para la Promocién de la Inversion y de la
participacion ciudadana”, en el que se eliminé el Impuesto a la Circulacién de Capitales
(1.C.C.) del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecid
que las instituciones financieras contintien efectuando dicha retencion hasta el 31 de
diciembre del 2000, fecha en que se eliminé el impuesto.




