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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
MAGALCORP 5. A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion:

Hemos auditado los estados financieros de MAGALCORP S. A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del resultado del pericdo y ofro
resultado integral, estado de cambios en el patimonio de los accionistas y el estado de flujo de
efectivo correspondientes a el ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las nolas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas cantables significativas. El
ejercicio econamico 2017 no tienen auditoria externa obligatonia.

En nuesira opinién, los estados financieros antes mencionados presentan de forma consistente, en
todos sus aspectos importantes, |a situacidn financiera de MAGALCORP 5. A., al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de su operacion y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera — NIIF, para Pequefias y
Medianas Entidades — PYMES, descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado la auditorla de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilldades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro infarme. Somos independientes de |a entidad de conformidad con |os requerimientas de
ética aplicables a la auditoria de los estados financieras en Ecuador y del Codigo de Etica, hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracién de |la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable del registro, preparacion y presentacian fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Narmas Intermacionales  de Informacion Financiera —
NIIF, para Pequefias y Medianas Entidades — PYMES, esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el cantrol intemo que la Administracién considere necesario para la
preparacitn y presentacion de los estados financleros para que eslén libres de error material, ya
sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segln correspanda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principlo contable de negocio en marcha, exceplo si la
direccién tiene intencion de liguidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
entidad.

Diroccion: Kennady Nerte Av. Luls Orrantis Carneio
Mo, 3y calle Carlos Endara

Emall: infodirvizhngy con

PHX: #5593 &4 2680768

P.0. Bos: 059 04 233

Sitio wieb: wiaiw.ulzhiay. com

Guayaguil - Ecuador



ﬁ (V/izhiay, Asociados 45 Aiios

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pusden deberse g fraude
0 error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando Individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que Influirdn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros:

Durante la realizacion de nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internaclonalas de
Audftoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |la auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significative, ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El nesgo de no detectar un error significativo debido a fraude s mas elevado
que en el caso de un ermor significativo debido a un ermrar involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusidn, Ffalsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos conocimlento del contral interno relevante para |la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracidn sean adecuadas; vy, si los estados
financleros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncidn de negocio en marcha
para preparar los estados financieros; y si, basado en |a evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre significativa en relacién a eventos o condiciones que generan duda significativa
sobre |a capacidad de |la enfidad para continuar como negocio en marcha. En el caso de
concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere gue este hecho se incluya en &l
Infarme de auditoria en las correspondientes notas a los estados financieros o, si dichas notas
son inadecuadas, que expresemos una opinian modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocio en
marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y |a realizacion de la auditoria de la entidad, asl como de expresar
nuestra opinion de auditoria,

Comunicamos a la Administracidn de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditeria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en &l transcurso de nuestra auditoria,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerdo con los numerales 30, 31 y 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutive 973, publicado en &l
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de abril 2018, que reformd el articule 279 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno; establece que:

Los suditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de
los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado gue conlenga la opinién
sobre el cumplimiento de las obligacionas Iributarias de las mismas, ya sea como contribuyenies o
en su calidad de agentes de retencidn o percepcidn de los tributos.

El informe del auditor debera sujetarse a las Normas Internacionales de Auditoria y expresara la
opinidn respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asl como de
las resoluciones de caracter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el Informe que contenga |a opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias previstas en este articulo, serd responsable por la presentacidn de
dicho informe ante la Administracion Tributaria, que de acuerdo con la Resolucidn MNAC-
DGERCGC15-000032018 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-XI11-2015, el
Informe de Cumplimiento Tributario y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion

La opinién de los Auditores Externos de los impuestos fiscales, esta en el Informe de Cumplimiento
Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe

\ > ey, Peocicobs
Guayaquil - Ecuadof. 10 de julio del 2019 Rodrigo Ricafdo Vizhiay (ineént
RMNAE No. 105 RNC No. 36050
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MAGALCORF 5. A,

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

ACTIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2007

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo (notas 2 y 4) 134,73 184,50
Cuentas por cobrar cllentes (notas 2 y 5) 4.777.74 4.826.00
Activos por impuestos cormentes [nota 6) 9,053.74 4.,841.68
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 13,966.21 8.852.18
TOTAL ACTIVO 13,866.21 985219

Ver notas a los estados financieros
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MAGALCORP S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE.LILL)

BASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (notas 2 y 7)
Partes relacionadas (notas 2 y 8)

Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 8)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 10)
Resultado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 11)

TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO

Ver notas a los estados financieros
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31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

382.69 63.48
7.827.93 =
773.33 111.80
8,983.95 175.28
B,983.95 17528
800.00 B00.00
4,182 26 B.E76.91
4,882 26 B,676.91
13,966.21 B.852.18




MAGALCORP S. A.

Estado de Resultado del Periodo y Otro Resullado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en ddlares EE.UU.)
31 DICIEMEBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Iingresos de actividades ordinarias 123,500.00 123,500.00
GASTOS

Gastos de administracion 117,749.06 111,966.35
Gastos financleros 60.08 153.00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS RENTA 5,690.86 11,380.65
Impuesto a la renta causado (notas 2 y 11) 1,508.60 2,503.74
RESULTADO DEL EJERCICIO 4. 18226 B.876.91




MAGALCORPF 5. A.

Estados de Cambios en &l Patrimonio de los Accionistas
Paor los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares EE.ULL)

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2018 2017

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 800,00 800.00
Saldo final 800.00 800.00
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 8,876.91 879022
Pago de dividendos -8,876.91 -8,790.22
Resultado antes impuestos a las ganancias 5.690.86 11,380.65
Impuesto a la renta minimeo causado 1,508.60 2.503.74
Saldo final 4 182 26 8,876.91
TOTAL 498226 8,676.91

\Ver nolas a Ic:ﬁéﬁtadus financieros
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MAGALCORP S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diclembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE.UU.)

31 DICIEMERE 31 DICIEMERE

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVA!
Efective recibido de clientes 123.548.26 123,528.50
Efectivo pagado a proveedores y otros -113.813.97 -114,076.03
Efectivo generado en |as operaciones 8,734 29 9,452 47
Impuestos pagados -B47.07 -2,420.23
Gastos financieros -50.08 -153.00
EFECTIVO NETO USADO { PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES OPERATIVAS B.827.14 6,878.24
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos en efectivo -8,876.91 -8,700.22
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO -8,876.91 -8,780,22
Disminucion neta del efectivo y sus equivalentes 40,77 -1,910.98
Efecti ivalent I I | principl ri

ctivo y equivalentes al efectivo al principle del periode 184 50 2.095.48
Efective y equivalentes al efectivo al final del periodo
(notas 2 y 4) 134.73 184.50

Ver notas @ los estados financieros
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MAGALCORP S. A,

Concillacién de la Utilidad Neta antes de Impusstos
con el Efectiva Neta Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diclembre de 2018 y 2017

(Expresado en ddlares EE.ULL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,690.86 11,380.65
Ajustes por:
Gastos financieros 60.08 153.00
Provision cuentas por perdidas crediticias esperadas 48.26
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
DE TRABAJO 5.799.20 11.533.65
Disminucién en cuentas por cobrar clientes - 28.50
Aumento en activos por impuestos corrientes -4 212,05 -2.173.16
Aumento en cuentas por pagar 319.21 63.48
Aumento en partes relacionadas por pagar 7.827.93 -
Impuestos pagados -B47.07 -2,420.23
Gastos financieros -50.08 -153.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS 8,827 14 §,879.24

\er notas a los estados financieros

7. M
St

/ /i nﬂ}éne ral
“Representante Legal




T

MAGALCORP &. A,

Motas a los Estados Financleros

OPERACIONES

La entidad fue constituida el 8 de febrero de 2007 y fecha de registro mercantil el 7 de marzo
del 2007 con domicilio capital Guayaquill, provincia del Guayas de acuerdo con |as leyes de la
Republica del Ecuador, liene por objeto social capital la actividad de construccion, sin
embargo, la aclividad generadora de ingresos son las actividades de asesoria fecnica vy
cansultoria

POLITICAS CONTABLES
a. Base de preparacion y presentacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado
de resultados integrales, estado de camblos en el patrimonio y estado de flujos de efectiva
y las notas a |a fecha de repaorte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, para Pequedas y
Medianas Entidades — PYMES, vigentes a |a fecha,

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabllidad de la Administracidn, guienes manifiestan expresamenie gue se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF. para Pequefias y Madianas Entidades - PYMES

b. Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparade bajo la hipotesis que la entidad continuara
operanda,

c. Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espaiiol y se expresan en dolares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

d. Instrumentos financleros

Con fecha 24 de julio de 2014, el |ASB emitio la NIIF 8 gue sustituye, a partir del 1 de
enero de 2018, a la NIC 39 e incluye reguenmientos para la clasificacion y valoracion
financlera dz instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad
de coberluras.

En cuanto a su estrategia de transicion, MAGALCORP S. A, ha optado por no resxpresar
los periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacion inicial para todos los
requerimientos (1 de enero de 2018).



MAGALCORP 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacian

MAGALCCRFP S. A., ha llevado a cabo un analisis en el que ha concluido que la
implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que
realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre |a situacién patrimonial de apertura del
ejercicio 2018.

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas, la naturaleza y los efectos de
los cambios a |as politicas contables previas se especifican a continuacion

Clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros
La norma previa NIC 38 tenia 4 categorias de activos financleros.

1. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
2. Mantenido hasta el vencimiento,

3. Disponible para la venta, y

4 Préstamos y cuentas a cobrar

Bajo NIIF 89, desde las categorias dos, tres y cuatro de |a NIC 38 se eliminan, y al criterio
de clasificacion de |os activos financieros dependera tanto del modo en gue una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracleristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con base
en lo anterior, el activo se medira:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar |as tres categorias bajo NIIF 9, son los siguientes:

Si el objetiva del modelo de nesgocio es mantenser un active financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contralo, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
interases sobre dicho capital, el activo financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modelo de negocio tiene como cbjetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reclben fujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado Integral (patrimonio)

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimanio (por ejemplo, acclones) se valaran por defeclo en en
la categoria valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es as| porgue
sus flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital e
intereses.




MAGALCORP S. A.

MNotas a los Estados Financieros, continuacian

Reconocimiento Inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacién irrevocable en el
reconocimiento inicial:

1 Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, pusde designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se permite
la reclasificacitn a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en el patrimenio y
unicamente se llevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financlero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambies en resullados si de esta manera se reduce o elimina una incangruencia de
medicion o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero gque no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la fransaccion gue sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn del activo financiero o del pasivo
financiero.

Mo obstante, lo anterior, en &l momento del reconocimiento iniclal una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
(determinado de acuerdo con la MIIF 15) a su precio de transaceidn.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los actives financieros,
se aplican las siguientes politicas contables

Activos financleros a costo amortizado;

Estos aclivos se registran PDE!EHOI‘I‘HEI‘IIE a su reconocimienta inicial por su costo
amortizado de acuerdo con &l método del tipe de interés efectivo. Dicho costo amortizado
se vera reducide por cualquier perdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o
perdidas en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya
deterioradao, o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del
lipo de inlerés efective se reconocen en la cuenta de resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente y posteriormente a valor razanable, sin incluir los costos de transaccion, que
se cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en
el valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de "otros ingresos /
{gastos) financiercs — nelos™ en & periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o
interés también se lleva a resultados financieros.



MAGALCORP 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se contabllizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el
valor razonable en "Otro resultado integral’. Los ingresos por Intereses, las perdidas por
deterioro y |as diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se
venden o se dan de baja, los ajustes en al valor razonable acumulados reconocidos en
*Otro resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como ‘“otros
ingresos/(gastos) financieros netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado

integral:

Su medicion posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados lus
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramenta una recuperacion del
costo de la inversién. Ctras pérdidas o ganancias se llevan a "Otro resultado integral™ y
nunca se reclasifican a resultados.

MAGALCORP 5. A, en base a las NIIF 9, cambié su clasificacion de activos financieros
que mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asl

Activos financieros Clasificacion original bajo | Nueva clasificacion bajo
NIC 39 NIIF 8

Efectivo y equivalentes | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado
al efectivo

Clientes y otras cuentas | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado
por cobrar

Otros activos financieros | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Instrumentos de | Activos financieros | Valor razonable con cambio
patrimonio disponibles para la venta en resullados

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
medelo de pérdida Incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIIF 2 las pérdidas por deterioro se
reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39. El nuevo modelo de deterioro es
aplicable a todos los elementos que se sefialan a continuacién:

Activos financieros valorados a costo amortizado.

Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resullado integral.

10




MAGALCORP 5. A,

Molas a los Estados Financieros, continuacion

Los activos financieros a costo amortizado incluyen |a partida de “Clientes y otras cuentas
a cobrar® (gque comprenden las cuentas a cobrar y otros activos confractuales en s
alcance de la NIIF 15 "Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar
por arendamientos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y partidas equivalentes al
efectivo” y “otros activos financieros”

Al 1 de engro de 2018, no existian en MAGALCORP 5. A, activos contractuales en el
alcance de a NIIF 15, ni Instrumeantos financieros da deuda.

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro esta dado sobre un enfoque dual de
valoracion, bajo el cual habra una provision por deterioro basada en las pérdidas
esperadas de los proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provision a la
segunda es gue se preduzca un empearamiento significative en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto sl poseen o no un
companente financiero significative, MAGALCORP S. A., ha elegido como su politica
contable medir la correccién de valor por pérdidas a un importe Igual a las pérdidas
credilicias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque
simplificado del p. 5.5.15 de la NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo
en su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las perdidas
credilicias esperadas durante todo el tiempo de vida del active, MAGALCORP S. A,
considera toda la informacion razonable y sustentable que sea relevante y que esté
disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto Informacian
cuantitativa como cualitaliva, basada en |la experiencia del Grupo o de otras entidades
sobre pérdidas crediticias histéricas, e informacitn de mercado observable sabre 2l riesgo
erediticio del instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

MAGALCORP 5. A., asume gque el riesgo de crédito de un active financiero se ha
incrementado significativamente s la mora es supenor a 30 dias Asimismo, adopia la
presuncidn de impago para un activo financlero que se encuentre en mora supenor a 90
dias, salvo que se tenga informacion razonable y fundamentada que demuestre la
recuperabilidad del crédilo.

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad estda expuesta al riesgo
crediticio.

Medicion de |as pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectives de que ocurra un incumplimiento comao
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como |a diferencia entre todos los flijjos
de efectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el conlrato y todos los
flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a la tasa de interés electiva original.

De la definicién de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que serd
necesaria la aplicacitn de juicio y un gjercicio importante de realizacién de estimaciones.

& grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la sigulente formula: EAD (Exposician

al riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dade el incumplimienta) x DF
(Factor de descuento);
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MAGALCORP 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

EAD= es |la exposicion al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes
de recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anlicipados y cualquier garantia o aval alorgada por &l cliente,

PD= es la probabilidad de Impago,

Las probabilidades de impago se determinaran de forma histdrica, con base en el histérico
de Impagos de la propia empresa o matrices de transician histérica,

LGO= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se caleularia como (1
~ |a tasa de recuperacian).

La emprasa utiliza |a tasa de transicion histdrica en base a la matriz de transicldn

DOF es el valor temporal del dinero

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, forma parte de los activos financieros clasificados
como costo amortizado e incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
financieras que no estén sujetas a minguna restriccion

La enlidad clasifica los inlereses pagados y cobrados como flujos de efecliva en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversion y los dividendos pagados come flujos de efeclive en aclividades de
financiamiento

El efectivo en entidades financieras ezta sujeto a riesgo crediticio, sungue el plazo de
vencimiento es muy bajo ya que |a entidad puede retirar el efectivo en cualguier momento
sin penalizacion

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son aclivas financieros, clasificados como costo amortizados ya
gue son mantenidas con el fin de cobrar flujos de efectivos contractuales en fechas
especificas que constituyen pagos del capital mas los intereses, que se onginan
basicamente por la venta de bienes y servicios de |a enlidad, por préstamos a empleados,
anlicipps & proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a2 cobros fijos o
determinables y que no colizan en un mercado active. Se clasifican como no cormmentes
sdlo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde |a fecha del
Estado de Situacidn Financlera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles a la venta y se valoran
posteriormente al costo amartizado, utilizande el método del tipo de interés efectivo.

Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectlan en los mismos
terminos y condiciones equiparables a atros de igual especie, realizadas con terceros

12



MAGALCORP S. A.

Motas a los Estados Financigros, continuacion

h. Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuenlas por pagar se originan por las compras de bienes y servicios, se reglistran
Inicialmenle a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de Interés efectiva.

Impuestos a las ganancias

Los impuesios a las ganancias es la suma del impuesio a la renta causado mas el
Impuesto diferida.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, gue obtengan
ingresos gravados de conformidad con |as disposiciones de la Ley de Regimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SR, estardn sometidas 2 la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y e cargaran a los resultados del afic en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes,

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de
los ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato {o contratos) con &l cliente.
Etapa 2 Identificar |as obligaciones de desempefio en el cantrato.
Etapa 3. Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

Etapa 5: Reconocer el Ingreso de actividades ordinarias cuando {o a medida que) la
entidad safisface una obligacién de desempefio

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje |a
contraprestacién que una entidad espera tener derecho a reclbir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestados. La determinacion del momento en el que se transfiere dicho
control {en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la
realizacion de julcios por parie MAGALCORP 8. A

Esta MNorma sustituye a las sigulentes normas:

{(a) la NIC 11 Contratos de Construccion; (b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
asl como a las interpretaciones relacionadas (CINIF 13 Programas de Fidelizacion de
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MAGALCORPF 8. A.

Molas a los Estados Financieros, continuacian

Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; CINIIF 18
Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de
Servicios de Publicidad),

MAGALCORP 5. A, ha elegido como fecha de aplicacion inicial la del 1 de enero de 2018.
Por otra parte, en cuanto a su esfrategia de transicién MAGALCORP 5. A, optado por la
opcion C3 b) establecida en la Morma, que supong aplicar la NIIF 15 retroactivamenta con
el efecto acumulado de |a aplicacién inicial reconocido en |a techa de aplicacian inicial, sin
proceder por tanto a la reexpresion de la informacion presentada en 2017 bajo las normas
previas citadas.

MAGALCORP S. A, ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluldo que la
Implementacidn de esta norma no tendrd impacto relevante sobre las operaciones que
realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre |a situacidn patrimonial de aperiura del
ejercicio 2018;

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de MAGALCORP 5. A, provienen de la prestacion de
servicios de asesoria en el &rea inmoblliaria. Para aste tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se
considera que los clientes son consumidores finales o Intermediarios, can los que no
existen contratos a largo plazo, y a los que se le emite la factura en &/ momento en que se
transfiere el control de los servicios, por lo que los ingresos se reconocen en ese momento
de prestacidn del servicio. Este tratamiento coincide con el que se ha venido ulilizando
hasta la entrada en vigor de dicha NIIF

2 La nueva norma MIIF 15 exige utilizar un métlodo homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF
15 p.40)

El metodo elegido por MAGALCORP 5. A, como preferente para medir el valor de los
bienes y servicios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el metodo de
producto, siempre y cuanda a través del contralo y durante su ejecucion se pueda medir el
avance de los trabajos ejecutades. Los métodos de producte reconocen los ingreseos de
actividades ordinarias sobre |a base de las mediciones directas del valor para el cliente de
los bienes v servicios transferidos hasta la fecha en relacidn con los bienes o servicios
pendientes comprometidos en e] confrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un
producto combinado, el método de producto aplicable serd el de medicién de los trabajos
realizados

En los contratos de servicios rutinarios en los que |os bienes y serviclos son
sustancialmente los mismos y se transfisren con un mismao patrén de consumo, de tal
manera que &l cliente se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la
compafiia, el método de reconocimiento de ingresos seleccionado por MAGALCORP S.
A., esta basado en el tiempo transcurrido, dentro del método de producto, mientras gue los
costos se registran conforme al principio de devengo. En funcion de lo antenor, el grado de
avance en costos solo se aplicara en aquellos casos en los que no se pueda medir de
manera fiable el avance de los trabajos.
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MAGALCORP S. A,

Motas a los Estados Financieros, continuacitn

Requisitos de presentacion e infarmacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacién que son mas detallados que
en las normas previas. Los requisitos de presentacidn suponen un cambio significative
respecto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en los
estados financiercs de MAGALCORP S. A, ampliando los desgloses correspondientes a
les juicios realizados respecto a identificacion de las obligaciones de desempefio y otros
aspectos de Julcio de la norma.

En resumen, el impacto de |a adopcitn de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de MAGALCORP 5. A,

Costos y gastos

Los gastos procedentes de |as adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen & su
valor razanable en la cuenta de resultados, cuando se ha recibido los riesgos y beneficios
mas significatives inherenles a la propiedad de tales bienes o servicios.

Provisiones

La enlidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, as|
como los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacion de pago (legal
o implicita) para la empresa, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de manera
fiable

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas y no vigentes

NIIF 16 "Arrendamientos”. Esta Narma sustituye |as siguientes Normas e Interpretacionas:
(@) NIC 17 Arrendamientos; (b) CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerde contiens un
Arrendamiento, (¢) SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos, y (d) SIC-27
Evaluacién de la Esencla de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa inlemacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), que supane un significative cambio de criterio respecto a la
norma vigente (NIC 17). Baje esta nueva norma, en el caso de los arrendalarios, se exigird
que las sociedades Incluyan en sus balances la mayor parie de los contratos de
arrendamiento, viendo (ncrementado tanto su Activo como su Pasivo. En este nuevo
contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho de uso del bien
alguilado y un Pasivo por el valor actual de |os pagos minimos futuros (incluyendo también
el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse en el mismo),
En comparacion can la normativa actualmente vigente, la NIIF 16 elimina |la clasificacion
de |os arrendamientos entre operativo y financiera,

La NIIF 16 es efecliva para los gjercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de

2018

NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
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MAGALCORP S. A.

MNotas a los Estadas Financieros, continuacion

La NIIF 14 es una norma opcional que permite & una entidad, cuando adopte par primera
vez |as NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir aplicando la
mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas. Las
entidades que adopten |a NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguladas
como parfidas separadas en el estado de situacion financiera y presentar los movimientos
de esas cuentas como partidas separadas en el estado de resultados y en el estado del
resultado del pericdo y ofro resuliado integral. La norma requiere desgloses respecio a la
naturaleza y a los riesgos asociados con las tarifas reguladas de la entidad, asl como lus
impactos de las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptade la Normas Internacionales
de Informacidn Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

Madificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucidn de activos entre un inversor
y su asociada o su negocio canjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y |a NIC 28 para
las aportaciones de negocios a asociadas o negocios conjuntos.

Madificaciones a NIIF 9: Caracteristicas de pagos anticipados con compensacidn negativa,
Aclara sobre la forma de clasificacién y contabilizacién de este tipo de instrumentos
financleros con clausulas de pagos anficipados.

Esta modificacion a la NIIF 9, sera efecliva para los ejercicios anuales que comiancen a
partir de 1 de enero de 2010

Mejoras a las NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 {Impuesto a las
ganancias), NIC 23 (Costos por préstamos) y NIC 28 (Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos)

Estas mejoias a las NIIF, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019

Interpretacion CINIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta Interpretacion aclara como aplicar los requenmientos de reconocimienia
y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
Iimpuesto a las ganancias

Esta interpretacidn a las CINIIF 23, serd efecliva para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2019.
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MAGALCORP S, A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los Indices de precios al

consumidor, preparada por &l Instituto Macional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2018, fue de 0.27%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 167
2015 338
2016 1.12
2017 -0.20
2018 027
4 CTIVO Y EQUIVAL AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el resumen es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
BANCOS uss 134.73 97.81
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MAGALCORP 5. A

MNolas a los Estados Financieros, contimuacion

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Clientes uss 4 B26.00 4 B826.00
Menos:
Provision para cuentas incobrables -48.26
TOTAL uss 4.777.74 4,826.00

Las cuentas por cobrar cllentes estén respaldadas con facturacion de servicios.

El movimiento de a2 provisién de cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

31 DICIEMERE
2017

como sigue:
31 DICIEMBRE
2018
Saldo inicial uss -
Mas.
Provision del afio 4826
TOTAL LSS 48.26
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MAGALCORP S. A,

Motas a los Estados Financieros, continuacidn

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
Como sigue.
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Crédito tributario del impuesto al valor agregade U.SS 8,092 34 484169
Crédito tributario de impuesto & la renta (nota 11) 951 40
TOTAL LSS 8.053.74 4841.69

2018

(a) Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta a favor que le han efectuado a la
entidad en el ejercicio fiscal por U.5.5 2,470.00, fueron compensadas por U.5.5 1,508.60
en la conciliacion tributaria del afio 2018 guedando un crédito de impuesto a la renta por
U.5.5 861 40

2017

(a) Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta a favor que le han efecluado a la
entidad en el ejercicio fiscal por U.S.5 2,470.00, fueron compensadas en su totalidad en
la conciliacian tributaria del afio 2017

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por clasificacion
capital es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2017
Aparte al [IESS LSS 211.20 -
Otras cuentas por pagar 171.49 B1.4B
TOTAL uss 382.69 53.48
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MAGALCORP S. A,
Nolas a los Estados Financieros, conlinuacién

8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por
clasificacién capital es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Cuenta por pagar a accionista uss 782793 -

Corresponde a préstamo ocasional, para capital de trabajo, de la accionista Jimenez Sanchez
Nadyaliz Cecilia

8. PASIVOS POR IM T TES

Un resumen de los pasivos por impuesios comentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (nota 11) uss - 33.74
Retenciones en la fuente por impuesto a la renta 773.33 78.06
TOTAL uss 773.33 111.80

Al 31 de diciembre del 2018 se debia el pago de la declaracion de las rentenciones en la
fuente por impuesto a la renta formulano 103 de mes de septiembre del 2018, en &l 2019 fue
cancelado
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MAGALCORP S. A

MNotas a los Estados Financieros, continuacién

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social de |a entidad, esta conformado de |a siguiente manera:

VALOR
DE
No. CADA VALOR

ACCIONISTAS NACIONALIDAD ACCIOMES %  ACCION Uuss
Regueiro Digon Antonio ESPANA 782 89.00 1.00 782,00
Jimenez Sanchez Nadyaliz

Ceailia ECUADOR &8 1.00 1.00 B.O0
TOTAL B00 100.00 800.00
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MAGALCORP S. A.

MNolas a los Estados Financieros, continuacion

11. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017
Resultado antes de impuesto a la renta uss 5,680.86 11,380.65
Mas:

Gastos no deducibles locales 1,166.40 a
LUitilidad gravable 6,857.26 11,380.65
Forcentaje impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto & la renta causado 1.508.60 250374
Menos.

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio

fiscal comiente (a) - 765.44
Impuesto a la renta causado 1.508.60 2503.74
Menos;

Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal (nota B) 2,470.00 247000

SALDO A FAVOR (nota 6) / IMPUESTO A LA
RENTA POR PAGAR (nota 9) Uuss -961.40 33,74

Los estados financieros de MAGALCORP S_ A, no han sido fiscalizados por las autondades
de impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accidn determinadora de la administracion
tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de la base
imponible v la cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo 84 del Cadigo Tributario,
caduca sin gque se requiera pronunciamiento previo en los siguientes casos

1. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los iributos que |a ley exija
determinacian por el sujelo pasivo, eh el case del articulo 89,

2. En seis aflos, contados desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la
declaracion, respeclo de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o
en pare; y,

3. En un afio, cuando se (rate de venficar un acto de determinacion practicado por & sujeto
active o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos



MAGALCORP S. A,

Motas a los Estados Financieros

12, EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2018y la fecha del informe de los auditores externos el 10 de
Julio del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la entidad
pudieran tener un efecte significative sobre dichos estados financleros que ng se hayan
revelado an los mismos

13. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad cuenta no con trabajadores en relacion de dependencia ni cuentan con personal

con discapacidad de acuerdo a la Ley vigente

14. PROPIEDAD INTELECTUAL

Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja lz entidad son de propiedad exclusiva

de la entidad,

23



