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"JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

CORPORACION ECONOMICA DE LA SIERRA S.A. CESSA
Ciudad. -

De mi consideracion:

A continuacion, me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero v el 31 de
diciembre de 2018, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado el libro de actas de junta general, libro talonario, libro de

acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad,

los mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las

disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno

cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales y las
constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en Corporacion
Econoémica de la Sierra S.A. CESSA garantizan la debida salvaguarda de
los recursos y la veracidad de la informacion financiera y administrativa,
asi como los controles financieros, contables, administrativos y operativos
son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacion, y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
' INDICADORES FINANCIERQOS

- Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
‘gqheral y estado de resultados integral, principales indices e indicadores
financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del patrimonio y activo
fijo; estado de origen y aplicacién de fondos y la generacion operativa y no
operativa de caja. '

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos que las ventas se incrementan el
10% frente al afio anterior. Por su parte el activo fijo neto aumenta 157% y
obedece a un incremento en la cuenta de vehiculos mientras que las otras
cuentas no han tenido variacién importante.

El capital de trabajo se ha reducido 12%. En el activo corriente se observa
reducciones en cuentas de bancos ¢ inversiones e incremento en
inventarios y clienics mientras que en el pasivo corriente bajan las cuentas
por pagar a proveedores. Tanto la razén de liquidez corriente como la
prueba acida se reducen ubicandose en 1.79 y 1.09 veces respectivamente.
La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de
corto plazo con todos los recursos del activo corriente; mientras que, en la
segunda se excluye el valor de los inventarios y otras cuentas por cobrar.
Los dos indices se encuentran en un nivel adecuado.

En las rotaciones encontramos que el plazo promedio de cobro a clientes se
ha reducido ligeramente de 76 a 73 dias. El tiempo promedio que los
inventarios permanecen en bodegas se ha incrementado de 22 a 48 dias y
los proveedores son cancelados en 71 dias promedio. Debido al incremento
experimentado en las ventas, la rotacion sobre el activo total se ha
incrementado presentandose en 2.67.

Las fuentes financieras de la compafiia presentan una variacion de 3% a
favor de los accionistas. El apalancamiento o financiamiento con terceros
llega a 61% mientras que a los accionistas les corresponde el 39% restante.
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En el estado de pérdidas y ganancias se puede observar que el costo de
“sventas se reduce 2% frente a las ventas. Los gastos generales por el
~:contrario suben también el 2%.

“En cuanto a los rubros no operacionales, los ingresos duplican a los
" segresos para dejar un resultado en la Gltima linea luego del impuesto a la
-renta de US 24.074,20 a disposicion de los accionistas.

.En el estado de origen y aplicacion de fondos encontramos como fuentes
principaleés la disminucion del capital de trabajo (50%) y el aumento del
patrimonio por las utilidades obtenidas (44%); mientras que los usos mas

~ importantes se encuentran en el aumento del activo fijo (56%) y la
disminucion de las provisiones de largo plazo (23%).

Atentamente,

.

7 U
Marcelo Nargnjo P.

- COMISARTO REVISOR



DE CORPORACION ECONOMICA DE LA SIERRA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Fecha; Marzo de 2019

ESTADO DE  SITUACION FINAMCIERA

2018 AUMENTO (DISM) 2017 AUMENTO {DISM) 2016
. 12 12 12

Caja Y Bancos . 0 -80.124 80.124 -11.225 91.349
Valores Wegoc. Inversiones 0 -39.734 19,734 11,338 28,397
Cuentas por cobrar clientes 270.322 15.000 255.313 -53.761 | 315.074
Tnventario 130.3B83 14,771 56.212 -27.337 83.549
Otras cuentas por cobrar 35.727 15.861 19.864 16.305 . 3.861
QOtrog 1] 0 0 Q s}
Inventarics en tyinsito 0 0 8 0 3
C x C Compafilas Filiales a 0 Q 0 0
Pagoa Anticipados 6,509 5.446 1.064 1.064 ]
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 443,541 ~8.773 452.313 -63.6L8 521.930
Active Fijo 71,849 18.097 5352 750 53.002
Depreciacidén Acumulada 21.428 ~12.725 34,163 5.595 28.558
Activo Fijo Neto 50.421 . 30,822 19.599 ~4.845 24.444
Inversiones Subs. . 4] a a [}
Otros Actives 1.422 O 1422 =L 120 2.542
CxC Large Plazo o] Q o Q a
Activos Diferidos _ 1.5%7 1.877 a a o
Intangibles i} 0 a 0 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 53.41% 32.398 ' zl.021 -11.965 32.988

TOTAL ACTIVO 496,960 23.626 473.335 -81.581 554.%1¢

Bancos e Instituciones Finan. 5.652 2.824 2.828 ~2.376 5.204

Cuentas por pagar proveedoras 192,835 -10.159 203.694 -71.860 275.564

Gastos "Acumulados x Pagar 18.240 4.334 13.9058 851 13.6055

Impuestos x Pagar 11.3%8 4,555 6.843 -4.488% 11.328

Otros Pasivos Cerrientes 18,457 : 17.383 1.074 417 658

Otras CxP relacicnados o 0 a 0 0
o [+

Porcidn Corriente Largo Plazo 0 0 0 0 0

TOTAL PASIVO CORRIENTE 247.282 13,937 225,345 -77.454 305.79%

Deudas Largo PBlazo 3.850 3.550 o] ~2.555 2.555

Cugntas por pagar accionistas 2.337 ~10.360 12,697 -10.940 235637
Provisicones Largo Plazo 51.326 -12.575 63.901 5,713 58,190
Pasivo Diferido o 0 0 0 o]
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 57.213 ~19.385 76.598 -7.783 84.382
TOTAL PASIVO . 104.495 304.943 -85.238 380,181

Capital Social 16.000 16.000 0 16.000
0 ] Q 0

Reservas { legal y facult.) 31,721 31.721 ] 31.721
Reservas de Capital 5.729 5.729 a 5,729
Reexpresidn monetaria o] 0 a 3} o]
Utilidades ejexci.anteriores 114.942 3.656 111.285 ~15.45% 127,744
Urilidad del Bjercicio 24,072 20.418 3.658 20.115 -16.459
TOTAL PATRIMONIO 1592.466 z4 . 074 168.391 3.656 164.735

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 496.980 23.62¢6 473,335 ~§1.581 554,314

0,00 0,00 5}
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INFORMACION FINANCIERA

Fecha: Marzo de 2019

DE CORPORACION ECONOMICA DE LA STERRA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRAL
; 2018 (% ) 2017 { %) 2016 { %)
Ventas Netas 1,326.559 1,201,626 1.636.988
Costo'déﬁlentas 974.643 73,62 910.9393 75.81 1.330.947 al,30
Gastos Geherales 325,352 24,53 27%.853 23,2% 340,786 20,82
UTILIDADES OPERC. 24.563 1,85 10.780 0,50 -2,12
Depreciacién v Amortizacidn 4,476 0,34 5,595 0,47 0,35
Otros Ingresos 34.918 2,83 18.535 1,54 2,87
Otros Gastos 9.171 0,69 10.092 Q0,84 0,39
Gastog Financieros 873 0,07 557 0,05 0,17
Participacidn Empleados 15% £.744 0,51 1.960 0,16 a 9,00
UTILIDAD ANTIES DE IMPUESTOS 38.217 2,88 11,1908 0,92 -2.562 -0,16
impuesto a la Renta 15,719 1,18 7.449 9,62 13.307 0,85
Impuesto a la Renta diferido -1.577
UTILIDAD HETA 24.074 1,82 3.656 Q,20 -16.459 ~L,0L
INDICES
2018 2017 201e
TENDENCIAS :
Aumento Ventas % 10,40 -26,60
munento Activo Fijo Neto % 157,26 -19,82
Aumenko Capital de Trabajo % -1z,37 3,863
LIOUIDEZ
Capital. de Trabajo 196.25% 223,968 216.131
Razdn Corriente 1,79 1,58 1,71
Prueba Acida 1,09 1,84 1,42
ROTACTONES ;
Rotacidn C x € (dias) 73 76 62
Rotacidn de Inventario {dias) 48 22 23
Rotacidn CxP Proveed. (dias) 7L 80 75
Rotacidén Activo Total 2,67 2,54 2,95
Rotacidén Patrimonic 5,8% 7,14 9,94
ENDEUDAMIENTE :
Total Pasivo/Total Patrimonic 1,58 1,81 2,37
Total Pasivo L.P./Patrimonic 0,30 0,45 0,51
Capac. Cober. Intereses. 4, 76 20,95 0,07
Capac. Cober, Deuda. {Bcos.) 3,21 4,08
RENTABILIDAD:
Ventas. 1.326,55%3 1.201.62¢ 1.636.388
Utilidad Neta 24.074 3.656 -16.459
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 1,81 0,30 0,00
Margen Contribucidn % 25,38 24,19 18,70
Margen Utilidad Operacional % 1,85 0, 30 -2,12
Rentabilidad Inversidn % 4,84 9,77 0,00
Rentab. Patrimonico Inigial 14,30 2,22
YENTES FIMNANCIERAS:
Pasivo Corriente % 49,76 48,24 55,11
Pasivo lLargo Plazo % 11,51 16,18 15,21
Capacidad Liquida % 38,73 35,88 23,69
Inversidén Total % 100, 00 10G,00 100,00
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RECONCILIACION DEL PATRIMONIC Y ACTIVO FIJO
Patrimpnio Neto Inicial 158.391 164,738
(+} Utilidad Neta 24.074 3,656
Aumentos (en efectivo O reexp.) 0 . o]
otres® !
TOTAL ADICTIONES 24.074 3.656
0
1,74623E-10
(-) Dividendos . 0 camhio patr: 0 camblo patr:
Otros 24.074 3.6586
TOTAL DERUCCIONES o cuadre: 1} cuadre:
Patrimonio Neto Fijo 192,466 0 168.391 ]
Active Fije Neto Inicial 19.599 24,444
- Depreciacién -12.725 5.595
+ Reexpresidn de Activos 0 0
Subtotal ' 32,324 18.849
Activo Fijo Weto Actual 50,421 19.59%
{+} Verntas Activeo Fijo o
DESEMBOLSO BRUTO CAPBITAL 18.037 ' 750

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
2018 (%}
QRIGEN: | ewmmmmmmmewe— mmmmeemm oo P T
Disminucién Capital Trabajo 27,709 50,08
Disminucidn Activo Pijo 0 0,00
Disminucisn Inv, Subs 0 0,00
Disminucidn Otros Activos s} 2,00
Disminueidn CxC Largo Plazo 0 Q.00
Disminucidn Active Diferido o 0,00
Disminucién Intangibles o 0,00
Aumento Deuda Largo Plazo 3.550 6,42
Aumento Ctas. x pagazr accion. 0 0,90
Aumento Provisiones L, Plazo G 0,00
Aumento Pasivo Diferido a 0,00
Aumento Patrimonio . 24,074 55.333 43,51
APLICACTION:
Disminycidn Deudas Largo Plazo g M 0,00
Disminucidn Préstamoes ACc. 10,360 18,72
Disminucién prov, I.. Plazo 12.575 22,73
Disminucidén Pasive Diferido ] _ 0,00
Disminucién Patrimenio 0 0,00
Pumento Capital de Trabajo ¢] 0,00
Aunento Activo Fijo 30,822 55,70
Aumento Inv. Subs o 9,00
Aumento Otres Activos 0 : g,00
Aumentc ¢ x € Largo Flazo ’ o a,00
Aumento Activo Diferido 1,577 2,85
Aumento Intangible ¢] 55.333 0,00
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Fecha:

Marzo de 2013

GENERACION OPERATIVA ¥ NO OPERATIVA DE CAJA

2018 2017

FONDOS ; Ugilidad+0epreciacién 11.350 9.251

(-} WECESID. OPERAT CAJA:

Camb, Caja Bancos -80.124 -11.225
Camb, Valores Negociables -39.734 11,338
Camb. Cuéntas cobrar clientes 15.009 -58.761
Camb. Inventarios 74.771 -27.337
Camb. Jtyas ¢ x C 15.861 16.305
Camb, Otrog Act. Corrientes ' 0 a
Camb. Inventarios en transito 0 o
Camb. C x ¢ Compaifi,Filiales 0 0

Camb. Pagos anticipados 5.445 -B8.773 1.064 -69.615

{+) FUENTES_CPERAT, CAJA:

Camb. C:tas_ POr pagar proveed. -10.15% -71.860
Camb. Gastos Acumulados’ 4.334 851
Camnb. Inpuestos X Pagar 4.855 -4.485
Cauly. Otros Pasiv.Corrientes 17.383 417
Camp. Qtros ¢ x P Cias.relac. o 0
0 il

Camb, Por .Corvient Larg. Plazo 0 1s.112 0 -75.4078

GENER 0? CAJA NET 36,234 3.78%

(-} NBECESID. NG QPERATIVAS:

Desem.Neto Compra Act. Fijos
Dividendes Efect

Aument Reex,act.fijos
Disminucidn Deuda Corto Plazo
Disminucidn Deuda Larga Plazo
Disminucion Aportes Tt Capit.
Disminucidn provis.L. Plazo
Disminucidn Pasivo Diferido
Aumento Inv.Subs.

ARument.e Otros Activos
aAumento C x C  Largo Plazo
Rutento Activo Diferido
Aumento Intangibles -

{+) FUENTES NQ OPERATIVAS:

Aumento Patrim. (efect.o reexp}
Otros’

ventas Activos Fijos

Aumento Deunda Corto Plazo
Aumento Dewda Largo Plazo
Aumente Ctas. x pagar accion.
Aumente Provisionss L, Plazc
Aumento Pasivo Diferide
Disminucién Inver. Subs
Disminucidn Otros Activoes
Disminucidn CxC Large Plazo
Disminucidn Active Diferida
Disminucidn Intangibles

6.374

o
0
0
a

16.821

12.832




