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Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ltalcosmetic S. A., que comprenden el estado de si-
tuacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los comrespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como ias notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo incluido en la seccion

“Fundamento de la opinién con salvedad”, los estados financieros anteriormente referidos presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ltalcosmetic S. A. al 31 de di-
ciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Media-
nas Empresas (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién con salvedad

No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2018 por US$ 519,621, debido a
que fu_imos oo_ntraiados como auditores extemos de la Companiia con posterioridad a esa fecha, y nos fue
imposible sahsfaoernos por medio de otros procedimientos de auditoria de las cantidades que se presen-
tan como los inventarios al inicio del afio 2019. Ademas, la cifra de los inventarios al 31 de diciembre de

2018, se considera en la determinacién de la ganancia neta y flujos de caja el afo termina 131
diciembre de 2019. e o por do el 31 de

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NlA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la sec-
cion ‘iResponsabiIidadas del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos inde-
pendientes de la Compaiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Congejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de inde-
pendencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion.
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Responsabilidades de la Administracién de la Compafiia en relacién con los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los es-
tados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera pa-
ra Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), y del control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de representacion errénea material, ya sea por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la ca-
pacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha utilizando el principio contable de empre-
sa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Empresa o de cesar sus

operaciones, 0 bien no existe otra alterativa realista. :

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera
de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contie-
ne nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audito-
ria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las in-
correcciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profe-
sional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que nos proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsifi-
ia.xn. omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control in-

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar procedi
mientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no conlaﬁnalidaddeexpmsa:
una opinion sobre la eficacia del control intero de la Compaiiia.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo

sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contab comrespondi
informacién revelada por la Administracién es razonable. e ente

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién de la Com fiia, del prin
cipio oof_ﬂab_b de empresa en funcionamiento y, en base de la evidencia de auditoria obt:':ida: det;:ni—
namos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan ge-
nerar duc!as slgmﬁqatlvas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
Al concluir que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro In;
forme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adewadas éxpresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa; sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos importantes, asi como
cualquier deficiencia significativa de control intemo identificada durante la realizacién de la auditoria.

Parrafo de énfasis

Los estados financieros de la Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron audita-

dos por otro contador publico, cuyo dictamen de auditoria de fecha 4 de abril de 2019 contiene una opi-
nion sin salvedades.

o :
Econ. ¥ o Labre A.

'Reg. Nac. 8538
SC-RNAE-2 No. 156



ITALCOMETIC S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de los E. U. de A.)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes (Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y equipos (Nota H)

Otros activos no corrientes (Nota [)
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota J)
Cuentas por pagar (Nota K)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota L)
Otras obligaciones corrientes (Nota M)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuenta por pagar a largo plazo (Nota N)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota L)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social (Nota O)
Reserva legal (Nota P)
Resultados acumulados (Nota Q)
Ganancia del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.

31/12/19 31/12/18
18,366 12,539
122,409 520,439
287,692 519,621
23,968 37,182
9,770 44,823
462,205 1,134,604
14,027 16,437
1,500 1,300
845 998
16,372 18,735
478,577 1,153,339
12,564 55,807
301,143 876,866
17,128 35,900
38,452 8,357
369,287 976,930
2,614 2,614
4,270 10,855
6.884 13,469
376.171 990,399
20,000 20,000
2,000 2,000
60,544 117,393
19,862 23,547
102,406 162,940
478,577 1,153,339




ITALCOSMETIC S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de los E. U. de A.)

2019 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas 1,081,732 1,781,591
Costo de ventas (468,842) (672,364)
Ganancia bruta 612,890 1,109,227
Comisiones ganadas 414 0
Intereses ganados 118 0
Otros ingresos 276 1,845
Gastos Operacionales
Sueldos y salarios (147,125) (396,150)
Beneficios sociales (37,551) (61,026)
Aportes a la seguridad social (20,647) (33,460)
Honorarios profesionales (9,527) (2,756)
Suministros y materiales (21,287) (1,500)
Mantenimiento y reparaciones (1,399) (4,946)
Impuestos y contribuciones (1,058) (3,671)
Transporte (35,729) (45,376)
Combustibles y lubricantes (692) 0
Primas de seguro 0 (127)
Promocién y publicidad (4,206) (39,473)
Arrendamientos (9,100) (1,300)
Comisiones (29,303) (66,409)
Gastos de viaje y gestion (1,029) (1,237)
Servicios basicos (6,514) (3,699)
Provisién para cuentas incobrables (77,041) 0
Depreciacion (3,775) (7,732)
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (17,212) (13,921)
Gastos financieros (15,328) (11,052)
Otros gastos (142,096) (378,486)

(580.619) (1.072,321)

Ganancias antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 33,079 38,751
Participacion a trabajadores (Nota R) (4,939) (5,813)
Impuesto a las ganancias (Nota S)

Corriente (8,125) (9,391)

Diferido (488) 0
Ganancia neta del afio 19,527 23,547
Otro resultado integral:

Ganancia actuarial 335 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 19,862 23,547

Ver notas a los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2017
Transferencia

Pago de dividendos

Ganancia actuarial

Resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Transferencia

Ajustes de saldos de afos anteriores
Ganancia actuarial

Resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2019

ITALCOSMETIC S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en doélares de los E. U. de A.)

Capital
social

20,000

20,000

Resultados acumulados

Reserva Ganancias
legal acumuladas
0 63,088
2,000 70,858
(16,631)
78
2,000 117,393
23,547
(80,821)
425
2,000 60,544

Ver notas a los estados financieros.

Ganancia del
ejercicio Total

72,858 155,946
(72,858) 0
(16,631)

78

23,547 23,547

23,547 162,940

(23,547) 0
(80,821)

425

19,862 19,862

19,862 102,406




ITALCOSMETIC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de los E. U. de A.)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afo
Ganancia actuarial, afio anterior
Ganancia actuarial, afo actual
(Pérdida) actuarial, afo actual
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables
Castigos de cuentas incobrables
Depreciacion de muebles y equipos
Disminucion en activos por impuestos diferidos
Provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminuciéon (aumento) en inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en provisiones por beneficios a empleados
Aumento (disminucién) en otras obligaciones corrientes
Aumento en otros pasivos corrientes

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion (retiro) de muebles y equipos
(Aumento) en otros activos no corrientes

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Pagos) de obligaciones con instituciones bancarias

(Pagos) por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Ajustes de saldos de afos anteriores

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiacion
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento neto (disminucién) durante el afo

Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afio

019 2018
19,862 23,547
425 0
1,532 0
(1,956) 0
77,041 0
(83,213) 0
3,776 27,647
153 0
4,263 18,841
404,202 6,917
231,929 (69,494)
13,214 0
35,053 (76,406)
(575,723) 56,496
(18,772) 8,328
30,095 (5,794)
0 19,944
141,881 10,026
(1,366) 2,447
(200) 0
(1.566) 2,447
(43,243) (26,974)
(10,424) 0
(80.821) 0
(134,488) (26,974)
5,827 (14,501)
12,539 27.040
18,366 12,539



ITALCOSMETIC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresadas en délares de los E. U. de A.)

A. INFORMACION GENERAL

Italcosmetic S. A. (la Compariia) fue constituida el 6 de marzo de 1982 en Guayaquil. Tiene por objeto
la venta al por mayor y menor de cosméticos, perfumeria y articulos de bazar, asi como celebrar todos
los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas.

La emisién de los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 fue autorizada
el 28 de febrero de 2020 por la Administracion de la Compaiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacién de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuaciéon, y han sido disefiadas en funcién de las Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas NIIF.

Bases de preparacién.- La Compania mantiene sus registros contables en ddlares de los E. U. de A.
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.

A partir del 1 de enero de 2019 tiene vigencia la NIIF 16 Arrendamientos, que cambia la forma de con-
tabilizar los arrendamientos operativos y la cual reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. Desde el 1 de
enero de 2021 la NIIF 17 sustituira a la NIIF 4.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes,principalmente, y otros deudores
las cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. La estimacién por incobrabilidad de las cuentas por
cobrar se establece cuando existe evidencia de que no se podra cobrar los montos vencidos.

Los inventarios se registran al costo de adquisicién de los productos terminados, lo cual no excede al
valor neto de realizacién, y se determina en base al precio de venta estimado menos los costos va-
riables de venta aplicables. El costo de los productos vendidos es determinado mediante el método de
promedio ponderado.

Los muebles y equipos estan contabilizados al costo histérico y se reconocen por su valor razonable.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se registra con cargo a los resultados
del afio y se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los ac-
tivos relacionados.

Los anos de vida util estimada de los muebles y equipos y sus porcentajes de depreciacion son los
siguientes:




ITALCOSMETIC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Activos Anos %
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
Vehiculo 5 20

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del importe
que se pueda recuperar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son registradas al costo y dadas de baja cuando se cancelan. Las otras obligaciones se reconocen
inicialmente a su valor razonable y se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cance-
lada.

Las provisiones se registran cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado, que es probable que se requiera la salida de recursos para cancelar la
obligacién y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La jubilacion patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubilato-
rios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinte (20) afios o mas, hubieren
prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del afio, en
base al célculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segun el Cédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afo, en base al calculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de materiales y prestacién de servicios son reconoci-
dos en resultados cuando se realizan.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los sueldos, intereses, impuestos, contribuciones y otros gastos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta diferido, si éste lo hubiere.

El impuesto corriente se basa en la ganancia gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ganan-
cia gravable difiere de la ganancia contable, debido a que excluye partidas de ingresos o gastos que
seran imponibles o deducibles en afios futuros y excluye partidas que nunca seran imponibles o dedu-
cibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fis-
cales aprobadas al final de cada periodo.




ITALCOSMETIC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en li-
bros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por im-
puesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de ganancias gravables futuras contra las que se po-
dria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se infor-
ma y se debe reducir,en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia
gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y le-
yes fiscales que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al
final del periodo sobre el que se informa.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resulta-
do del ejercicio,excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reco-
noce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacion:

Mercado.- La Compafia opera principalmente en la venta de articulos de belleza y otros, a través de
empresas de autoservicio. Es importante sefialar que se definen estrategias especificas, en funcion de
los andlisis periddicos de las tendencias de las variables de mercado.

Crédito.- La Compania no enfrenta riesgos debido a que la cartera estd compuesta por créditos de
hasta noventa (90) dias de plazo promedio; sin embargo, la Compafia considera que es un riesgo mo-
derado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada.Ademas, la Compafia
realiza un monitoreo regular sobre la gestién de cobranzas. No asume riesgos por fluctuaciones en los
tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones se realizan en délares de los E. U. de A..

Liguidez.- Este riesgo implica que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones (laborales vy tri-
butarias, principalmente) a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar el riesgo de liqui-
dez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cum-
plir con la cancelacién de saldos relacionados con sus proveedores en base a los flujos de caja pro-
yectados, tanto en condiciones normales como de tensién o apremio financiero.
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ITALCOSMETIC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

D. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacién
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracién.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
térica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-
ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

31/12/19  31/12/18

Clientes 156,268 444 670
Varios clientes 0 20,001
Empleados 566 6,737
Otras 0 89,628
Provisién para cuentas incobrables (34,425) (40,597)

122,409 520,439

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afo 2019, fue como sigue:

Saldo al inicio del afno (40,597)
Provisiones (77,041)
Castigos 83,213

Saldo al final del afio (34,425)

F. INVENTARIOS
31/12/19  31/12/18

Productos terminados 106,106 222,476
Inventarios por liquidar 181,586 297,145

287,692 519,621

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31/12/19  31/12/18

Crédito tributario, 1. V. A. 0 34,643
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9.770 10,180
9,770 44,823
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

H. MUEBLES Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al inicio del afo
Adiciones

Saldos al final del afio

Depreciacién acumulada:
Saldos al inicio del ano
Adiciones

Saldos al final del ano

I. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Licencia de software
Amortizacién acumulada
Depositos en garantia

J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

Sobregiros bancarios
Tarjetas de crédito

K. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipos de clientes

12

31/12/19  31/12/18
51,816 44,393
1,366 7.423
53182  51.816
35,379 27,647
3,776 7.732
39.155  35.379
Neto 14,027 16,437
311219 31/12/18
25,500 0
(24,000) 0
0 1,300

1,500 1,300
31/12/19  31/12/18
3,421 37,164
9,143 18.643
12,564 55,807
311219 31/12/18
210,613 744,482
65,455 105,388
25075 26,996
301,143 876,866
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L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

31/12/19 31/12/18

Sueldos por pagar 298 7,646
Beneficios sociales 11,891 22,441
Participacién a trabajadores por pagar 4,939 5,813

17,128 35,900

La Compania ha registrado durante el afo 2019 las provisiones para el pago de la jubilacion patronal
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, lo cual se ha basado en un es-
tudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente. Estas provisiones no estan fi-
nanciadas a través de un fondo de garantia.

A partir del ano 2018, estas provisiones no se consideran gastos deducibles para el célculo del im-
puesto a la renta de la Compaiia.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal durante el afio 2019, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 5,541
Pagos durante el afo (4,963)
Provision del aino 2,389
Pérdida actuarial (1,956)
Saldo al final del afno 1,011

El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio durante el afio 2019, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 5,314
Pagos durante el afo (5,461)
Provision del ano 1,874
Ganancia actuarial 1,532
Saldo al final del ano 3,259
4,270

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

31/12/19 31/12/18

I. V. A. cobrado por ventas 10,350 144
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 377 2,697
Aporte patronal al . E. S. S., I. E. C. E. y Secap 4,541 5,516
Impuesto a la renta por pagar, afios anteriores 23,184 0

38,452 8,357

N. CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Representa valor por pagar a proveedor local, que no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.
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O. CAPITAL SOCIAL

Esté4 representado por 20.000 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circula-
cién, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Comparia debe transferir el 10% de su ganan-
cia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubro se origina en la aplicacion de la Resolucion No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Companias el 9 de septiembre de 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, y que incluye:

Reserva facultativa.- El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compafia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacién de
impuestos, etc..

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compania debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afo 2019, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afo 5,813
Pagos durante el afio (5,813)
Provisién del ano 4,939
Saldo al final del ano 4,939

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolariza-
cién y Modernizacién de la Gestién Financiera publicada el 29 de diciembre de 2017, la Compafiia de-
be pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias sujetas a distribucién. El 17 de dic. de
2019 la Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, la
cual establece una contribucién Unica y temporal para las sociedades que durante el afio 2018 hayan
generado ingresos gravados superiores a US$ 1,000,000 que sera pagada durante los ejercicios fis-
cales 2020, 2021 y 2022. La Compaiia debera pagar la tarifa del 0,1% sobre dichos ingresos.

Una conciliacién entre la ganancia contable, segun estados financieros del afio 2019 y la ganancia
gravable, es como sigue:
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 27,987
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 250
Provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 4,263
Ganancia gravable 32,500
Gasto por impuesto corriente 8,125

La cancelacién del impuesto a la renta causado durante el ano 2019, fue como sigue:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, afos anteriores 6,839
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, afio 2019 1,286
Gasto por impuesto corriente 8,125

A la fecha, la entidad tributaria no ha realizado la inspeccién contable correspondiente.

T. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000532, publicada en
el Sexto Suplemento del Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 mediante la cual se
incluyen reformas relacionadas con las normas técnicas para la aplicacion del régimen de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales, asi:a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia
si las operaciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b) deben presentar
tanto el Anexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un
valor acumulado superior a US$ 15,000,000.

U. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se han produ-
cido eventos o transacciones que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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