MARAGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

MARAGA S.A., fue constituida en la Reptblica del Ecuador, en marzo 6 de 2007, y tiene como objeto
principal ofrecer servicios técnicos en sistemas eléctricos, automatizacién de procesos y brindar
asesoria en temas de comercializacién de energia en todas sus formas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento—Los estados financieros de MARAGA S.A., han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diciembre de 2011
y de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por
la Administracion de la compafifa como parte del proceso de conversién a NIIF para PYMES
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de MARAGA S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores).

2.2 Bases de preparacion-Los estados financieros d¢ MARAGA S.A., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos-Incluye el efectivo disponible, depdsitos en bancos locales y del exterior.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar —Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Yy registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

2.5 Inventarios—Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién
financiera.

2.6 Propiedades, planta y equipos—Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.
2.6.1. Meétodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales—El costo de propiedades,
planta y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
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estimada, el valor residual y métodos de depreciacién son revisadas al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida util
Rubros (en anos)
Edificios e instalaciones 20 afos
Magquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades, planta y equipos, para la
determinacion del célculo de la depreciacién.

2.6.2. Retiro o venta de propiedades y equipos —La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo del rubro de propiedades, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles—Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Durante el afio 2012, la Compaiifa no ha
identificado indicios de deterioros en sus rubros de activos.

2.8 Préstamos con relacionadas—Representan pasivo financiero con compaiiia relacionada, que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Estos préstamos se clasifican como pasivos no corrientes, excepto aquellos vencimientos

inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifica
COmo pasivos corrientes.

2.9  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar-Son registrados a su valor razonable.

2.10 Impuestos —El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.10.1 Impuesto corriente —Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario, al final de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos—Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
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2.10.3

pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos—Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1

Participacion de trabajadores —1.a Compaiiia reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.12 Reconocimiento de ingresos—1.os ingresos por venta de maquinarias y equipos, son reconocidos
en los resultados del afio en funcién de la transferencia del bien.

2.13

2.14

2.12.1

Ingresos por intereses —Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos —Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones—Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que

la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PARA PYMES



Mediante Resolucién No 06.Q.IC1.004 de agosto 21 de 2006, la Superintendencia de Compafifas adopta las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y dispone que estas sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Mediante Resolucién No ADM.08199 de julio 3 de
2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica la resolucién No 06.Q.ICI.004 de agosto 21 de 2006. De
conformidad con las Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, la Superintendencia de Compaiiias establecio el
cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma
MARAGA S.A. aplicara las NIIF para PYMES, a partir de enero 1 de 2012, siendo el 1 de enero de 2011, la
fecha de transicién.

De acuerdo a lo antes indicado, la compafiia defini6 como su periodo de transicién a las NIIF para PYMES el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero de
2011.

La aplicacion de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2011.

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

e Laincorporacién de un nuevo estado financiero, estado de resultado integral.

e  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF para PYMES.

Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la compaiiia.

Estimaciones

Las NIIF para PYMES establece que las estimaciones de la compaiiia, en la fecha de transicion, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La compaiiia no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores, ni a la fecha de transicién (enero 1 de 2011), ni para el primer periodo comparativo (31
de diciembre de 2011).

En lo referente a la provision para la jubilacion patronal, la compaififa no la ha creado en virtud que se
constituy6 en el afio 2008 y que la politica establecida es de iniciar la provision a partir del quinto afio de
labores del empleado.

Uso del valor razonable como costo atribuido.

e La exenciéon de las NIIF para PYMES permite optar, en la fecha de transaccién a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como costo atribuido en esa fecha. La NIIF para PYMES establece que la compaiiia podra
elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo,
ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta
fue a esa fecha sustancialmente comparable al valor razonable o al costo, o al costo depreciado segiin
las NIIF para PYMES.



La compaiiia, considerando el tipo de propiedades y equipo que mantiene, ha considerado el costo depreciado

anterior, como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que éste es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF para PYMES.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.

La exencién de la NIIF para PYMES permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha

de transicion a las NIIF, la compaiiia realice la designacién de sus instrumentos financieros reconocidos
previamente de la siguiente manera:

e Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo financiero
a valor razonable con cambios en resultados.
Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.
Una inversién en un instrumento de patrimonio medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

e Adicionalmente, la NIIF para PYMES establece que si para la compaiifa es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los
activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera

el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La compaiiia al implementar NIIF para PYMES ha utilizado en su totalidad la exencién antes descrita.

Conciliacion entre NIIF para PYMES v Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Dado la actividad y operaciones que desarrolla la compafifa y el tipo de activos y pasivos que mantiene, en el
proceso de implementacién de NIIF no se han presentado discrepancias en entre los PCGA anteriores y las
NIIF para PYMES, por lo que no existen ajustes que afecten el Patrimonio de los socios.

ESTIMACIONES Y JUICI OS CONTABLES CRi TI COS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de
que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algtin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto
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en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provisién por
deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. Durante el afio 2012, MARAGA
S.A. no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, equipos de computacion — La estimacién de las vidas ttiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.1

Impuesto a la renta diferido— 1.a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros—La Compailia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar clientes
Relacionados - -
No relacionados - -

Otros, neto 120,315 10,522
Provision para cuentas incobrables ) )
Total 120,315 10,522

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipos, neto es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. dolares)

Costo 813,799 484,892
Depreciaciéon acumulada -92,059 - 65,285
Total 721,740 419,607




CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por pagar locales 6,452 10,664
Obligaciones con instituciones financieras locales - 18,691
Otras obligaciones 11,00 45,579
Total 17,454 74,934

OBLI GACIONES NO CORRIENTES
Un resumen de obligaciones no corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Cuenta por pagar a relacionados 468,508 84,921
Obligaciones con instituciones financieras locales - 130,044
Total 468,508 214,965
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corriente es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario en IVA 42,027 10,522

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta por pagar e IVA, neto 0 38.496

Al 31 de diciembre del 2012, activos por impuestos corriente incluye: crédito tributario en
impuesto al valor agregado IVA por compras realizadas en ese periodo.



9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta, que se reconoci6 al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, incluye
lo siguiente:

—

2012 01

(en U.S. d6lares)

Gasto del impuesto corriente 5,894 24,405
Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias 0 0
Total gasto de impuestos 5,894 24,405

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros, antes de

impuesto a la renta 444 147,759
Utilidad gravable 444 147,759
Impuesto a la renta causado(1) 0 24.405
Anticipo calculado (2) 5,894

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el aiio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$ 5,894,
sin embargo, no existe impuesto a la renta causado del afio. Consecuentemente, la
Compaiiia registré en resultados US$ 5,894, equivalente al impuesto a la renta minimo.

9.3 Posicion fiscal del impuesto a la renta
Al 31 de diciembre del 2012, la posicidn fiscal del impuesto a la renta fue como sigue:

(en U.S. ddlares)

Anticipo calculado (2) 5,894



Retenciones en la fuente afio 2012 (-2,554)

Anticipado pagado de impuesto a la renta afio 2012 (-)
Crédito tributario de afios anteriores (-)
ISD afio 2012 ()
Saldo a pagar 3.340

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 del
2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

o Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

o Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere el referido valor.

o Latarifa del ISD, se increment6 del 2% al 5%. Por presuncidn, se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compaififas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria, y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

o Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

10. PATRIMONIO

11.1 Capital social —El capital social autorizado, esta constituido por 148,435 acciones de valor
nominal unitario de acciones de US$1.00 cada una. Todas ordinarias y nominativas.

11.2 Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
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Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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