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Informe de los Auditores Independientes

Tebrero 2 del 2018

A los Accionistas de
ECUAFONTES S.A. EN LIQUIDACION
Guayaquil - Ecuador

Informe sohre 12 anditoria de los estados financieros

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros dc ECUAFONTES S.A.EN LIQUIDACION que
comprende el estado de sitvacién financiera a 21 de Diciembre de 2016, el Estado de
Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, exccpto por los efectos de¢ la situacidn descrita en la seccion
Fundamentos de la Opinién con salvedades, los cstados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financicra de ECUAFONTES
S.A. EN LIQUIDACION, a 31 de Diciembre de 2016 y 2015 , asi como los resultados de
sus operaciones, de cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién eon salvedades

1. La Compaifila durantc ¢l ejercicio 2016 no generé ingresos propios debido a que estabu
imposibilitada de facturar, por e! no pago de los impuestos; por lo que las compaiiias
relacionadas facturaron a su nombre, registrandose el mismo como Otros Ingresos.

UUR FIRM IS A MEMEBER OF IAFA, THE INTERNATIONAL ASSQGIATION OF FROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
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3. La Compaiifa en ¢l rubro inversiones mantiene un valor de US$ 244.249 por valores
aportados a la Clinica ABP sabre el cual no se nos ha proporcionado soporte alguno.

4. Al31 deDiciembre de 2016, 1a Compafiia no ha cancelado los aportes al TESS, préstamos
quirografarios y los fondos de reserva por un monto de US$ 244,602 més los intereses y
multas a la techa.

5. Al 31 de Triciembre de 2016, la Compafiia no ha cancelado los sueldos y actas de
finiguito y bonificaciones a sus trabajadores y exirabajadores por un monte de
US3$223,742

6. Al31 de Diciembre de 2010, la Compafiia no ha cancclado al Servicio de Renta Internas-
SRI el impuesto al valor agregado y las retenciones en la fuente por un monto de
US$187,392 més los intereses y multas a la fecha.

7. Al31 de Diciembre de 2016, la Compafifa no ha cancelado a los Proveedores y Terceros
por un monto de US$ 1,124,593

8. Al 31 de Diciembre de 2016, la Compafiia no ha cancelado a sus trabajadores y ex
trabajadores la participacion del 15% y beneficios sociales por un monto de US$ 69,967,

9. Al 31 de Diciembre de 2016, la Compafiia no ha contratado ni actusglizado ia provisién
de la jubilacion patronal y desahucio

10. Al 31 de Diciembre del 2016 no hemos recibido respucsta a nuest:ra solicitud de
confirmacion del Estudio Juridico Ortega & Asociados.

Hemos levado a cabo nucstras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
dc Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con 1a anditoria de los
estados financiercs de nuestro informe. Somos independientes de ECUAFONTES S.A. en
Liquidacién de conformidad con el Cédigo de Ftica para Profesionalss de 1a Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Ftica ((ESBA por sus siglas en ingles), junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros
realizadas en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de¢ dtica de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Ftica (IESBA). Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.
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Enfasis en unos asuntos

Otra cuestion

Los Estados financicros de ECUAFONTES S.A. en Liquidacién correspondiente al
gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2015 y que sc presentan de manera comparativa,
los auditamos ¥ expresamos una opinién con salvedades sobre dichos Estados Financieros
el 2 de Febrero del 2018,

Asuntos claves de Ia auditoria

Los asunios claves de¢ auditoria son aquellas cuestiones que scglin nuestro juicio profesional
han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en {a formacion de nuestra opinién sobre estos, ¥ no expresamos una opinidn por separado
de esos asuntos.

Como se menciona en la Nota 20, entre el 31 de Diciembre del 2016 y hasta la fecha de
emision de este informe (Febrero 02 de 2018) se produjeron los siguwientes eventos que en
opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntarn:

2) Diselucion de la compaiia por parte de Ia Su[;erintendcncia de Compaiiias,
Valores y Seguros-SCVS

Con fecha 24 de mayo de 2016 mediante la Resolucidén No. SCVS-INC-DNASD-
SD-16-0002223, la Superintendencia de Comppafifas, Valores y Seguros-SCVS
resuclve la disolucidn de la Compafiia, en base al Memorando del Intendente
Nacional de Mercado de Valores No.SCVS.INMV.DNC.SECRA.2016.111.M del
27 de abri! de 2016 y al Informe de Control del Eco. Guillermo Ollague, Inlerventor
de la Compafia.

b} Incumplimiento de pago de la emisidn de obligacién

A la [echa de este informe no han sido cancelados los titulos a los obligacionistas por
un monto de US$ 1.168.961.
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Responsabilidades de Ia administracién de fa saciedad en relacidn con los estades
financieros

La administracién de la compariia es responsable de la preparacién y presentacién ficl de los
estades financieros adjuntos de conformidad con las NIIT, y del control interno que la
administracion cousidere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracién de
la capacidad de la compafila de continuar como negocio en marcha, revelandoe, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto ci la direccién tiene Intencidn de ligmidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la entidad son responsables de la supervision del
procesp de informacion financiera de la compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de si los ¢stados financieros en su
conjunlo estan libres de inconreccidn material, debido o frande o error, y emitir un informe
de anditorla que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA stempre detecte
una incorrcecién material cuando exista. Las incorreccidnes pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individuaimente o d=. forma conjunta puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Audiforia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

+ Identificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados financicros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos dc auditoria para
responder a dichos riegus y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude cs més elevado que en el caso de una incorreccidén material
debido a crror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas n vulneracion del controi
interno.

—_— em——e I



P. K.

PAEZ, FLORENCEA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Pdblico

Global Sapport Loce Knowkedge

+ Obtenemeos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre ia efectividad del control interno de la
Compatiia.

s Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas vy 1o razonable de las
estimacianes contables, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

+ Concluimos sobre ¢l uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocic en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtcnida, concluimos si
existe, 0 0o, uta incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continnar
como negocio en marcha, Sillegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financierns o, si iales
revelaciones no son apropiadas, y expresaremos una opinidén con salvedac. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obten:da hasta ia fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras preden causar que
la Compafiia no pueda continvar como un negocio en marcha,

¢ BEvaluamns la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y evenios subsecuentes de un mode que logren una presentacidn
razonable.

¢ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatlia respecto a,
cnire otros asurntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la aud:toria planificada
y los hallazgos significativos, sl come cualquier-deficiencia significativa de control
interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria,

+ También proporcionamos a los responsables del gabierno de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacidn con la independencia y hemas comunicado a ellos todas las relaciones y otros
asurtos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

¢ Enrre 1os asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la Entidad, detenninames las que han sido de mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos ¢sos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el
asunto o, e€n ¢ircunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, asi
como la informacién suplementaria requerida en la Codificacion de Resoluciones del
Mercado de Valores, articulo 13 de la Seccion IV Capitulo IV © Auditorias Externas”, al 31
de Diciembre del 2016 se emilen por separado.

2y e 20

E N°. 434
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ECUGAFONTES S.A.EN LIQUIDACTON : .
Extndo de Situacidn Finaneiern ;
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2013

{Expresadas en dblares cstadounidenses)

2014 2015 2016 2015

ACTIVO NUTAS PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Lfective y equivalente de efectivo L) 3,493 1289 Obligaciones bancarias porcion corrtente 11 1 158 961 529 R15

Cuentas por Cobrar 5 2.106.681 2226577 Cuertas por Pagar 9 1.255.962 1 175.946

Inventarios 6 - 155747 Otrzs oblipaciones corrientas 10 836207 770441

‘Tatal active corriente 2110174 1,383,653 Total pasivo carriente 3311130 2.481.202
PASTVO NO CORRIENTE

Fropiedades y equipos 7 [47.552 227901 Pazivo a largo plazo 11 277332 240,551

Invarsianes a largo plazoe b4 2 775805 2775 R06 ! Provision ce jubilac:on patronal y desshueio 27,723 17723
Total pasivo necorriente 305,055 968.274
‘T'otal pasivos 3616185 3.449.476
PATRIMONIO 15
Capital sooal 500.800 500800
Anaortes para futuras eapitalizaciones 833837 833.837
Keserva sor revaiuo de mversimes B35 747 B35.747
Acustes por adoacidn NTIF primera vez 731.901 713.814
Resulladous Acurnulados (264.314) (334.295)
Pirdida Neta (528.624) {632.01%)
Tetal patcimenio 1417347 1.937.884 i

Tuial 5.033.532 5.357.360 Total 5.033.532 5.387.360

Yer notas 2 los estados financieros

CPA Tirika Snolis Tagle

Contadera General

Registro No. 10520




ECUAFONTES S.A.EN LIQUIDACION
Estado de Resultados Integrales

For los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Wentas
Otros ingresos de actividades ordinarias

Total Ingresos

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos

Gastes de Administracion

(GGastes de Ventas

Pérdida en Operacion

Gastes Financieros

2
3
=
A

Nota 15

Pérdida anfes de impuoesto ala renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta

Pérdida neta por accidn

/

L\\Q(%Q/\Oﬂ—)

Mafn
Cq/idador

r:que Arosemena B.

/

Nota 18

2016 2015
727.498 988.860
727.498 988.860

(501.834) (439.647)
225,664 549.213

(7:1.225) (1.020.273)

(3.916) (2.127)

(489.507) (473.187)

(7.900) (118.618)

(497.407) (591.805)
(31.217) (40.214)

(518.624) (632.019)

(1,06) {1,26)

Yer notas a los estados finafcieros

%ﬁgé@%ﬁ

CPA. Erika Solis Tagl&

Coniadora General
Registro No. 10520



ECUAFONTES S.A. EN LIQUIDACION

Estados de Cambias en el Patrimonin

Por los periedos terminados al 31 de D

emhre del 2016 v 2015

{Expresados en dblares esladounidenses)

Cupital Aportcs para Hescrva por Ajustes por adopeidn Resultados Pérdida
goclal futuras capitalizaciones tevalio de [nversiones NIIF primera vez Acumnlados Neta Tatal

MH&
Saldo al 3! de Diciembre del 2015 500,800 R33.837 B35.717 7131.814 (331.205) (832015 1L.B37.884
“ransferencia resultada aflo anterier - - - - (G32.019) 632.013 -
Ajustes - - B.O87 - - BO&T
Pérdida det ejercicio - - - - B (487407 (497 407)
Provisidn par mpuesio o lu Beata y ; ' - - - (31217 31217
Salde al 31 de Dicigmbre del 2016 504,300 833,837 855747 721.901 {966,313} {528.624) 1417347

Capital Aportes para Reserva por Ajustes par ndopcién Resultados Pérdida

social futuras capitalizaciones revalio de Inversiones WILF primecra vz Acumulades Neta Tatal
20715
Saldnal 31 dz Diciembre del 2004 300,300 L AER.EN) 1.710.41] FIER 1T (298.431) 135.84%) 3.424.567
Transferencia resultado ano anterior - . - - {35.344) 35,894 -
Ajuste Reserva Inversiones - . (B54.664) . . - (834.664)
rerdida del e ercicio - - - - - (391.805) (391 .805)
Frovision para Impuesto a la Renta - - . - . (402143 (£0.214)
Saldo al 31 de Diciembrg del 2015 500.800 £33.837 355.747 713814 {334.295) (632.01%) 1.957 834

Yer notas a los estados financicros

Sowsir Zop

CPA. Ecka Solis Tarle

Contadera Ceneral
Registra No. L0510




ECUAFONTES S.A. EN LIQUIDACION
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
{Expresado ¢n ddlares estadounidenses)

2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 723904 1.021.997
Electivo pagado a proveedores y empleados (702.254) (853.097)
Intereses pagados y otros egresos (39.117) {67.575)
Efectiva neto {utilizado) proviste por Ias actividades de operacion _ (17.467) 101,325
Flufos de efectivo por las actividades de inversidn
Adicidn de Propiedades y Equipos _ {2.081) (32.454)
Efactivs nety utilizado en las actividades de inversion (2.081) (32.454)
Fiujos de efcctiva por actividades de financiamisnto
Préstamos bancarios pagados - {23.333)
Emisién de obligaciones (§.691) -
Préstamas de accionistas y terceros 30.443 (52.398)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 21.752 (75.731)
Awmnento (Disminucién) neta del cfectivo 2.204 (6.360)
Efectivo al inicio del periodo 1.289 §.149
Efectivo a! final del perfodo. _ 3.493 1.289

Ver notas a los estados financieros

| o ‘Wﬁ

.,E‘ﬁ,riqué Arogeniena B. CPA. Erika Solis Taéf;
Liquidader Contadora General
Registro No. 10820
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ECUAFONTES S.A. EN LIQUIDACION
Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacién de la Pérdida Nela con el Efective Neto
(utilizadeo) provisto por las Actividades de Operacién
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

2016 2015
Pérdida neta (528.624) {632.G19)
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con ¢l efectivo neto
proviste por las actividades de operacién
Depreciacion 32.430 : 66.781
Provisidn impuesto renta 11.217 40214
Ajustes aflos anteriores 8.087 -
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
anttes de cambios ¢n el Capitel de Trabaje {406.890) [525.024)
Disminucion en cuenias por cobrar 150.737 311.651
Disminu¢ion en Inventarios . ) 155.747 63.108
Aumento en cuentas por pagar 82.899 251,590
Efectivo neto (utilizado) proviste por las actividades de operacién (17.467) HIL.325

Ver notas a los estades financieros

Q}A flg’ewt&m:) { 2‘;; “!; {,-;, ;ri %4;

que Arosemens B. CPA. Erika Solis Té’éle

| Lignidagor Contadora General
Registro No. 10520
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ECUAFONTES S.A. EN LIQUIDACION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

. Desceripcion del negocio, objeto social y operaciones

ECUAFONTES S.A. en Liquidacién, fue constitnda en la ciudad de Guayaquil el 6]
de enero de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de enero del mismo afio. Con
fecha 19 de noviembre de 2014 mediante Resolucion No. 30235 ia Superintendencia de
Compatfiias, Valores y Seguros autorizé el aumento de capital de US$ 500,000.0¢, por lo
que a la fecha cuenta con un capital autorizado y pagado de US § 500.800,00 dividido en
quinientas mil ochocientas acciones ordinarias ¥ nominativas de (US$ 1,00} cada una.

La Compaijiia tiene por objete principal proveer todo tipo de servicios médicos,
incluyendo medicina preventiva, consultoria curativa y rehabilitacidn, asi como la venta
al por mayor y menor de productos farmacéuticos y medicinales.

La direccién registrada de la Compafifa es Avenida Agustin Freire Ycaza, Centro
Comercial Garzocentro,

. Aprobacién de Ios estados financieros.

Los estados {inancieros Je ECUAFONTES S.A. en Liquidacion por ¢l afio terminado
al 31 de Diciembre del 2016; fueron proporcionados por la gerencia para su cmision el
15 de Octubre del 2017 y deberén ser aprobados por la Junta General de Acclonistas que
consideren cstos cstados. La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin
modificacién.

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaracion de cumplimiento R

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASH por sus siglas en ingiés). Estas Normas
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las Interpretaciones desarrolladas por el Comité
de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el
antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC; las que han side adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopeién
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas Normas Internacionalces,

A continunclon se describen las politicas y précticas contables mas importantes seguidas
por la Compafifa:
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» Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histarico, modificada
por las obligaciones por beneficios post emplec que son valorizados en base a métodos
actuariales,

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimado utilizando
otra i€cnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tienc
en cuenfa las caracleristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

+ Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presenlados en détares (US$) de los Lstados Unides de
América. que es la moneda {uncional de la Compaiifa y ha sido redondcada a la unidad
MAas cercany.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el délar de los
Lstados Unidos de América sc utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracidn realice juictos,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir

de estas estimaciones,
.

Las cstimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodc en que la
estimacidn ¢s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en le experiencia historica y otros factores,
incluvendo a expectativa de ocurrencia de eventos [uluros que se corsideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos
efectuados por 1a Administracion se presentan & continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- a1 final de vada periodo contable se

evalia la existencia de svidencia objetiva de dewerivro de sus inversiones corricntes,
comparando ¢l saldo en libros v el valor del mercado o valor recupcrable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién {inancicra en donde se encuentran
invertidas; cuando ¢l valor en libros excede ¢l valor future de recuperacién se considera
deterioro. El valor del detericro sc reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cucntas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrasr, comparando ¢l saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando cn cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros cxcede su valor futuro de recuperacidn se consideta deterioro.
El valor dcl deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Delerioro de activos no corriente.- la Compafiia evalda periddicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorade. Si cxisten tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas ftiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resultar en un aiuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depasitns de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de-ires meses 0 mMENCS v ue 1o
estin syjetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. {os Inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por ohsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de 1a posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y [os c0ostos necesarios para la venta.

¢) Propiedades y Equipos

Se presentan 4] costo historico, excepto las propicdades que fueron revalorizadas
mediante avalto técnico, menos la depreciaciéon acumulada.

> Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
¥ equipo se miden inicialmente a su costo que comprende el precio de adquisicidn
mas todos 108 costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta cn
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquicr costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.
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>

W

Medicion posterior al recomocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sc registran en los resultados del
petiodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Compatita, requieren revisiones peribdicas. En este sentido, las
partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del active y con
un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion al valor razonable como coste atribuido.- Después del reconocimiento
inicial, las propicdades son presentadas a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor,

Los aumentos por revaluacion de maguinaria se registran en el patrimonio en la
cuenta superavit de revaluacidon. Una disminucion del valor en libros por deterioro,
es registrada en resultados en 1a medida que excede el saldo, si exisle alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaleacidn anterior de
dichos activos.

Métedo de depreciaciép y vidas iitiles.- El valor de propiedadcs, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. la vida (ul vy método de
depreciacion son revisados 2l final de cada afic, sicndo el efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado registrado sobre una basc prospectiva. La Compaiiia no estima un
valor residual por considerar que este no es relativamente importante, siendo por lo
tanto depreciados en su totalidad.

Las tasas de depreciacion anval de las propiedades y equipo son 1as siguientes:

Activa Tasas

Edificios 507,
Muebles de Oficina 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipo de computacion 33%
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d) Inversiones Permanentes

€)

Cormresponden a inversiones en acciones. Luego del reconocimiento inicial, las
mversionss en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier impotte
acumulado de pérdidas de deteriorc de valor. Los dividendos provenientes de las
mversionas en subsidiarias son reconocidos por Ia Compaiifa en los resultados del
periodo en la fecha en que la Compari{a obtiene el derecho legal de exigir el pago de
los dividendos.

Las inversiones en acciones o participaciones que la Compafifa posee en subsidiarias
se efectiian con ¢l fin de gjercer control de la enlidad receptora de la inversidn. El
control se obtiene cuando la Compufifa posee el poder para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad con ¢l fin dc obtener beneficios de sus
actividades.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente,
fegal o tmplicita como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Cornpafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion ftable del importe de la
obligacién.

Ll impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
nceesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, 1eniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspbmdienfes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una CUenta por cobrar cOme un
activo si es virtualmente probable que se recibir el desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidus: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada dos
aflos por medio de un perito independiente. Las sanancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectiva ejercicio o en otro
resultado imvegral.
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Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahacio

En los planes de prestacion definida de la Compafifa, €l importe de la pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega
a los trabajadores que hayan laborado por veinte a veinticinee afios 0 mas afios dentro
de la Compafiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasiva reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de cterre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Admmmistracion de la Compafiia estima el pasive con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, 1a lasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10y 20 afios en 2l mercado nacional, publicado por el Banco Central de! Ecuador en
la misma moneda en la que los bene[icios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta
su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluvendo las ganancias v pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconaces en otro resultado integral, el efecio del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasta financieto neto en el pasivo pot beneficios definidos se incluye
en los costos financictos

El Codigo del Trabajo también establece el desahueio que es la obligacidn que tienen
tos empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multipiicado por ios afios de servicio, cuando la rekacidn laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
Gue surgen en el perfado se reccnocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto tinanciero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en [os costos financieros.

Al 31 de Diciembre del 2016 la Compaiiia no efectud este calculo
Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de 1a utilidad contable de acuerdo con disposiciones Jegales.
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f} Provisién de Impuesto a las ganancias

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones Iegales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se cargaa -
los resuttados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye ¢l calcule del impuesto cortiente y el impuesto
ditendo. El impuesto a 1a renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esti relacionadp con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo c¢aso es reconocido en el pasrimonio o en owras utitidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando fas tasas vigentes a la fecha de reporle y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

El impuesto diferide es reconncido considerando las diferencias temporales entre el
valor segiin libros de los activos ¥ pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serafl aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo ¢s revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realiven los beneficios relacionados con ¢l impuesto.

Limites a deduccién de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos Jas cuales se
detallan a continuacion:

*  En general, la deduccidn de los gastos de Promocién y Publicidad, serd deductble
hasta el 4% de los ingresos gravados.

» Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, scrvicios técnicos,
administrativos, de consulloria v similares, se limitan al 20% de la base
impenible mas ¢l valor de dichos gastos.

* Ta depreciacion correspondiente af revalio de activos no serd deducible a partir
del afio 2015.
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= Seran deducibles las remuncraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
cl Ministerio del Trabajo.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a Jos cacos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Ley Orgdnica para Ia reactivacién de f{a FEconomfa, Fortalecimiento de la
dolarizacidn de la Gestién Financiera.

Con fecha Diciembre 27 del 2018 la asamblea Nacional expidi6 12 Ley er referencias
de acuerdo a las facultades que le confieren los numerales 6 v 7 del articulo 120 de
{a Constitucidn de la Republica def Ecuador, puhlicada en el R G N°150. (Segundo
Suplemento) del dia 29 de Diciembre del 2017; entre sus principales reformas estan:

Articulo 9.6 Exoncracion del page del Impuesto a la renta para nuevas,
microempresas, ¢stas serian las que inicien su actvidad econdomica a partir de la
publicacion de esta ley, gozaran de 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal
en que se generan ingresos operacionales

Articulo 10:13 Pensiones Jubilares, seran exentas solamente los pagos realizados
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sean
estos como deducibles o né.

Articulo 10:16 Las personas Naturales podrian deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que dicho valor supers ¢l equivalente a 1.3 veces la fraccién
bésica desgravada; s¢ incluyen entre estos gastos los de sus padres, conyugues o
pareja en union de hecho, hijos de la ¢cdnyuge, que no perciban ingresos gravados y
que dependan de este.

L
Articulo 37 Se reforma a la tarifa de Impuestos a la Renta a las sociedades del 22%
se sube al 25% mas 3 puntos porcentuales si la sociedad tiene participantes
accionistas residentes ¢ establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposicion.

Esta reforma también aplica a las reinversion de utitidades ya que solo las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bicnes
incluidos las del sector manufaciurero, que posean 50% o mas de componente
nacional v a aguellas de wrismo receptivo, que reinvicrtan sus utilidades, podran
obtener una reduccion del 10% (puntos porcentuales) en la tarifa del Impuesto a la
Renta., siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de magquinarias nuevas o
equipos nuevos, cntrc otras consideraciones.

Articulo 41:2 Célculo del anticipe de Impuesto a la Renta; las sociedades y las
sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en ¢l célculo
de este anticipo, exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, [a
décima terecra y décima cuarta remuneracién, asi como los gastos pafronales al
Seguro Social obligatorio.
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g) Administracién de Riesgos Financieros

La Compafiia cstd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida tinanciera que enfrenta la Compatiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiern no cumple con sus obligacionss contractuales,
y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a ¢lientes. La exposicion al riesgo de
erédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo tue respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega. '

Se establece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacidn de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudotes y ofras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificuitades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con
la liquidez suficiente para cumplir ¢on sus obligacivnes cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas naceptables o arricsgar
su reputacion.

¢ Riesgo operacional

Ll riesgo operacional ¢s ¢l riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de 1a Compatifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimienios legales y
regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

Fl objetivo de {a Compafiia es administrar ef riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras v el dafio a la reputacién de la compafiia con la
efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad,
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La administracién del riesgo operacional esté respaldada por el desarrollo de normas
en Jas siguienies arcas:

* Requerimientos de adccuada scgregacion de funciones, incluyendo la
autorizacidn independiente de las transacciones.

» Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

»  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

» Documentacion de controles y procedimientos.

»  Capacitacidn y desarrollo profesional.

» Normas €ticas y de negocios.
h) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafifas de Ia utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que €sta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resuliado integral - Por Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidns.

- Ganancias acumuladas
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resuftados Acumuladoes NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieran registrar cl cfecto contra resultados acumulados. El salde acteedor de la cuente
de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la
Compafiia, podrd ser capitalizado en e! valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes y las del Oltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o cevuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiia.
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- Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Aciionistas, previo a la fecha de reporte.

i) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de irgresos, gastos y otro resultado integral en un ¥Yinico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periedo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

i} Estado de flujo de efectivo

Para cfectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, 1a Compafiia ha definide las
siguientes consideraciones:

k) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por eobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por scrvicios prestados son
registrados con base en las planillas presentadas utilizando el método de avance de obra.

> Venta de bienes y servicios.- Los ingresos erdinarios procedentes de la venta de
bienes y/o servicios se reconocen cuande la Compafiia transfiere, los riesgos y
beneficios, de tipo sigmificative, derivadas del otorgamiento de los servicios y/o de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y cs
probable gque la Compaiiia reciba los benclicios econdémicos asociados con la
fransaccion,

» Ingresos por dividendos y ofros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido yna vez se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se
reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.
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El ingreso por servicios es reconocido en resultados cuando el servicio es prestado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adecuada, de

los costos asaciados o por la posible devolucidn de los bienes negociados,

Los ingresos diferidos constituyen pagos anticipados de clientes por servicios a realizarse
en fechas posteriores. La compaiiia transfiere a ingresos estos valores, al momento de la

prestacion del servicio.

)

Costos y Gastos

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Las siguientes Normas estdn vigentes g partir del afio 2016:

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccién. Los gastos se registran al costo histdrico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano
en el que se conocen.

Los siguientes pronunciamientos conwables han sido emitidos por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de aplicaciéon

Normas . obligatoria
NIC 1 “Presentacién de estados financiergs™- 01-En2-2016
[niciativa informacion a revelar
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Cne-2016
Aclaracion  de lus Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion
NIC 19 “Benefictos 2 los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados™- E| Método O1-Ene-2016
de la Participacion en los FEstados Financieros
Separados
NIC 34 Informacidén Financiera intermedia- 0i-Ene-2016

La divulgacién de informucion en otros lugares en
¢l informe financiero intermedio.
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Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIC 41 “Agricultura”™ v NIC 16 “Propiedad Planta {1-Ene-2016
y Equipo™-
Plantas productoras
NIIF 3 “Activos no Corrientes Mantenidos para la (01-Ene-2016

Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicién

NIIF 7 “Instrumentos financieros” Kevelaciones (1-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de 1as modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIT 01-Ene-2016
12 “Informacidn a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ v NIC 28 “Inversiones en

asocladas y negocios conjuntos” -Entidades de

Inversion: Aplicacién de la Excepeidn de

Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntes™ Contabilizacién de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas.

Revisiones post-implementacidn
NIIF 3 Combinaciones de negncios Completado junio de 2015
NHF 8 Segmentos de operacién N Completado julio de 2013

Nuevas NIIF que entran en vigencia 2018

NIIF 9 Instruimmentos Financieros
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamienios
NIIF 17 Contratos de Seguros

A continuacién se describe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacién de estados financieros”.

Estz enmienda, rcalizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
rclativa en los estados financieros v notas, ademas mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situacién financiera, informacién a presentar en la seccidn de oiro
resultado intepral, estructura e informacidn a revelar sobre politica comables.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye ¢l uso de les
activos generalmente relleja olros factores distintos al consumo de los beneficios
ccondmicos que tiere incorporados ¢l activo. De 1gual mancera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficios econdmicos
que estén incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Fsta
modificacién aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementaos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos; y (i1) derechos mineros y reservas minerates tales como el petroleo,
gas natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modificé el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas producloras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desatrollan er una planta
productora s¢ mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora ¢omo una planta viva que (i) se utiliza cn la elaboracién
o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante mas de un
petiodo; y (111) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola,
excepto por ventas incidentales de raleos v podas.

A partir de esta modificacidn, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
formma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos par 1a propia entidad
antes de que estén en la ubicacidén y condiciones necesanas para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra eptar por €l modelo de costo ©
el modelo de revaluacian previstos en la NIC 16. e

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2016.

La modificacivn puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antigeo
presentado. Cualquier difcrencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como
costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocera
en resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda enire las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “paises™ ¢
incluyd la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tusa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar |a tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los beneficlos. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
ernpresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.
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NIC 17 “Estados financieros separados” -El Métode de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

LCn general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, ncgocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos v resultado
del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacion de informaciéon en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacidn a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios ¢n las mismas
condiciones y al mismo tiemnpo que los estados financieros intermedios,

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para Ia Venta y Operaciones
Discontinnadas™- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucién
dejard de ser clasiticado como tal, establece ademés el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacicn anticipada.

NITF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones; contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de 1a NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja e¢n cuentas. La aplicacion de la modificacién a este periodoe puede, por éllo,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un
active en servicio de administracién o un pasive en servicio de administracidén, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

NIIF 10 v 12. Estados financieros consolidados e informacion a revelar sobre
participacién en otras enfidades

El objetivo de esta NIIF es establecer 1os principios para la presentacién y preparacion de

estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distinias.
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Entre sus principales caracteristicas cstan:

— Aplicacién del nuevo modelo de control finico

— Identifica claramente a la participada

— Idenlifica las actividades relevantes de la entidad participada

- Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantcs de la
parlicipada

— Ewvalaa si el inversor liene el poder sobie las actividades relevantes

— Entre otros.

La NIIY 12 exige informacién mas precisa sobre las participaciones, en consolidados vy
no consoiidadas que permita a los usuarios evaluar:

+ Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y losriesgos asociados a ellas.
+ Los cfectos financieros de esa participacién, su rendimiento y sus flujos de efectivo.
NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.
El objetivo de esta norma es prescribir 1a contabilidad de las inversiones en asociadas v
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al

contabilizar este tipo de inversiones. .

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencie significaliva sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene ¢l poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de ¢sta. :

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Lsta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como contabilizar
la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta que constituye un negoeio,
especificando asf el tratamiente apropiado a dar a tales adquisiciones.
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NTiF 9

NIIF 15

Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer ¥y medir los
activos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender
partidas no Onancicras.

Lsta reemplaza ¢n su totalidad a 1a NIC 39 ro modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

Ingreso de Actividades ordinarias precedentes de contratos con
clientes

Esta nonma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construceidn cn su totalidad.

81 determina la forma de reconocer Ios ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entee los arrendamicntos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establcce S pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer
el ingreso; estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Uentificar las obligaciones de dc-sexﬂpcﬁo dei contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempedio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacién del reconocimiento del ingreso

3. Deierminar e] precio de [a transaccion

Lste lo definc como el importe de [a contraprestacion, el cual la
cntidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:
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NIIF 16

NIIF 17

~ Siel periodo del pago es anticipo o diferido
- 81 la contraprestacién no monetaria se mide a su valor razonable
— 81 la contraprestacién inciuye importes variables

4. Asignacién de precio en la transaceidn a las obligaciones de
desempefio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacién de desempefio
para en base a elio reconocerlo como ingreso.

5. Reconocer €l ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempefiv.
Esta norma contiene orientacién sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cudndo y c6mo reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, v se permite su aplicacion anticipada.

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos aruales que conciernen a partir del 1
de Enero del 2019, se permite tamhién su aplicacién anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a
esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamicnto

-~ NIC 4 Determinacién de st ~un acuerdo contiene un
arrendamiento -

SIC 15  Amendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacidon de la esencia de las transacciones que

adoptan [a firma fegal de un arrendamiento

1

|

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrendador
Contratos de Seguras

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del
1 de Enero del 2021, se permite [a aplicacion anticipadas en entidades que
aptiquen NIIF 9 Y 15 anteriormente & la aplicacion micial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contrates de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, come corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde 1a fecha de cierre de los estados financieros y como no cotrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Utilidad ¢ pérdida por accién

Ta utilidad por accidn se calcula dividiendo la wtilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. La Compafila detennina dicho calculo de
manera retrospectiva considerando €l incremento del nGmero de acciones en
circulacion.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:
USS
2016 2015
Caja y Bancos 3,493 1,289
Total 3,493 1,289
5. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
USS
2016 2015
Clientes 34.239 124.414
Compariias relacionadas Nota 16  1.765.575 1.776.746
Anticipos a proveedores (1) 109.003 154.331
Retenciones ¢ impuestos 199.525 170.218
Otros deudaores 708 4224
Total 2.109.050 2.229933
Menos Provision cuentas incobrables (2.369) {3.356)
2.106.681 2226577

(1) Incluye principaimente UUS § 109,003 (USS 127,600 en el 20135) de anticipos entregados
a proveedores, ..

G¢. Inventarios

Conformado por:
US$
2016 2015

Medicinas - 87,311
Laboraterio - 43,441
Insumos médices y suministros - 20,337
Tradgenes - 4,688
Total ! 155,767
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7. Propiedades y equipaos

Conlormado por:
2016 2015
COSTO Y COSTO Y
REVALORIZACION HEVALORIZACION
Edifizios 308 447 308,447
Equipos de oficina y médicos 271476 271264
Muebles ¥ Ensares 61.795 59,944
Equipas de computacion 48.441 48,423
&50.154 688078
Menos depreciacion acumolada {342,607} (460,177}
147552 227.901

El movimiento de Propicdades y equipos en el periodo fue como sigue:

Uss

COSTO 2016 2015
Saldo inicial 688,078 655,624
Adiciones 2,081 32454

690,159 488,078
DEPRECIACEON ACUMULADA
Saldo inicial 460,177 393,396
Gasto del afio 82,430 66,781
Saldo final 542 607 460,177
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8. Inversiones a largo plaza

Conformado por:

Us$
2016 2015
Megatempn S.A. Medikal Portete (D 1,246,675 1,246,675
Centro Médico del Sur Medikal §.A. (1 1,257,056 1,257,056
Clinica ABP 244,249 244,249
Eurotempo S.A. 6,000 6,000
2,753,980 2,753,980
Intereses 21,826 21,826
2,775,806 2,775 806
(1) A continuacion un detalie:
% de # de [IS% por
participacién gcciones acelon
Megatempo S.A. Medikal Portete 0% 640 1
Centro Médico del Sur Medikal SA. a0% 640 1
Macrotempo S.A. Medikal Califomia 30% 040 1
9. Cuentas v Documentos por pagar
Conformado por:
. Uss
2016 2015
Proveedores m 619.994 612.483
Compafiias relacionadas Nota 16 191.933 117,368
Prestainos o leroeros {2) 421.293 409,900
Otros 3 22.742 36.195
1.255.962 1.175.946

(1) Incluye valores por pagar a proveedores de servicios y suministros y honorarios a

médicos.

(2) Incluye principalmente US$ 205,000 (US$ 205,000 en el 2015) por préstamos a los
sefiores Hugo Marcelo Vega Torres e Inés Maria del Consuelo Vega Jiménez.

(3} Incluye principalmente US$ 22,742 (USS$ 33,316 en el 2015) al uso de tarjetas de crédito

corporativas.




ECUAFONTES S.A.
Notas a Ios Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

10.  Otras Obligaciones corricntes

Contormado por:

2016
Iva y retenciones por pagar 112.374
Impuesto a la renta Compariia 216.161
Participacion a trabajadores 24.526
Apcrtes al Iess y Fondo de Reserva 244602
Actas de finiguilo y bonificaciones por pagar 150.726
Sueldos por pagar 78.349
Beneficios sociales 59469
886.207

11.  Pasivo a largo Plazo
Conformado por:
2016

Terceros 1) 160.00¢
Compatiias relacionadas Nota 16 117332

Emision de Obligaciones 2) s
277332
Porcidn corrientz @ 1.168.961
1.446.293

US$

2018

160.891
77.558
24.526

208.636

1453.354

102,156
60.320

779.441

2015

160.060
128.714
1.177.652

1466366
(525.815)

940.531

{1) Incluyc principalmente US$ 60,000 a Casa de Valores Adfin S.A. ¥ US$ 100,000 a

Cristébal Pozo.

(2) Corresponde el saldo de la emision de obligaciones que fucron emitidos el 30 de abril
del 2013 cuyos vencimientos son semestrales y terminan el 30 de abril de 2017.

12.  Capital social

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 el capital suscrito y pagado dc la Compafiia es de
US$500.800 dividido en 500.800 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal

de US$1,00 cada una.
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13.  Reserva por Revalio de Inversiones

Corresponde a los ajustes al valor de mercado realizados por peritos independientes durante
los cjercicios 2012 y 2013,

14, Ingresos

La Compafifa durante el ejercicio 2016 y 2015 no facturd a su nombre sino que lo hicieron

sus compafiias relacionadas, ¥ este ingreso fue registrado como Otros ingresos; los cuales
no fueron facturados.

15, Gastos Administrativos

Conformado por:
Us$

2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 202.913 262.593
(astos de arriendo 157.607 77.567
Honorarios profesionales 78.754 62.607
Gastos de Personal 51853 48234
Servicios basicos 33372 42374
Gastos de Representacion 508 4§
Gastos de Mantenimieato , 4790 3.291
Impuestos 32.056 20451
Suministros de Oficina 9589 803
Otros 139.783 501.316

711.225 1.020.274
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16.  Transacciones y saldos con Compaiiias relacionadas

'Las principales transacciones con Compatfiias relacionadas, se detallan asf:

Uss

Ingresos 2016 2015
Venta de servicios administrativos 1,169,881 1,475,176
Costo de Ventas

Prestacion de Servicios médicos 930,779 1,046,706
Gastos .

Servicios administrativos 219,102 428 470

Los principales saldos con Compafiias relacionadas, se detallan asi:

Cuentas por Cobrar Cuentas per Pagar
Compafias 2016 2015 2016 2015
Cetitur §.A. - - 115.399 115364
Datasolutions ' - - . 22387 -
Ecuafontes S.A. - 340 - 150
Macroternpo 8.A, 114.313 157.092 - (70
Leonidas Ortega Amador 1614 - - -
Carposante Parque la Paz - - 420 420
Anglo Automotriz 5.A, 6.002, - - -
Estudio Juridico Qrtega .- . 57.167 49595
Cetivehiculos S.A. 41 -~ - (1.009) -
Luis Alberto Ortega Lisken - - 55.687 11.844
Luis Atherto Ortega Trujillo 21
José Federice Ortega Lisken - - 57.28: 56.621
Bolimedic S.A. 413,889 3B8.889 - -
Fundacidn Leonidas Ortaga Murille - - 1.933 1.333
Eurotempo S.A. 57.169 77.142 - -
Jorge Ortega Trujillo 1.105 - - -
Fabhian (hrtega Trujillo 662 - ' - -
Modermcity 5.4, 266.893 291.520 - -
Megatempo S.A, 286.387 305.554 - -
Bolivar Cia, de Segurcs del Ecuador : 72.621 15.441 - 10.825
" ABP Services 544.768 544.768 . -
1.765.575 1.776.746 309.265 246.032__
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17. Precios de Transferencia

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia considera que mantiene
transacciones con partes relacionadas. Sin embargo, de conformidad con la legislactén
vigente, no se alcanzan los montos requeridos; razén por la cual, ha tomado la decisién
de no preparar el Anexo de Precios de Transferencia, asi como el Informe Integral de
Precios de Transferencia,

18. Impuesto a ka2 Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

S1ZUE:
Pérdida antes de participacion trazhajadores UsS (497 406)
{+) Gastos no deducibles 3302
Pérdida gmvaﬁle {494,104)

(-} Anricipo caleulado para el presente ejercicio (31218}

{+) Saldo del anticipo pendientz de pago -

(-} Retenciones en ia fuente rzalizadas en el giercicie (48)
(-) Crédito tributario de fos anteriores (83.153)
Saldo a favor del contribuyente (83,201)
La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
gjercicio.
19. Emisién de Obligaciones

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ECUAFONTES S.A., emitié obligaciones por

18$2 millones, aprobada mediante Junta General de Accionistas del 3 de septiembre del
2012; ¥ en marzo 15 del 2013 mediante Resolucién No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-13-
0001647 1a Superintendencia de Compaiifas; Valores ¥ Seguros inscribio a los Valores ¢n
Registro de Mercado de Valores bajo el No. 2013-2-02-01153.
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Las principales condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica son:

L1

12

13

14

L3

19

116

Numeral ripcidn
Fecha del Actz de Junta La Junta general de Accionistas celebrada el 3 de sepriembre del 2012,
Genenl de Accionistas resolvid autorizar la emisién de obligaciones per US$2 millones.
Nimero y fecha L Superinrendencia de Conpafias, Yalores y Seguins inscribio a fa

de ingeripeidn

Monts y Dlazo

Uniad Monetatia

Desting del Fondo
a{aptarse

Nuneral
(lase dz Titulos

Tasade Interés

Numero y Valor
Nominal ¢ as
Obligaciones

Designecion de!
Agente Pagador

Lupa de Pago

Conpadia en el Registro de Mergado de Valores, de acnerdo 2 In
siguiente:

Inscripeidn de la Compafiia: 2013-2-01-00619

Inseripeidn de la Ohligacifin: 2013-2-02.01153

Elnnato de Jo emisién &3 de US$ 2 millones a ue plazo de 1440 dias,
cen pagos de capital semestrales cada 180 dias v los intereses
trimestrales

Délares de los ex-ados Unidos de América

% porsustiucion de deudas y 29% para capital de trabajo

Deseripeidn

Anortizacion de Capital: Clase | Serie A

(cho cupones de fzual sapital nagadesos

vady 180 Jius

Amoriizacienes o€ [nterés: Clase 1 Serie A
Dieciseis cupones de interés, pagaders
ceda 90 dias, confome salios de capital
hasta somplelar plazo total del Hinko,

Tasa de Interés para Clase 1 Serie & Tas: B00a P

Numera Ja Tiulos emitidos:

Serie Clase Cantidad Danaminaciin (161)
A 1 Desm 1,734,232

H Agenie Pagadores Decovake SA.

H pago de los tiruks de obligacién v sus espectivos copanes de
cepiale ntgieses se efectuaran en las oficinas dz Decevale S.A.
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1.14

200

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y hasta la fecha dc emision de este informe (Febrero 02
de¢ 2018) se produjeron los siguientes eventos que en opinién de la Administracidn de la
Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

Numeral

Sistema de colocacién

Agente Colocador

Representantes de
los Cbligacionistas

Caliticadora de
Ricagos

Limite de
Endeudamiento
de la Emisera y
Tipo de Garantias

Eventos subsecuentes

adjuntan:

¢) Disolucidn de la compaiiia por parte de la Superintendencia de Compaifiias,

d)

Deserjpcién

La calocacion de lzs Obligaciones se realizard mediante oferta publica a
través de mercado bursétil y/o extrabursitil.

Es VENTURA CASA DE YALORES

La Representante de las Obligacinnictas send 2]
Estdio Juridico ASESORSA 8.4,

Class Intzrnational Rating Calificadcra de resgos S.A.

Limitc de apalancamiento que ne supere una relacién entre el
pasive financiero sobee el patrimonio de maxime tres 3 punios;
Nivel minimo de Jiquidez, (activo cormriente/ pasivo corriente) no
mferiorauno;

Cobertum de gastos fineancieros, (utilidad operatival gastos
financieros) no inleoor a unw.

Valores y Seguros-SCVS

Con fecha 24 de mayo de 2016 mediante la Re$olucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-
16-0002223, 1a Superintendencia de Compatiias, Valores v Segurus-SCVS resuclve la

disolucién de la Compatiia, en base al Memorando del Inlendente Nacional de Mercade
de Valores No.SCVS.INMV.DNC.SECRA.2016.111.M del 27 de abril d¢ 2016 y al

Informe de Conlrol de! Eco. Guillermo Ollague, Interventor de la Compaiia.

Incumplimiento de pago de la emisién de obligacion

A la fecha de este informe no han sido cancelados los titutlos a los obligacionistas por

un monto de US$ 1.168,961.
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