EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) S.A. 11
NOTAS A L 0OS ESTADOS FINANCIERDS

Al 3t de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares)

A,

EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) 5.A.:

Antecedentes:

EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFCGREST) 5.4, {"la Compafiia”) se constituyd e 08
de Febrero del 2007 v fue inscrita el Registro Mercanti del cantdn Guayaquil ef 02 de
Marzo del 2007 con domicilio en el mismeo cantén, con un capital suscrito de WSE§00.00
{800 acciones) y un capital autorizado de US31,600.00, Su constitucidn fue aprobada
por la Superintendencia de Compadia, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 07-
G-1J-0001387. Ademas asta inscrta en el Mercado de Valores mediante resolucidn Na,
08-G-MY-0001983 del 11 de abril del 2008. La Compafiia desde la fecha de su
canstitucidn, ha celebrado las siguisntas reformas:

Fecha de Inscripcidn
Registro Mercantil

Aumeanto de capital (1} 1212007 1di11/2007

Acta Fecha Resolucidn

(1) Mediante Resclucidn No. 07-G-1J-0007485 de la Superintendencia de Compaiia
aprueba el sumento de capital de US3300 a US$125,000.

Informacidn general:

Las operacianes de la Compafila estdn reguladas por difergntes entidades estatales de
sontral, principalimente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{MAGAP). Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en e pais y por las
disposiciones de su estatulo establecido en su constitusidn, Ademas esta regulada por
el Mercado de Valores comp Emisor Privade del Sectar No Financiaro, inscrita bajo e
No. 2008-2-01-00032%. La Compafla ha ermitido 125,000 litulos de serig dnica con un
valor unitario de US$1.00, par un monto total de US5125.000.00, objeto de la oferta
pihblica secundaria bajo el No 2008-2-02-00630.

La Compafila tiene come objeto social el desamollo y explotacian agricola en tedas sus
fases, desde su siembra, del cullivo de teca para su postenior cosecha, asi como la
explotacidn viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y congervacion de bosques y zonas forestales. Su domizilio principal v su lugar
de gperaciones efectivas estdn ubicados en Iz ciudad de Guayaquil en el edificio La
Previsora,

En &l afo 2007, la Compafia adguirid 214 hectireas de terreno. En el afio 2008, sembrd
180 hectareas de plantaciones de teca en el referido terrenc. Las plantaciones se
encuentran ubicadas en la Provingia del Guayas, Cantén Bailzar,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compadila cuenta con 180 hectareas de plantacionas de
tecas en desamallo para su futura venta. Se estima cosechar estas plantaciones a partir
del afip 2028,



EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Ddlares)

A. EL REFUGIO FORESTAL [HOMEFOQREST) S.A.; (Continuacidn}

Declaracidn de cumpifimienta;

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de Infermacion Financiera (NIF}. emitidas por &l Comité Internacianal
para Normas de Contabilidad (/A58 por sus siglas en inglés).

La informacién contenida en estos estados financieros 5 responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. que manifiesta exprésamente que se han aplcads en su
tolalidad los principios y criterios ingluidos en las NITF.

Aprobacion de (o8 pstados financieros:

Los estados financierps que se adjuntan por &1 ano terminado ai 31 de diciembre del
2019, fueron emitides por la Administracidn el 16 de enero del 2020 con la autonzacion
del Presidents de ia Compafiia, 10s mismos gue postedorments seran presentados a la
Junta General de Accionistas para 5u aprobacidn definitiva. En opinida de la presidencis
de EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.4., seran aprobados sin modificacién.

Moneda de presentacion:

Los estados financieres adjuntos y (as unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresades en Dolares Estadounidenses (USS), que es la moneda de
uzo oficisl en la Repdblica det Exuador, desde el afo 2000.

Bases de preparatidn:

Los estados financieres han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por
ef Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (1438, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por dispasicion de 1a Superintendencia de
Companias y Valores, emitida enla Resclucidn 06.G.1C1.004, del 21 de agosto del 2006,

En cumplimiente con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, EL
REFUGIQ FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. adoptd las NIIF en el afe 2010, cuyo
efecto por adopcidn por grimera vez se registrd en el patrimonio el 1 de enere del 2010,
temando como referencia los saldos al 31 de diciembre gel 2003

Las politicas contables aplicadas por la Administracidn son consistentes con las
aplicadas en aflos anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que son
de implementacion obligatoria para los periodes iniciados en ¢ después dal 01 da enero
del 2018, 8in embarge, pot 13 estructura y naturaleza de |as operacionas, ia adepion
de dichas normas no tere un efscto significative en la presemtacién de sus estados
financieras, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de 10s estados
financieros comparativos.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) §.A, 13
NOTAS A LGS ESTADODS FINANCIEROS

Al 31 de diclermbre del 2019 (Expresadoes en US Délares)

A. EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.A.: {Continuacidn)

Madicion:

Los estados financiaros han sido presentados con base al costo histdrico, de adquisicidn
o nominal, con excepcion del active biclégico que se encuentra medido al valor
razonable menos su costo de venta, En la Nota B, “Resumen de las politicas
contables mas significatlvas™ se explica el metodo aplicado para cada una de las
cuentas.

Elaboracién de estados financieras y reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables gue
mantiens en su sisterma informatico, el mismo que esté disefads para cumplir con los
requerimientos ¥ obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembra del 2015, los estados financieros se presentan comparatives con el
afio anterior, las notas a estos estados financiergs incluye informacién descriptiva v
narrativa para la comprension de los estados financieros del pericde corriente, en
cummplimiento de 1o establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafila, son uniformes con ef afio anterior.

Analisis de Negocio en Marcha:

At cleme de cada ejercicio, la Administracian evalla la capacidad de la Companiia para
continuar con sus operacipnes en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
gue estd en funcionamiento y continuard su actividad dentro del future previsible.

A |a fecha de prasantacion de los estades finangieres, la Administracién congidera que
mantienea la capacidad para continuar comoe negocic en marcha v que. fas dificultades
que afectan la economia del pals ¥ a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacidn gerencial, por lo gue no tiene la intencidgn ni la
necesidad de liquidar anticipadaments de forma importante sus operaciones,

Los principales indicadores y la evaluacidn de los riesgos financieros del negocio se
analizan en |a Nota E “Gestidn de Riesgo Financiero”.

Ugo de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIF reguiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econdmica de la Compafia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros v los
montos de ingresos y gastos reportados durante el perfado.



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 de diciambra del 2019 [Expresados en US Délares)

A. EL REFUGIS FORESTAL (HOMEFDREST! 5.A.: {Conbinuacion)

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecusdas en las circunstancias y basados en la mejor utiizacion de 1z informacion
disponibile al moments. Sin embargo, los resultadas reales podrian yariar por razdn de
estas eslimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a |la ocurrencia de eventos futuros.

A continuacidn mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sidao utilizadas en (@ preparacidn de los estados financieros:

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

2,

Efeclive vy sus eguivalentes:

MIC 7 establece el tratamientn y la descripcidn de la naturaleza de estas cuentas,
En esta cuermta se incluyen los valores mantenidos en caja y en las cuentas
bartcanas.

Como o establece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta comp equivalente del efective,
inversiones o similares que sa&an faciimente convertibles en efactive, cuyo plazs de
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de sy adguisicidn y cuyo
propdsito sea cumplir con compromises de pagos a corto plaza.

Instrumantos financierss:

E! glosario da las NIIF establece que un instrumento financiero gs cualguier contrato
gue dé& lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasive financiere 0 a un
inglruments de patrimonia &n olra entidad. De acverdo con esta definicién, la
Compafila mantiens comg activos financierps. efective y sus equivalentes,
mversiones mantenidas hasta su vencimienty, cuentas por cobrar cormerciales y
ofres; como pasivas financierss, cuentas par pagar proveedores y otros,

2.1, Activos financieros:

HIIF 2 establece el tratamiento para 1a presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambias en resultados, préstamas v cuentas por cobrar
{cuande tiene importes de financiacion significatives), inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financieres disponibles para la venta, o como
derivados designados comeo instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz. La Compafia realiza esla clasificacisn al momento de sy
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos jos actives fin@ncieros se recdmnocen imcialmente por su valor de
adguisicidn ¢ naminal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) 5.4, 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Al 21 de diciembra del 2019 [(Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

Actives financiercs al valor raronable con cambios en resultados: A Iz
fecha de presentacion de los estados financierps, la Compafla no ha
designado ningdn actvo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya maneda es el dblar de
los estados umidos de américa, de alta liguidez. Los cambios en su valar
razonable no son significatives y se presenta al wvalor npminal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimients: Se reconocen como tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establecido de mas
de 90 dlas ¥ una tasa de interés nominal fija. Se reconosen coma inversiones
mantenidas hasta su vencimients cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medician posterior s realiza aplicando el método del costo amprtizado
mediante el uso de la tasa de interds efectiva; se determina igualande los
flujos de efectivas esperados menos cualyuier disminucion, descuento,
comisidn o deterioro. La amortizacidn de estos intereses y cualquier pérdida
por detarioro son reconocidas en resultados del gjercicio. La tasa de interés
efectiva se reconoce como ingrese financiero en el estads de resultados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de coro
plazo dentro del active corrients, a las que venceran dentro del afo siguiente;
las inversiones con vencimiento futero superior 2 380 dias se clasifican como
de largn plazo.

Invarsienes panmnanentes: Se miden al coste, Ios dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en ios resultados del ano cuando surja derecho
a recibirlo.

Cuentas por cobrar comerciates: Se raconocen coma {ales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de arboles en pie o por
raleos; no cotizan en un mercade activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del servicio y exista la sequridad razonable de que
log flujos econdmicos seran obtenidos por la Compaffa, Se miden por el
monta nominal de [a factura v, postericrmente, se mide ajustando la provisian
para cuentas incobrables.

A& la fecha de presentacidon de los estados financieros, kas cuentas por cobrar
camerciales s& encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiente es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

La Administracién no considera la necesidad de constituir una provisidn por
incobrabilidad debide & sus cusntas por cobrar na reportan valor.



El- REFUGIO FORESTAL {HOMEFOREST) .A, 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B, RESUMEN GE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,2

Deteriore da los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, 1a Compafila evalia alguna evidencia
objetiva de que un activa financiere se encuentre deteriorade en su valar.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La perdida o deterioro se reconsce
en resultados del gjercicic y equivale a 12 diferencia entre el valor enlibros del
activo financiers y su valor recuperable, En el periodo gue se reporta, |a
Comparila no ha identificado indicios quae existan pérdidas por deterioro en el
vator de sus activos fnanciercs,

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuandg;

» Expiran Ios derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activa financierng;

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efechv
del activo o se asume una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efective recibides inmedistamente como parte del
acuerdo de traspaso; ¥

*  Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios
inherentes @ la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

Paslves Financieros:
Presenta los pasives financieros al valer razonable con cambios an resultados
y o3 registradas al costo amortizado. La Compaiiia realiza esta clasificacion

al momento de su reconocimientg incial,

Recongcimiento inicial y medicién posterior;

Fasivos financieros al valet razonable con cambios en resultages: A la
fecha de presentacién de los estados financieras, la Compaiila ho ha
designade ningun pasivo financiere a1 valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negosiar.

Cuentas por pagar y otres pasivos financierns: Se reconocen come tales
las cuentas par pagar a provesdares ¥ Gtras cuentas por pagar; son pasivos

financieras ne denvados con pagos fios ¥y no cotizan en un mercada activa,
Son recoentocidos cuande se ha recibide los fondes, bienes o servicios, segon
los tBmings contractuales: se miden a sy valor nominal ¥ de ser aplicable, sg
miden posteriormente al costo amortizado.



EL REFUGIO FORESTAL {(HOMEFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 {(Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

Para €llo se utiiza el metodo de |a tasa de interés sfectiva y 3e reconoce el
gasto a lo largo del pericdo comespondients.

A la fecha de presentacidn de los estados financteros, las cuentas por pagar
proveedares y olros pasivos financierns se encuentran presertadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracidn, no difieren significativamente de su valor
razonabla,

Baja en cuentas;

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

»  Se haya extinguido, s decir, cuando fa obligacién especificads en el
correspondiente contrate haya sido pagada o cancelada o haya
expirada.

= Se reemplace por ofro provenientz del misme prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconocienda un nuave
pasivo, la diferencia entre ambos deben reconocerse en &l estado de
rasultados del ejercicio,

Propiedades ¥ equipos:

Comp o estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen coma un activo cuando es
probable que la Compafiia obtenga beneficios scondmices futuros derivados del
misma y 5u coste pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden equipos,
instalaciones, tarranos, maguinarias y otros actives, su clasificacion se determina al
momento de su regisfro inicial. Estan valoradas al costo histaricn, que incluys las
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menes la depreciacion
acumuiada vy el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de
presentacidn de los estados financieras, la Administracidn considera que no existen
indicios de detarioro en el valor para estos activos.

Dapraclaclan:

La depreciacidn es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
Util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a (o
large de suU vida olbil; se reconoce contra resultados del perlodo en Gue ocurren. Al
terming de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida util de los
bienes y, de ser necesario, se realizan los ajustes correspondientes, en
curmplimiento del parrafo 61 de NIC 16,



EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFCOREST) §.A. 18
NOTAS A 1.OS ESTADCS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

A la fecha gque se reporla, fas estimaciones de vida Gt de los bienss son
consistentes con al ang artarior,

La vida util estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depreciacion se
detallan en la siguiente tabla:

o CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinarias y equipos 14 10%
Instalaciones y otros activos 10 10%

De acuerdo con el parrafo B de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menas su valor residual. El valor residual 25 ef imponte estimade que la Compaitia
podria obtener por la venta del active, al término de su vida Gtil. La Administracian
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
tado Que P espera UNE recuperacién manetana significativa por su disposician, al
tarming de 12 vida bl estimada, a excepcidn del edificio que por su clantia se
considers el 10% de valor residual,

4. Activos bioldgica:

Conformado par plantaciones de teca ¥ grupos de bosque que tignen un ciclo de
crecimiento estimade de 20 afins para el primer corte {cosecha) y desde el segundo
corte en adelante, 12 afios.

Se miden en el reconocimiente inicial ¥ &n cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha,

La medicidn de los activos bioldgices al valor razanable se basa en el valor presente
de los fluios fulliros esperados, el cual es determinado por |3 Administracion de la
Compafia. La expectativa del valor presente de (os flujos futures esperados incluye
los flujos de efective de operaciones continuas scbre planes de corte final de teca,
cansiderandc variables tales como precios de teca, tasas de descuento, coslos de
mantenimiento, volimenss de cosecha, mantenimiento, transporte, entrs otros.
Para asegurar su vigencia ¥ representatividad, las estimaciones son revisadas
peripdicamants ptilizande la informacion obtenida de las parcalas de crecimianto.

Los activas bicldgicos se reconocen y miden por separado de 1os termenos; estos
ultimes se presentan en propiedades y enuipos, netes,

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresade en el valor razonable menos 105 costas estimados en el punto
de venta, s& recongcen en pase a estudios tecnicts realizados por la
Administracidn, |a ganancia o perdida resultante se registra en 2! estado de
resultados.



EL REFLUIGIO FORESTAL {HOMEFOREST) S.A, 14
MOTAS A L OS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresadss en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

5.

Deterioro del valer de los actives no financieros:

A la fecha de cieme de cada perfodo sabre el que se infarma, la Compania evalua
i existe algin indicic de gue un activo no financiers pudiera estar deteriorado an
su valor ¥, aplicande jos lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los coslos
de venta de un activo y su valor en uso. Cuando el importe en libros de un activo
exceda su importe recuperable, el activo se considera detericrads y se reduce el
valor a sl importe recuperable; se reconocen en el estade de resultados en la
clasificacion de activa correspondients,

A la fecha de presentacion de los estados financieras, se considera que no existen
indicios de deterioro en ef valor reportado de sus activos ne monetanos.

Impuesto a las ganancias:

La Compafia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo can o establecide en NIC
12 v determina el impueste a la renta en base a los lineamientos establecidos en
las normas tributarias, con cargo a resultados del gjercicio. A la fecha de
presantacion de los estados financiercs, s Compaiiia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos.

6.1 Impuesto corrignte;

Como lo establecan los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconocs como un
pasivo en la medida que no haya side liquidado &l periodo que carresponde.
Las valores por retenciones en la fuente s& compensan con el impuestio por
pagar ¥ Si existe un crédito tributaric por excedentes en retenciones, se
presgntan como active mientras sea probable su recuperacisn,

La base tributable o utildad gravable se detemwina aphcando los lingamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y olras
disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta causado para la
Compadila se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerde a lo
establecida en lz normativa citada,

6.2 Impueste diferido:

Corresponde a la cantidad de impusstos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en perindos futuras, Estgs impuestos se originan por
difergncias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
active @ pasivo ¥ su valar en ibros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o activos por impuestos diferidos. respactivamente.

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un active o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su base fiscal,



EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A. 20
HOTAS A (O35 ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Ddlates)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

7.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, ta Compafila
registra =u impueste diferido aplicando el método del pasivo basada en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del matode
del pasive basado en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales,

Provigiohes ¥ contingencias:

De acuerdo con el parrafo INZ2 de NIC 37, son pasivos en las que existe
incertidumbre acerca de cuanta o vencimiento y se reconacan sdlo cuanda:

= Es unaobligacidn presente (legal o implicita) como resuitado de un suceso
pasado;

= Es probable que exista una salida de recursos para cancelar 1a obligacion;
¥

*  Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
5i el desembolso es menas que probable, Ya Compafila revela en las notas a los
estadas fnanciercs los delalles cualtativos de la siluacidn conocida que sudiera
generar gl pasiva contingente,

Ingresos ordinarios de contratos con clientes:

La Compaltia recomice coma ingresas ordinarics procedentes de coniratos con
eligntes la venta de madera procedente de la actividad de raleo v de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizara al término de su proteso de crecimiento. El
ralec consiste en reducir gradualmente el ndmero de arboles en la plantacisn con
el objsta de concentrar ef crecimiente de ios mejares individuos y generar mejores
benaficics econdmicos, 5& raconoce luego de idenhificar los términos con el cliente
y las obligaciones de desempefio en e contrato, determinar el precio de la
transaccion ¥ su asignacion por cada obligacian de desempenio v satisfacer dichas
obligacicnes, transfiriendo el control del bien.

E} importe del ingreso coresponde a la contraprastacidn que la Compafia espera
recibir como su derecha contractual a cambio de los bienes transferides y sy valor
se estima de acuerdse a |as caracteristicas de la madera y su precio de mercado.

8.1. Ingresos por ralec:

Cuando &l resuttado de una transaccidn invelucre la venta de madera por
concepto da raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentro del gira
del negocio en sus tres fages y pueda ser estimade con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

8.2. Intereses:

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiacion por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividadses
ordinariag de contratos con clientes en el estada del resultade integral.

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se recohocen solo en la
rmedida en que se recanozca un active del contrato {o cuenta por cobrar) o un
pasivo det contrate en lz contabilizacian de un contrato con un cliente.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuents de resultados cuande tiere lugar una
disminucién en fos beneficios econdmicos futures relacionados con |a reduccidn de
un active, o un incréemente de un pasivo, que se puede medir de forma fiable, 58
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembelse no genera
beneficios econdmicos futures o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como active,

18, Otros resultados integrales:

11.

Se reconocen como otras resultadas integrales todos los ingresos o gastos que se
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacién con
la actividad generadora de la Compania, en cumplimiento de lo establecide en el
parrafe 7 de NIC 1,

Principio de recenccimiente de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen ¢ causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de NIC 1,

NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE _APLICACION

ANTICIPADA:

El Camité de Normas Internacicnales de Informacién Financiera (1458, por sus siglas
2n inglés), emitid nuevas normas que son de aplicacian futura con facultad de aplicacian
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacion obligatoria para el pericdo
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo. se parmite su aplicacién anticipada.

La Compaflia decidié no adoptar anticipadamente dichas normas, A continuacidn
presantamos una sintesis de esta norma:
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIFADA: (Confinuaciin]

Narma !

Vigenc ificacion a5 i
Interpretacion igencia Modificacidn y aspectos mas importantes

Estatlece los lineamientos para el reconacimients
¥ medicidn, presentacidn y revelacidn sobre
contrates de seguro. Esta norma reemplazara la
NIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de seguro, asi como garantias.

Enero 1,

NUF 17 2021

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma !

Interpretacion Vigencia Modificacion y aspectos mds importantes

Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracidén, presentacion y desglose de los

NIIE 18 (" Energ 1, arrendamientos, con el objetivo de garantizar gue
214 tanto arrendataric como  amendador  facilitan
informacisn relevante que representa una imagen

fiel de dichas speraciones.
Aclara como  aplicar log  reguerimientos  de
GINIIF 23 2) Enerc 1 rECDI"IﬂFim-IEI_'ItD ¥ medicion de la NIC 12 cuando
2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesto a 1as ganancias.

{1} La Compafia no reporta arrendamientos, per lo que 1a entrada en vigencia de esta
norma no genera impacto en los estados financieres,

{2} Mo existen incetidumbres importantes en relacidn con los tratamisntos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Comparila,

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERG:

La eficiencia financiera de 1a Camparia se fa consigué con una adecuada administracion
Oe los niesgos. La Gerencia Financiera de 3 Compatiia ene & cargo la adminiskraciin
de estos riesgos de acuerdo a politicas establacidas, que propercionan 1os fineamientos
para su manejo. A continuacidn se presenta los prncipales riesgos a 19s que estd
expuesta la Compalila:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: {Continuacidn}

1.

Factores de riesno financiesro:

Las actividades que desarrolla la Compania fa expanen a de mercado, de cradito,
de liquidez y de capitalizacian, La planificacidon general de gestidn de riesgo de la
Compafiia se encuentra enfocada principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros, es por eslo que frata de minimizar estos riesgos ¥ Ios
patenciales efectos adverses en el desampeno de la Compafiia, A continuacién el
analisis de los principales riesgos financiaros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los carmbios en fas tasas de cambio
manetario, en los cambios en las tasas de interés,

Cambias en los tasag de cambio monetariol Es el riesgo de que &l valor
razanable o flujos de caja futuros de un instrumento financiers fluctien debido

a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrclla la Compafia, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pals desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de aste tipg,

Cambios en |as tasas de interds: Es g riesgo de fluctuaciéon del valar
razonable del flujo de efective futurg de un instrumento financiers, debide a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo asta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas con terceros,

Al final del perlode 2018 el mercado financiers presenta una moderada
volatilidad de las tazas activas referenciales de interés {utilizada como
referencia para establecar la tasa de interés en |as cbligaciones financieras),
‘e cugl durante €1 afio 201% es B.78% (B.60%% para el afio 201ME), esta tasa
aumentd en 0,09% en comparacidn con el afo inmediato anterior.

La variacidn de esta tasa no genera impacto en la determinagion del valor
razonable del activo bioldgico, par lo que este riesgo 58 mitiga ajustanda la
tasa en &l caleule del valor presente,

Cambios £n los precios de la madera; Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de la radera en el mercado, debido a cambios en la demanda y oferta
del producto. Esle riesgo existe, sin embargo es bajo debido a |a alta demanda
de madera de |a India,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

1.2,

1.3

1.4.

Diversificacion _de clientes: Es ef fiesgo de concentracian de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracidn de ventas a clisntes
principalments en |a India. El riesgo asocizdoe es bajo, debide a que &
mercadno de la India s& mantizne relativamente estable y |a demanda del
products continda con tendencia akta,

Factor ambiental yio climatico. Es el riesgn asociado con los factores de orden
ambiental o relacionado con los cambios climaticas, 10s gue pudieran afectar
el normal crecimients de las plantaciones. En Ecuador estas vanables se
mantienen estables, ya gue las condiciones del pals ofrecen condiciones
aptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administracién tiene
amplia &xperiencia y considera estas variabies en |a estimacién de sUs activos
biclégicns.

Riesqa de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un active financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el riesgo
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar.

Riesgo de liguidez v s¢lvencia;

Es ] riasgo de gque la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones da
pago, relacionadas con pasivas financieros, La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos y |2 planificacién financiera y
financiamientc de partes relacionadas, lo que permite a la Compafia
desarrollar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestign del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efective y
disponibilidad de financiarments, a través de una adecuada cantidad de
fuentes da crédito comprometidas v 18 capacidad para lguidar transacciongs,
principalmeante las de endeudamianto.

Rlesqo de capital:

La Compaitia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar comg eMpEresa en marcha mientras gue maximiza &l rendimiento a
suUs accionistas a través de la oplimizacidn de Ips saldes de deuda y
patrirmnanic.

La Administracitn de la Compafia es |a encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semesiral. Comg parte de esta rovisitn, considera el
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: (Continuacion)

Los principales indicadores financieros de la Compania se defallan a

continuacion:

Al 31 de diciembre

Capital de trabajo
Indice de liquidez
Endeudsmiento financierg

Ratio de razdn de endeudamiento

2019 2018
{USS 16,610.33) {USH 408B.98)
0.02 veces 0.88 veces
.28 veces 0.28 veces
0.32% 0.08%

La Administracién considera que estos indicadores financieros estan dentro
de los parametros normales por las caracter(sticas del gira del negocio. A
pesar que elindicador "capital de trabajo” refleja insuficiencia actual de activos
rara tubnt obhgaciones a cofo plazo, dichos pasives NU 0N de eXgentia
inmediata. La gestidn de la Gerencia con relacién &l capital tiene coma
objetivo maximizar ¢ rendimiento a los accionistas.

F. EFECTIVO;

Al 31 de diciembre

Caja general

Banco locales (N

2019 20§18
30.00 30.00
155.234 644 .57
165.34 B74.57

{1} Corresponde & fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacifico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS:

Durante el afio 2014, los saldos de propiedades y equipos no tuvieron moyimienta,

Al 31 de diciembre del

Terrenos

Maquinarias ¥ eguipos
Instalaciones

Equipos varios

{1}

Depreciacion acumulada

2019 2018
213,135.90 213,139.90
564 .67 864 67
905129 805129
1,714.29 1.714.29
22447015 224,470.15
{11,330.29) £11,330.28)
213,139.86 213,139,536

{11 Corresponds 3 214 hectareas de terrenos donde se encuentran las plantaciones
de teca (180 hectareas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantan Balzar,

Se presentan medidas a su valor de adquisicidn.,
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H. ACTIVOS BICLOGICOS:

Comesponde a [as plantaciones de teca en 187 hectarsas ubftadas en el cantén Balzar.
la Compafila vende a empresas ecuatoriangs exportadoras los raleos de fas
plantaciones citadas, el destino princigal de |2 madera es |a India.

Al 31 de diciembre del

2018 2018

Siembra y viveros 2109537 21,095.37
Levantamiento Topografico 1,057.88 1,057.88
Mantenimianto de Teca 124 440,62 121,440.62
Servicio de Transporte 84 375.00 84,375.00
Servicios Contratados 189, 11217 186 87217
Jornales Tercerizados 18,052.62 19,052 62
Mantenimienta de Camings §,788.57 B, Y8657
Depreciacidn de Actives Fijos 11,330.29 11,330.29
Freparacion de Sualo 472017 4.720.17
Yarios 43 744 34 4} 754 34
Costo neto Activos Bioldgicos 508,765.03 50782603
Revaluacian de plantacién de teca 4 580 866.75 4,532, 380,09

(1) 5,070,631.73 5,03%,905.12

{1} El movimiento de los actives hioldgicos e comg sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicio del afio 5,035,905 12 4950 215.58
Adiziones 2,240.00 226 57
Ganancia en g valor razonakle fi} 28 486 .f6 8946397
Saldo al final del afio 5.070,631.78 5,039,905.12

(i}

Al 31 de diciemnbre de| 2019, las plantaciones de téca estan registradas a
su valor razonable, los parametros utiizades para su determinacion
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metrs clbico de
madera a |a fecha del corte y su valumen.

La Administracién fe la Compafia se encarga de actualizar las
estimaciones cada ang partiende de un precio histdrico & informacién
tecnica provenients de las parcelas de crecimienta del volumen de fa
madera, En el evento que fluctuaciones del mercado originen varaciones
en los supuestos parg el calculo dal valor razonable de las plantaciones se
procederd a revisar los parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentsje de varacidn de precios, volumen estimadeo de rendimiento por
hectareas y costo del corte final.
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacion)

Un detalle dé fas estimacicnes consideradas por la Compafiia s como siguen:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Tasza de descugnto (i} 11.83% 11.83%
Porcentaje de variacion de pracio (i} 3.50% 3.50%
Coslo de corte final (iii} 25% 25%
Wolumen estimado de rendimiento (v} 155 3 165 m3
por hectareas
Valor razonable por hectareas LSS 2817018 US$ 27 598.00

(i} Al 31 de dJdiciembre del 2019, la Compariia mantiene la misma tagsa de
descuento que el afio anterior.

Cwrante el afg 2019 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicakle por
la Compaiia para el proyecis corfesponde 3 ja 125a acliva efetiiva mioirma
de Ips créditos productivos para Pequedas y Medianas Empresas (PYMES),
gue en promeadio &s determinado por el Banco Central del Ecuadar (BCE) en
11.83%.

fii} Proyeceidn del incremento en el pracio por metro cubica de |la maders, al 31
da diciembra del 2018 se mantiene en relacian al afo anterior, ubicéndose en
3,50% anuzal, con base al analisis de los precios hiskancos realizados a través
de log ralens y su tendencia de crecimiznto.

{ifl Coslo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histdrica del
costo de 105 ralecs efectuados en afos anteriores o por sus Compafilag
relacionadas dedicadas al sembrio ¥ cultiva de teca.

(] Volumen estimado de rendimianto por hectareas, la Compaidila mide el
incremento del volumen anualments a través de las parcelas permangntes de
muestres que se han establecido e la plantacién. cambio que se produce del
contgo de los raleos realizados durante el afo ¥ asi determinar la cantidad
efeciva de madera a comercializarse. Al 31 Jde diciembre def 2019, las
estimaciones de veolumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadaments 155 m3 (165 m3 en &l afo 2013}

. INVERSIOMES PERMANENTES:
Al 31 de diciembre del 2013, fas acciones mantenidas en Ecowood 5 A, ascienden a

LIS$T1,750.00 que es el costo de adguisicién de 8 acciones a un valor nominal de
LI5%1.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la comparita citada,
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4. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Carrespande a dividendos de afos anteriores por pagar & los accionistas. Durante &
afio 2014 se pagaron LIS3305.55.

K. IMPUESTC DIFERIDO POR PAGAR:
Comresponde 3l registro del impuesto a la renta diferido por la medicién del active
binlégico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca. A continuacion al

maovimiento de asta cuenta

Al 21 de diciembre de|

20718 20148
Saldo al inicio dal afig 1,133 095.01 084 041.53
Valor cargado a resultados (4} 712167 148 053 48
Salde al final del afia 1,140,216.68 1.132,095.01

{1} Corresponde a la estimacion da impuesto a [a renta difenido def afa corrignte. que
se determina por la ganancia en el activa bicldgico,

L. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 21 de diciembre del 2019, representa 125,000 acciones autornzadas
¥ Suscritas en circulacion a un valor nominal de US$1.00 cada una, Sus acsiones cotizan
en Bolsa de Valores mediante ofertta publica aprabada por Iz SCVS. A continuacion un
resumen de los accionistas

Accionistas Acciones e
lgualada Investments Pte. Lid. {Singapur) 25000  20.00%
Servicio de Cesantia de la Policia Nacional 25000  20.00%
Trumgt S5.A. 5,899 4. 72%
Fideicomiso Mercantil FIAS 5625 4 50%
L.U. Trading 3.A 5,002 4.00%
Hadera 5. A. 4,136 3.30%
Olros Accionistas < 4,100 Acciones 54 348  43.48%

125,006 100.00%

Reserva legal: De acuerdo can I3 legislacion vigente en el Ecuador, 1a Compafia debe
transterir un porcentaje no menas del 10% de su ganancia liguida anual a la reserva
legal hasta completar por o menos el 50% del capital suscrite ¥ pagado. Esta reserva
no puede ser disiribuida a los accionistas, excepto en case de liquidacidn de la
Compaitia, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumantar el
capital
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L. PATRIMONIO: (Continuacién}

Reserva facultativa: De acuerdg a la legislacién societaria vigents en el pals, se
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacion parcial de la utilidad neta aruasl, en los porcentajes y para los objetives
establecidos por el Estatluto Social o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados: Esta cuenta estd conformada por;

2019 2013
Ajustes por Adopcian NIIF {Valoracion AB) 1,474 298156 1,474 29515
Férdidas y ganancias acumuladas 1,867 535.36 1,881,408 80
Saldo final al 31 de diciembre 3,341,831.51 345570595

M, INGRESOS5 ORDINARIOS DE CONTRATGS CON CLIENTES;

Durante el afic 2019, cormesponde & raleo sanitario efectuado en julic del 2018, a
Primework 5.4, por US$10,701.45.

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del|

2019 2018
Servicigs prestados 3.791.20 3.863.20
Heonorarios Contables 4 88275 4 88371
Henorarios Legales 445618 4,.332.25
Honorarios Auditores 3.808.00 4 .4380.00
Impueskas, cuotas, tasas, contribuciones 582500 B.123.49
Otros 1,821.13 1,697 22

24.644.24 25.274.87

O. IMPUESTO A LA RENTA:

El impueste a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre Ia base
imponible determinada, ¥ s carga como gastos del periodo &n que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pals, asl como lgs sucursales extranjeras domiciliadas an el pais y los establecimientos
permarentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impasitiva del 25% sobre su base impaonible, tarifa que se mantiens fija desde el aito 2018,
segun lo establece &l Codigo Organicd de la Producctdn, comercio e [nversionegs,

En los casos, en que parte de la composicién spcietaria de la Compantia sea residente de
paralsos fiscales o regimenes de menor imposician, esta tarifa aumenta, y 52 la determina
de forma proporcional en base a su participacion accionaria.
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0. IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacidn)

Durante el ejercicio econdmice 2019, la Compafiia reporta accionistas domiciliados en
paraisas fiscalss, A continuacion detalle:

_Accionistas N® Acciones % Particlpacidén _ Tasa IR
Paraisa Fiscal {*) 6,585 5.27% 25.00%
Mo Paraiso Fiscal 118,415 94.73% 22.00%

Total 125,000 100.00% 22.16%
{*) Panama.

La Compafila registra un pasivo y un gasto per concepto de este impuests, Al momenta
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributaria por retencicnas en la
fuente recibidas de clientes del afic 2019, A continuacidn se detalla la base para &l calculo

comespondients:
Al 31 de diclembre del
2019 2018
Utilidad del ejercicio antes de impuesto & la renta; 14,525,259 35,179.04
{-) Valor razonable de las plantaciones; {28,486 56) (58 453.97)
(+} (3astos no deducibles locales: 4577 50.78
Perdida tributaria: {13,815.60} [24,234.15)

P. SALDGS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONADAS:

A continuacion se detallan las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Préstamos Recibidos:

Al M de diciembre del

2019 2018
Trumot S5 A, 5.900.00

5,900.00 -

2. Cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ric Grande Forestat 1 7.000.00

7,000.00 -

{1} Correspande a la venta de un pagare.
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Q. UTILIDAD {PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades {pérdidas) y &l ndrmero de acciones ordinarias al valor nominal unitaric de
US31.00 utilizadas en el calculo de fa utilidad (perdidal por aczion son los siguientes:

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Utitidad {pardida) del afic 7.403.62 {113.874.44}
Mumerg de acciones ardinarias de valor nomingl
. 00 125,000
Unitario de 5%1.00 125
0.08 {0.91]

R. CONTROL SCBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
ecandmics 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesio a 'a Renta gque hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior 2 WS$3,000,009, deben
presentar al SRI &l Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, gue simplemente
£ una revelacion de |as transacciones de ingresos y gastes por compafila relacionada.

Anuellas contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el axterior, dentro de un mismo periodo fiscal £n un mento acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas locales siempre que
éstas curnplan uno de o5 requisitos establecidos en ta normativa referente a precios de
transferencia &n el Ecuador.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacian a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas alb interior del pais o en el exterigr, 1a presentacién de la
infermacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplice el principio de
plena competencta, de conformidad con la Ley.

Las reformas & la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de la aplicacitn del régimen de precios de transferencia, siempre que;

*  Tengan un impuesta causadg superior al 3% de sus ingresos gravables.

*  Norealicen operacionss con residentes en palses fiscales preferentes, y

*  No mantengan suscrito con el Estado contrato para [a exploracion y explotacion de
recursos No ranovables.
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R. CONTROL SOERE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Cantinuacidn)

La Compafla no liene la obligacion de presentar el Anexo de Cperaciones con Partes
Relacignadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia. debido a que durante el
afio 2019, no reporta transaccionss con partes relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacidn, por lo tanto no ha contratado la
etaboracion del mencionada informe,

S. CONTRATCS SUSCRITOS:

Contratante  Fecha Vigencia Objeto
Contratacion  de  servicios
téonicos especializados

consistentes en  asesorfa v
gjecucion de  actividades

Operadora Forestal _
Los Causes 0110415 1 Afo agricolas como; control de

{*} maleza, raleo, labores de
FO P S. ,
(FORESTALOR) S.A. vivers, smambra,  fertifzacidm,

fumigacion, deshierba, poda,
deshija vy aplicacién de
herbicidas, ete.

{*) Contrato de renovacidn automatica.
T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta 1a fecha de presentacién de los estados financierns ng ocurrieron hachos o
evantas importantes que debieron revelarse por el perigdo terminado al 31 de diciemnbre

RN

g xeces U

Paul E. Palacioz
Presidenta



