
ELREFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST] S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el oño termmado el 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménco) 
  

Ll INFORMACIÓN GENERAL 

EL REFUGIO FORESTAL [HOMEFOREST) SA ("la Compañia”), fue constituida mediante 
escritura publica celebrada el 8 de febrero del 2007 en el cantón de Guayaquil e inserta 
en el registro Mercantil el 9 de morzo del mismo año Mediante Resolución 
No 08-G-MV-0001983 del 16 de abril del 2008 se encuentra inserita en el Registro de 
Mercado de Valores como emisor privada del sector no financiero bajo el 
No 2008-2-01-000329 

La achvidod principal de la Compañía es el desarrollo y explotación agrícola en todas 
sus fases, desde su siembra, cultwa de teca para su postenor cosecho y, us como lo 
explotación de viveros forestales y madera en pie plantaciones, replonte, trasplante, 
aclarso y conservacion de bosques y zonas forestales fen bosques naturales o en 
plantaciones forestales] 

En el año 2007, la Compañía adquirió 214 hectáreas de las cuales se realiza la siembra 
de 180 hectareas con plantaciones de teca en el 2008, estas plontaciones se encuentran 
ubicadas en la Provincia del Guayas, conton Balzar Al 31 de diciembre del 2018, lo 
Compañia cuenta con 180 hectáreas de plantaciones de tecas en desarrollo para su 
futura venta 

El proyecto hene una inversión aproximada de US$760,137 uhlizados en la compra de 
herras, sembrio de teca, administración agricola, gastos administrativos y costos a 
incurrirse en la troza de la madera 

La información contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañta 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABIES 

A continuación, mencionamos las prácticas contables más importantes que utlizó la 
Admunistración 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados finoncieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 han sido 
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera 
(NIE), emttdos por el Consejo de Normos Internacionales de Contabilidad (IASB] 
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Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de America 
(US dólar], el cual es la moneda de exrculación en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histónco, el 
cual esta basado generalmente en el valor rozonoble de la contraprestación dado 
en el miercambio de bienes y servicios 

El volor rozonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, la Compañia hiene en cuenta 
las características del achvo o paswo que los partipantes del mercado tomarían 
en cuenta al lyor el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados 
financieros, se determino sobre una base de este hipo, excepto por las mediciones 
que tene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de 
la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de formación financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clusfican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
«mpadancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nwvel 1. Son precios conzados [sim ajustar) en mercados achvos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medición 

Niel 2 Insumos distmtos a los precios conzados incluidos 6n el Nivel 1 que sen 
observables para el activo o pasivo, ya sea dhrecta o indirectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el achvo o pasivo 

Los importes de los notas a los estados financieras están expresados en U $ dolares 
completos, excepto cuando se especifique lo contrano 

A continuacion, se descmben las pmncipoles políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 
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. cuento - Se miden inicialmente por su 
costo, y comprenden su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con lo ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

Medelo del costo 

Después del reconocimiento imicial, las propiedades y equipos son 
regisitadas al costo menos la depreciación acumulado y el importe 
ocumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

los gostos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehículo, 
equipos, ete que no mejoran y alargan la vida útil del achvo como tal, se 
cargan al gasto según se incurren 

jación - ,- El costo de propiedades se deprecia 
de acuerdo con el método de linea recta La vida útil estimado y al método 
de depreciación son revisadas al final de cada año, siendo el electo de 
cualquier combo en la estimación, es registrado sobre uno base 
prospectiva 

A continuación, se presentan las portdos de propiedades y las vidas wnles 
usados en el cálculo de la depreciación 

Vida ón 
Rubro de activos len años) 

Equipos 10 
Instalaciones 10 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculado Ineolmente 
basada en la vida únl estimada de los bienes del acto fijo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidos unles 
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compoña estima que el valor de realizacion de sus 
propiedades y equipos al término de su vda únl será irrelevante 

ir ia .> La utilidad o pérdida que surjo 
del tehto o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 
como lo diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros del achvo y 
reconocida en resultados 
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A lbnt 

Las plantaciones de teco y grupos de bosque henen un ciclo establecido de 20 años 
para la primera rotacion y a portr de ella 12 años, se miden en el reconocimento 
:nicval y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos de cosecha 
y gastos de traslado hasta el punto de venta de forma separada de los terrenos. 

La medición de los actvas biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados, el cuol es determinado por lo Administración de lo 
Compoñsa. La expectato del valor presente de los fluos futuros esperados incluye 
los flujos de efectrvo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando variables tales como precios de leca, tasas de descuento, costos de 
mantenimiento, volumenes de cosecha, mantenimiento, transporte entre otros, las 
cuales son revisados periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad 
por medio de parcelas de crecimiento 

Los achwos biologicos que esten físicamente en lo herra se reconocen y miden a su 
valor razonable por separado de los terrenos, estos úlimos se presentan en 
propiedades y equipos netos 

Al cierre de codo periodo, el afecto del crecimiento natural de los plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesronales 
independientes El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de 
resultados 

Inversiones permanentes 

La Compañta mide su inversión permanente al costo Los dividendos procedentes 
de una asociado se reconocen en los resultados del año cuando surja derecho a 
reciburlo Al 31 de diciembre del 2018, las acciones manteridas en Ecowood $ A 
ascienden a US$1,750 a un valor nominal de US$1 00 cada una 

Asocioda Es aquello entidad en lo cual la Compañía ejerce influencia significativa, 
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para parhipar 
en las decisiones relacionadas con las politicos Ínoncieras y operanvas de la 
compañía en la que se invierte 

Impuestos 

El gasto por mpuesto a la renta representa la sumo del impuesto a la renta por 
pagor comente y el impuesto difendo 

27.1 Impuesto comente. - Se basa en la uhlidad gravable (tibutario] registrada 
durante el año La ullidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a los paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parhdas que 
no serán grovables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto cornente se calcula utlizando las tasas hscoles aprobados al 
final de cada período 
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272 Impuestos difendos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determnadas entre el valor en hbros de los activos y pasivos Incluidos en 
los estados financieros y sus bases hscales. Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generolmente pora todos las diferencias temporanas 
imponibles 

Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía dispongo de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esos diferencias temporarios deducibles 

El imporie en libros de un actvo por impuestos diferidos debe someterse a 
revision al final de coda período sobre el que se forme y se debe reduar, 
sa la medida que estime probobla que no dispondrá de suficiente uiidad 
gravable (tibutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o une porte del achvo 

273 Impuestos corrientes y difendos - 5e reconocen como ingreso o gasto, y san 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una Iransacción O suceso que se reconoce fueca del cesultado ya seo en Otro 
resultodo integral o drrectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultodo, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negocios Ademas, los pasivos por impuesto diferida 
no se reconocen se la diferencia temporal surge del reconocimiento wucral 
de lo plusvalia 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía hene una obligación presente [ya sea legal o 
»mplica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos económicos, para cancelar lo obligacion, y puede 
hacerse una estimación hable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano pora cancelar la obligación presente, al finol de cada período, temendo 
en cuento los nesgos y las mcertidumbres correspondientes 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebayo comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.9.1 Ganancia en valuación de cctivos biológicos Se registro anualmente en 
base a lo valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada período, 
38 registra como mgresos el valor resultante del crecimiento natural de los 
plontaciones, expresado en el valor rozonable menos los costos estimados 
en el punto de vento, ver Nota 4 
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292 Ingresos por raleo - Cuando el resultado de una transacción involucre la 
venta de madera por concepto de raleos, siendo una actividad sivicultural 
basica dentro del gro del negocio en sus tres fases y pueda ser astmado 
con fiabilidad, ver Noto TO 

Lo Compañía reconoce ingresos de achvidades ordnanas asociados con la 
transaccion, por referencia al grado de terminación de lo transacción al final 
del penodo sobre el que se forma El resultado de uno transacción puede 
ser estimado con habilidad cuando se cumplen todas los condiciones 
siguientes [0] El importe de los ingresos de achvidades ordmarias pueda 
medirse con Fiabnlidad, (E) Es probable que la entidad oblenga los benehcios 
económicos dermados de la transacción, (c) El grado de Jermnacion de la 
trensacción, al Final del periodo sobre el que se mforma, pueda ser medido 
con habilidad y fe] Los costos mcurrdos en la transaccion, y los costos para 
completarlo, puedan medirse con Fiabilidad 

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestación de 
servicios no puedo estimarse de forma hable, la entidad reconocerá los 
ingresos de octvidades ordinonos solo en la medido de los gostos 
reconocidos que se consideren recuperables 

2.93 Intereses- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interes efecbva aplicable, lo cual es la tosa 
que iguala los fujos de efectivo futuros estmados a lo largo de la vida 
esperada del mstrumento hnanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo 
más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Ver 
Nota 10 

2 10 Costos y gastos 

211 

Se registran ol costo hisiónco y se reconocen a medida que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos m 
pasivos, tampoco los imgresos y gustos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requenda o permitida por alguna normo y esla presentacion sea 
el reflejo de la esencia de la transacción 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados 
Financieros por su Importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en 
tronsacciones que, controctualmente o por exigencia de una norma, contempla la 
posibilidad de compensación 
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Los ingresos y gastos con origen en tronsacciones que, contractualmente o par uno 
norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Compoñía hene lo 
«tencion de hquidar por sw importe neto v de reohzor el achva y proceder ol pago 
del pasivo de forma smultónea se presentan netos en resultados 

2 12 Instrumentos financieros 

Los achvos y pasivos financieros s8 reconocen cuando la Compañia pasa a formar 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento 
Los achvos y pasivos fimancieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisión de 
achvos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
actvos o pasivos financieros, cuando seo apropiado, al momento del 
reconocimiento micial 

2.12.1 Activos financieros - Se clostican dentro de las siguientes cotegoríos 
efecivo y bancos, cuentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales 
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efechva La clasficación depende de la naturaleza y propósito de los 
achwos financieros y se determina al momento del reconocimiento micial 

Todas los compras o ventas regulares de activos hinancieros son reconocidas 
y dadas de baja a la fecha de la transaccion Los compras o ventas 
regulares son tadas aquellas compras o ventas de achvos financieros que 
requieran la entrega de achvos dentro del marco de hempo establecido por 
ua regulación o acuerdo en el mercado 

Método de la toso de interás afectwo foctivo financiero» Es un método de 
cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del pertodo relevante La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pogor estimados (incluyendo comision, puntos básicos de 
inlerases pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o 
descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interes efectwa) o 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando seo 
adecuado, en un período més corto, con el imporle neto en libros en el 
reconocimiento imicial 

Efectivo y bancos. Incluye aquellos actos financieros liquidos 

Cuentas por cobrar- Son activas financieros no derivados con pagos fijos e 
determinables que no cofizan en un mercado activo e incluyen cuentas por 
cobrar, anticipo a proveedores, trabajadores y otras cuentas por cobrar, las 
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en achvos 
corrientes El periodo de crádito promedio que otorga la Compaña a sus 
clientes es de 60 días 
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Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ol costo 
amorhzado utlizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos 
cualquier deterioro 

La Administracion de la Compañía no considera la constitución de una 
provision por incobrabikidad para reducir el soldo de cuentas por cobror a 
su valor de proboble reolización, ya que estas son cobradas en un tiempo 
menos a 30 días 

Diros activos financieros.- Son reconocidos inicialmente al costo y para el 
reconocimiento posterior se miden al costo omortizado bajo el metodo de la 
tasa de interes efectva 

Los achvos hnancieros se presentan en actos no corrientes, excepto 
aquellos con vencwmientos originales mfenores a 12 meses a partir de la 
fecha del estado separado de situación financiera, que se presentan como 
achvos corrientes 

La Compañía closifica dentro de la categoría de “otros actvos financieros” 
las cuentas por cobror de largo plazo otorgados a compañsas relacionadas 
y tercero La closificación depende del proposito con el que se adquineron 
los instrumentos financieros La Administración de la Compañía determina 
la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicia) 

    
Date le actwos financieros al costo q + Un activo financiero 
estorá deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriora como 
consecuencia de uno o más eventos que hoyan ocurndo después del 
reconocimiento inicia! del acto y los flujos de efectwo futuros estimados del 
achvo financiero sa hon visto afectados 

Entre la evidencia objetivo que una cariera de cuentos por cobrar podria 
estar deteriorada se podria incluir la experiencio posada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
etrosados en la cartera que superen al penodo de días de vencimiento 
promedio, así como combios observables en las condiciones económicos 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos 

Para los acbvos financieros registrados al costo omortizado, el impone de 
la perdida por detenoro de valor es la diferencia entre el importe en libros 

y el valor presente de los flujos futuros estmados del activo, descontados a 
la tasa de interés efectiva original del activo Financiero 

El importe en libros de las cuentos por cobrar se reduce por la pérdida por 
detenoro a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que 
una cuento por cobrar es incobrable, se elimma contra lo cuenta de 
provisión La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provision 

18



Los cambios en el importe en libras de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado del resultado del periodo 

Boya de un activo financiera. La Compañía do de bajo un actvo financiero 
únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efecto del achvo Íiranciero, y transfiere de manero sustancial los nesgos y 
beneficios inherentes a lo propiedad del achvo financiero 

2.12 2Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como 
posos hnancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los posivos financieros se clasifican como pasivo comente menos que la 
Compañia tengo derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion 
por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situación 
hnanciera 

Método de la tasa de interás efectiva fpasivo financiero). Es un método de 
cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del 
gasto financiero a lo largo del penodo relevante La tasa de interés efecnvo 
es la tosa de descuento que iguala exactamente los Mlujos de efectwo por 
cobras o por pagar (meluyendo todos los honoranas y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la losa de interés efechva, los costos de 
transaccion y otras primas o descuentos] estimados a lo largo de la vida 
esperado del paso financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo 
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
imicial 

to determinación de la tasa de interés efectivo se realizara para aquellos 
cuentos por pagar con vencimiento moyor a 365 días, siempre que su efecto 
seo material 

- Son pasivos financieros, no derivados con pagas hos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo Ss clasihcon como 
posivos comentes Después del reconocimiento iciol, a valor razonable, 
se miden al costo amortizado 

Baja de un pasivo bnanciero - La Compañia dará de baja en cuentas un 
pasivo hnanciera si, y solo, exprran, cancelan o cumplen sus obligaciones 
la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja 
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.13 Estimaciones contables 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con (NNF) 
requiere que la Administración realice ciertos estimaciones y establezca algunos 
supuestos imherentes a lo actividad sconomica de la entidad, con el proposto de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidos que forman porte de los 
estados financieros 

En opmion de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados 
sn las mejor uhlizacion de la mformación disponible al momento. los cuales podrian 
llegor a difen de sus efectos finales 

Las eshmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre Una base regular Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de la revision y periodos futuras s1 el cambro afecta tanto al período 
actuol como o penados subsecuentes 

  

Durante el año en curso, la Compañia ho evaluado lo aplicación de las siguientes 
modificaciones a las NIE emidas por el Consejo de Normas Intemocionales de 
Contabilidad (IASB), y que fueran mandatoniomente efechvas a parnr del 1 de enero 
del 2018 o postenarmente 

IMPACTOS DE LA APLICACIÓN DE LA NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el año en curso, la Compañia ho evaluado y aplicado la NIF 9 Instrumentos 
Financieros [revisada en julio de 2014) y los enmiendas consecuentes en relución 
con otras NIIF que son efechvas durante un periodo anual que comience en o 
después del 1 de enero de 2018 Los dispouciones transttonias de la NIF 9 permite 
a una entidad no reexpresar informacion comparativa en los casos que aplique y 
de acuerdo a disposiciones expresas de la Admuustración con respecto a lo 
closificación y medicion de instrumentos Ínancieros 

Adicionalmente, la Compoñia ha evaluada las modificaciones consecuentes a la 
NIE 7 instrumentos Financieros Revelaciones que fueron aplicadas «a las 
revelaciones de 2018 y ol período comporativo concluyendo que no existe Impacto 
ssgnificativo y/o ayustes adicionales que realizarse en los estados fmancieros 

Lo NIE 9 introduce nuevos requisitos para 

1) La clasificación y medicion de activos y pasos hnancieros, 

2) Deterioro de los actvos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas 
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la clasificación y medición de los activos hnancieros 

Lo fecha de la aplicacion imial (es decrr, la facha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y paswos financieros existentes en lerminos de los requerimientos de lo 
NIF 9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguiente, la Compañía ha evaluado la 
aplicacion de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo 
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requenmientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 la 
Administración concluye que del analisis no hay ajustes moterales que reolizar en 
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 

Se requiere que todos los activos fmancieros que están dentro del alcance de la 
aormatwa NIF 9, se mudan postenormente a su costo amortizado o al valor 
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la 
Compañía paro lo gestión de los achvos financieros y los coracterishcas de flujo de 
efechvo contractuales de los achvos financieros 

Especifcamente 

Instrumentos de deuda que se manhenen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objenvo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos 
son unicamente pagos del principal [capital] e intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posteriormente ol costo amortizado, 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeto es a la vez, oblener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deudo, y que hene Rutos de efectivo contractuales que son 
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente 
posteriormente se miden a valor razanable con cambios en otro resultado 
integral “FYORI", 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda O patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañra puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inucial de un acto financiero 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un mstrumento de patrimonro que no es mantenida ni para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente 
en una combinacion de negocios en otro resultado integral, y 

La Compañia puede designor irevocablemente una inversion en un instrumento 
de deuda que cumpla can los criterios para ses medido e costo amortizado o 
FVORI, para ser medido a FVR, sol hacerlo elimma o reduce significatvamente 
uno osimeina contable 
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En el año en curso, la Compañia no ha designado ninguna inversion de deuda que 
cumpla los enteros de medicion del costo amortizado o FVOR! para ser medido a 
FVR 

Cuando se da de bojo una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
pérdida excumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclosificará del patrimonto al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

Cuando una inversión de patrimonio designada o ser medida a FVORI se da de 
baa, la ganancia o pércida acumulada previamente reconocida en otro resultado 
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortzado o al 
FVOR estan sujetos a detenoro 
Lo Administracion de la Compañía revisó y evulvuo los actwos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de lo NIF 9 no ha temido impactos 
materiales sobre los achvos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación 
y medicion 

Detenoro de los activos financieros 

En relacion con el deterioro de los actwos Ínancieros, la NIF 9 requiere un modelo 
de pérdido de crédito esperado (PCE) an lugar de un modelo de pérdida de credito 
incurrido aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de credito requiere 
que la Compañra tome en cuenta las perdidas de credito esperados y los cambios 
en esas pérdidas de crédito esperados ol ces del ejercicio para reflejar los 
cambios en el iesgo de crádilo desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros En otras palabras, ya no es necesario que un evento de perdida haya 
acurndo para que las perdidas credilicias seon reconocidos 

Específicamente, la NIF 9 requiera que la Compañía reconozca una provisión pera 
incobrables por las pérdidas de credito esperados en 

(1) Inversiones de deudo medidas a su costo amoriizado o al FVORI, 

(2) Arrendamientos por cobrar 

18] Cuentas par cobrar y actwos de contratos, y 

[4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de 
deterioro de lo NIIF 9 

En particular, la NIÍF 9 requiere que la Compañía muda la provisión para pérdidas 
de un instrumento financiero a un importe igual a las perdidas de crédito esperadas 
durante tada la vida del instrumento, si el mesgo de credito de ese instrumento 
financiero ho aumentado significativamente desde su reconociruento cial, o 51 el 
instrumento financiero es un achvo financiero adquirido u originado con deterioro 
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Sin embargo, s1 el nesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significatwamente desde el reconocimiento inicial [salvo para un achyo financiero 
adquirido u onginado con detenoro), lo Compañía esta obligada a medir la 
asignación de la pérdida de ese instrumento hnanciero a un importe igual a la 
pérdida esperada en 12 meses La NIIF 9 tambien requiere un enfoque simplificado 
pora la medicion de pérdidas por un mporte igual a la vida de las cuentos por 
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas erecunstancios 

La Administración ha evaluado los cnterios para el análisis y aplicación del deterioro 
de los achvos financieros y concluyeron que no exusten ajustes materiales que deban 
regutrarse en los estados faancieros de la Campaña por el año termmedo el 31 
de diciembre del 2018 

Lo clasificación y medición de los pasivas financieros 

  

Un cambio significativo fue traducido por le NIF 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un paswo financiero designado como a FVR atnbulble a cambias en 
el nesgo de crédito del emisor 

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios en al valor rozonable del pasivo 
financiero que sea otmbuible o combros en el nesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año Los cambios en el 
valor razonoble de un pasivo fmanciero que sea atrbuble al nesgo de crédito de 
ese pasivo, no serán reclasicados posteriormente al resultado del año, so que son 
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es 
dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor 
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del 
aña 

Lo Administración de la Compañia revisó y evaluó los pasivos fmancieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en fos hechos y circunstancias que existan en asa 
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIF 9 no ha tenido impactos 
materiales sobre los pasivos financieros de la Compañia en cuanto a su clasificación 
y medición 

Contabilidad general de coberturas 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura manhenen los tres tipos 
de contabilidad de cobertura Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad 
a los hpos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
Instrumentos y los hpos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles pare la contabilidad de cobertura 
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Ademas, lo prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relación 
económica” la revaluacion retrospechva de la efectividad de la cobertura ya no es 
requerida. También ss hon introducido mejoras en los requerimientos de revelación 
sobre las ceividades de admimstración de riesgos de la Compañía 

En el evento que la Compañía tenga transacciones relacionados con la contabilidad 
de coberturas y de confarmdad con la NIF 9, las ganancios y pérdidos de cobertura 
serán reconocidos coma un euste al saldo en bros inicial de las partidas cubiertas 
no financieras (ajuste de la base 

De acuerdo con las disposiciones transitonas de la NIIF 9 para la contabilidad de 
coberturas la Compañía ha evaluado la aplicación de los requisttos de fa NIF 9 y 
ho se idenhlicaron transacciones relacionadas con esfe tipo de tratamiento contable 
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2018 

IMPACTO DE LA APLICACIÓN NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON LOS CUENTES 

Lo Compañia ha oplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
chentes inodíficado en abri de 2016) que es de aplicacion obligatorio durante el 
período anual que inicte en o despues del 1 de enero de 2018 La NIF 15 mfroduce 
un enfoque de 5 pasos para el reconocimento de ingresos Una orientacion mos 
prescriphva se ha oñadido en la NIF 15 para hacer frente o situaciones especificas 

la NIF 15 vtlizo los terminos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
“ingresos diferdos”, sm embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice 
desenpciones oltermatvas en el estado de sduación financiera La Compañía ha 
adoptado la termnología utilizada en la NIF 15 pora describir estos saldos en los 
casos que se presentarán El termino ingreso diferido se uhliza con respecto a los 
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacion y no 
estón dentro del alcance de la NUF 15 

   

Las políncas contables de la Compañia pora sus diferentes hpos de ingresos se 
describen en detalle en la Nota 10 a los estados financieros Además de 
proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de lo 
Compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha lenido un impocto matenel en lo 
posición financiera y / o el desempeño financiero de la misma 

2.15N 

  

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
los siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y 
revisados que han sido emtidos en razon que no son cún efechvos 

ESPACIO EN BLANCO 
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Efectva o partir de 
   períodos que inicien 

uE Titulo sn o después de [*] 
Modificaciones ala — Carecterísticas de prepogo con Enero 1, 2019 
NIF 9 compensación negatvo 
Modificaciones a la. Parherpociones de largo plaza Enero Y, 2019 
NIC 28 en asociadas y negocios 

comuntos 
CINE 23 La Incertidumbre frente o los Enero 1, 2019 

rratamentos del impuesto o las 
ganancias 

Mejoras anuales a.—— Enmiendas a lo NIF 3, NIF 11, Enero ), 2019 
las NIF. Cielo NIC 12 y NIC 23 
2015 2017 

(* ] Efectivas a partr de penodos que micien en o despues de lo fecho indicado 
5e permite la aplicación anticipada de estas normos nuevas y revisadas 

Lo Adeumusiración de la Compañía no preve que la aplicación de estas 
modicociones en el futuro tengo un impacto s1gnifcalivo en los estados financieros 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

31/1200t8 — 31/12/2017 

" nemiente 
Pagaré, ver Nota 12 10,633 

Disponibles para la venta 
Obligaciones 21,425 
Total 32058 

  

El movimiento de otros achivos financieros, se presenta a continuacion 

2018 
Mantenidos al Dispombles 
vencimiento pargla venta 

Saldo al inicio del año 10,633 21,425 

Adiciones 5,317 - 
Ventos (10,633) 113,344) 
Cobros 5317) _ 808% 

Soldo al final del año - - 
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2017 
Mantemdos ol Disponibles 
vencimiento — paro la vento 

Saldo al inicio del año - 18,800 

Adiciones 10,633 30,000 

Ventas - (23,450) 
Cobras o. A 

Saldo ol final del año 10.623 21,425 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos brologicos de la Compañía estan compuestos por plantaciones forestales La 
Compaña posee 180 hectáreas de plantaciones forestales de teca localizadas en la 
provincia del Guayas, cantón Balzar 

ta cosecho de plantaciones tiene como destino exportación total y en menor medida a 
terceros por concepto de raleos La Compoña prevé generar ingresos por concepto de 
venta de madera de leco por un importe de US$30 millones por el total de hectareas de 
plantaciones 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Plantaciones (1) 
Servicios 
Mantenimiento. 

Transporte 
Siembra y viveros 
Jomales 
Depreciación 
Preparacion de suelo 
Otros 

Total 

4,532,380 4,472,916 
186,872 186,872 

128,227 128,003 

84,376 84,376 
31,095 31,095 
19,053 19,053 
11,330 11,328 
4720 4,720 

41,853 41,853 
  

2.039.906 4980216 

Los movimientos de actvos biologicos fueron como siguen 

Saldo at inicio del año 

Adiciones 
Ganancia en el valor razonable (1) 

Saldo al final del año 

2018 2017 

4,980,216 4,805,443 

226 10,848 

2.039.906 4980216 
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m Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones eslón registrados a su valor 
rozonable en US$5 millones (US$4 9 millones ea el año 2017) los parametros 
unhzados poro su determinación incluyen principalmente el precio estimado de 
venta por metro cúbico de madera a la fecha del corte y su volumen 
La Administración de la Compoña se encarga de actualizar las eshimiaciones 
cada año partendo de un precio hustónco a informacion técnica provemente de 
los parcelas de crecimiento del volumen de la madera 

En el evento que fuctuactones del mercado originen variaciones en los supuestos 
para el cólculo del valor razonable de los plantaciones se procederá a revisar 
los parámetros, tales como la tasa de descuento, porcentaje de variación de 
precios, volumen estmado de rendimento por hectáreas y costo del corte final 
Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es como siguen 

2018 2017 

Tasa de descuento 11 83% 14% 
Porcentaje de variación de precio 3 50% 500% 
Costo de corte final 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectáreas 165 m3 180 m3 
Yalor razonable por hectareas US$27,999 — US$27,668 

» Tasa de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía efectuo un 
cambio en la estimación de la tasa de descuento aplicada para la medicion 
del valor razonable de las plantaciones que se venia recanociendo a partir 
del año 2009 con lo adopción de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) 

Duronte el año 2018 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable 
por la Compañía para el proyecto corresponde a la tasa actwa afecta 
moxima de los creditos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas 
(Pymes), determinado por el Banco Centrol del Ecuador (BCE) en 11 83% o 
diciembre 2018, esto debido a la situación de recesión y ajuste fiscal por 
la que atraviesa el país se ha alterado así la tasa de nesgo poís 

Hasto el año 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valoracion 
de activos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model 
[CAPM), representando el retorno esperado por los accionistas sobre la 
Inversion realizada 

Para ellos se consideró la tasa de libre nesgo, Beto sin apalancamiento, 
rendimiento promedio del mercado e indicador de nesgo país, EMBI 
Ecuador 

ESPACIO EN BLANCO 
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+ Proyeccion del incremento en el precio por metro cubico de la madera, al 
31 de diciembre del 2018 es del 3 50% onual (5% anual en el año 2017) 
en bose ol analisis de los precios históricos realizados a través de los raleos 
y su tendencia de crecimiento La Compañía efectuó una corrección en el 
precio iucioi del 2017, como consecuencio de los cambios en regulaciones 
de importacion de la India, siendo el principal cliente de exportación 

+ Costo del corte hingl, se deterrno de acuerdo a la tendencia historica del 
costo de los raleos efeciuados en años anteriores o por sus Compañías 
relacionadas dedicados al sembrio y culvo de teca 

+ Volumen estimado de rendimiento por hectáreas, la Compañra mude el 
i"meremento del volumen anuolmente a través de las parcelas permanentes 
de muestreo que se han establecido en lo plantacion, cambio que se produce 
del conteo de los raleos realizados durante el año y as) determinar la 
cantidad efectiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 
2018, las estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de 
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en el año 2017] 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 214 
hectéreas de terrenos valorados en US$213,140 donde se encuentran ubicadas los 
plantaciones de teca 

IMPUESTOS 

61 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

31/12/2018 — 31/12/2017 

  

Activos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente 2 - 

y impuestos corra 
Impuesto a la renta por pagar - 3,206 
Retenciones en la fuente 45 140 

Total —4i — 346 

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son 
liquidados en el momento de la presentación y pogo de las declaraciones de 
impuestos correspondientes 

  

Una reconcilación entre la utlidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta cornente, es como sigue 
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2018  201Z 

Utilidad contable según estados hnancieros 
antes de impuesto a la renta 35,180 188,366 

Menos. 
Valor razonable de las plantaciones (1) 159,464) — (163,925) 
Amorhzación de perdidos de años anteriores (4311) 

Mas. 
Gastos no deducibles 5 —_182 

[Pérdida tributaria) base imponible (24,233) 20,319 

Impuesto a le renta causado (2) _ ALA 
Anticipo calculado (3) — — 

impuesto a la renta cornente cargado a 
Resultados z 4524 

(1) Incluye ol oquste por valoracion del achvo biologico en base a la tasa de 
descuento aplicada del 11 83% correspondiente a la tasa de interés de los 
credos productos para Pymes determnada por el Banco Central del Ecuador 
(BCE), Ver Nota 4 

(2) Los ingresos gravables obtenidos por sociedades consttuidas en el Ecuador, 
as: como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pars 
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
en el pers, aplicarán la tara del 25% sobra su base imponible No obstante, 
la torifa impositiva sera la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

b] Dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos 
representativos de capual, exista un htular residente, establecido o amparado 
en un paraíso fiscal, (orssdicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el benehciono efechvo es residente fiscal del Ecuador 

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base impomble 
de la sociedad, cuando el porcentaje de parhcipación de accionistas, socios, 
participes, constluyentes, beneficiarios a similares, por quienes se hoya 
incurndo en cualquiera de las causales referdas en esto ortculo seo igual o 
supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%), la 
toria correspondiente a sociedades más Ires (3) 

Art [ ]- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales - Las sociedades que tengan la condición de micro y 
pequeñas empresas, así como aquellos que tengan condición de exportadores 
habituales, tendrán una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tanta de 
impuesto a la renta 
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En el año 2018, la tarfo de impuesto o la rento para sociedades fue el 25%, 
considerando que en el futuro cercano se estima obtener Ingresos generados 
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro 
y pequeñas empresas o exportadoras habituales 

(31 De acuerdo a lo mencionado en el Art 41 de la Ley de Régimen Trbutano 
Interno publicado en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, 
establece que los contribuyentes cuya achvidad economica sea relacionada e 
proyectos productos agricolas y se encuentren en stapa de crecimiento mayor 
a un año, estorán exentos en el pago del anticipo de impuesto a la renta 
durante los períodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2018, lo compañía mantiene sus 
plantaciones de teca en stapa de desarrollo, por lo que no generó un anticipo 
de impuesto a la renta a pagar 

Impuesto a la renta diforido, corresponde a la medicton del achvo biológico durante 
la etapa de desarollo de las plantaciones de teca. Un mowmiento del impuesto a lo 
renta diferido es como sigue 

2018 2017 

Saldo al inicio del año 984,042 947,979 

Valor cargado a resultados del año 149.053 36,063 

Saldo al final del año 33,095 294,042 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañra reconacio en los resultados del ejercicio 
impuesto a la renta por US$149,054 [US$40,688 en el año 2017) 

tos declaraciones de impuestos no han sido revisadas por los autondades inbutanias 
y son suscephbles de revision las declaraciones de los años 2014 al 2018, sobre los 
cuales podrian exashr diferencias de criterios en cuanto a la determinación de gastos 
deducibles, mgresos exentos y otros 

ASP TRIBUTARI 

El 29 de diciembre del 2017, se emitó la Ley Orgánica pora la reachvación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modemizacion de la gesnón 
financiero, «a continuación, se detallon los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 

+ - Semcrementa la tonfa de impuesto a la renta para sociedadss al 25%, y cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o. 
similores residentes o establecidas en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, o cuando lo sociedad incumpla el deber de formar sobre sus 
Accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similores, la tanta 
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe 
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo 
regimen juridico especifico 
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+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gostos 
deducibles se pueden disminur los gastos por sueldos y solanos, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
:ncrementoles por generación de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos 
activos produchvos que permitan ampliar la capacidad produciiva futura y 
generar un mayor nivel de producción 

+ No será deducible del impuesto a la renta y no será crádito butaro, el IVA en 
compras realizadas en efectivo superiores «u US$1,000 [anteriormente 
US$5,000) 

+ Lo nómina de los admimstradores, representantes legales y socios o accionistas, 
que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios 
efectivos, atendiendo a estándares internacionales de Iransporencia en materia 
tributaria y de lucha contra achvidades Hlícitas 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitó la Ley Organica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionado Ley 

+ Se considero mgreso exento, los dividendos y unlidades dismbuidos a fovor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos hscales o 
¡unscicciones de menor imposición, stempre y cuando, las sociedades que 
distnbuyen no tengan como beneficiario efecivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador 

+ Se elimino el último inciso del articulo 9 Exenciones que establecía lo siguiente 
“En la determnoción y lguidación del impuesto a le renta no se reconocerán 
más exoneraciones que los previstas en este oriculo, aunque otras leyes, 
generales o espaciales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en lo ley de Beneficios Tnbutarios 
pora nuevas Inversiones Productwas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Servicios” 

7 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a le renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de pleno competencio El importe acumulado de los 
operaciones de la Compañía con portes relacionadas durante el año 2018, no supero el 
importe acumulado mencionado, por la cual la Compañío no hene obligatonedad de 
presentacion del referido estudio al organismo de control 
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8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

81 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normol de sus negocios y actwadades de financiamiento, la Compañia 
está expuesto y distmtos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significalwa al valor económico de sus flujos y achvos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una orgomización y de sistemos de informacion, 
odminstrados por la Alta Gerencio, que permiten identficar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer o la Administracion medidas de mitigación, 
ejecutar las refendas medidas y controlar su efechvidad 

A continuacion, se presento una definicion de los riesgos que enfrenta la Compoñía, 
una corcctenzación y una descripcion de los medidas de mhigación actualmente 
en uso por parte de la Compañia 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital pora asegurar que estara en 
capocidad de continuar como empreso en marcha mientras que moximizan el 
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y 
patrimamo 

La Admimstracion de la Compañia es la encargada de revisor la estructura de 
capital sobre una base semestral. Como parte de esto revision, considera el costo 
del capital y los nesgos osociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañsa se detallan a continuacion 

Copral de trobojo US$ ¡408) 
Índice de liquidez 0 88 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 28 veces 
Deuda financiera / achvos totales 0 06% 

La Admwustracion considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los porametros adecuados para una organizacion del tamaña y nivel de 
desarrolla que la Compañía, además que de no tener abligaciones de Importancia 
motenal que promuevan un pogo inmechato 

La Compañia geshona su capital paro asegurar que estara en capacidad de 
conbnuar como empresa en marcha mientras que moximizan el rendimento a sus 
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patimonio La 
estrategia generol de la Administración no ha sido alterada en comparación con el 
2017 
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- la Administración es la que hene la responsabilidad final por 
lo gestión de igudez Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y larga de la Compañía 

la Compañia maneja el resgo de liquidez montentendo reservas, facilidades 
financieras, momtoreando continuamente los Fujos efechvas proyectados, reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los achvos y pasos financieros 

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compaña la exponen principalmente a 
riesgos Ímancieros de cambios en las tasas de cambio, tosas de mberés o precios 
de los instrumentos financieros que pudieran alectar los ingresos de la Compañía o 
el valor de los achvos financieros que heno 
El objehvo de la administración de este riesgo de mercado es de administrar y 
controlor las exposiciones a este nesgo dentro de parametros razonables y al mismo 
tempo optimizar la rentabilidad. Los exposiciones del riesgo del mercado se miden 
usando el valor en riesgo complementado con un análisis de sensibilidad Durante 
el año 2018, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los nesgos 
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos 
Categorí finan 

El detalle de los actwos y pasivos finoncieros medidos y registrados al costo 
amortizado por la Compañía fueron como sigue 

  

31/12/2048 — 31/12/2017 

Activos financieros. 
Al costo amortzado 
Efectivos y bancos 674 3,265 
Cuentas por cobrar 2201 455 

Total 2875 1220 

Y razon mbr 
Resultados 
Obligaciones mantenidas al vencimento 10,633 
Inversiones disporibles para la venta 21.425 
Total, ver Noto 3 22.058 

Pasevos financieros. 
Cuentas por pagar 10 —172 

Yalor razonable de los ¡nstrumentos financieros.—Lo Administracion considera que 
los importes en libros de los activos y pasivos finoncieros reconocidos al costo 
amorhzado en los estados financieros 58 aproximan a su valor rozonable 
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PATRIMONIO: 

Capital social Representan 125,000 acciones cutonzados y suscritas emitidas al valor 
nominal de US$1 00 coda una 

Reservas - Un resumen es como sigue 

Facultativo 647,521 635,137 
legal 6,839 5.839 

Total 254,460 441.276 

Al 31 de diciembre del 2018 

Resarva facultativa - Los leyes societanas vigentes determinon que de las unlidades 
líquidos del ejercicio se destime un porcentaje como reserva especial o faculiatva El 
porcentaje de apropiación depende de lo decision de la Junta General de Acciomstas 

En marzo 26 del 2018, fa Compoñra mediante Acta de Junta General y Ordinario de 
Accionistas se reparhr en al menos un 30% las utilidades del ejercicio económico 2017 
y el 70% reconocida como reserva facultativa Al 31 de diciembre del 2018, la reserva 
facultatwo asciende a US$647,621 (US$635 137 en el año 2017] 

Reserva legal - De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transfer el 10% de los unidades liquidos y reolizadas a la reserva legol hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser dismbuida « los 
accionistas, exceplo en caso de liquidacion de le Compañía, pero puede ser vhlizada 
para cubrir perdidas futuras o para aumentar el copital Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva legal es US$6,839 

Resultados acumulados Un resumen es como sigue 

Resultados acumulados distribuibles 1,867,536 1,999 244 

Resultados por adopcion Tra vez de los NIF 
Volvacion de actrvos biologicos 474,296 474,296 

Total 2,341,832 2,473,540 

incluye los volores resultantes de los ajustes 
enginados en la adopción por prmera vez de las NIF. El saldo solo podrá ser 
capítalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último 
ejercicio economico concluido, si las hubrere, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 
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Dsvidendos declarados.- Medionte Acta de Junta General y Ordinaria de Accionistas en 
marzo 26 del 2018 se declararon dividendos por US$5,350 en el 2017 Durante el año 
2018 se pagaron a los accionistas un total de US$4,412 (US$338 el oño 2017) 
quedondo la diferencia como pendiente de pogo en los estados financieros 

INGRESOS OPERACIONALES 

2018 2017 

'Ganoncia por valuación de actos biológicos 59,464 163,925 
Raleos - 106,992 

Intereses 14 —1638 

Total 60,788 22 

Durante el año 2018 

«Ganancia por valuación de actvos biológicos, representa el ajuste anvol efectuado 
por la valoración del actvo biologico a su valor razonable, aplicando la tasa de 
descuento del 11 83% de los créditos produchvos para Pymes determinado por el 
Banco Central del Ecuador, ver Nota 4 

+ Intereses, corresponde a los intereses ganodos de las inversiones mantenidas al 
vencimiento y disponibles para la venta, ver Notos 3 y 12 

» _Raleo, es una operación sivicultural fundamental en la actividad forestal que consiste 
en reducir gradualmente el numero de árboles en la plantacion con el objehvo de 
concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar ost mejores ganancias 
económicos, Los raleos se efectíon en tres fases 1] el primero se efectúa en el sexto 
año luego de la srembro, 1) el segundo se reuhza en el noveno año, y, 1) el tercero 
se efectúa en el doceavo aña, considerando que estos raleos a excepción del primero 
representan un imgreso por la venta de esta madera Durante el año 2017, la 
Compaña realizo lo exportación de 580 77 metros cubicos de madera en trozas, 
generándose ingresos por este concepto de US$106,992 y se espera realizar el 
segundo ralso en sl año 2020 

COSTOS Y GASTOS 
2018 2017 

Costos - 55,689 
Honoronos 13,958 14,729 
Impuestos, contribuciones y suscripciones 5,318 5273 

Decevale 3,600 3,600 
Otros 2,402 —4.535 

Total 25.278 82.826 
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Durante el año 2018 

+  Honoranos, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables 
por US$4 883 y asesorias legales por US$4,332 

+  Decevale, corresponde ol gasto anual de US$3,400 por concepto de manejo del 
libro de acciones y accionistas que lleva a cabo el Depósito Centralizado de 
Compensacion y Liquidacion de Valores (DECEVALE) 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compañias 
relacionados efectuadas de común acuerdo entre los portas incluyen 

34/12/2018 — 31/12/2017 
Áciivos 
Otros activos financieros 

rio Am nt 
PMZP Holding S A, ver Nota 3 

Inversiones en asociadas 

Ecowood 35 A =1Z50 1250 

2018 2017 
Ingresos 

Intereses ganados 
PMZP Holding S A,, ver Nota 10 - 279 

[PÉRDIDA] UTILIDAD BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN 

Las (pérdidas) utilidades y el número de acciones ordinarias al valor nominal umtano de 
US$] 00 unlizadas en el cálculo de lo (pérdida) utlidad bésica por acción son los 
siguientes 

2018 2017 

(Pérdido) Unlidad del año 013,874) 147,678 

Numero de acciones ordinarias de valor nominal 
Unitario de US$1 00 25,000 25.000 

(Pérdida) Uhlidad básica y diluida por acción 
(En U 5 dólares) —L2U) —l8 
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15. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA, 

Enfre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
sdiuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion 
pudreran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
aprobados por la Administración de la Compoñía el 8 de febrero del 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobacion En opmion de la Admimstracion de la 
Compañía, los estados finoncieros serán aprobados por los Acciomstas sm 
modilicaciones odicioneles 
  

Sada 
Sr. Pau) Polacios 

Presidente 

 




