EL REFUGICQ FORESTAL HOMEFOQREST) $.A.

MNotas o los Estados Financieras
Par e] aiio terminade el 31 de diciembre del 2018
[En délares de los Egtados Unides de Américe)

1.

INFORMACION GENERAL

EL REFUGIO FORESTAL {HOMEFQOREST) 5.A. {"la Compaiiia®), fue constituida mediante
escriturg piblica celebrada el 8 de febrerc del 2007 en el cantén de Guayaquil e inscrita
en el registes Mercortil el 9 de morze del misme afic. Mediante Resolucidn
No. 08-GAMY-0001983 del 16 de abril del 2008 se encuentra inscrita en el Registro de
Mercado de Volores como emisor privado del sector no financiero bajo ef
MNo.2008-201-000329 .

La aetivided principal de la Compaifa es el desarcilo v explotacion agricola en todas
sus fases, desde su siembra, cultive de teca parc sy posterior cosecho v, ol como lo
explotacién de viveros forestales y modera en pie: plantociones, replonte, trosplonie,
aclareo y conservocion de bosques y zonas foresicles jen bosques noturales o en
plantaciones forestales).

En el afio 2007, la Compaiia adquirid 214 hectéreas de las cuales se realizéd la siembra
de 180 heckireas con plantocionas de teca an el 2008, estas plonfaciones se ercuaniron
vbicadas en la Provincia del Guayas, contén Balzar, Al 31 de diciembre del 2018, lo
Compafiia cuenta ¢on 180 hectareos de plantaciones de tecas en desarrolle para su
hytura venta,

El proyecto liene una inversién aproximada de US$740, 137 ubiizados en la compra de
tierras, sembric de teca, administracién agricola, gastos odministrativos y costos a
incurrirse en la troza de la modera.

Lo informocién contenido en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administrocién de la Compaiia.

RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinugeién, mencionamos las préclicas contables més importantes que utilizé la
Administracién:

2.1 Daclarocitn de qumplimienky

Los esiados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 han sido
prepoarados de conformided con la Norma Internacional de Informacién Financiero
jNIIF}, emitides por el Consejo de Narmos Internacionales de Contabilidad {IASB).

ESPACIO EN BLANCO
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2.2 Moneda funcional

2.3

La meneda funcional de lo Compaiiia es el Délar de los Estades Unidos de América
(U.S. délar], el cual &s la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bgses de preparacién

Los estados financieros han side preparados sobre fus bases del costo histérico, el
cual estd bosado generalmente en el valor razencble de la contraprestacian dade
en el intercambic de bienes y sarvicios,

El volor rozonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valer
pagado para transkerir un pasivo entre parficipantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independisntemente de si ese precio es direclomente observoble o
estimado utilizande otra téenica de valoracion.

Al estimar el volor razenable de un activa ¢ un pasive, la Compafida fiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercoda tomarian
en cuenta al fijor el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

El valor rozonable o efectos de medicién y o de revelocién en los esfodos
financieros, se determing sobre una base de este fipa, excepto por los mediciones
gue tiene algunds similitudes con el volor razonable, pere ne son su valor
razonable, tales como el valar neto de redlizacién de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36,

Adicianclmente, a efecios de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razoncble se clasifican en &l nivel 1, 2 o 3 con base en el grada de
impartancia de los insumos pare le medicién dsl valor rozonable en sv jotalided,
los cuales se describen o continvacién:

Nivel 1: Son precios colizados [sin ojustor) en mercadas activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos o los precios cotizados incluicos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directy o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables pare ef active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieras estdn expresadaos en U.5, délares
complelos, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacién, se describen las principales politicas contobles adoptadas en a
preparccién da estos estados financieros.

ESPACKS EN BLANCO
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2.4.2

2.4.3

2.4.4

adicidn an ol o 1o dal re imiento - Se miden iniciolmente por w
costo y cc:mprenden su precm de {!dqmsmlnn mas lodos los costos
directamente relocionados con lo ubicocidn v la puesic en condiciones de
funcionamiento.

Madicidn posterior gl reconogimiento:
Medelo del costo

Después del reconacimiento inicial, los propiedades y equipos son
registradas al costo mencs la depreciacion acumuledo y el importe
ocumulado de los pérdidas de deterioro de valor.

Los gostos efecluados como reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
equipos, efc. que ne mejoran y alargon la vida otil del activo come tal, se
cargan al gasto segln se incurren.

- ¥ - El costo de propigdades se deprecia
de acuerdo con sl método de linea recta. La vida Gtil estimode v el mélodo
de depreciocién son revisados ol finol de cude afio, siendo el slectn de
cudlguier cambio en la estimacidn, es regishodo sobre unc base

praspectiva,

A continvacién, se presentan las portidos de propiedades y las vidas dtiles
usadas en el céleulo de la depreciacian:

Vida il
Rubro da gefivas len aftos)
Equipos 10
Instalaciones 10

Lo depreciacion de ofros propiedades y equipos, es calculado lineolmente
basada en la vida ofil estimada de los bienes del activo fijo, o de
companentes  significotives  idenfificables que poseon  vidos  Gtiles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que o
Adminisiracion de lo Compofia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al términe de su vida 0til serd irrelevante,

~ la utilidod o pérdida que surjo
del retiro o venta de una partide de propiedades y equipos es calculada
como lo diferencia entre el precio de venta y el valor an libros del active y
reconocida en resuliodos.
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2.5

2.6

2.7

\ctivos bioléai

Las plantaciones de teca y grupos de bosque lienen yn ciclo establecido de 20 aiios
para la primera rotacién y a portir de ello 12 ofios, se miden en el reconocimiento
inicial y en cada fecha de raporte o su velor rozoneble menos los costos de cosecha
y gastos de traslado hasta el punte de venta de forma separada de los terrenos.

La medicion de los activas biolégicos al valor razenable se basao en el valor presente
de los Aujos fuluros esperados, el cuol es determinado por lo Administracién de Jo
Compafia. Lo expectativa def valor presente de los flujos futuros esperedos incluye
los flujos de efectivey de operaciones continuas scbre planes de corte final de feca,
considerando variables tales como precios de leca, lasas de descuento, costos de
mantenimiento, volimenes de cosecha, mantenimignto, kansporte, entre ofros; las
cuales son revisados periddicamente para aseguror sy vigencia y representativided
por medio de porcelas de crecimiento.

Los actives biclégicos que estén fisicamente en la fierra se reconceen y miden a su
valor razonable por separado de los lerrenos; estos dliimas se presentan en
propiedades y equipos netos.

Al cierre de cada periodo, el electo del crecimiento natyral de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base o estudios Mcnicos realizedos por profesionales
independientes. El mayor o mener volor resultante s registra en el estado de
resulicdos.

Inversiones permanenkes

Lo Compahia mide su inversion permanenta al costo. Los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resultodos del afo cuando surja dereche o
recibiria. Al 21 de diciembre del 2018, las accionas mantenidas en Ecowood S.A.
ascienden a US$1,750 a un valor nominal de US$1.00 cada una.

Asecioda - Es aquello entidad en la cual la Compaiia ejerce influencia significativa,
pera no implica un control & control conjunto, por medic del peder para participar
en las decisiones relacionodas con las politicas Financieras y operalivas de la
compofiia en la que se invierte.

Impuestos

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagor corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 |mpuesk comients. - Se basa en la utilided gravable {iributaria) registrado
durante el afio. La vhlidad grovable difiere de la vtilidad contable, debide
a los partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasive de lo Compahie por conceplto
del impuesta corriente se calcula utilizande las tosas fiscoles aprobadas ol
final de cada periodo.
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2.8

2.9

2.7.2 Impuestos_ diberidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinodas entre el valor en libros de los octivos y pasives incluidos en
los estados fingncieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconcce generolmente pora fodos las diferencias temporarias
imponibles,

Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias
termporonos deducibles, an ia medida en que resulte proboble que la
Compaiie disponge de utilidades gravables futuras contra fas que se podria
cargar esos diferencias femporarias deducibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse o
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
an la medida que estime pioboble que no dispondra de suficiente uilidad
gravable {iributaria), en el huture, come para permitir que se racupera la
totalidad o uno porte del octivo.

2.7.3 |mpuastos corrientes v difsridos - Se raconccen coma ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en lo medida en que hayan surgido de
una kansoccién o suceso que se reconoce fuera del resultads ya sea en olro
resultodo integral o directamente an el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultode; o cuande surgen del regisiro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasives por impuesta diferida
no se reconocen si la diferencia temparal surge del recanccimiento inicial
de lo plusvalia,

Provii

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacitn presente [ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso posado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos econémicos, para cancelar le obligacion, y puede
hacerse una estimecién fiable del importe de le obligocion,

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligocién presente, al finol de cada perfodo, teniendo
en cuento los riesges 'y fas incertidumbres correspondientes.

R imienfo de i

Se coleulon al valor razonable de lo contraprestacion cobreda o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, boniticacién o
rebgic comercial que la Compafiia pueda ctorgar.

Qe - 08.- Se regisiro anuclmente en
base z lo valnramun de los pluntqcmnes de taca. Al cierre de cada periode,
se registra como ingresos el valor resultonte del crecimiento natural de los
plantaciones, expresada en el valor rozenable menos los costos estimados
en el punta de vente, ver Nota 4,
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2.9.2 Ingresos por raleo.- Cuande ef resuliods de una transaccidn involucre lo
venta de madera por conceplo de raleos, siendo una actividad silvicultural
basica dentro del giro del negocic en sus tres foses y pueda ser estimado
con fiabilidad, ver Note 10.

Le Compaiiin reconoce ingreses de actividades ordinarias aseciados con la
transaceidn, por referancia al grado de terminacién de la transaccién al final
del periodo sobre &l que se informa. El resultado de una transaccién puede
ser sstimado con ficbilidod cuando se cumplon todas los condiciones
siguientes: [o] El importe de los ingresos de octividades ordinarias pueda
medirse con fiakilidad, {b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicas derivades de la fransaccién, e} Fl grado de terminacién de la
transaccian, al final del periods sobre el que se informa, pusda ser medido
con fiabilidad y |d} Los costos incurrides en la transaccién, y los castos para
completarla, puedan medirse con Fabilidad.

Cuando el resultado de lo fransaccién que involucre o prestacién de
servicios no pueda estimarse de forma fiakle, lo entidad reconocerd los
ingresos de actividades ordinarics sclo en lo medide de los gosios
reconocidos gue se consideren recuperables.

2.9.3 |nfereses.- Son registrados sobre una base de tiempo, con refarencia dl
copital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, lo cual es la tose
que iguala los fluios de efectivo fuluros estimedeos o Io largo de o vida
esperada del insirumente financiero o, ceando sea adecuado, en un pericdo

mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, Yer
Neta 10.

2.10 Costos y gastos

2.11

Se registron al costo histérice y se reconocen a medido gque son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hoya redlizads el pogo, y se registran
en al pericdo mas cercono en el que se conocen.

Compensacién de saldos v iransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives ni
pasives, fampoco los ingresos y gastos, solvo aguellos casos en que o
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea
el refleic de o esencia de la tronsaccién,

Sdlo se compensan enhe si y, consecuentemsnte, se presentan en las Estados
Financieros por su impone nefo, los saldos deudorss y acreedores con origen en
transacciones que, confroctuclmente o por exigencia de una normo, contempla fa
posibilidad de campensacidn.
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Los ingresos y gastos can origen en trensocciones que, contractualmente & par und
narma legal contemplan la probabilidad de compensacién y le Compaofiia tiene lo
intencion de fiquidar por sy importe neto © de reclizor ) active v proceder ol page
del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

2.12 |nsirumentos financiercs

Los actives y pasivos financieros se reconocern cuando la Compafia pasa a fermar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente ciribuibles a lo odquisicién o emision de
actives v pasivos financieros se agregen o deducen del valor razonable de los
aclives o pasivos financieres, cuando sec apropiado, al momentc del
reconocimienty inicial,

2.12.1 Adivos fingncieros.- Se closificon denko de las siguientes categorias:

efectivo y bancos, euentas por cobrar, acciones y participaciones las cuales
se miden al costo amortizada utilizende el métods de lo tase de interss
efectiva. Lo clasificacién depende de fa naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se delermina ol momente del reconocimiento inicial,

Todas las compros ¢ ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transcccion. Los compras o ventas
regulares son todas aquelios compras o ventos de activos financieros que
requieran |a entrago de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acverdo en el mercado.

Método de o foso de interds sfeciive. foctivo Bnanciers) Bs un méodo de
etileulo del coste amortizade de un insirumento financiero ¥ de imputacian
del ingresa financiers a lo large del perfodo relevonte. Lo tasa de interés
efectiva es la tasa de descuenio que iguola exactamente los flujos de efective
por cobror o por pogor estimados {ingluyendo comisian, puntos bdsicos de
intereses pogados o recibidos, costos de fransaccién y ofras primos o
descuentos que estén incluidos en el cdleule da lo tasa de interés efectival o
lo lorge de la vida esperada del instrumente financiero o, cuando seo
adecuado, en un periode mas corto, con el importe nefo en libros en el
reconacimiento inicial.

Efectivo ¥ bancos.- Incluye aqueilos actives financieros liguidos.
Cuenigs por cobrar.- Son activos financiercs no derivados con pagos fijos ¢

determinables, que no colizan en un mercado activo e incluyen cuentas por
eebrar, anticipo a proveedores, robojadares y otras cuentas por cobrar, las
cuoles son registradas o su valor razonoble v se clasificon en achivos
corrientes. El periodo de crédito promedic que olorga lo Compaiifa a sus
clientes es de 60 digs.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden gl costo
amortizado utilizando el métode de la tosa de interés efectiva, menos
cualeuier deterioro,

la Administracién de la Compafiia no considera la constitucién de une
provision por incebrabilided para reducir el soldo de cuentas por cobrer a
su valor de probable reclizacién, yo que estas son cobradas en un tiempo
menos a 30 dias.

Ofros activos financieros.- Son reconacidos iniciclmente al coste y para el

reconacimiento posterior se miden al costo amortizado baje &l métodoe de la
taso de interés efectiva.

los ochivos finoncieros se presenton en actives no corrientes, exceplo
aguellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir de 1o
fecha del estode separado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrigntes,

La Compaiiia ¢lasifica dentro de la categorfa de “ofros activos financieros”
las cuentas por cobror de large plazo olergados o compafiias relacionadas
y fercero. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los instrumentos finoncieres. La Administracion de la Compadiia determing
la clasificacién de sus imstrumentos financieros en e momento del
reconocimiente inicial.

Deterioro de aclivos Fnancieros al cos®y gmertizado.- Un active financiero
estord deleriorado cuando existn evidencia objefiva del detericra como
consecuencia de uno o mds eventos que hoyan ocurride después del
reconocimiento inicial del octive y los Hujos de efectivo futuras estimados del
active financiers sa hon visto afectadas.

Entre la evidencio objetive que una cartera de cuentas por cobrar podrio
estar deferiorada se pedria incluir la expetiencia pesada de la Compafiia
con respecte ol cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
crasados en la carera que superen el periodo de dios de vencimianto
premedio, osi come cambios abservobles en las condiciones econdmicas
locales y nacionoles que se relacionen con el incumplimiente en los pagos.

Para los actives financieros registrados ol costo emertizado, el importe de
le pérdida por deteriore de valor es la diferencia entre &l importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del octivo, descantados a
la tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a fravés de una cuenta de provisisn. Cuando se considera que
una cuenta par cobrar es incobroble, se eliming contra lo cuenta de
provisién. Lo recuperacién posterior de los montes previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn.
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Los cambios en el importe en libras de la cuenta de provisién se reconocen
en &l estado del resultado del periodo.

Bajq de un aciivg finaociers - La Compafia da de bajo un active financiero

dgnicamente cuando expiran los derechos confractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiers, y transfiere de manero sustancial los riesgos ¥
baneficios inherentes a lo propiedad del activo financiero.

2.12.2Pasivos fingncieros.- los instrumentes de deuda son closificados come

pasivos  financieros de conformidad con lo sustancia del acusrdo
contractual.

Los posivos financieros se clasifican como pasive corriente o menos que la
Compafiia tengo derecho incondicicnal de diferir el pago de ka obligacion
por lo menos 12 meses después de la feche del estado de situacién
hinanciery.

Mélodo de ko fosa de inferds efactiva [pasivo Fnanciers).- Es un mélada de
céleulo del costo amortizado de un pasivo financiers y de imputacién del
gasta financisre a lo largo del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva
es la losa de descyento que iguala exactamente los flujos de efectiva por
cobrar o por pogar finchyends todes tos honororios ¥ puntos pagades o
recibidos que formon parte de la losa de interés efectiva, los costos de
tronsaccién y ofras primas o descuentos) estimados a lo large de o vida
esperado del pasive financiero {o, cuando seo adecuads), en un pericdo
mas corfo con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inigial.

Lo determinacion de la tosa de interés efectivo se realizord para aquellos
cuentas por pagar con vencimients mayor o 365 dias, siempre que su efecto
seg material,

- Son pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cofizan en un mercado activo. Se clasitican como
pasivos corrientes, Después del reconocimiento inicial, a volor razenable,
se miden cl costo amortizads.

Baja_de un pasivp financiero .- La Compofiio daré de baja en cuentas un

pasivo financiera si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Lo diterencia entre el importe en libros del pasivo financiers dado de baja
y lo contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.13 Esfimociones conkibles

lo preparacién de los presentes estados financieros en canformided con {MNIIF}
requiere que la Adminisiracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherenfes a lo actividod scondmica de la entidad, con el propdsite de
determinar fa valuacidn y presentacién de clgunas partidos que forman porte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieran bosados
en la mejar utilizacion de la informacion dispanible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos fingles.

Las astimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulor. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se recanocen
en el periodo de la revisidn y periodos kuturas si el cambio alecta tonto al perfodo
actvol coma o periodos subsecuentes.

Durante €l aiio en curso, ln Compafia ha evaluado la aplicacién de las siguientas
modificaciones o los NIF emitidas por &l Conseje de Normas Internocionales de
Contabilidad (IASB), ¥ que fueran mandatoriamente efectivas o partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIF ¢ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En & afic en curso, lao Compaiiiet ho evaluado v aplicade la NIIF ¥ instrumentos
Financiercs [revisada en julio de 2014) y lus enmiendas consecuentes en relucisn
con ofras NIIF que son efectivas durante un periode anual que comience en o
después del | de enero de 201 8. los disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a uno enfided no reexpresar infoermacién comparativa en los casos que aplique y
de ccuerdo o disposiciones expresas de la Administracién con respecio o o
closificacidn y medicidn de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compaiiio ha evaluade las modificociones consecventes a la
NIF 7 Instrumentos Financiercs: Revelaciones que fueron oplicodos o las
revelaciones de 2018 y al periodo comporative concluyendo que no existe impacto
significative y/o ojustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF % introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacién y medicién de activos y pasives linancieros,

2] Detericro de los activos financieros, y

3} Contabilidad general de coberturas.
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la clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial fes decir, la fecha en que la Compaiiig ha evaluado
sus actives y posives financieros existentes &n lérminas de los requerimiantos de lo
NIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ho evaluodo la
aplicacion de los requerimientas de la NIIF 9 o instrumentos que continban siendo
reconrocides al 1 de erero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que yo han side dedos de boje al 1 de enera de 2018. Lo
Administracién concluve que del andlisis no hay siustes materiales cue reclizar en
los estadas finoncieros ol 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la
normativa NIIF ¢, se midan posteriormente a su cosle amortizade o al valer
razehable considerando como base el modelo de negocio aplicade por o
Compaiia paro lo gestidn de los activas financieros y [os coracteristicas de flujo de
efective cantractuales de los actives financiercs.

Especificamante:

+ Instrumentos de devda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive a5 recibir los flujos de efectivo contractuales, ¥ que los referidos flujos
son dnicomente pagos del principal [capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizade;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un medelo de negocio
cuye objetive es a la vez, oblener los fAujos de efectivo contractuales y vender
Jos instrumentos de deuda, ¥ que tiene Aujos de efective contractuales que son
Unicamenie pages del capital e interesgs sobre &l importe principal pendiente,
posteriormente se miden o valor razonable con combios en ofro resultado
integral “FYORI";

Todos los demds inversiones en instrumentos de deuda o pairimeonio
postariormente, se miden o su valor razonable con cambics en resultadas "FYR”.

A pesar de lo indicode anteriormente, la Companio puede hacer la eleccion /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compaiiic pueds optar irrevocablemente o presentar combios posteriores en
el valor razonable de un insfrumento de patrimonic que no es mantenida ni parg
negociar, ni como confraprestacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinocion de negocios en ofto resultado infegral; vy

La Compaiiia puede designar irrevecablemente una inversidn en un instrumenfo
de deuda que cumple can los criterios para ser medide o coste omertizede o
FVOR|, para ser medido a FVR, si al hecerlo elimino o reduce significativamente
una asimelria contable.

21



En el afio en curso, la Compafila no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los eriterios de medicion del costo amartizade o FYOR!, para ser medide a
FVR.

Cuando se da de bojo una inversidn de deuda medide a FYOR|, le gonancia o
pérdide pcumulade  previamente reconccida en ofro resultado integral, se
reclasificard del patrimonic al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de pawimonio desighada o ser medida a FVORI se da de
baja, le genoncia o pérdido ocumulada previamente recanocida en otro resultado
integral es transferido posteriorments o fos rasultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizade o «i
FYORI estan sujetos a deterioro,

Lo Administracién de la Compania revisé v evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y cireunstanciag que existian en esa
facha, v concluyeron que lo aplicacidn inicial de lo NIIF @ no ha tenida impactos
matericles sobre los activos financieres de la Compaiiia en cuanto a su clasificacién
y medicidn,

Detariors da ks actives financieros

En relocion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdido de crédito esperada [PCFE)} an lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiia tome en cuenta los pérdidas de crédilo esperadas y los cambios
en esas pérdides de crédile esperodos ol cierre del ejercicio para reflejor los
cambios en el riesgo de erédite desde el reconecimiento inicial de los activos
financieros. En ofras palabres, ya no es necesario gque un evento de pérdida haya
acurride para gue las pérdidas credilicias saan reconocidas.

Especilicamente, la NIF ¢ requiers que la Compadia reconozea una provisién para
incohrables por las pérdidas de crédito esperodas en:

|1} Inversiones de devda medidas a su costo amortizado o ol FYORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
{3} Cuenlas por cobrar y activos de contratos; y

|4) Contratos de gaerantia financiera o la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En porticvler, le NIF 9 requiere que le Compafila mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiers o un importe igual o las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédite de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si €l
instrumento financiero es un activo financiero adguirido v originado con deterioro.
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Sin embarge, si el riesgo de crédite de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un active financiero
adguirido u originado con deterioro), lo Compania estd obligada a medir la
asignacién de lo pérdida da ese instumenio financiero a un importe igual o lo
pérdida esperoda en 12 meses. Lo NIIF ? también requiere un enfoque simplificado
para la medicidén de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentos por
cobrar, actives de confratos y arrendamiento por cobrar en ciertas cireunstancios.

La Adminiskacién ha evaluade los criterios pare el andlisis y aplicacién del deterioro
de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales que deban
registrarse en los estados financieras de la Campadia por el afic terminade el 31
de diciembre del 2018.

Ly clasificacién y medicidn de los pasivos financisros

Un cambio significative fue introducido par le NIIF ¢ en |a clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valer
razonable de un pasivo financiero designado come o FYR atribuible a cambias en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NilF 9 requiere que los cambios en el valor rozonable del pasivo
financiero que sea atribuible o cambios en el riesga de erédite de sse pasive e
presente en ofro resultado integral, @ menos que el reconacimiento de esos efectos
cree o incramente lo asimetria contoble en el resultado del afio. Los cambios en e}
valor razonuble de un pasive financiero que sea airibuible ol riesgo de crédito de
ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente cl resultade del afio, sino que sen
transferidos directamente a resultados acvmulades cuanda el pasive financiero es
daodo de baja. Previamente, bajo NIC 39, &} importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos o FVR se presentoba en resuliades del
afio.

Lo Administrocién de lo Compafiia revisé y evalus fos pasives financieros existentes
al 1 de enero def 2018 bosades en [os hechos y circunstoncias que existian et asa
fecha, y concluyeran que la aplicacién inicial de le NIIF  no ha tenide impactos
materiales sobre los pasivos financiercs de la Compaiiia en cuanie @ su clasificacién
y medicién,

Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidod general de cobertura mantienen los tres tipos
de contubilidad de cobertura. $5in embarge, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de trensacciones glegibles pare la contobifidad de cobertura, empliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los fipos de componentes de riesgo de elementos no financieros qua
son slegibles pare la contabilidad de cobertura.
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Ademds, lo prueba de efectivided ha side sustituida por el principio de “relagion
econdmica”. la revaluacién retraspectiva de la efectividad de lo coberturo ya no es
requerida. También se han introducido mejores en los requerimientos de revelacidn
sobre las actividades de administracion de riesgas de la Compaiiia.

En el evento que la Compafic tenga transacciones relacionados con la contabilidad
de coberturas y de confarmidad con la NIIF 9, las ganencics y pérdidos de cobertura
serdn reconocidos coma un ajuste al salde en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras {ajuste de la base].

De acverdo con las disposiciones fransitorias de fa NIIF 9 para |a contabilidad de
voberturas, la Compafiia ha evaluade la aplicacisn de los requisitos de {a NIIF @ v
ha se idenfificaron fransacciones relocionadas con este tipo de ratamiends contable
que se deriven en ajustes en los estados financieras por el afio lerminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESCS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES

la Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de confratos con los
chigntes jmedificode en abril de 2016) que es de aplicacidn obligatorio durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimienta de ingresos. Una orientacién mds
prescriptiva se ha ohadido en la NIIF 15 para hacer frente o silvociones especificas.

La NIIF 15 ufilizo los términos "activo de cantrato” y "pasive de contrato® para
describir lo que mdas cominmente se conoce como “Ingrescs devengodos” e
“ingresos diferidos”; sin embarge, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones clternativas en el estade de siluacién financiera. Lla Compafiia ha
adaoptade |a terminclogia uiilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos en los
rasos que se presentaren, El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estdn dentro del alcance de la NHF 15,

las politicas contobles de la Compafia para sus diferentes lipos de ingresos se
describen en detalle en lo Note 10 a los estados financieros. Ademds de
proporcionar revelaciones més extensas para las transacciones de ingrasos de la
Compaiia, la aplicacidn de le NIF 15 ne ha lenido un impocto materic] en lo
posicién financiera y / o el desempefio financiers de la misma.

2-15 b [B:LLLPE

A lo fecha de aprobacién de los estados financieres, la Compaiiia no ha aplicada
los siguientes Normas Internacicnales de Infermacién Financiera [NIF] nuevas y
revisadas que hon sido emitidas en razén gue no son adn efecivas:

ESPACIO EN BLANCO
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MUF

Modificaciones o la
MIF 9

Madificociones a la
NIC 28

CINNF 23

Mejoras onucles a
ias NIIF Cicio
Z015-2007

Tihrlo

Carocteristicns de prepogo con
compensacion negativa,

Participacianes de larga plaza
en asociodas y negocios
conjuntos.

Lay Incertidumbre frante o los
fratamiantos del impuesto o las
ganancios.

Enmiendas a la NIF 3, MIIF 11
NIC 12 ¥y NIC 23.

r

Efective o partir de
periodas gue inicien
an o cdespubs de | * ]

Enero 7, 2019

Everc ¥, 2019
Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

{ * | Efectivas o partir de pericdes que inicien en o después de la fecha indicadu.
Se permite la aplicacién anficipada de estas normoas nyevas y revisadas.

lo Adminiskacidn de lo Compaila no prevé que lo oplicacién de estas
modificociones en &l fulure tenga un impacto significative en los estodos finonciergs.

QROS ACTIHVOS FINANCIEROS
31/12720t8 31/1272017
i ncimentc:
Pagaré, ver Nata 12 - 10,433
Di;pﬁﬂ'hig; paro lg vanta:
Obligaciones 21,425
Tatal —— 22,008

El movimiente de ofras activos financieros, se presenta o continuacion:

Salda al inicic del afo
Adiciones
Yenios

Cobros

Salde al final del afio

2018

Mantenidos ol Disponibles

vencimienty  parg lg ventg

10,633 21,425
5,317 i
110,633 [13,344)

Ay (808l

L ———
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2017

Mantenidos ol Disponibles

vencimignto  para la ventg
Saldo al inicio del ofio - 18,800
Adiciones 1,633 30,000
Ventas [23,450)
Cobras {3,925}
Salde ol final del aiio 104683 21,425

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de la Compafiia estdn compuestos per plantaciones forestales. Lo
Compaiin posee 180 heclérags de plantaciones foresties de teca localizadas en lo

provincio del Guayos, cantén Balzar.

Lo cosecha de plantaciones liene come destine exportacién tatal ¥ en menor medida «
terceros por concepto de raleos. Lo Componia prevé generar ingresos por concepla de
vanio de modern de teco por un importe de US$30 millones por el lotal de hectareas de

plantaciones.

31/12/2018  31/12/2017

Plantaciones (1) 4,532,380 4,472,916
Rarviciog 184,872 186,872
Mantenimiento 128,227 128,003
Transporie 84,374 84,376
Siembra y viveros 31,095 31,095
lomales 19,0453 19,053
Cepraciacidn 11,230 11,328
Preparacion de suelo 4,720 4,720
Otros 41,853  41.853
Total 2039906 4980216
Los mavimientos de aclivos biolégicos fueron como siguen:
2018 2017
Saldo al inicie del ofo 4,980,216 4,805,443
Adiciones 226 10,848
Ganancia en el valor razonable {11 59 464 163,925
Saldo al final del afie 2039506 4280216
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Al 31 de diciembre del 2018, las planieciones estén registrodes a su valor
razonable en US$S millones {US$4.9 millones en el afio 2017), los parametras
ulilizedos pora su determinacion incluyen principaimente al precio estimado de
venta por metro cdbico de madera a la fecha del corte v su volumen.

Le Administracién de la Compafiier se encarga de actuolizar las estimaciones
coda afio partiendo de un precic histérico & infarmacién técnica proveniente de
las parcelas de crecimiento del volumen de lo madera.

En el evenio que fluchracionas del mercado originen variaciones en los supuastos
pare &l edleulo del valor razonable de los plantaciones se procederd a revisar
los parémetros, teles como la tasa de descuento, porcentaje de voriacién de
precios, volumen estimado de rendimiento por hectéreos y costo del corte final.
Un detalle de las estimacicnes consideradas por le Compahia #s como siguen:

2018 2017
Tasa de descuento 11.83% 14%
Porcentaje de voriacién de precio 3.50% 5.00%
Coslo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de randimiento por heciéreas 165 m3 180 m3
Valor rozonable por heciareas UsS$27 999 L5827 .668

» Tasq de descyento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia efectué un
cambio an [a estimacién de la tasa de descuento aplicada para la medicién
del valor razonable de las plantaciones que se venia recanociendo a partir
del ofio 2009 con lo adopcion de los Mormas Internacioncles de
Informacion Finonciera (NIIF).

Durante el afio 2018 y huturas estimaciones la tasa de descuento aplicable
por lo Compaiia pora el proyacke corresponde o lo tusa activa efactiva
maxima de los créditos productivos para Pequefias y Medionas Empresas
[Pymes)], determinado por el Banco Centrol del Ecvader (BCE) en 11 .83% o
diciembre 2018, eslo debido a la situacién de recesién y ojusta fiscal por
la que afraviesa el pais se ha clterade asi la lasa de riesgo pais.

Hasto el afic 2017, la tasa se determinaba en base of modelo de voloracion
de octivos financieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPM), representande el retorns esperade por los accionistas sabre la
inversion realizada.

Para elios se considerd lo taso de libre riesgo, Bele sin apalancamiento,
rendimients promedio del mercodo e indicador de riesgo pais, EMBI
Ecvador.

ESPACIC EN BLANCO
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ign icrement rec ibi . al
31 de diciembre de! 2018 es del 3.50% onual (5% anual en el ufic 2017)
en bose ol andlisis de los precios historicos realizodos o través de los ralaos
y su tendencia de crecimiento. La Compafiia efectud una correccidn en el
precio inicial del 2017, come consecuancia de los cambios en regulaciones
de importacidn de la India, siendo el principal cliente de exportacién.

Costo del corte fingl, se determino de acuerde a la tendencia histérica del

costo de los ralecs efectuados en afios onteriores o por sus Compatiias
relocionadns dedicadas of sembria v cultive de teca.

n_esti rendimj r_hecigreas, lo Compaiic mide el
incremento det volumen anuolmente a ravés de los parcelas permanentes
de muestrea que se han establecido en o plantacién, cambio que se produce
del canteo de los raleos realizados duronte el afio y asi determinar lo
canlidad efectiva de madera o comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, las estimaciones de volumen de madera a lo edod de cortes son de
aproximadamente 165 m3 (180 m3 en el afo 2017].

EROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades y equipos incluyen principalmente 214
hectdreas de terrencs valorados en U5$213,140 donde se encuentran ubicadas las
plantaciones de teca.

Achivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 12 .
ri h [ri

Impuesto a la renta por pagar . 3,206

Retenciones en la luente 45 140

Total

Los valores por pagar por concepte de posivos por impuestos corrientes son
liquidadas en &l momento de la presenrtacion y page de las declarociones de
impuestos correspondientes,

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gosto por
impuesta a Ja ranta corrienia, ss como sigue:
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2018 2017

Utilided contable segin estados financieros

antes de impuesto a la renta 35,180 188,366
tenos;
Yalor razonaoble de los plantaciones (1) {59,464} {163,925}
Amortizacidn de pérdidas de afios anteriores - {4311}
Mas:
Gastos na deducibles 2 189
[Pérdida tributaria) base imponible (24,233) 20,319
Impuesta a la renta causads (2 : 4,624
Anticipo caleulado {3) N —_—
Impuesto a la renta corriente cargada a
Resultados . 4,624

M

2)

Incluye ol ajuste por valoracion del active bicldgico en base a lo tase de
descuento aplicada del 11.83% correspondiente o la tasa de inferés de los
créditos productivos paro Pymes determinade peor el Bance Central del Ecuador
[BCE), Ver Nota 4.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no demiciliadas
en el pais, oplicardn lo tarifa del 25% sobre s base imponible. No obstante,
la torifa impositiva serd lo correspondiente o sociedades mas fres (3} puntos
porcentuales cuande:

b] Dentro de la cadenc de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, estoblecido o amparade
en un poraiso fiscal, jurisdiccién de menar imposicidn o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectiva es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres {3) puntos porcentuales aplicard a foda io base imponible
de la sociedad, cuande el porcentoje de participacién de accionistas, socios,
porticipas, constiluyentes, beneficiarios o similares, por quienss se hoya
incurrido en cualquiera de las causales refaridas en este orticulo seo iguol ©
superior al 50% del capital social o de aquel que correspenda a la naturalezo
de lo sociedod. Cuande la mencionada participacion sea inferior ol 50%), |a
tarifa correspandiente a saciedades mas fres |3].

An. [...].- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas a
exporndoras haobitucles.- Las sociedades que tengan Ia condicion de micro y
pequefias empresas, asi coma aquellas que tengon condicién de exportadores
habituales, tendrén una rebojo de tres {3) puntos porcentuales en la tarifo de
impuesto o la renla.
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En el afic 2018, lo tarife de impuesto o la renta para sociedades fue of 25%,
considerando que en el fulure cercano se estima oblener ingresos generados
por la venta de madera de teca que superen la base determinada para micro
y pequefias empresds o exportadoras habituales.

{31 De ccuerdo a lo mencionado en el Art. 41 de la ley de Régimen Tributario
Interno publicado en el Registre Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
establece que los coniribuyentes cuya actividad econdmica sea relacioneda o
proyectos productives agricolas y se encuentren en etapa de crecimiento mayor
o un oo, estardn axenlos en el pogo del onticipe de impuesto a la rento
duronle los pericdos en lo que no se generen ingresos originados de la elopa
principal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2018, lo compafia mantiene sus
plantaciones de teca en etapa de desarrollo, por lo que no generd un anticipa
de impuesto o la renta a pagar.

Impueso g la rentg diferide, corresponde a la medicién del active bicldgice durante

la etopa de desarrollo de las plantaciones de teca. Un movimiento del impuesto o la
renta diferido es coma sigue:

2018 2017
Salda dl inicic del afic QR4,042 Q47 979
Valor cargodoe a resultados del afic 149.053 36,063
Saldo al final del ofio 1133095 _984.042

Al 31 de diciembre del 2018, lo Compadia reconocié en los resultados del ejercicio
impuestc a lu renta por US$149,054 {US$40,688 en &l afio 2017),

tas decloraciones de impuestos no han sido revisadas per las auteridades tributarias
y son susceptibles de revisian los declaraciones de los afios 2014 al 2018, sobre los
cuales podrion existir diferencias de criterios en cuanto a la delerminacién de gastos
deducibles, ingresos exanlos y otros.

AP TRIBLTARICS:

Et 29 de diciembre del 2017, e emitié la Ley Orgénica pora la reactivacién de lo
economia, feralecimients de la dolarizacién y modemizacion de la gastién
financiera, a confinuacién, se detallon los aspectos més imporontes de |a
mencicnada Ley:

*  Seincrementa la torifa de impueste ¢ {a renta para saciedadss al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, porticipes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscoles o regimenes de menor
imposicién, o cuande la sociedad incumpla ef deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, lo tarifa
serd la correspondiente a sociedades mds 3 punios porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efective no es un fitular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.
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s Pora el célculo del anticipo de impuesto o la renta, del rubro de gostos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldas y solarios, decimotercera
y decimocuarta remunsrociones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementoles por generacién de nuevo emplec v lo adquisicién de nueves
activos productivos que permitan ampliar la copecided productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

»  No serd deducible del impuesto a lo renta y no serd crédite fributario, el IVA en
compras reclizadas en efective supericres @ US5%1,000 [anteriormente
US$5,000}.

= Lo némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envig onuclmente a lo Superintendencic de Compohias, Valores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo o estdndares internacionales de ransparencic en materia
tributaria y de iucha contra actividades ilicitas.

Ley Orgénica para sl Fomenio Productivo, Alraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estobilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Lley Orgdnica para el Fomente Productiva,
Alraccién de Inversiones, Generacidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscel, o
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mancionado Ley:

= Se considerg ingresc exento, los dividendos y utilidades distribuidos o fover de
sociedades o de personas naturales domiciliedos en paraisos fiscoles o
jurisdicciones de menor impaosicidn; siempre y cuande, las sociedades gque
distiribuyen no tengan comeo beneficiaric efective de los dividendos o una
parsono naturol residente en al Ecuador.

» Se eliminé el Bfimo inciso del articulo 9 Exenciones que estoblecia lo siguiente:
“En fa determinocion y figuidacién del impuests o lo renfa no se reconocerdn
mds exanerociones que las previslas en esfe arficulo, aungue olras feyes,
generales o espacioles, estoblezcan exclusiones o dispensas o kavor de cualguier
contribuvents, con excepcicn de lo previsto en i ley de Beneficios Tributarios
pora nuevas inversiones Productivas, Generacidn de Fmpleo y de Frestocion de
Servicios”.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio
a la renta que hoyan efectuade operacicnes con partes relacionadas, denko de un mismo
periodo fiscal por un imparte acumulade superior 0 US$15 millones, estan obligades o
presentar el estudio de Precios de Transferenciao que determine si toles operaciones han
sido efectuados o volores de pleno competencio. El importe acumulede de los
operaciones de la Compahic con partes relacionadas duronte el afic 2018, no superc el
importe acumulade mencionade, por la cual la Compaiiic no tiene obligatorieded de
presentacion del referido estudio al organisme de cantrol,
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B.

INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS

8.1

Gestién de riesgos financisros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compofiia
estd expuesto o distintos riesgos de naturcleza financiera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos v activos v, en
consecuencid, sus resultodos.

la Compofiia dispone de una organizacién y de sistemos de informacion,
administrados por la Alta Gerencio, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer o la Administracién medidas de mitigacién,
ajecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A zontinuacion, se presento una definicién de Ios riesgos que anfrenta la Campania,
ung caraclerizacién y una descripcién de las medidas de mifigacién actualmente
en uso por parte de la Compafia.

Riesgo g capital.— Lo Compaiia gestiona su capitel pora asegurar que estard en
capocidod de continuar como empresa sn marcha mientras que maximizan el

rendimiento ¢ sus accionistas a través de la optimizacién de los saldes de deudo v
patrimanio.

Ly Administracién de la Compafia es la encargada de revisor la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esia revisian, considera el casto

del capital y los riesges asociodos con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a conlinuacién:

Copital de trobajo U5% [408)
indice de liquidez 0.88 veces
Pasivos totales / patrimanio 0.28 veces
Deuda Franciera / activos tololes 0.06%

La Administracién considera que los indicadores financieras antes indicados estan
dentro da los pardmetros adecuadeos para una organizacion del tamafa y nivel de
desarrolla que la Compaiiio, ademas que de no tener abligaciones de importancia
material que promuevan un pago inmediate.

Lo Compafiin gestiona su capital poro asegurar que estard en capocided de
confinuar como emprasa an marcha miendras que maximizan ef rendimiento @ sus
accionistas o través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio. La

estrategia general de la Administracion no ha sido alterada en comparacién con el
2017,
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idez - Lo Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestidén de liquidez. Ha establecido un marco de trabaje aprepiade para la
gestion de liquidez de manera que lo gerencia pueda manejar los requarimientos
de financiamiento a corte, mediano y lerge de la Compaiiia.

la Compaiic maneja el riesgo de liquidez monteniendo reservas, focilidades
financieras, monitareonde continuamente los fAlujos efectivos proyectados, reales v
conciliando las perfiles de vencimiento de los activas ¥ pasivos financieros.

Riesgo de mercado ~ Las actividades de la Compafia la exponen principalmente o

riesgos financieros de cambios en las losas de cambio, tosas de interés o pracios
de Jos instrumentos financieros que pudieran alectar os ingresos de lo Compoiiio o
el valor de los activos financieros que fiene.

El objetive de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y
contralar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetras razenables y al mismo
tiempe optimizar |a rentabifided. Los exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilided. Durante
el afic 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Cempafiia a los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejodos y medides.

El detalle de los activos ¥ pasivos finoncieros medidos y registrados al costo
amortizade por la Compaiio fusron come sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Activas financieros:
Al costo gmortizeda
Efectivos y bencos 674 3,265
Cuentas por cobrar 2201 455
Total —2f75 _3.720

r n mbi

Resultados
Obligaciones mantenidas al vencimienta - 10,633
fmversiones disponibles para la venia - 21.425
Total, ver Nota 3 e 32,0358
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar —la120 —1.792

Valor razonable de los instrumentos financieros.— Lo Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos finoncieros reconocidas al casio
amorfizade en los estados financieras se aproximan a su valor razonable.
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PATRIMONIO

Capitgl social.- Reprasentan 125,000 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$T1.00 coda una.

Reservgs - Un resumen es como sigue:

Focultativa 447,621 635,137
legal £,839 4,839
Total 524,440 —04].976

A 31 de diciembre del 2018:

Rasarvg focublativa.- Los leyes societarias vigentes determinon que de las utilidades
liquidas del ejercicio se desfine un porcentaje como reserva especial o focultativa, El
parcentaje de apropiacién depende de lo decision da la Junta General de Accionistas.

En marzo 26 del 2018, o Compania mediante Acta de Junta General y Ordinario de
Accionistas se repartir en ol mencs un 30% las utilidades del ejercicio econdmico 2017

y el 70% reconocida como reserva facullativa. Al 31 de diciembre del 2018, o reserva
focultative asciende o US$647 421 [US$435,137 en el ono 2017).

Retarvg legal - De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecvador, lo Compohia debe
translerir el 10% de las utilidades liquidos v reclizados a la reserva legal, hasta completar
el 50% del copital suserite y pagado. Esta reserva no puede ser disiribuida o los
accionistas, excepls en case de liquidacién de la Compafila, pero puede ser uhlizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, o
reserva legal es US$6,83%.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Resultodos acumuladas - distribuibles 1,867,534 1,999, 244
Resul ! i 1 le las NI

Valuacién de actives biolégicos 1,474,296 474 2%6
Total 3341832 4473540

Ancluye los voleres resultantes de los ojustes
originados en la adepcién por primera vez de los NIF, El saldo sélo podrd ser
capitafizado en o porte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime
ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en &l caso de liquidacién de la Compafia.
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10.

11.

Dividendos declargdos - Mediante Acta de Junta General y Ordinaria de Accionistas en
marzo 26 del 2018 se declararen dividendos por US$5,350 en el 2017, Durante el ano
2018 se pagaron a los occionistos un total de US$4,412 {US$338 el afic 2017)
quedando la diferencio camo pendiente ds pogo en los estados financieros.

INGRESOS OPERACIONALES

2018 2017
Ganancio por valuacién de activos bioldgicos 59, 444 163,925
Raleos . 106,992
Intereses 1324 _ 1638
Total _40,788 D

Durante el afa 2078;

» Gonencio por valuacién de octives biolégicos, representa el ajuste anual efectuado
por la valoracién del active biclégico a su valor razonable, aplicande lo tosa de
descuento del 11,83% de los créditos productives para Pymes determinado por el
Banco Central del Ecuader, ver Nota 4.

» Intereses, corresponde a los intereses ganodos de los inversiones mantenidas al
vencimients y disponibles para fa vanta, ver Notas 3y 12,

» Raleo, &5 uno operacién silvicultural fundamental en la actividad forestal que consiste
en reducir gradualmente el nomera de drboles en lo plantacién con el objetive de
concenfrar & crecimiento de los mejores individues y generar asi mejores ganancias
acondmicos, Los roleos se efectian en tres foses: i] el primero se efectia en el sexto
afio luego de o siembro; ¥} &) segunde se realiza en &l noveno afo; y, i) el tercero
se efectia en el docsava afio, considerando que estos raleas o excepeidn del primero
represenfan un fngreso por la venta de esta modera. Durante el afio 2017, la
Compahia realizé o exportacién de 580.77 metras cubicos de madera en trozas,
generdndose ingresos por este conceplo de US$106,992 v se espera realizar el
segundo ralec en &l afio 2020,

COSTOS Y GASTOS
2018 2017
Costos - 55,689
Honorarios 13,958 14,729
Impuestos, contribuciones ¥ suscripcianes 5,318 5273
Decevals 3,600 3,600
Otros __ 2,402 —4.533
Total 25278 _83.826
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Durante el gfo 2018:

+ Honorarics, incluye principalmente gastos por el manejo de actividades contables
por US$4 883 y asesorias lagales por US$4,332,

« Decevale, correspande ol gasto enual de US33,600 por concepto de manejo del
libre de acciones y accionistas que lleva @ cobo el Depdsitc Centralizado de
Compensacién y Liquidacién de Valores (DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y fransacciones con compaiiias
relacionadas efectuados de comiin acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/2018 31/12/2017
Aclivas
Otros octives financieros
Inversiones mantenidas ol vencimiento:
PMZP Helding 5.A., ver Nota 3,

inversiones en asociodas

Ecowood 5.A, _1.750 1730

2018 2017
Ingresos
Intereses ganados:
PMZP Holding 5.A., ver Nota 10 - 279

13. [PERDIDA} UTILDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

las [pérdidas) uiilidades y el nimero de acciones ordinarias al valor nominal unitaric de
U5%1.00 utilizadas en el céiculo de lo [pérdida) utilidad bésica por accidn son los

siguientas:
2016 2017
IPérdida) Utilidad del ofio [113,874] 147,678
Niumero de occiones ordinarias de valer nominal
Unitario de US$1.00 125,000 —125.000
{Pérdida) Utilidad bésica v diluide por accién
{En L.5 délares) __10.91}) —e 8
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14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA,

15,

Enfre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisién de los estados Fnancieros
adiuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminiskracion
pudieran tener un efecto importante sobre los sstades financieres adjuntos.

APROBACION DE 10S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Compoiiia el 8 de febrero del 2019 y serdn
prasentados ¢ los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Administracién de la
Compaiifa, los estados financieres serdn aprobedos por los  Accionistas sin
modificocionss adicionoles.

N

£2cc

Sr. Paul Pplacios
Presidente
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